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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA
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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajaco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku
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Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane
narastajaco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw / Sales

. 894 588 868 821 210754 198 556
revenues of products, goods and materials
Zys.k.(strata) z dziatalnosci operacyjnej / Profit (loss) from operating 76 823 70115 18 099 16 024
activity
EBITDA 115943 104 893 27 315 23972
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 72321 64 627 17 038 14770
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 56 383 58 496 13283 13 368

Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent 55228 56 050 13011 12 809
entity in Apator group

Zysk (strata) netto przypadajgca udziatom niesprawujgcym kontroli/

11 244 272
Net profit (loss) for non-controlling interest > 6 259
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Zysk (st.rata) netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]/ Net profit (loss) 187 1,90 0,44 0,43
per ordinary share [PLN/ share]:
Przepfywy ple.n.lezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from 150 600 65 008 36 107 14 694
operating activity
'Przepf.ywy pl'er.nqzne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from (63 390) (43757) (15 198) (9.891)
investing activity
Erzepfywy plgr?lezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from (67 325) (41 626) (16 142) (9 409)
financing activity
Przeptywy pienigzne razem/ Total cash flow 19 885 (20 375) 4767 (4 606)
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial statement 31.12.2017 2016 rok 31.12.2017 2016 rok
Aktywa razem/ Total assets 833971 842 040 199 950 190 335
Aktywa trwate/ Fixed assets 458 109 449 994 109 835 101717
Aktywa obrotowe/ Current assets 375862 392 046 90 115 88618
Kapitat wiasr}y z.udZ|a|am| niesprawujacymi kontroli/ Equity with 468 294 443 636 112 276 100 279
non-controlling interest
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 6121 5680 1468 1284
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 794 748
Zobqwlazanla i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and 72 326 96 259 17 341 21758
provisions
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zobqwlqzanla i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and 293 351 302 145 70333 68 297
provisions

Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weighted average number of shares 29507028 29507028 29507028 29507028
Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Net book 15,87 15,03 381 3,40

value per ordinary share [PLN/ share]:

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2. Informacje og6lne

2.1. Organizacja grupy Apator

Apator SA jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej Apator. Na dzien sprawozdawczy w sktad grupy wchodzi 16
podmiotow.

Spotki grupy Apator skupiajg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego, a ich dziatalnos¢ koncentruje
sie na produkcji i sprzedazy przyrzadoéw pomiarowych, aparatury kontrolno-pomiarowej, rozdzielczej i sterownicze;j,
systeméw informatycznych klasy SCADA oraz wspodtpracujacych z nimi urzadzen telemechaniki, zabezpieczent oraz
innych urzadzen sieciowych dla systemdéw rozproszonych, zapewniajgcych mozliwos¢ zdalnego sterowania i nadzoru
sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napiec oraz urzadzen odczytujacych i transmitujacych dane.

2.2. Skiad grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura grupy na dzien 31 grudnia 2017 r. przedstawiata sie nastepujgco:

&

APATOR

Apator Metrix ~ Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz  Apator Rector Apator Control Apator Mining Apator GmbH

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
GWi Apator Metra  Apator Miitors Apator Telemetria Apator Metroteks Teplovodomer

100% 100% 100% 51,5% 61% 50%

Inda

35%

Spoétki grupy Apator koncentruja swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego, w nastepujgcych
segmentach oraz liniach biznesowych:

So

APATOR
Segment pomiarowy Segment automatyzacji pracy sieci Segment non-core
opomiarowanie wody i ciepta aparatura faczeniowa aparatura sterownicza

systemy sterowania

opomiarowanie energii elektrycznej aparatura gornicza

i nadzoru
opomiarowanie gazu linia ICT
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Do grupy nalezg nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metoda petng:

Udziat
Segment | Linia biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Opomiarowanie
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spotka zalezna od Apator SA
elektrycznej
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spotka zalezna od Apator SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Sumperk przez Apator Powogaz SA
Al Metras. r. o. 100%
pator Metrass. r. o (Czechy) 00% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. . o przez Apator Powogaz SA
Opomiarowanie Apator Miitors ApS Aarhus (Dania) 100% Udzial poéredni przez Apator
wody i ciepta Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
z A P A
g TOV Apator Metroteks Kijéw (Ukraina) 61% przgz pator ow.ogaz >
= Udziat posredni przez Apator
'g Powogaz SA
& Zalezna posrednio od Apator SA
. o przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. 0. Stupsk 51,5% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
Opomiarowanie Zalezna posrednio od Apator SA
gazu Coventry przez Apator Metrix SA
- - o
GWi Ltd. (Wielka 100% Udziat posredni przez Apator Metrix
Brytania) SA
Opomiarowanie
energii
elektryczne; i gazu Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
ICT Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Géra 100% Spotka zalezna od Apator SA
T
m (s}
> 2 Systemy
g oy sterowania i Apator Elkomtech SA todz 100% Spotka zalezna od Apator SA
g g nadzoru
5
<
Linia taczeniowa Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
w Linia goérnicza Apator Mining Sp. z 0. 0.* Katowice 100% Spétka zalezna od Apator SA
]
5
z Linia sterownicza Apator Control Sp. z 0. 0. Torun 100% Spotka zalezna od Apator SA
*) zmiany w Apator Mining sp. z 0.0. opisane zostaty w pkt 2.3 oraz w pkt 3.6 ponizej.
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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oraz nastepujace jednostki wspdtkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw witasnosci:

Segment Linia biznesowa Firma Siedziba Udz!a{ W Powiazanie z Apator SA
kapitale
Wspotkontrolowana posrednio
. . przez Apator SA poprzez Apator
Opomla.ro.wame ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA
wody i ciepta . . .
Udziat posredni poprzez Apator
Pomiarowy Powogaz SA
Wspotkontrolowana posrednio
Opomiarowanie INDA d.o.0. LubIané 35% przez. Apator SA poprzez Apator
gazu (Stowenia) Metrix S.A.
Udziat posredni poprzez GWI

2.3. Zmiany w organizacji grupy Apator w 2017 roku

Z dniem 2 sierpnia 2017 r., po zarejestrowaniu potaczenia spoétek iMeters sp. z 0. 0. oraz Apator Telemetria sp. z 0. o.
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, spotka iMeters sp. z 0. o. przestata istnie¢
jako odrebny podmiot, a caty jej majgtek zostat wniesiony do spétki Apator Telemetria sp. z 0. 0. Od tego momentu w
sktad grupy Apator wchodzi 16 podmiotéw.

Roéwnoczesnie ze wzgledu na trwajacg od kilku lat niekorzystng sytuacje w gornictwie i brak dobrych perspektyw
rozwoju, prowadzone s3 dziatania majgce na celu stopniowe wygaszanie dziatalnosci produkcyjnej Apator
Mining sp. z 0.0. poprzez sprzedaz jej majatku produkcyjnego i zmiane profilu dziatanosci. Docelowo, od 2019 roku
Apator Mining Sp. z o0.0. zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej oraz obrotu towarami. Wptyw Apator
Mining na skonsolidowane wyniki Apator bedzie marginalny, a wycofywane srodki pieniezne (z tytutu sprzedazy majatku
produkcyjnego) beda przekazywane w formie dywidendy do Apator SA. Apator Mining sp. z 0.0. pozostanie spdtkg
prawa handlowego zarzadzajaca pakietem 3,6 min akcji Apator SA. W przypadku sprzedazy lub umorzenia tych akgji,
spoétka Apator Mining sp. z 0.0. zostanie zlikwidowana.

W zwigzku z powyzszym od IH 2017 r. nastgpito przekwalifikowanie czesci majgtku trwatego Apator Mining sp. z 0.0. do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, a dziatano$¢ Spétki zakwalifikowana zostata do dziatalnosci
zaniechanej. Szczegétowe informacje zostaty zaprezentowane w pkt. 3.6 niniejszego sprawozdania.

Ponadto w 2017 r. nie nastgpity inne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Nie zmienita sie rowniez wysoko$¢ zaangazowania kapitatowego
w poszczegdlnych spoétkach.

3. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za czwarty kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych (tekst
jednolity: Dz. U. 2014, poz. 133).

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujacego) za czwarty kwartat
zakoriczony 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa).
Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tagcznie z rocznym sprawozdaniem Grupy na dzier 31 grudnia 2016 roku.

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate/ Fixed assets 458 109 449 994
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 91981 85 846
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of subordinated entities 119 642 122 947
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 194 183 185412
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1354 1491

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wtasnosci/

Investments in associated entities consolidated by equity method 2518 2776
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 263 143
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 263 143
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 7 495 6623
- od pozostatych jednostek/ from other entities 7 495 6623
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 50 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 40 623 44 726

Aktywa obrotowe/ Current assets 375 862 392 046
Zapasy/ Inventories 123 494 148 279
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 172 552 185616
- od jednostek powigzanych/ from related entities 829 4754
- od pozostatych jednostek/ from other entities 171723 180 862
Naleinos'ci.z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Receivables due to 2136 3131
corporate income tax
Naleznosci z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables due
to other taxes (excluding income tax) and other similar charges 9927 10538
Pozostate naleznosci krotkoterminowe/ Other short-term receivables 13 306 17 305
- od pozostatych jednostek/ from other entities 13 306 17 305
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 8521 2026
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 8521 2026
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 41 604 22 009
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 3553 3142
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified 769 i
as held for sale

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 833971 842 040

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat wtasny/ Equity 468 294 443 636
f:::teahlo\?::::zfp;z\:z:g:j:;\:yakcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for 462 173 437 956
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 426 825 357720
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczer/ Reserve of 204 9

remeasurements of defined benefit plans

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/
Capital from evaluation of hedging transactions and exchange differences from (3 628) (4971)
consolidation

Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 35461 81 887
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years (9 440) 36 164
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 55228 56 050

- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year

(negative value) (10327) (10327)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 6121 5680
Zobowigzania/ Liabilities 365 677 398 404
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and provisions 72 326 96 259

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 46 165 54 824

- od pozostatych jednostek/ from other entities 46 165 54824

Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 9670 24 381

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 9670 24 381

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax liabilities 8443 8215

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities

. 6 848 8215
due to employee benefits

Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term provisions 1200 624
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 293 351 302 145

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 121 798 139599

- od pozostatych jednostek/ from other entities 121798 139599

Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 85277 93 458

- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 43

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 85234 93458

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych/ Corporate income

L 4748 2818
tax liabilities

Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due

L L 16 105 13 003
to other taxes (excluding income tax) and other similar charges

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 37471 28781

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 37471 28781
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term

liabilities due to employee benefits 18308 13312
Pozostate rezerwy krotkoterminowe/ Other short-term provisions 9 644 11174
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 833971 842 040

3.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje
pozabilansowe) grupy Apator

Naleznos$ci warunkowe/ Contingent receivables 444 514
NaIginos’ci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other 444 514
entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 94 817 86 797
ic)):g(\;vci?:j r;il?th\/:/:I;lir;I;o:rl]:itizgtyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities 80 475 76914
sunrantaes andartantis graned to e nes Lo A s0ars 76914
ig:::v;:ﬁg: warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 14 342 9883
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarantees and warranties granted 14 342 9883

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 266 050 292 103
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 7 252 8183
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 134 541 111 546
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage - 23 500
Zabezpieczenie na majgtku/ Pledge on assets 120 849 124719
Weksle in blanco/ Blank bills of exchange 3290 24 038
Inne- hipoteka przymusowa/ Other - compulsory mortgage 117 117

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 361311 379414

Grupa Apator posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan:

= \Wynikajace z Umowy wieloproduktowej zawartej miedzy spétkami Grupy a ING Bank Slaski S.A:

v Hipoteka umowna taczna do kwoty 26,0 min zt ustanowiona na nieruchomosciach FAP Pafal S.A. w Swidnicy i
Apator Mining Sp. z 0.0. w Pszowie (uwzgledniona w powyzszej tabeli),

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zastaw rejestrowy na zapasach bedacych wtasnoscig Apator S.A., Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz
S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp. z 0.0., Apator Control Sp. z
0.0., o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 80,0 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli) wraz z cesjg z polisy
ubezpieczeniowej,

Zastaw na maszynach i urzadzeniach oraz srodkach transportu bedacych wtasnoscig Apator S.A., Apator
Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp. z 0.0., Apator
Control Sp. z 0.0., wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej (uwzgledniony w powyzszej tabeli). Warto$¢ umowna
zastawu na 30.09.2017 r. wyniosta 24,9 min zi,

Zastaw rejestrowy na rachunkach biezgcych i przysztych prowadzonych przez bank dla spétek Grupy,
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 180 min zt (odpowiedzialnos¢ solidarna spotek Grupy),
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk.

®  Pozostate:

v

v

ANE NN AN

<\

Zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
98,4 min zt,

zastaw rejestrowy do najwyiszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akgcji
wtasnych Apator S.A. bedacych w posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

zastaw na 300.000 sztuk akcji Apator S.A. w wysokosci 150% przyznanego limitu na gwarancje w Raiffeisen
Bank, Polska S.A. (minimalna wartos¢ zastawu 10,6 min zt) wraz z petnomocnictwem do Srodkéw na rachunku
bankowym Apator S.A. w Raiffeisen Bank Polska S.A.; depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych
przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w przypadku niespetnienia tego warunku?,

Hipoteka do kwoty 40 min zt ustanowiona na nieruchomosciach Apator S.A., potozonych w Pomorskiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie, jako zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych
w Banku Handlowym w Warszawie S.A.,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie, jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

Zastaw na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 15,6
min zt, jako zabezpieczenie kredytu na zakup akcji Apator Elkomtech S.A. zaciggnietego w Banku Handlowym
w Warszawie S.A.,

Zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej Apator S.A. 5 szt. weksli in blanco,

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez Apator S.A. umow leasingowych 12 szt. weksli
(maksymalna kwota tych zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2017 r. to 0,7 min zi),

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki Apator Powogaz S.A. potozonej w Poznaniu,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki Apator Metra potozonej w Czechach,
Zabezpieczenie limitu na transakcje skarbowe FAP Pafal SA w Raiffeisen Bank Polska S.A. wekslem in blanco,
Dwie hipoteki (o wartosci 960 tys. EUR oraz 33.300 tys. zt) z tytutu zabezpieczenia kredytu refinansowego (z
limitem 800 tys. EUR) oraz kredytu inwestycyjnego (z limitem 24.000 tys. zt) zaciggnietych w ING Bank Slaski,
ustanowione na nieruchomosci Apator Powogaz S.A. w Poznaniu?,

Hipoteka przymusowa w kwocie 117 tys. zt, ustanowiona na nieruchomosci Apator Powogaz S.A. potozonej w
Pniewach, stanowigcy zabezpieczenie zobowigzania wobec Starosty Szamotulskiego z tytutu przeksztatcenia
uzytkowania wieczystego w prawo wtasnosci,

1 W dniu 31 stycznia 2018 r. ztozono wniosek o wykreslenie zastawu
2 W dniu 14 lutego 2018 r. ztozono wniosek o wykreélenie hipotek

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Hipoteka w kwocie 50 min CZK, ustanowiona na nieruchomosci jednostki zaleznej Apator Metra w Czechach,
w zwigzku z zawartg umowa kredytowa,

v" Hipoteka w wysokosci 23.250 tys. zt, ustanowiona na nieruchomosciach Apator Metrix S.A., jako zabezpieczenie
sptaty zobowigzan wynikajgcych z zawartych z bankiem Millenium umow kredytowych.

Konsorcjum z udziatem Apator Rector Sp. z 0.0. otrzymato od Tauron Dystrybucja S.A. wezwanie do solidarnej zaptaty
kary umownej w zwigzku ze zwtoka w realizacji umowy na wykonanie i wdrozenie Systemu Zarzgdzania Majgtkiem
Sieciowym. Umowa realizowana jest przez czterech konsorcjantéw i zostata zawarta w dniu 15 czerwca 2012 r.

Na kwote kary umownej wskazanej w wezwaniu sktadajg sie:

v’ Kara umowna w kwocie 22.149,5 tys. zt naliczona za zwfoke w wykonaniu paszportyzacji,
v' Kara umowna w kwocie 2.469,1 tys. zt naliczona za zwtoke w wykonaniu Etapu 2 Umowy,
v/ Kara umowna w kwocie 5.627,5 tys. zt naliczona za zwtoke w wykonaniu Etapu 3 Umowy.

Emitent uwaza, ze wezwanie do zaptaty kary umownej jest niezasadne, gdyz nie znajduje podstaw w stanie faktycznym
tj.:
v karaza zwtoke w wykonaniu paszportyzacji nie ma podstawy kontraktowej do jej naliczenia,

v’ kary za zwioke w wykonaniu Etapéw 2 i3 nie uwzgledniaja okolicznosci majacych wptyw na terminowo$¢
realizacji tych Etapdw przez Apator Rector sp. z 0.0., a lezacych po stronie Tauron Dystrybucja S.A.

Emitent informuje, ze prowadzone s3g dziatania majgce na celu ugodowe rozwigzanie zaistniatej sytuacji i ustalenie
poziomu kary adekwatnej do stopnia zawinienia Apator Rector sp. z 0.0. Wiecej informacji w punkcie 10 niniejszego
sprawozdania w sekcji ryzyka operacyjne.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 223 638 233 667 894 588 841 161

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products

and services 213 246 224 043 855 640 803 703
- jednostkom powiqzanym/ to related entities 4971 5666 20610 21022
- pozostatym jednostkom/ to other entities 208 275 218 377 835030 782 681
aPr:zdy:T:\:tciy;iZTSsprzedaiy towardw i materiatéw/ Sales revenues of goods 10392 9624 38 948 37458
- jednostkom powigzanym/ to related entities 50 13 86 189
- pozostatym jednostkom/ to other entities 10 342 9611 38 862 37269
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (161 449) (173 059) (648 470) (629 152)
Koszt sprzedanych produktow i ustug/ Cost of products and services sold (154 109) (166 045) (620217) (600 719)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (3 455) (3 506) (13 158) (12 813)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (150 654) (162 539) (607 059) (587 906)
L(glsdzt sprzedanych towardw i materiatéw/ Cost of goods and materials (7 340) (7014) (28 253) (28 433)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (44) (9) (83) (145)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (7 296) (7 005) (28 170) (28 288)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 62 189 60 608 246 118 212 009
Koszty sprzedazy/ Selling costs (12 122) (10 698) (44 627) (38 125)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (31372) (28 297) (118 147) (103 650)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 18 695 21613 83344 70234
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating (4397) (3 503) (7 670) (3 959)

revenues (costs), including:

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property plant and 449 143 1565 952
equipment and intangibles

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on

revaluation of non financial fixed assets (2.937) i (2.937) i
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property (136) (158) (136) (158)
Wynik né aktuallzac!l nlef'lnansowego majatku obrotowego/ Result on (77) (1 205) (2112) (2 495)
revaluation of non financial current assets
Wynik na rezeltvs_/ach na od;?rawy emerytalne i na_gro_dyjublleuszowe/ 1074 (227) 781 (344)
Result on provisions for retirement bonuses and jubilee awards
Wy.nllk na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating (2 770) (2 056) (4.831) (1914)
activity
Ud2|al.w zysk.ach jedn.o?tek ob]etych konsolldaf:]a metoda praw wtasnosci/ 476 549 1149 1512
Share in profits of entities consolidated by equity method
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 14774 18 659 76 823 67 787
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przychody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs),

including: 31 (522) (4 502) (5 488)
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits - (1) 74
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (957) (1227) (4 163) (4 651)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (93) 245 (223) 218
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - (1) - 5
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange - - - (1)
Wynik na rdznicach kursowych/ Result on exchange differences (1252) 486 (4 063) (611)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 1240 234 4065 428
Wynik ng aktualllzacu.flnansowego majatku obrotowego/ Result on (20) (581) (503) (466)
revaluation of financial current assets
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) 1113 323 385 (484)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 14 805 18 137 72321 62 299
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax (2 736) (3678) (15 334) (16 282)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (2371) 7371 (2017) 10399

Zysk.(strata) nett(_) z dziatalnosci kontynuowanej / Net profit (loss) on 9698 21830 54 970 56 416

continued operation

Dziatalnosé zaniechana/ Discontinued operation
Zysk (st'rata) netto z .dZIafa|n05CI zaniechanej/ Profit (loss) on 139 433 1413 2080
discontinued operation

Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana/ Continued and discontinued

operation

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 9 837 22263 56 383 58 496

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income 862 (2 155) 1510 (1907)
Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku
finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

RF)znlce kursowe z.przellc.ze'znla jednostek zagranicznych/ Exchange (2977) (1092) (4.954) (1282)
differences of foreign entities

Wynik na rachynkowosm z_abe?zplecz.en wraz z efektem podatkowym/ Net 3 644 (1130) 6269 (692)
result on hedging accounting including tax effect

Zy§k| i straty aktuarla}ne wraz z.efekterr) poda.tkowym/ Net actuarial 195 67 195 67
gains/(losses) on defined benefit plans including tax effect

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 10 699 20108 57 893 56 589

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including 9837 22 263 56 383 58 496
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent 10015 22 009 55228 56 050
company
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest (178) 254 1155 2446

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajace:/ Comprehensive income

. . R 10 699 20108 57 893 56 589
in total, including
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent 10 900 19 850 56 766 54132
company
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest (201) 258 1127 2 457
Zys-k '(strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating 14774 18 659 76 823 67 787
activity
Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 10214 8748 39120 34778
EBITDA 24 988 27 407 115943 102 565
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Saldo na dzier 01.01.2017/ Balance as at 01.01.2017 3311 357 720 9 (4971) 86 568 442 637 5680 448 317
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening ) ) ) ) (4 681) (4 681) . (4 681)
balance

Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3311 357 720 9 (4971) 81 887 437 956 5680 443 636

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Changes in equity since 01.01.2017 till 31.12.2017

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Net

profit since 01.01.2017 till 31.12.2017 ) ) ) ) 55228 55228 1155 56383
Podziat wyniku na kaplfcai zapasowy/ Distribution of result ) 70779 ) ) (70779) } } )
for supplementary capital

Pokrycie straty z kapitatu zap.asowego/ Reimbursement of ) (1674) ) ) 1674 ) ) )
loss from supplementary capital

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do

wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the

future:

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 -31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




2 O 1 7 Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne

sprawozdanie spotki Apator SA

17

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym / Net result on hedging accounting including

tax effect

- 6269 -

6 269

6 269

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji/ Net exchange
differences translated from financial statement to the

currency of presentation

- - (4 926) -

(4 926)

(28)

(4 954)

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do
wyniku finansowego / Items that can’t be reclassified in the

future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem
podatkowym/ Profit (loss) due to revaluation including tax

effect

195

195

195

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2017 do
31.12.2017/ Comprehensive income recognized since

01.01.2017 till 31.12.2017

- 69 105 195 1343 (13 877)

56 766

1127

57 893

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 -31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in
equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (32 549) (32 549) (686) (33 235)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/
Settlement of interim dividend towards dividend from previous - - - - 10 327 10 327 - 10 327
year
Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (10327) (10327) - (10327)
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2017 do
31.12.2017/ Total transactions with shareholders since 01.01.2017 - - - - (32 549) (32 549) (686) (33 235)
till 31.12.2017
Saldo na dzierr 31.12.2017/ Balance as at 31.12.2017 3311 426 825 204 (3 628) 35461 462 173 6121 468 294
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 -31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Saldo na dzier 01.01.2016/ Balance as at 01.01.2016 3311 318 398 (58) (2 986) 97 617 416 282 4676 420958
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance - - - - (1 409) (1 409) - (1 409)
Saldo na dzier 01.01.2016/ Balance as at 01.01.2016 3311 318 398 (58) (2 986) 96 208 414 873 4676 419 549

Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Changes in equity since 01.01.2016 till 31.12.2016

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Net profit

since 01.01.2016 till 31.12.2016 ) ) ) ) 56050 56 050 2446 58496
Podziat wyniku na k.aplta’( zapasowy/ Distribution of result for ) 46 105 ) ) (46 105) ) ) )
supplementary capital
Pokrycie straty z kapita’(u‘ zapasowego/ Reimbursement of loss ) (6 783) ) ) 6783 ) } )
from supplementary capital
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income: - -
Pozycje, ktére mogg by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku ) )
finansowego / Items that can be reclassified in the future:
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 -31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym / Net result on hedging accounting including tax
effect

- (692) -

(692)

(692)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji/ Net exchange differences
translated from financial statement to the currency of
presentation

i . - (1293) -

(1293)

11

(1282)

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem
podatkowym/ Profit (loss) due to revaluation including tax
effect

67

67

67

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/
Comprehensive income recognized since 01.01.2016 till
31.12.2016

- 39322 67 (1 985) 16 728

54132

2457

56 589

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 -31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Transakcje z wtascicielami ujgte bezposrednio w kapitale
wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in

equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (29 574) (29 574) (1453) (31 027)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/
Settlement of interim dividend towards dividend from previous - - - - 8852 8 852 - 8 852
year
Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (10327) (10327) - (10327)
UtV\{orzeme kapitatu rezerwowego/ Establishment of reserved ) (14 000) ) ) ) (14 000) ) (14 000)
capital
Rozywazame kapitatu rezerwowego/ Reduction of reserved ) 14 000 ) ) ) 14 000 ) 14 000
capital
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2016 do
31.12.2016/ Total transactions with shareholders since 01.01.2016 - - - - (31 049) (31 049) (1453) (32502)
till 31.12.2016
Saldo na dzier 31.12.2016/ Balance as at 31.12.2016 3311 357 720 9 (4 971) 81 887 437 956 5680 443 636
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 -31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow on operating activity
Zysk przed opodatkowaniem / Profit before tax 74 200 64 627
Korekty/ Adjustments 42 983 38 987
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 10510 8906
Am(.)rtyzaqa rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and 28 610 25 872
equipment
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywdw trwatych/ Write downs due 2937
to depreciation of property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (1616) (957)
(Profit) loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartos$ci godziwej/ 136 158
(Profit) loss from evaluation of investment properties at fair value
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits)
. - (1123) 1321
losses from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 4650 5154
Udzna.fy w (zyslfa'ch) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of (1149) (1512)
associated entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (289) (73)
Inne korekty/ Other adjustments 317 118
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in 117 183 103 614
current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 24785 (23 004)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 17 760 (20 776)
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 3137 20095
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 3188 9 645
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (431) (3672)
Inne korekty/ Other adjustments (315) (431)
Srodki .plenlefn.e wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by 165 307 85471
operating activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (14 707) (20 463)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 150 600 65 008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
}Nydat.kl na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of (17771) (16 001)
intangibles
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of

tangible fixed assets (35901) (26 590)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych/ Inflows from the sales of
. ) 3342 4340
tangible fixed assets
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from
) . . 338 40
sales of financial assets held for trading
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (13 899) (7179)
Otrzymane odsetki/ Interest received 216 271
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 1371 1785
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (1086) (423)
Sro.dl.u pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash on investing (63 390) (43 757)
activity
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings 57 677 62 146
taken
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (82 893) (61 163)
Odsetki/ Interest (4 459) (5032)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (33 048) (32421)
S.piata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under (4 740) (4 764)
finance lease contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (152) (392)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity (67 615) (41 626)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
Lo A 19 595 (20 375)
pienieznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Sro¢.ik| Plequne i |cr.1 ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the 22 009 42384
beginning of the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the 41604 22 009

end of the period

3.6. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana zwigzana jest ze zmiang docelowego profilu dziatalnosci spétki Apator Mining Sp. z o.0.,
prowadzgcg do wygaszenia dziatalnosci gospodarczej do konca 2018 roku oraz przeksztatcenia jej w spdtke inwestycyjng
zarzadzajacg pakietem 3,6 min akcji wtasnych.

W mysl uméw zawartych 13 lipca 2017 roku, spétka podjeta wspétprace z firmg Energoaparatura S.A., polegajgca na
udostepnieniu nieruchomosci i aktywow produkcyjnych (od 1 pazdziernika 2017 roku), udzieleniu licencji na korzystanie
z dokumentacji technicznej (od lipca 2017 roku) oraz docelowym przeniesieniu autorskich praw majgtkowych do tej
dokumentacji spotce Energoaparatura (nie pdzniej niz do 31 grudnia 2018 roku).

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponadto ustalone zostaty zasady wspotpracy w zakresie produkcji i sprzedazy aparatury elektrycznej, na mocy ktérych
Apator Mining Sp. z 0.0. zobowigzat sie do:

v' udzielania posiadanych referencji niezbednych do startu w przetargach na dostawy, serwis i remont aparatury
gbrniczej dla Energoaparatury,

v sprzedazy niezbednych do produkcji materiatéw i towaréw,

4 sprzedazy produkcji w toku i wyrobéw gotowych.

Z kolei Energoaparatura S.A. zobowigzata sie do:

v’ éwiadczenia ustug serwisu gwarancyjnego dla wyrobow wyprodukowanych przez Apator Mining w okresie do
31 grudnia 2019 roku,

4 ewentualnej sprzedazy wyrobdw, ktére bedg potrzebne do obstugi zobowigzan zawartych przez Apator Mining przed
przekazaniem produkcji aparatury gorniczej.

Docelowo, od 2019 roku Apator Mining Sp. z 0.0. zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej oraz obrotu
towarami. Bedzie natomiast zarzadzat posiadanymi aktywami finansowymi.

W zwigzku ze zmiang profilu Apator Mining Sp. z 0.0. nastgpito przekwalifikowanie czesci majgtku trwatego (wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych) do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wynik na dziatalnosci zaniechanej oraz przeptywy pieniezne z nig zwigzane.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 16 226 18 814
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 7 480 8 846
Koszt sprzedanych produktéw i ustug (-) (12 845) (15 151)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (-) (6917) (8147)
Zysk brutto ze sprzedazy 3944 4362
Koszty sprzedazy (-) (765) (731)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (1300) (1303)
Zysk ze sprzedazy 1879 2328
Podatek dochodowy biezacy (-) (466) (248)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej, z tego przypadajacy: 1413 2080
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1413 2080
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017 ‘ 01.01.2016

31.12.2017 ‘ 31.12.2016

Przeptywy srodkow pieniezinych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1879 2328
Korekty 8 6
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 1887 2334
Zmiana stanu zapaséw 2 065 2115
Zmiana stanu naleznosci (2 135) (428)
Zmiana stanu zobowigzan 1387 (285)
Inne korekty (315) (479)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 2 889 3257
Zaptacony podatek dochodowy (489) (249)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 400 3008

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (261) (205)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1458 173
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej 1197 (32)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.7. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Dziatalnos¢ grupy Apator skupiona jest w dwdch podstawowych segmentach:

"  Pomiarowym

®  Automatyzacja pracy sieci

Dziatalno$¢ prowadzona poza segmentami zdefinowanymi w Strategii grupy, zostata zaprezentowana jako pozostata.

26

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 730321 138 015 26252 894 588 23 706 918 294
Koszt wtasny sprzedazy 528 778 99 501 20191 648470 19762 668232
Zysk brutto ze sprzedazy 201543 38514 6061 246118 3944 250062
Koszty sprzedazy 32675 9792 1921 44 627 765 45 392
Koszty ogdlnego zarzadu 79 336 29 081 4347 118 147 1300 119 447
Zysk ze sprzedazy 89 532 (359) (206) 83345 1879 85224
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (4 689) (2321) 2276  (7670) - (7 670)
Udziat w zyskach spoétek stowarzyszonych 1149 - - 1149 - 1149
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 85992 (2 680) 2070 76823 1879 78 702
Amortyzacja 26 400 11 609 1110 39120 - 39120
EBITDA 112 392 8929 3180 115943 1879 117 822
Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy 678 144 138326 24690 841161 27660 868821
Koszt wiasny sprzedazy 503 881 106 251 19019 629151 23298 652 449
Zysk brutto ze sprzedazy 174 263 32075 5671 212009 4362 216 371
Koszty sprzedazy 27 194 8903 1787 38125 731 38 856
Koszty ogélnego zarzadu 68 065 26 666 4724 103649 1303 104952
Zysk ze sprzedazy 79 004 (3 494) (840) 70 235 2328 72 563
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (1 425) (1139) (1395) (3959) - (3959)
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 1542 (31) - 1512 - 1512
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 79121 (4 664) (2 235) 67 787 2328 70 115
Amortyzacja 23 156 10 275 1347 34778 - 34778
EBITDA 102 277 5610 (888) 102565 2328 104893
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.8. Informacje geograficzne

Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujace obszary dziatalnosci:

"  Kraj—obejmujacy sprzedaz na terenie kraju
®  Unia - sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej

"  Eksport — sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach

Dziatalnosc
Razem zaniechana/ OGOLEM
/ Total Discontinued / TOTAL
oparation

Kraj/ Eksport/
Home Export

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Unia/ EU

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2017 till 31.12.2017

Przychody ogétem/ Total revenues 400 357 123930 370301 894 588 23 706 918 294

Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 400 357 103 234 370301 873 892 23706 897 598

Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to

o - 20 696 - 20 696 - 20 696
related entities

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2016 till 31.12.2016

Przychody ogétem/ Total revenues 404236 119572 317353 841161 27 660 868 821

Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 404 236 98 361 317 353 819 950 27 660 847 610

Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to

. - 21211 - 21211 - 21211
related entities

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegélnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

4.1. Zasady rachunkowosci

Poczgwszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci skonsolidowane
sprawozdania finansowe grupy Apator sg sporzgdzane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Jednoczesnie skorzystano z mozliwosci, jakie data Ustawa o rachunkowosci i walne zgromadzenia Spotki
Apator S.A. oraz spotek wchodzacych w sktad grupy Apator podjety uchwaty, iz sprawozdania jednostek wchodzgcych w
sktad Grupy bedga sporzgdzane wedtug MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 grudnia 2017 zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowa walutg, w ktorej denominowane sg operacje gospodarcze grupy Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej zostaty przeliczone na walute
sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 21.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosdci. Na dzien sporzadzania sprawozdan nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektorych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentow finansowych (instrumenty pochodne),
ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegétowe zasady rachunkowosci stosowane przez grupe Apator
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2016.

4.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujacej Apator S.A. oraz jej
spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujacej oraz jednolitg
forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawa konsolidacji w grupie kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien sprawozdawczy oraz za okres
obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto jednostki ujmowana jest
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywoéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym
nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow
i kapitatéw. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajaca na sumowaniu
poszczegdlnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytgczen oraz innych korekt. Wytgczeniu podlegaja:

— wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek zaleznych;

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg;

—  zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym konsolidacja.

4.3. Dodatkowe informacje finansowe

4.3.1. Srednia wazona ilo$¢ akgji

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw wtasnych przez srednig wazong ilos¢
akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej przez
Srednig wazong ilo$¢ akcji.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.3.2. Srednia wazona ilo$¢ akji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzied 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wynosi 29.507.028 i uwzglednia
akcje bedgce w posiadaniu jednostki zalezne;j.

4.3.3. Srednia wazona ilo¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo¢ akcji na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wynosi 33.107.028 i jest réwna
liczbie akcji.

4.3.4. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywdw i pasywow oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego
na dzien sporzadzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Comprehensive income statement 4,2447 X 4,3757
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych/ Cash flow statement 4,1709 X 4,4240
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial statement of financial position 4,1709 4,4240 X

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.4. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income
tax provision

Réznice Uznanie
kursowe netto (obciazenie)
z przeliczenia wyniku z tytutu
sprawozdania zZmiany stanu
Stan na finansowego réznic 8 koniec
Py 8 tytutu zmiany
poczatek na walute przejsciowych i stanu réznic okresu/
okresu/ prezentacji/ straty rzejéciowych/ Status
Status at the Net exchange podatkowej/ przejsclowy at the
S . : Increase
beginning of differences Charging the (I end of
the period translated result due to the . the
2 2 2 equity due to b
from financial change in period
the change of
statement to temporary
. temporary
currency differences and >
differences
presented tax loss

Zwiekszenie
(zmniejszenie)
kapitau

Stan na
wiasnego z

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Deferred income tax since 01.01.2017 till 31.12.2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 55651 (1154) (2 004) (678) 51815
Reze.rv_va na $wiadczenia na rzgcz pracownikéw/ 2532 ) (162) (a4) 2326
Provisions for employee benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 977 - 175 - 1152
Rezerwa na marze przychoddéw/ Provisions for margins 204 . (65) ) 139
of revenues
Rezerwa na na'prawy gwarancyjne/ Provisions for 950 (1) 579 ) 1528
warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 801 - (26) - 775
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries and 366 ) 820 ) 1686

wages, insurance premiums unpaid

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne/ Write downs of property, plant and 530 - - - 530
equipment and intangibles

Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 938 (3) 499 - 1434
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write 596 ) (167) ) 429
downs

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ 1001 ) % (634) 263

Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowa/ Valuation at fair value - instruments at 6 - (4) - 2
interest rate

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/

Valuation at fair value-other financial assets 1 ) ) ) 1
Strata podatkowa/ Tax loss 19 689 (1 150) 246 18 785
Ulga podatkowa z'tytuiu d2|a{'a|nosm w SSE/ Tax rehef 22171 ) (4 636) ) 17535
due to operation in Pomeranian Special Economic Zone
Amort'yza.qa ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 415 . 133 ) 548
amortization apart to tax one
Transakcje wewnatrzgrupowe/ Internal transactions 2100 - 332 - 2432
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance

Stan na
poczatek
okresu/
Status at the
beginning of
the period

Réznice
kursowe netto
z przeliczenia
sprawozdania
finansowego
na walute
prezentacji/
Net exchange
differences
translated
from financial
statement to
currency
presented

Uznanie
(obciazenie)
wyniku z tytutu
zmiany stanu
réznic
przejsciowych i
straty
podatkowej/
Charging the
result due to the
change in
temporary
differences and
tax loss

Zwiekszenie
(zmniejszenie)
kapitau
wiasnego z
tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych/
Increase
(decrease) of
equity due to
the change of
temporary
differences

150 - 3 - 153
lease contracts
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw
dtugoterminowych (umoéw o ustugi wdrozeniowe)/
: 60 - (47) - 13
Temporary differences due to long-term contracts
(construction contracts)
Inne koszty nlep.odatkowg w c?kre5|e., w tym:/ Other 1664 ) 220 ) 1884
costs not taxed in the period, including
Reze_rwy_z_tytulu podatku odroczonego/ Deferred income 19 140 (354) 13 837 19 636
tax liabilities
Wycen_a do wa_rtosa godzm{e]- !nstrumenty pochodne/ 476 ) 310 836 1622
Valuation at fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowg/ Valuation at fair value - instruments at 5 - (5) - -
interest rate
Wycen_a do wa_rtosa gOdZIWEj- |nne. aktywa finansowe/ 1691 (140) ) ) 1551
Valuation at fair value-other financial assets
Amortyzaga ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 13 565 (214) (150) ) 13 201
amortization apart to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowga
aportu/ Excess of nominal value over book value of 238 - - - 238
apportionment
Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance 933 ) 136 ) 1069
lease contracts
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktow
dfugotermlngwych (umdw o ustugi wdrozeniowe)/ 2142 ) (224) ) 1918
Temporary differences due to long-term contracts
(construction contracts)
Inne przychody meppdatkowg w 9kresn§, w tym:/ Other 90 } (54) 1 37
revenues not taxed in the period, including
Razem/ Total X (800) (2017) (1515) X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred 44726 X X X 40623
tax assets
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred 8215 X X X 8444

income tax liabilities

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 -31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

Zysk brutto/ Profit (loss) before tax: 74 200 64 627
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowiagzujacych stawek podatkowych/
. g 15008 12 650
Income tax calculated according to binding tax rates:
Korekty/ Adjustments 2 809 (6 519)
Podatek od przychoddw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/
. . (421) (633)
Possible tax on tax free revenues (permanent differences)
Podatek od kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw 3726 3064
(réznice trwate)/ Tax from non deductible expenses (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal
. . . (100) (145)
transactions in the group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items (185) (128)
not included in financial result of the period
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past (638) (72)
years
Inne doliczenia do podatku/ Other deductions 133 -
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions 294 (74)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ 17 817 6131
Income tax specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 24,01% 9,49%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of

Stan na
poczatek
okresu/
Status at
the
beginning
of the
period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Zmiana w
okresie
(wzrost "+"

spadek "
Change in the
period
(increase "+",
decrease "-")

Réznice
kursowe
netto z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego
na walute
prezentacji/
Net exchange
diffferences
translated
from
financial
statement to
the currency
presented

Stan na
koniec
okresu/
Status
at the
end of
the
period

subordinated entities 335 ) ) 335
Rzeczowe aktywa trwate/ Property,plant and equipment 2786 - - 2786
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 436 - - 436
Zapasy/ Invetories 4873 2 467 (15) 7 325
Naleznosci/ Receivables 5896 (567) (2) 5327
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/
Fixed assets classified as held for sales ) 2937 ) 2937
Razem/ Total 14 326 4837 (17) 19 146

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 -31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at the beginning

. 9303 6782 5442 5000 4900 1898 33325

of the period

Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w ciezar biezagcego wyniku/ 13512 ) ) i 1237 14 749

Provisions raised during the period

Zmnl.e!szenle— odplsamg w przychqdy niewykorzystanych kwot/ (65) ) 1257 5182 ) (270) 6104

Provisions reversed during the period

Wykorz'ystame rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used during (610) (9 080) . . (4.057) (865) (14 612)

the period

Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych catkowitych dochodach/

Remeasurement of provision recognized in other comprehensive (240) - (1 145) (2179) - - (3 564)

income

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences arising on the conversion - 1 (1) (2) - - (2)
of the financial statements to presentation currency

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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Wartos¢é rezerw na koniec okresu, w tym/ Value of provisions at the end

Lo R 8388 11215 5553 8001 843 2 000 36 000
of the period, including:
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 6 848 - - 1200 - - 8048
- rezerwy krotkoterminowe/ short term provisions 1540 11215 5553 6 801 843 2 000 27 952
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017-31.12.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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4.5. Korekta danych poréwnawczych

W okresie poréownawczym (2016 rok) w Grupie Apator dokonano zmiany wyceny oraz prezentacji prac
prowadzonych na projektach rozwojowych. Wskutek tego dokonano nastepujacych korekt:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Statement of Financial Position

Aktywa trwate/ Fixed assets 2658
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 2658
Aktywa obrotowe/ Current assets (7 339)
Zapasy/ Inventories (7 854)
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social insurance 515
receivables
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS (4 681)
Kapitat wtasny/ Equity (4 681)
Kapitat wfafsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of (4 681)
parent entity
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result (4 681)
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years (1 409)
- wynik biezgcego okresu/ result of current period (3272)
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES (4 681)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Income statement
Dziatalnosé kontynuowana/ Continued operation
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (3728)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (3728)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales (3 728)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax (3728)
Podatek dochodowy (-)/ Income tax 456
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej / Net profit (loss) on continued operation (3 272)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) (3272)
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total (3 272)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including (3272)
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company (3272)
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajace:/ Total incomes in total, including (3272)
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company (3272)

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych/ Cash Flow Statement

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$é kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) (3728)
Srodki pieniezne z dziaIa'Ir!oéci operacyj.nej .przed uw.zgledr.'nieniem zmia.n w kaPitale o'brotowym/ (3728)
Cash from operating activity before taking into consideration changes in working capital

Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 6 445
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 2717
activity
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 2717
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (2717)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing activity (2717)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the

period
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5. Wyniki finansowe

5.1. Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych

Zarzad Apator SA w dniu 16 listopada 2017 skorygowat prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na
2017 rok, w ramach ktérej:

"  prognoza skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy zostata utrzymana na poziomie 900-950 min zi;
"  prognoza skonsolidowanego zysku netto zostata skorygowana do 60-65 min zt.

W dniu 9 lutego 2018 r. grupa Apator opublikowata szacunek wybranych skonsolidowanych danych finansowe
za 2017 rok, ktore ksztattowaty sie nastepujgco:

— skonsolidowane przychody ze sprzedazy (bez przychoddw z dziatalnosci zaniechanej) — 894,6 min zt,

—  skonsolidowany zysk netto — 56,4 min zt.

Realizacja zaktualizowanej prognozy:

Dolne widetki

Wyszczegdlnienie SRS (6 7 20T Realizacja prognozy Zaawansowanie
Skonsollsiowane pr’zyc.hody zg sprzedazy 900 000 918 294 102%
produktéw, towardéw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 60 000 56 383 94%

*) z uwzglednieniem przychoddw z dziatalnosci zaniechanej

Na poziom wynikéw finansowych grupy Apator w 2017 r. wptyw miato wystapienie zdarzen jednorazowych
skutkujgcych bezgotéwkowymi korektami. Korekty dotyczyly gtéwnie zmian kwalifikacji i odpisu prac
rozwojowych oraz aktualizacji wartosci zapaséw, o czym Zarzad Apator SA informowat w raportach okresowych
za | pétrocze 2017 r. oraz lll kwartat 2017 r.

Wptyw na obnizenie szacowanego zysku netto w stosunku do publikowanej prognozy miata przede wszystkim
podjeta decyzja o sprzedazy w 2018 r. osrodka wczasowego w Rowach (w wyniku odpisu wartosci ksiegowej
majgtku przeznaczonego do sprzedazy w wysokosci 2,9 min zt), ktory w sprawozdaniu za IV kwartat 2017 r. zostat
wykazany jako aktywo dostepne do sprzedazy.

5.2. Analiza sprzedazy

W analizowanym okresie grupa Apator uzyskata wzrost przychodéw. Motorem wzrostu pozostawata sprzedaz
zagraniczna, ktérej dynamika przekroczyta 13%, a udziat w sprzedazy ogétem uksztattowat sie na poziomie 54%.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentdow z podziatem na kraj i eksport
(sprzedaz do krajow Unii Europejskiej i do pozostatych krajow) oraz z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechane;j:

Segment pomiarowy 730 321 678 144 52177 107,7%
kraj 269519 275490 -5971 97,8%
eksport 460 802 402 654 58 148 114,4%

udziat eksportu pomiarowej w przychodach ogétem 50,2% 46,3%
Segment automatyzacji pracy sieci 138 015 138 326 -311 99,8%
kraj 104 610 104 205 405 100,4%
eksport 33405 34121 -716 97,9%

udziat eksportu automatyzacji pracy sieci w przychodach ogétem 3,6% 3,9%
Segment non-core 26 252 24 691 1561 106,3%
kraj 26 229 24 541 1688 106,9%
eksport 23 150 -127 15,3%

udziat eksportu non-core w przychodach ogétem 0,0% 0,0%
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej ogétem 894 588 841 161 53 427 106,4%
kraj 400 358 404 236 -3878 99,0%
eksport 494 230 436 925 57 305 113,1%

udziat eksportu dziatalnosci kontynuowanej w przychot’iach 53,8% 50,3%

ogotem

Dziatalnos¢ zaniechana (Apator Mining)* 23706 27 660 -3954 85,7%
Przychody ze sprzedazy ogétem 918 294 868 821 49 473 105,7%
kraj 423241 431 486 -8245 98,1%
eksport 495 053 437 335 57718 113,2%

udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 53,9% 50,3%

*Sprzedaz w ramach dziatalnosci zaniechanej obejmuje aparature gdrniczq (wiecej informacji w pkt 3.6 sprawozdania).

Najlepiej rozwijajagcym sie segmentem w 2017 r. byt segment pomiarowy, ktérego udziat w sprzedazy ogdtem
wzrést z 78% w 2016 r. do 80% rok pdzniej. Wzrost sprzedazy segmentu jest gtéwnie wynikiem utrzymania
wysokiej dynamiki przychodéw w liniach opomiarowania gazu oraz wody i ciepta, przy réwnoczesnym obnizeniu
sprzedazy, gtéwnie eksportowej, w linii energii elektryczne;j.

Na osiaggniete przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych wptyw miat dynamiczny wzrost eksportu w
segmencie pomiarowym (14% r/r):

— w linii opomiarowania gazu (18% r/r), w tym szczegdlnie na rynek brytyjski - sprzedaz gazomierzy z
liczydtem Secure i Flonidan oraz na rynek dunski z przeznaczeniem do Holandii w wyniku realizacji
kontraktu z Flonidanem,

— wazrost eksportu w linii woda i ciepto (21% r/r) — realizacja dostawy do Etiopii oraz zwiekszona sprzedaz
na rynkach m.in. Czech, Francji i Ukrainy, w tym w wyniku zintensyfikowanych dziatan marketingowych
gtéwnie na rynkach UE,

W linii opomiarowania energii elektrycznej sprzedaz eksportowa byta nizsza niz w 2016 r., o czym
zadecydowat przede wszystkim spadek sprzedazy licznikow indukcyjnych (gtdéwnie z powodu ograniczenia
popytu na tego typu liczniki).
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I-lvQ 2017 I-lVQ 2016

M Polska ®mUE M Pozostate M Polska ®mUE M Pozostate

Gtéwnym rynkiem zbytu grupy Apator pozostaje Polska, gdzie utrzymywany jest poziom sprzedazy, jednak jej
udziat w przychodach, w wyniku utrzymujgcej sie od dtuzszego czasu bardzo wysokiej dynamiki eksportu,
systematycznie obniza sie i jest obecnie 0 4 p.p. nizszy niz w 2016 r. Najwiekszy przyrost udziatu w sprzedazy
(0 4 p.p.) zanotowata w 2017 r. Unia Europejska gtéwnie w wyniku dalszych wzrostéw sprzedazy na rynkach
brytyjskim i duriskim/holenderskim. Udziat sprzedazy w grupie ,,Pozostate” jest na poziomie 2016 r.

Historycznie (do roku 2014) znaczacym rynkiem zbytu dla grupy Apator byta Rosja (udziat w sprzedazy ok. 10%).
W 2017 r., chociaz udziat rynku rosyjskiego jest zdecydowanie nizszy (3%), utrzymat sie jednak na poziomie z
2016 r. m.in. dzieki poszukiwaniu nowych klientéw w obszarze wodomierzy i cieptomierzy oraz dziataniom
majgcym na celu usprawnienie realizacji dostaw. Réwnoczesnie historyczny spadek sprzedazy do Rosji zostat
skutecznie skompensowany sprzedazg gtéwnie na rynki Unii Europejskiej, w efekcie czego eksport w grupie
Apator nadal dynamicznie rosnie.

Wozrost poziomu eksportu zwieksza dywersyfikacje klientéw i rynkéw grupy Apator, przez co zmniejsza ryzyko
koncentracji klientow (Polska — Operatorzy Systeméw Dystrybucyjnych) i wptywa korzystnie na bezpieczenstwo
grupy.

Sezonowos¢ sprzedazy

Do 2015 r. widoczne byto zjawisko sezonowosci - najwyzszy poziom sprzedazy uzyskiwano w ostatnim kwartale,
szczegdlnie w grudniu, co zwigzane byto z wysokim popytem sektora energetycznego na systemy typu SCADA
oraz urzadzenia telemechaniki. Poczawszy od 2016 r., z uwagi na zmienione warunki rynkowe i zauwazalny
zmniejszony popyt sektora energetycznego, zjawisko sezonowosci jest mniej odczuwalne w tym obszarze.

2014r. 153 890 181875 181715 207 514
2015r. 180909 183 599 191 584 212418
2016r. 197778 222 544 207 828 240673
2017 r. 220 661* 240 002* 225 469* 232 162*
2014r. 21,2% 25,1% 25,1% 28,6%
2015r. 23,5% 23,9% 24,9% 27,6%
2016r. 22,8% 25,6% 23,9% 27,7%
2017 r. 24,0% 26,1% 24,6% 25,3%

*) przychody ze sprzedazy ogétem uwzgledniajgce przychody z dziatalnosci zaniechanej
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5.3. Analiza wynikow

Grupa Apator w 2017 roku uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

Przychody ze sprzedazy 894 588 841161 53 427 106,4%
Koszt wtasny sprzedazy 648 470 629 152 19318 103,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 246 118 212 009 34109 116,1%
Koszty sprzedazy 44 627 38125 6 502 117,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 118 147 103 650 14 497 114,0%
Zysk ze sprzedazy 83344 70234 13110 118,7%
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjne;j -7670 -3959 -3711 193,7%
\L,JV?:;LVSYCIzyskach jednostek objetych konsolidacjag metodg praw 1149 1512 -363 76,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 76 823 67 787 9036 113,3%
EBITDA 115943 102 565 13 378 113,0%
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 502 -5488 986 82,0%
Zysk przed opodatkowaniem 72321 62 299 10 022 117,7%
Biezacy podatek dochodowy -15334 -16 282 948 94,2%
Odroczony podatek dochodowy -2017 10399 -12416 -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 54 970 56 416 -1446 97,4%
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej* 1413 2 080 - 667 67,9%
Zysk netto 56 383 58 496 -2113 96,4%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 27,5% 25,2%

Marza zysku ze sprzedazy 9,3% 8,3%

Marza EBITDA 13,0% 12,2%

Marza zysku netto 6,3% 7,0%

* Wyniki Apator Mining sp. z o.0. zakwalifikowane zostaty do dziatalnosci zaniechanej i zgodnie z MSSF nr 5 sq one zaprezentowane oddzielnie
od dziatalnosci kontynuowanej, wykazane pojedynczq kwotq zysku netto z dziatalnosci zaniechanej.

Grupa Apator uzyskata wzrost wynikow finansowych w odniesieniu r/r i wzrost poziomu marz. Bardzo dobre
wyniki odnotowano w segmencie pomiarowym, szczegdlnie w linii opomiarowania gazu, gdzie wysokiej
dynamice sprzedazy (20% r/r) towarzyszyt, gtdwnie dzieki uzyskaniu efektéw skali i automatyzacji, wiekszy niz
proporcjonalny wzrost EBITDA (36% r/r). W linii opomiarowania ee, pomimo spadku obrotéw, wynik EBITDA jest
0 15% wyzszy niz w 2016 r., co zwigzane jest z poprawg struktury sprzedazy oraz dziataniami majgcymi na celu
obnizenie kosztéw produkcji. Jedynie w linii opomiarowania wody i ciepta, w zwigzku z duzg dynamikg kosztow
oraz korektami o charakterze jednorazowym (koszty prac B&R), pomimo wzrostu obrotéw, wynik EBITDA jest w
2017 r. na nizszym poziomie niz rok wczesniej.

W liniach biznesowych zaliczanych do segmentu automatyzacji pracy sieci sytuacja jest zréznicowana. W dalszym
ciggu wzrasta sprzedaz w linii aparatury tgczeniowej, w ktérej jednak na skutek silnej presji kosztowej (wzrost
cen materiatéw), EBITDA w 2017 r. jest ponizej poziomu z 2016 r. Znaczacy poprawe wynikéw odnotowano w
Apator Rector, ktory systematycznie odbudowuje portfel sprzedazy (wzrost o 25% r/r) i w efekcie ogranicza
straty. Natomiast wyniki linii sterowania i nadzoru sg zdecydowanie gorsze niz rok wczesniej, na co wptyw ma

sytuacja w branzy (skutkujgca ograniczeniem popytu i sprzedazy) i jednorazowe korekty.
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Ogétem w okresie 2017 r. grupa Apator uzyskata poprawe wynikdw r/r, przy czym dynamika wynikow
finansowych na wszystkich poziomach zdecydowanie przekraczata dynamike przychodéw.
Na wzrost masy zysku brutto ze sprzedazy oraz zysku ze sprzedazy i wzrost poziomdéw tych rentownosci wptyw
miaty przede wszystkim:

® wysoka dynamika przychodéw w kluczowym segmencie pomiarowym,

®  uzyskanie efektu skali sprzedazy w liniach opomiarowania energii elektrycznej oraz gazu,

"  poprawa wynikdw operacyjnych w Apator Rector.
Na poziom zysku EBITDA, poza wyzej wymienionymi czynnikami, pozytywnie wptynat wzrost amortyzacji (o 12%
r/r), podczas gdy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - gtéwnie w zwigzku z korektami jednorazowymi -
byt zdecydowanie ponizej wyniku z 2016 r.

Na wynik netto wptyneta dodatkowo strata na dziatalnosci finansowej (w wysokosci 4,5 min zt) zwigzana gtéwnie
z kosztami obstugi zadtuzenia.

Réwnoczednie zaréwno wyniki 2017 r., jak i 2016 r., pozostajg pod silnym wptywem czynnikdw nietypowych, tj.

dokonanych korekt jednorazowych:

— w2017 r. dokonano odpiséw na tgczng wartosé 10,6 min zt na poziomie wyniku netto zwigzanych gtéwnie
ze zmiang modelu dziatania Apator Elkomtech (odpisy z tytutu prac rozwojowych, zapaséw, prac w toku na
skutek dostosowania bazy kosztowej do nowych warunkéw rynkowych) oraz rozliczaniem zalegtych zlecen
i prac badawczo-rozwojowych,

— w2016 r. dokonano korekty wynikéw spoétki Apator Rector na tgczng wartosé 7,8 min zt na poziomie wyniku
netto. Korekty o charakterze bezgotéwkowym miaty na celu urealnienie szacowanych harmonogramoéw
prac oraz kosztow i innych obcigzen, ktore spotka bedzie musiata ponies¢ do dnia zamkniecia i rozliczenia
kontraktéw dtugoterminowych. Réwnoczesnie wynik netto skorygowano o kwote 8,5 mlin zt w zwigzku z
dowigzaniem w 2016 r. aktywa z tytutu ulgi podatkowej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomiczne;j.

Dodatkowo wynik 2017 r. pozostaje pod silnym wptywem decyzji o sprzedazy w 2018 r. osrodka wczasowego

w Rowach (w wyniku odpisu wartosci ksiegowej majatku przeznaczonego do sprzedazy w wysokosci 2,9 min zt),
ktory w sprawozdaniu za IV kwartat 2017 r. zostat wykazany w pozycji aktywa dostepne do sprzedazy.

Po wyeliminowaniu korekt jednorazowych skonsolidowane wyniki ksztattujg sie nastepujaco:

Skorygowane przychody ze sprzedazy 918 294 878 513 39781 104,5%
Skorygowany zysk brutto ze sprzedazy 253249 226 064 27 185 112,0%
Skorygowany zysk ze sprzedazy 94 198 82 255 11943 114,5%
Skorygowana EBITDA 134 705 114 586 20119 117,6%
Skorygowany zysk netto 69 961 57 816 12 145 121,0%
Skorygowane wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 27,6% 25,7%
Marza zysku ze sprzedazy 10,3% 9,4%
Marza EBITDA 14,7% 13,0%
Marza zysku netto 7,6% 6,6%

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: \ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2017 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 43

5.4. Analiza sytuacji finansowej

Stan Srodkéw pienieznych grupy Apator na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosit 41 604 tys. zt i w stosunku do korica
2016 roku wzrést (o 19,6 min zt). Wptyw na stan sSrodkéw pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

®" poprawa efektywnosci kapitatu obrotowego - wysoka konwersja EBITDA na przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej wynikajgca ze spadku kapitatu obrotowego (sptyw zalegtych naleznosci i wzrost zobowigzan),

" ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku wczesniejszej zaptaty rat za nabycie udziatéw spotki
GWi
(13,9 min zt) oraz wydatkéw na naktady inwestycyjne gtéwnie na automatyzacje proceséw produkcyjnych,

" ujemne saldo przeptywow finansowych zwigzane z obstugg kredytéw i wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy

(33 min zt).
Przeptywy finansowe w I-1V Q 2017 roku
150 600
-63 390
-67 615
22 009
stan srodkow oper. inw. fin. stan srodkow
na 31.12.2016 na31.12.2017

Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzaja bezpieczng sytuacje finansowa grupy, ktéra zapewnia
terminowg sptate zobowigzan, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, jak rowniez dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

I-IV kwartat  I-IV kwartat
Pozostate podstawowe wskazniki - Formuta
2017 r. 2016r.

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,28 1,30 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik pynnosci szybkiej 0.86 0.81 (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
! ! krétkoterminowe
sk netto/$rednia wartos¢ zktywow ogdétem liczona jako
5 6,73% 7,15% %Y o
Stopa zwrotu z aktywéw ROA ? " érednia wartoé¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia
Rentownoé¢ kapitatu wiasnego ROE 12.37% 1353% zysk netto/srednia warto$¢ kapitatu wtasnego liczona jako
! ! $rednia warto$¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia
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172 414 kredyty i pozyczki— srodki pieniezne i ekwiwalenty —

Diug netto (tys. zi) 126359 udzielone pozyczki

Dtug netto/LTM EBITDA 1,09 1,68 L';’;:‘I’;\r’];‘;‘c’;‘;cczzkk; ,i?;jﬁ;‘?gfi”e i ekwiwalenty —
Capex (tys. zf) 55213 44 536 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
Kapitat obrotowy (tys. 1) 162 705 207 490 (aktywa biezace — srodki pienigezne) — (zobowigzania

krétkoterminowe — krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Wysokos¢ kapitatu obrotowego netto r/r obnizyta sie 0 21,6% i zwigzana jest ze spadkiem naleznosci (w wyniku
poprawy $ciggalnosci i sptywu zalegtych naleznosci) oraz wzrostem zobowigzan. W rezultacie efektywnos¢
kapitatu obrotowego netto wzrosta, a czas oczekiwania na sptyw gotéwki z tytutu zrealizowanej sprzedazy wynosi
64 dni i jest krétszy o 22 dni wzgledem 2016 r.

Wysokos¢ dtugo netto obnizyta sie 0 26,7%, co wynika gtdownie ze sptaty zadtuzenia inwestycyjnego (kredyty
inwestycyjne w Apator SA oraz w Apator Powogaz) oraz obrotowego w wyniki wysokiej konwersji EBITDA na
przeptywy operacyjne.

6. Wykaz istotniejszych zdarzen majacych miejsce w 2017 roku

1. W dniu 31 marca 2017 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Tauron Dystrybucja S. A., ktérej przedmiotem
byta dostawa statycznych 1-fazowych i 3-fazowych licznikow energii elektrycznej o wartosci 20,9 min zt netto
w 2017 r. z opcja dostaw na 2018 r. o wartosci 6,3 min zt. Realizacja umowy, wraz z prawem opcji, zostata
zakonczona.

2. Realizacja w kwietniu br. kontraktu na dostawy wodomierzy do Etiopii o wartosci 14 min zt.

W dniu 11 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Apator SA dokonata wyboru.:
" firmy KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. do przeglagdu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2017,
=  firmy PricewaterhouseCoopers sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie do przegladu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2018 — 2020.

4. Zawarcie przez FAP Pafal SA kontraktu ramowego na dostawy w latach 2017-2018 licznikéw indukcyjnych
jednofazowych i tréjfazowych (z opcjg przedtuzenia kontraktu do korica 2019 roku) dla klienta z Austrii
Wiener Netze. Maksymalna warto$¢ mozliwych do osiggniecia przychodéw w latach 2017-2019 (z
uwzglednieniem opcji) wynosi ok. 19 min zt. Obroty zrealizowane w 2017 r. wyniosty 3,3 min zt,.

5. Wdniu 7 lipca 2017 r. sp6tka Apator SA zawarta umowe z Tauron Dystrybucja S. A. Przedmiotem umowy jest
dostawa statycznych 1-fazowych i 3-fazowych licznikow energii elektrycznej o wartosci 19,1 min zt netto
w 2018 r. z opcjg dostaw na 2019 r. o wartosci 5,7 min zt. Dostawy w ramach podpisanej umowy realizowane
sg, zgodnie z przyjetym harmonogramem, od stycznia 2018 r.

6. W dniu 20 lipca 2017 r. spdtka Apator Metrix SA zawarta umowe z Polskg Spotkg Gazownictwa sp. z 0. 0. na
dostawe gazomierzy miechowych o wartosci 17,7 min zt w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy z opcja
zwiekszenia zamowienia maksymalnie o0 40%. taczna warto$¢ umowy zprawem opcji wynosi
24,8 min zt. Umowa realizowana jest zgodnie z harmonogramem oraz przjetymi w niej zatozeniami.

7. W dniu 27 lipca 2017 r. Apator Rector sp. z 0.0. podpisata porozumienie z Energa Operator rozliczajace
pozwalajace na rozliczenie i zamkniecie dotychczasowego kontraktu dtugoterminowego i realizacje prac

zamiennych.
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 45

8. W dniu 24 sierpnia 2017 r. spotka Apator SA zawarta kolejng umowe z Tauron Dystrybucja S.A., ktérej
przedmiotem jest dostawa statycznych 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej o wartosci
18,1 min zt z realizacjg w 2018 roku. Warunki umowy przewidujg prawo opcji polegajagce na mozliwosci
zwiekszenia zamowienia maksymalnie o kwote 5,4 min zt netto z realizacjg dostaw w 2019 roku. W zwigzku
z powyzszym, potencjalna maksymalna wartos¢ kontraktu wynosi 23,5 min zt. Dostawy w ramach podpisanej
umowy realizowane s3, zgodnie z przyjetym harmonogramem, od stycznia 2018 r.

9. W dniu 31 sierpnia 2017 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Energa Operator S.A., w wyniku wygranego
przetargu na dostawe licznikdw komunalnych 1 i3-fazowych. Wartos¢ umowy wynosi 16,6 min zi,
a realizacja dostaw nastgpi w terminie do 31 grudnia 2017 roku, z mozliwoscig wydtuzenia terminu do 31
czerwca 2018 r. Warunki umowy przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwigkszenia zamdwienia
maksymalnie o 20%. W zwigzku z powyzszym, potencjalna maksymalna wartos¢ kontraktu wynosi 20 min zt.
Realizacja umowy rozpoczeta sie we wrzesniu 2017 r. Dostawy realizowane sg zgodnie ze sktadanymi
zamowieniami. Planowany termin zakoriczenia umowy to maj 2018 r.

10. W dniu 11 pazdziernika 2017 r. spétka Apator Metrix SA podjeta decyzje o wczedniejszym uregulowaniu
naleznosci za udziaty w spotce GWi na rzecz National Industry Group Ltd. w kwocie 2,7 min GBP,
pomniejszonej w wyniku dyskonta do kwoty 2,4 min GBP, w nastepujacy sposdb:

— wdniu 11.10.2017 r. dokonata zaptaty 1,5 min GBP,
— w dniu 28.02.2018 r. dokona zaptaty pozostatej naleznosci w wysokosci 0,9 min GBP. Spowoduje to
wczesniejsze wygasniecie gwarancji na kwote 4,5 min GBP udzielonej przez Apator S.A. na rzecz NIG.

11. W dniu 24.10.2017 r. Konsorcjum z udziatem Apator Rector sp. z 0.0., ktorego liderem jest Comarch SA,
otrzymato od Tauron Dystrybucja SA wezwanie do solidarnej zaptaty kary umownej w zwigzku ze zwtokg w
realizacji umowy na wykonanie i wdrozenie Systemu Zarzadzania Majatkiem Sieciowym (wiecej informacji
patrz pkt 10).

12. W dniu 15 listopada 2017 r. Zarzad Apator SA podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2017 rok w tacznej wysokosci 11 587 459,80 zt, czyli 0,35 zt brutto na jedng akcje.

13. W dniu 15 listopada 2017 r. podjeto decyzje o zamiarze udzielenia przez Apator SA pozyczki w kwocie 30 min
zt spoétce zaleinej Apator Rector Sp. z o. o. w celu obnizenia jej zadtuzenia zewnetrznego (sptaty
wykorzystanej przez Apator Rector Sp. z o. o. linii kredytowej udostepnionej na podstawie Umowy
Wieloproduktowej z dnia 22 czerwca 2016 r. pomiedzy ING Bank Slaski S.A. a spétkami grupy Apator).
Pozyczka zostat udzielona w dniu 27.11.2017 r.

14. W dniu 15 listopada 2017 r. Andrzej Szostak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu — Dyrektora
Generalnego Apator SA z dniem 15 listopada br. Z dniem 16 listopada 2017 r. Rada Nadzorcza Apator SA
powotata na stanowisko Prezesa Zarzagdu — Dyrektora Generalnego Apator SA Mirostawa Klepackiego
dotychczasowego Dyrektora ds. Aparatury tgczeniowej.

15. W dniu 16 listopada 2017 r. Zarzad dokonat korekty prognozy skonsolidowanego zysku netto z poziomu
75-80 min zt na 60-65 min zt, w zwigzku z wystgpieniem zdarzed jednorazowych skutkujacych
bezgotowkowymi korektami, dotyczgcymi gtdwnie zmian kwalifikacji i odpisu prac rozwojowych w spétkach
Apator Elkomtech i Apator Telemetria oraz aktualizacji wartosci zapaséw.

16. Z dniem 30 listopada 2017 r. Agnieszka Nosal oraz Arkadiusz Chmielewski ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonkéw Zarzadu Apator SA. Rezygnacja z funkcjonowania zarzadu grupowego zwigzana jest
z wdrozeniem od poczatku 2018 r. nowego modelu zarzadzania grupg Apator zaakceptowanego przez Rade

Nadzorczg Apator SA.
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7. Wykaz zdarzen, ktore wystapity po 31 grudnia 2017 roku

1. W dniu 16 stycznia 2018 r. spétka Apator Powogaz SA zawarta ze spotka stowarzyszong ZAO Teplovodomer
z siedzibg w Mytiszczi (Rosja) ramowg umowe o wspoétpracy na 2018 rok. Przedmiotem umowy sg dostawy
wodomierzy, cieptomierzy i podzielnikdw kosztéw. Wartos¢ umowy ramowej wynosi 7 min euro netto,
tj. 29,2 min zt (wg sredniego kursu NBP z dnia 15 stycznia 2018 r. 1 EUR = 4,1696 PLN).

2. W dniu 9 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Apator SA wyrazita zgode na sprzedaz Osrodka Wczasowego w
Rowach. Wartos¢ ksiegowa nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 2,9 min zt, a jej sprzedaz
spowoduje wyksiegowanie aktywdw i obnizenie zysku netto Apator SA. Srodki ze sprzedazy nieruchomosci
zasilg Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych i beda do dyspozycji pracownikéw Apator SA zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.

8. Prognoza wynikéw finansowych na 2018 r.

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2018 rok przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Prognoza narok 2018  Wykonanie 2017 roku Dynamika
Skonsolidowane przychody ze sprzedaty 850 000 — 880 000 918 294 93% - 96%
produktéw, towardéw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 65 000 — 70 000 56 383 115% - 124%

Kluczowe zatozenia do prognozy:

— wyniki obejmujg dziatalno$¢ kontynuowang i dziatalno$¢ zaniechang (zakonczenie dezinwestycji w
Apator Mining),

— wyniki zaktadajg wzrost rentownosci m. in poprzez poprawe wynikow w spotkach Apator Rector i Apator
Elkomtech,

— zawarcie ugody z Tauron Dystrybucja SA przez Apator Rector,
— brak zdarzen jednorazowych,
— $rednie kursy walutowe: 4,17 PLN/EUR; 3,60 PLN/USD; 4,80 PLN/GBP.

9. Sytuacja w branzy i wskazanie czynnikéw, ktére beda miaty wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Segment pomiarowy - linia opomiarowania energii elektrycznej:

Do gtéwnych czynnikéw wptywajacych na wielkos$¢ rynku opomiarowania energii elektrycznej w Polsce naleza:

— state wymiany legalizacyjne elektronicznych licznikéw komunalnych (w zwigzku z uptywem okresu
legalizacji),

— podnoszenie efektywnosci energetycznej, elastycznosci zuzycia energii i elastycznosci sieci,

— nowe regulacje dotyczgce motoryzacji elektrycznej,

— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,

— brak regulacji i opdznienia we wdrazaniu Smart Meteringu.
Wg danych GUS krajowy rynek licznikdw energii wzrdst w 2017 roku o okoto 1,4%.

Sytuacje na rynkach zagranicznych okreslajg natomiast:
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— zaawansowane wdrozenia Smart Meteringu, szczegdlnie w Europie Zachodniej (np. Francja, Norwegia),

— rozpoczecie roll-outéw dla licznikéw komunalnych nowej generacji (z komunikacjg) na rynku
niemieckim,

— rozpoczynajgce sie wymiany na liczniki Il generacji m.in. w takich krajach, jak Szwecja, Wtochy,

— schytkowy charakter i stabe perspektywy dla licznikdw tradycyjnych (indukcyjnych), ktérych sprzedaz
w Europie bedzie systematycznie wygasac,

— stopniowe przechodzenie na liczniki smart takze w segmencie komunalnym.

W odpowiedzi na panujace trendy rynkowe, na rynku krajowym grupa Apator dostarcza przede wszystkim liczniki
energii elektrycznej w technologii statycznej, ktéra obecnie odgrywa dominujaca role. Na rynkach zagranicznych
grupa dostarcza liczniki statyczne oraz duze wolumeny licznikdw ze schytkowa juz obecnie technologig indukcyjna
(Belgia, Austria, Maroko, Niemcy, Kolumbia). W zwigzku z powyzszym grupa posiada portfel zaméwien w zakresie
licznikdw energii elektrycznej (obecny backlog: Energa Operator, PGE, Tauron Dystrybucja, innogy) oraz w
zakresie licznikéw indukcyjnych (Belgia, Austria), ktore jeszcze w perspektywie kolejnych okresow bedg miaty
istotny wptyw na uzyskiwane wyniki. Rownoczesnie kontynuowane s3g dziatania zwigzane ze zwiekszeniem
automatyzacji proceséw produkcyjnych i poprawg efektywnosci operacyjnej oraz optymalizacjy portfela
produktowego (redesign to cost).

Oferta grupy Apator obejmuje réwniez liczniki inteligentne i systemy zdalnego odczytu, ktére w Polsce
dostarczane byty m.in. w ramach projektu Smart City Wroctaw i kontraktu realizowanego dla PKP Energetyka.
Obecnie jednak - z powodu opdznierr we wdrazaniu Smart Meteringu w Polsce - szans sprzedazowych w tym
obszarze trzeba szukaé przede wszystkim na rynkach zagranicznych.

W zwigzku z powyzszym celem grupy Apator jest utrzymanie silnej pozycji na rynku polskim i uczestnictwo
w ksztattowaniu rozwigzan w zakresie Smart Meteringu, natomiast na rynkach zagranicznych dziatania
koncentruja sie na:

— udziale w przetargach na rynku niemieckim (w obecnych przezbrojeniach oraz przysztych wymianach
legalizacyjnych),
— poszerzaniu obecnosci na innych rynkach zagranicznych,

— oportunistycznym wejsciu w mate projekty na pozostatych rynkach europejskich.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania wody i ciepta:

Rynek opomiarowania wody i ciepta w Polsce charakteryzuje:
— duze rozproszenie po stronie popytu,

— podziat na trzy gtéwne segmenty (grupy odbiorcow): 1. Spoétdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe,
2. Wodociagi, 3. Sieci cieptownicze,

— stabilna dynamika wzrostu (Srednio ok 4-5% r/r), zwigzana z rozwojem budownictwa, a w przypadku
cieptomierzy takze z likwidacjg niskich emisji skutkujgcg wzrostem liczby przytaczen do sieci
cieptowniczych (przy czym znaczenie tego czynnika w Polsce systematycznie wzrasta),

— konkurencja zaréwno ze strony firm lokalnych, jak i dostawcéw zagranicznych.
Wg danych GUS w segmencie wodomierzy w 2017 roku odnotowano wzrost ok. 11,7% rok do roku.

Coraz silniej zaznaczajg sie réwniez trendy zwigzane z:

— spadkiem popytu na podzielniki kosztow zwigzanym z nasyceniem tego segmentu rynku,

— wazrostem zapotrzebowania na cieptomierze elektroniczne,
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— popytem na coraz doktadniejsze metody pomiaru, jakimi s3 wodomierze ultradzwiekowe,
— wazrostem popularnosci technologii smart zarédwno w odniesieniu do wodomierzy, jak i cieptomierzy,
— wzrostem popularnosci (w obszarze wody i ciepta) technologii chmurowych (10T) z odczytem radiowym
lub komdrkowym,
przy czym dwa ostatnie czynniki dotyczg w jeszcze wiekszym stopniu niz Polski rynkdw zagranicznych. Do
gtéwnych czynnikéw wptywajacych na sytuacje na rynku opomiarowania wody i ciepta za granica nalezg réwniez:
— wzrost zainteresowania technologiami ultradZwiekowymi oraz szerokim zakresem mozliwosci
komunikacji zdalnej pozwalajacej na Smart Metering,

— planowane wymiany wodomierzy mechanicznych na ultradzwiekowe w krajach Bliskiego Wschodu
(Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Jordania),

— programy pomocowe z UE i Banku Swiatowego dla krajéw afrykanskich przeznaczone na poszerzenie
dostepu do wody pitnej,

— wazrost Swiadomosci wsrdd uzytkownikéw, jak réwniez zmiany w legislacjach np. wprowadzanie
obowigzkowego opomiarowania ciepta (Czechy, Francja).

W odpowiedzi na zapotrzebowanie ze strony odbiorcow spétka Apator Powogaz:
— rozszerzyta portfel produktowy o nowy wodomierz ultradzwiekowy ULTRIMIS,
— prowadzi dalsze intensywne prace badawcze nad opracowaniem kolejnych rodzin wyrobéw
ultradZzwiekowych (Apator Powogaz — Apator Miitors), rozwojem systeméw telemetrycznych GSM
(Apator Telemetria),

— wchodzi na nowe rynki w Europie (Motdawia, Islandia) i oportunistycznie w Afryce.

W wyniku podejmowanych dziatarn udato sie m.in. skompensowac¢ (zwigzany z sytuacjg polityczng) spadek
sprzedazy do Rosji, ktdra w poprzednich latach byta istotnym rynkiem dla linii opomiarowania zaréwno wody,
jaki ciepta. Obecnie sprzedaz na rynku rosyjskim zastgpiona zostata z powodzeniem przez sprzedaz na inne rynki,
szczegolnie w Europie Zachodniej.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania gazu:

Sytuacje linii opomiarowania gazu w Polsce charakteryzuje przede wszystkim:
— stabilna dynamika rynku ok 1,5% r/r, zgodnie z cyklem wymian gazomierzy,

— monopol po stronie popytu (jeden gtéwny klient PSG) przy réwnoczesnej niezbyt nasilonej liczebnie
konkurencji po stronie podazy,

— ustabilizowanie polityki cenowej, po dtugim okresie spadkowym,

— brak istotnego zainteresowania gazomierzami inteligentnymi. Trwajg analizy nad zasadnoscig
wdrozenia zdalnego odczytu w technologii GSM dla wybranych klientéw z taryfy W3.

W 2017 r. odnotowano wg GUS spadek o 21% r/r, ktory jest zwigzany prawdopodobnie z rzadkimi przetargami
(raz na 2-3 lata) jedynej firmy zamawiajgcej oraz ze zmianami w budownictwie (ograniczenie liczby nowych
przytaczy gazowych na rzecz energii elektrycznej).

Na kluczowych dla Apator Metrix rynkach Europy Zachodniej obserwuje sie nieustanny wzrost zapotrzebowania
(@ w konsekwencji sprzedazy) na gazomierze z dodatkowymi funkcjonalnosciami (zdalny odczyt, funkcje
odcinania przeptywu gazu, korekcja temperatury i ci$nienia), pojawia sie réwniez coraz wiecej zapytan o
gazomierze statyczne w technologii ultradzwiekowe] i masowotermicznej. Do Holandii, pierwszego rynku w
Europie, na ktorym regulator wymusit zastosowanie gazomierzy inteligentnych zamiast tradycyjnych, dotgczyty
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Francja, Wielka Brytania i Wtochy, czyli najwieksze rynki gazomierzy w Europie, ale takze mniejsze, jak
Luksemburg i Belgia. W pozostatych krajach UE trwajg analizy ekonomiczne i prace nad regulacjami prawnymi
umozliwiajagcymi zastosowanie gazomierzy inteligentnych. W diuzszej perspektywie nalezy spodziewac sie
przechodzenia na rozwigzania typu smart w wiekszosci krajéow UE. W konsekwencji wdrazania inteligentnego
opomiarowania, mozna réwniez zaobserwowac nowe tendencje:

— przetargitaczone na inteligentne gazomierze i liczniki energii elektrycznej (tzw. dual fuel),

— aukcje elektroniczne i konsolidowanie zamowien przez réznych OSD w ramach jednego przetargu,

— koniecznos¢ zdobywania dodatkowych certyfikatow potwierdzajgcych bezpieczenstwo przekazywania
danych oraz interoperacyjnosci licznikéw,

— znaczacy spadek cen gazomierzy, szczegdlnie na rynkach wtoskim, brytyjskim i holenderskim. Dotyczy
to zaréwno gazomierzy tradycyjnych, jak i inteligentnych.

Na pozostatych rynkach Europy Zachodniej oraz Wschodniej, na ktorych operuje Apator Metrix, dominuje w
dalszym ciggu sprzedaz gazomierzy miechowych bez komunikacji, ktérej roczna dynamika wzrostu wynosi ok 1%.
Na rynkach tych silniej niz w Polsce odczuwana jest jednak presja cenowa.

Dostosowujgc sie do aktualnej sytuacji rynkowej grupa Apator prowadzi wtasne prace projektowe i rozmowy
handlowe z potencjalnymi nowymi partnerami majace na celu przygotowanie gazomierzy inteligentnych na rynki
europejskie, takie jak Wielka Brytania, Holandia, Wtochy, Belgia i Niemcy. Ponadto realizuje wspdlnie z
partnerami znaczace kontrakty na dostawy gazomierzy inteligentnych na rynek holenderski oraz brytyjski
prowadzac réwnoczesnie poszukiwania nowych, perspektywicznych kierunkéw sprzedazy. Podejmowane sa
takze inicjatywy kosztowe i produkcyjne: automatyzacja proceséw produkcyjnych majgce na celu zwiekszenie
skalowalnosci produkcji i poprawe efektywnosci operacyjnej.

Segment automatyzacji pracy sieci — linie ICT oraz sterowania i nadzoru:

Popyt na ustugi w segmencie APS w Polsce jest pochodng dotychczasowych inwestycji, w efekcie ktérych:
— wdrazanie systeméw ZMS zostato zrealizowane w czesci OSD,

— wadrazanie systemu SCADA w energetyce zostato praktycznie zakoriczone, ale do wykonania pozostajg
prace zwigzane z centralizacjg systemdéw wdrozonych w regionach, ktére nie sg jeszcze istotnie
zaawansowane,

— zrealizowano pewne projekty w obszarze automatyzacji pracy sieci elektroenergetycznych sredniego
napiecia (m.in. inwestycje w rozdzielnie Sredniego napiecia, sterowniki do tych rozdzielni oraz ztacza
kablowe) w zwigzku z wprowadzeniem regulacji jakosciowej URE,

— dobre perspektywy sprzedazy w kolejnych okresach stwarzajg aktywne systemy zarzgdzania majatkiem
(EAM),

— odczuwany jest coraz wiekszy popyt na zautomatyzowang aparature taczeniowa Sn.

Rownoczesnie jednak, w wyniku spadku inwestycji (m.in. w stacje transformatorowe) oraz zmiany preferencji
inwestycyjnych Operatorow Systemdéw Dystrybucyjnych (OSD), nastgpit istotny spadek poziomu zamodwien
w szczegolnosci na rozwigzania informatyczne w linii sterowania i nadzoru. Pochodng spadku popytu jest wzrost
konkurencji pomiedzy dostawcami i postepujaca erozja cenowa. Sytuacja ta w bezposredni sposob odbita sie na
biezgcych wynikach spétki Apator Elkomtech. W odpowiedzi na zmieniajgcg sie sytuacje rynkowg, w celu
dostosowania sie do przejsciowych trudnych warunkdéw, grupa Apator przeprowadzita dziatania
restrukturyzacyjne dopasowujgce skale dziatalnosci (w obszarze sterowania i nadzoru) do aktualnego poziomu
popytu i trendu spadajgcych cen (poprzez redukcje kosztow dziatalnosci, weryfikacje kierunkéw rozwoju w
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zakresie produktow oraz optymalizacje struktury organizacyjnej). Dziatania te, chociaz przejSciowo pogorszyty
wynik spotki Apator Elkomtech (korekty jednorazowe) w 2017 roku, zapewnig docelowg poprawe rentownosci
w zmienionych warunkach rynkowych. Realizowane sg prace nad nowymi rozwigzaniami w ramach nowych
kierunkdw i nowych sektoréw (4GRID Inspect — nowy produkt — roztgczniki bezpiecznikowe jako wspdine
rozwigzanie dla linii nn bezposrednio eksportujgce dane do SCADY, rozwigzania chmurowe).

Z kolei na wyniki 2017 roku w Apator Rector wptyw miata przede wszystkim realizacja opdznionych kontraktéw
dtugoterminowych, natomiast o wynikach kolejnych okreséw decydowac beda réwniez efekty prac majacych na
celu poszukiwanie nowych mozliwosci sprzedazy i pozyskanie nowych zlecen.

W najblizszych latach w segmencie automatyzacji pracy sieci nalezy spodziewac sie:

— rosngcego popytu na rynku ICT ze spotek dystrybucyjnych (z obszaru energetyki, wodociggdw i gazu) na
ustugi ewidencji majatku sieciowego i budowy cyfrowych modeli sieci w systemach klasy GIS oraz
systemu aktywnego zarzgdzania majatkiem,

— duzego zapotrzebowania na prace zwigzane z aktualizacjg danych i unowoczesnieniem wdrozonych juz
systemow oraz ustugami utrzymania, serwisu i analizy danych,

— wzrostu inwestycji w proces uzupetniania aparatury sterowniczej w glebi sieci (w zwigzku z
koniecznoscig ograniczenia wspoétczynnikdw SAIDI i SAIFI), przy czym inwestycje OSD w automatyzacje
pracy sieci bedg w $cisty sposéb powigzane z inwestycjami w infrastrukture IT,

— ewolucji systemdéw w kierunku rozwigzan coraz bardziej inteligentnych, czego przejawem sg juz obecnie
coraz silniej odczuwane trendy zwigzane ze wzrostem zainteresowania nowymi rozwigzaniami (m.in.
rozwigzania chmurowe, sztuczna inteligencja) oraz pojawieniem sie nowych segmentéw rynku (m.in.
smart cities, inteligentne sieci wod-kan),

— rosngcego zainteresowania ze strony przemystu na Mikro-SCADy.
Segment automatyzacji pracy sieci - linia taczeniowa:

Biezaca sytuacje linii taczeniowej w Polsce charakteryzuje przede wszystkim:

— podziat na dwa gtéwne segmenty (grupy odbiorcow): 1. segment hurtowni elektrycznych i 2. segment
intergratoréw (przedsiebiorstwa elektromontazowe i elektroinstalacyjne o wysokich wymaganiach
funkcjonalnych, prowadzgce dziatalnos¢ integratorskg w zakresie budowy sieci oraz ztozonych urzadzen
elektroenergetycznych),

— duza konkurencja ze strony silnych technologicznie firm europejskich (gtéwnie niemieckich i
hiszpanskich),

— silnie odczuwalna presja cenowa zwigzana m.in. ze spadkiem sprzedazy i marz u integratoréw oraz

upadtoscig duzych hurtowni elektrycznych,

— spadek popytu zwigzany z ograniczeniem inwestycji w stacje transformatorowe oraz ograniczeniem
modernizacji infrastruktury sieciowej.

Rownoczesnie na wielkosé rynku silnie oddziatuja:

— stan branzy budowlanej, a w szczegdlnosci liczba wydanych pozwolen na budowe (w 2017 roku przyrost
07,8%),

— liczba oddawanych do uzytku budynkéow imieszkan oraz popyt zgtaszany przez firmy
elektroinstalacyjne,
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— inwestycje infrastrukturalne, takie jak nowe imodernizowane obiekty przemystowe, biurowe
i ustugowe, budynki i budowle uzytecznosci publicznej, gtdwne punkty zasilania i sieci
elektroenergetyczne.

Za granicg popyt na produkty tradycyjne utrzymuje sie gtdwnie w Europie Wschodniej, na Batkanach i na bardziej
oddalonych rynkach, m.in. w Indonezji. Na rynkach zachodnich czesciej poszukiwane sg juz produkty inteligentne
(m.in. roztaczniki z modutem do monitoringu).

W odpowiedzi na sytuacje rynkowa, Apator kontynuuje dostawy tradycyjnych rozwigzan zaréwno w kraju, jak i
na rynkach zagranicznych. Przede wszystkim jednak podejmowane s3g dziatania majgce na celu dalsza
dywersyfikacje oferty i rozszerzenie jej o produkty inteligentne. W tym zakresie Apator SA dokonat juz istotnego
postepu w zakresie rozwoju nowych aparatéw listwowych i kasetowych (roztgczniki) wyposazajac je w moduty
do zdalnej komunikacji oraz integrujgc dane dotyczace kontroli stanu tych aparatéw z systemem nadzoru
oferowanym przez Apator Elkomtech SA. Zwiekszyt sie réwniez stopien obserwowalnosci sieci i jej automatyzacji
poprzez wprowadzenie nowej rozdzielnicy inteligentnej stacji Sn/nn. Ten nowy produkt opatrzony nowg marka
,A4Grid view”, w sposdb synergiczny wykorzystuje oferte pomiarowg, tgczeniowg oraz ICT grupy Apator w celu
zaoferowania sektorowi energetycznemu wartosci dodanej, ktéra zwigzana jest z uelastycznieniem zarzadzania
siecig i informatyzacjq zasobow sieciowych oraz wsparciem dla niezawodnosci pracy sieci i polepszeniem jakosci
dostaw energii (np. zmniejszeniem wspoétczynnikdw SAIDI i SAIFI).

Dziatalno$¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury sterowniczej:
Rynek w Polsce w segmencie aparatury sterowniczej charakteryzuje sie przede wszystkim:

— duzym rozdrobnieniem i bardzo silng konkurencja,

— silnym uzaleznieniem od koniunktury w przemysle i od poziomu inwestycji w wybranych sektorach.

Z uwagi na specjalizacje grupy Apator, na jej sytuacje w segmencie aparatury sterowniczej najsilniej oddziatuje
stan koniunktury w przemysle ciezkim, w tym w goérnictwie i hutnictwie. Odsuwanie w czasie planowanych
modernizacji i inwestycji w tych sektorach powoduje, ze popyt na systemy automatyki napedowej i uktady
rozdzielczo-sterownicze utrzymuje sie na stosunkowo niskim poziomie, co przy nasilajacej sie konkurencji
utrudnia realizacje zyskownej sprzedazy. W odpowiedzi grupa Apator poszukuje nowych mozliwosci sprzedazy,
pracuje nad nowymi rozwigzaniami kierujagc swoja oferte do nowych — bardziej perspektywicznych niz
dotychczasowe — branz.

Poza tym na sytuacje i wyniki finansowe grupy Apator w perspektywie najblizszych okreséw wptyw bedg miaty
réwniez:

— sytuacja makroekonomiczna,

—  ksztattowanie sie kurséw walut USD (koszty zakupu materiatow elektronicznych), EUR i GBP (przychody
ze sprzedazy eksportowej) i efekty realizowanej polityki zabezpieczenia kurséow walut,

— kontynuacja dziatarn z 2017 r. w zakresie zmian w procesie produkcji w Apator SA ukierunkowane na
zwiekszenie mocy produkcyjnych, wzrost wydajnosci, obnizanie kosztow oraz wdrozenie programu
rozwoju dostawcow (dywersyfikacja zrédet, staty monitoring pod katem cen i jakosci),

— rozpoczecie dziatan w zakresie zwiekszenia efektywnosci operacyjnej w Apator Powogaz SA,

— wygaszanie dziatalnosci Apator Mining poprzez sprzedaz majgtku produkcyjnego — wyniki spétki beda
miaty marginalny wptyw na wyniki finansowe grupy Apator.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

51




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

10. Czynniki ryzyka i zagrozen

Zarzadzanie ryzykiem w grupie Apator ma na celu zapewnienie, ze wszystkie istotne czynniki ryzyka sg na biezgco
identyfikowane, analizowane i kontrolowane.

Kolejnos¢, w jakiej ponizej zostaty przedstawione gtéwne ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieristwa ich
wystgpienia. Ponizsze zestawienie zawiera najistotniejsze, zdaniem spdtki dominujacej, ryzyka zwigzane z
dziatalnoscig biznesowa grupy.

®  Ryzyka zwigzane ze specyfika branzy:

— Spowolnienie inwestycji w polskim sektorze dystrybucji energii elektryczne;j
Restrukturyzacja polskiego sektora gérniczego (np. utworzenie PGG i zobowigzania z tym zwigzane) w duzej
czesci finansowana ze Srodkow polskich grup energetycznych wptyneta na modyfikacje strategii
inwestycyjnych OSD. Poniewaz operatorzy sieci nie mogg ograniczyé inwestycji w nowe przytacza i
rozbudowe sieci (sg to wydatki "sztywne"), nowe strategie zaktadajg czasowe ograniczenie wydatkow
inwestycyjnych zwigzanych z innowacyjnymi technologiami, w tym automatyzacjg pracy sieci.

— Koncentracja klientéw
Ryzyko zwigzane jest z istotnym udziatem w przychodach grupy Apator klientéw, ktérymi sg polskie
koncerny energetyczne. Sytuacja w tym sektorze bezposrednio i istotnie oddziatuje na dziatalnos¢ grupy
Apator.
W celu zmniejszenia powyzszego ryzyka koncentracji klientéw, grupa prowadzi ekspansje na rynkach
zagranicznych i poszukuje dla wybranych produktow i ustug szans sprzedazowych w innych branzach np.
przemystowych.

— Brak referencji i wystarczajacych doswiadczen w smart meteringu
Rozwdj inteligentnych sieci w Polsce jest bardzo opdzniony, co zwigzane jest z brakiem implementacji do
prawa polskiego natozonych dyrektywg UE zobowigzan do zainstalowania 80% licznikow smart do 2020
roku, w tym brakiem stosownych aktéw prawnych zatwierdzajgcych specyfikacje technicznych oraz
kierunkowego planu wdrozenia (roadmapy) smart meteringu. Ponadto sam proces oczekiwania na
zatwierdzenie nowych wymagan/specyfikacji, prekwalifikacji lub certyfikacji moze by¢ dtugi.
Uruchomione do tej pory wdrozenia pilotazowe zakorczyty sie i nie ma obecnie ich kontynuacji. W zwigzku
z tym grupa nie miata szans na duzg sprzedaz licznikdw smart w kraju i zrelizowata wdrozenia pilotazowe w
matej i sredniej skali — np. w ramach kontraktéw Smart City Wroctaw i PKP Energetyka. Jednak zdobyte
dotychczas doswiadczenia i referencje w smart meteringu mogg okazaé sie niewystarczajgce dla
potencjalnych klientow.
Mimo to, grupa rozwija i pracuje nad ofertg produktowg i angazuje sie we wspodtprace z polskimi
organizacjami branzowymi (np. PTPiREE, KIGEIT), ktére majg wptyw na kreowanie i zatwierdzanie
standarddw technicznych w zakresie smart meteringu w Polsce.

— Spadkowy trend cen w zakresie licznikow gazu i energii elektrycznej

W wyniku komodytyzacji rozwigzan i technologii, bardzo konkurencyjnego rynku oraz duzej sity zakupowej
operatorow systemow dystrybucyjnych (centralizacja zakupdw, uzupetnienie przetargdw systemem
aukcyjnym, alokacja kontraktéw 1-2 letnich u jednego dostawcy) na rynku licznikow energii elektryczne;j i
gazu utrzymuje sie od dtuzszego czasu spadkowy trend w zakresie cen. Na rynku opomiarowania gazu
mozna zauwazyc spadek rentownosci niemalze we wszystkich krajach, ale najbardziej widoczny jest w takich
krajach jak: Wtochy, Portugalia.

Grupa Apator w celu dostosowania sie do panujgcych warunkéw rynkowych pracuje nad optymalizacjg
swojej oferty produktowej, w tym szczegdlnie pod katem obnizki TKW — redesign to cost.
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— Nowelizacja Ustawy Prawo o miarach
Ustawa wprowadza mozliwos¢ dokonywania legalizacji ponownej jednorodnej partii przyrzadéw
pomiarowych metoda statystyczng. Metoda ta polega na losowym pobraniu z kazdej jednorodnej partii
przyrzagdéw pomiarowych prébki tych przyrzadéw i sprawdzeniu kazdego egzemplarza przyrzadu
pomiarowego z pobranej prébki. Obecnie legalizacja ponowna przyrzagdu pomiarowego moze by¢ wykonana
wytgcznie poprzez sprawdzenie kazdego egzemplarza przyrzagdu pomiarowego.
Powyzsza Ustawa, wprowadzona od 2 czerwca 2017 r. bedzie obowigzywata w pierwszej kolejnosci dla
licznikdw gazu, a w dalszej kolejnosci dla licznikéw energii elektrycznej i moze w przysztosci wptynaé na
zmniejszenie liczby ogtaszanych przetargédw przez operatorow systemow dystrybucyjnych.

— Zmiany gospodarcze i polityczne
Znaczacy wptyw na sprzedaz grupy Apator ma ksztattowanie sie sytuacji gospodarczej i politycznej w kraju
i na rynkach zagranicznych. W ostatnich latach najwiekszy taki wptyw miata sytuacja polityczna w Rosji,
ktéra spowodowata znaczny spadek przychodow z tego rynku w grupie Apator. Kolejny istotny wptyw miaty
zmiany organizacyjne w spoétkach pozostajacych pod kontrolg Skarbu Panstwa, co spowodowato
przejsciowe wstrzymanie decyzji odnosnie kluczowych kierunkdw rozwoju i inwestycji OSD, ktorych skutki
sg odczuwalne do dzisiaj.
Spotki grupy Apator obecnie koncentrujg sie na umacnianiu pozycji rynkowej w obszarze EMEA, w ktérym
odnotowane byty istotne wzrosty sprzedazy. Spoétki na biezagco monitorujg sytuacje polityczng i starajq sie
z wyprzedzeniem reagowac na niekorzystne symptomy, szukajgc aktywnie innych kierunkéw sprzedazy lub
dostaw zaopatrzeniowych.

®  Ryzyka strategiczne - ryzyka strategiczne wiazg sie z wyborem kierunkdw rozwoju i realizacjg przyjetych
celéw. Obecnie realizowane sg prace nad aktualizacjg strategii. Gtéwne ryzyka strategiczne:

—  Ryzyko wptywu potencjalnych akwizycji znaczacych podmiotéw

Grupa Apator, zgodnie z przyjety strategig dziatalnosci, poszukuje szans akwizycyjnych, ktore zapewnia
pozyskanie kluczowych kompetencji, wzmocnienie pozycji na wybranych rynkach i rozwdj grupy
kapitatowej. Z chwilg, gdy dokonane zostanie przejecie lub fuzja innego podmiotu, proces petnego
zintegrowania tejze jednostki moze by¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych
pracownikéw, utraty czesci klientéw, wysokich kosztédw catego procesu integracji, badz barierg zwigzang z
kulturg organizacyjng skutkujgca niewykorzystaniem potencjatu wynikajgcego z przejecia lub brakiem
mozliwosci zrealizowania korzysci z tytutu synergii i wspdlnych celdw strategicznych. Grupa dokonuje oceny
potencjalnych przeje¢ i akwizycji, a realizacja takich transakcji wymaga szczegdlnego zaangazowania
kierownictwa wysokiego szczebla i moze sie wigza¢ ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacjg i
oceng kandydatéw do przejecia, negocjowaniem umoéw i integracjg przejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji grupa Apator moze wymaga¢ dodatkowego finansowania, co rowniez
moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe grupy. Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ bedg m.in. od
zdolnosci do integracji przejmowanych podmiotow w struktury grupy kapitatowej. Przyszte nabycia
zZwigzane sg rowniez z nabywaniem nowych, innowacyjnych technologii, co z kolei wigze sie z ryzykiem ich
wdrozenia i uprodukcyjnienia. Ponadto wraz z akwizycjg moze pojawic sie ryzyko wystgpienia zobowigzan
niezidentyfikowanych w procesie due dilligence — jednak przed takim ryzykiem Apator zabezpiecza sie w
umowach kupna sprzedazy akcji/udziatéw.

—  Ryzyko utraty wartosci przejetych aktywow
Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi
na utrate wartosci. Wartosc¢ firmy jednostek zaleznych na dziert 31.12.2017 r. wynosi 119,1 min zt, w tym:
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Apator Rector - 43,1 min zt,

—  Apator Elkomtech — 34,4 min zt,
—  Apator Powogaz — 17,9 min zf,
—  Apator Miitors — 18,2 min zt,

—  GWI-3,3minzt,

—  pozostate spotki — 2,2 min zt.
Ryzyko zwigzane jest z ewentualnym zmniejszeniem potencjatu do generowania gotéwki przez jednostki
zalezne/jednostki generujgce gotéwke (CGU) w przedziale czasu okreslonym perspektywg biznes planu.

®  Ryzyka operacyjne - wigzg sie z ograniczeniem lub utratg mozliwosci produkcji produktéw i $wiadczenia
ustug:

— Ryzyka zwigzane ze spdtka Apator Rector i ich wptywem na wyniki grupy Apator

Spdétka Apator Rector realizuje dwa duze projekty informatyczne dla Energa Operator i Tauron Dystrybucja
rozpoczete odpowiednio w 2010 i 2012 roku. Obydwa projekty s3 istotnie opdznione, a w ich efekcie spdtka
poniosta straty netto w latach 2014 - 2017 r. i utrzymuje wysoki poziom zadtuzenia (41 min zt na koniec
2017 r., z czego 30,1 min zt stanowi dtug wewnetrzny wobec Apator SA).

Obecnie trwa realizacja podpisanego 27 lipca 2017 r. (zmienionego Aneksem nr 1 z 31 stycznia 2018 r.)
porozumienia z Energa Operator, zgodnie z ktérym uzgodniono termin zakorczenia projektu w drugim
kwartale 2018 r. Porozumienie potwierdzito, ze poziom rezerw utworzonych w zwigzku z projektem EOP
na koniec 2016 roku w spotce Apator Rector byt wystarczajacy.

W projekcie realizowanym dla Tauron Dystrybucja, w zwigzku z wezwaniem do solidarnej zaptaty kary
umownej w wyniku zwitoki w realizacji umowy, kontynuowane s3 mediacje (pomiedzy Konsorcjum
realizujgcym projekt, a TD) majace na celu zawarcie ugody, a w konsekwencji zamkniecie i ostateczne
rozliczenie umowy. Roéwnolegle podjete zostaty dziatania majace na celu uregulowanie wszelkich
ewentualnych kwestii spornych pomiedzy cztonkami Konsorcjum. Nowy (zmieniony przez sad) termin
posiedzenia sadu, na ktérym planowane jest potwierdzenie warunkéw wypracowanej w toku mediacji
ugody, zaplanowany zostat na 17 kwietnia br.

Przedtuzanie sie mediacji opdznia sptyw naleznosci z Tauron Dystrybucja pogarszajgc tym samym sytuacje
finansowqg Apator Rector, w zwigzku z czym spétka skorzystata z dodatkowego wsparcia w postaci dwdch
pozyczek od Apator SA (udzielonych w listopadzie 2017, a nastepnie w styczniu 2018 r.). Udzielone wsparcie
pozwolito na ograniczenie zadtuzenia zewnetrznego i ryzyka z nim zwigzanego oraz poprawe biezacej
ptynnosci.

Réwnoczesnie, chociaz do momentu zakonczenia obu opdznionych kontraktéw, ich petnej i jak najszybszej
realizacji podporzadkowana jest zdecydowana wiekszo$¢é zasobdw Apator Rector, zarzad spotki podejmuje
intensywne dziatania majgce na celu poprawe uzyskiwanych wynikow oraz obrone wartosci spétki. Apator
Rector pozyskuje nowe zlecenia od klientéw sektora energetycznego, a dzieki wytworzonym systemom
i doswiadczeniu moze uczestniczy¢ w nowych przetargach zwigzanych z nowymi wdrozeniami systemow
zarzgdzania majatkiem sieciowym w sektorze energetycznym, gazowym oraz wodno-kanalizacyjnym. Dzieki
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podejmowanym dziataniom i pozyskiwanym zleceniom, testy na utrate wartosci spotki nie potwierdzity
koniecznosci dokonywania jakichkolwiek odpisow.
— Ryzyko wad jakosciowych

Grupa Apator wdraza w szerokim zakresie nowe produkty (np. liczniki smart, wodomierze ultradzwiekowe),
nowe technologie komunikacyjne oraz istotnie modernizuje dotychczasowe wyroby pod konkretne
wymagania nowych rynkow. Wigze sie to z ryzykiem ewentualnych wad jakosciowych. Ryzyko jest
minimalizowane przez szczegdlny nadzér nad wdrozeniem do produkcji nowych technologii, wprowadzanie
do produkgcji przetestowanych urzadzen, certyfikacje produktow, szeroko zakrojone akcje marketingowe
wsrdd potencjalnych nabywcéw innowacyjnych produktow.

— Ryzyko zwigzane z realizacjg istotnych uméw

Ryzyko dotyczy realizacji istotnych, dtugoletnich uméw z klientami zagranicznymi, szczegdlnie w ramach
przetargdw zagranicznych (np. umowy z Flonidanem, Landis+Gyr). Ryzyko wigze sie z niedotrzymaniem
standarddéw jakosciowych produktow oraz termindw dostaw, ktére w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do
natozenia wysokich kar umownych, utraty dobrego wizerunku lub nawet utraty klientow.

W zwigzku z wykrytymi wadami jakosciowymi w wybranych gazomierzach, w 2017 r. spétka Apator Metrix
utworzyfa rezerwy na kary umowne oraz naprawy gwarancyjne zwigzane z realizacjg kontraktéw na faczng
kwote 2,9 min zt.

—  Ryzyko utraty wartosci ekonomicznej naktadéw na projekty rozwojowe
W ramach grupy Apator ponoszone sg naktady na projekty rozwojowe majgce na celu rozszerzanie portfela
produktowego poprzez projektowanie nowych produktéw, rozwigzan IT i technologii skierowanych do
rozwijajacych sie rynkdw medidéw uzytkowych w kraju i zagranica.
Decyzje o inwestycjach w nowe projekty dokonywane sg na podstawie analizy trendéw rynkowych
i sporzadzanych biznes planédw. Ponoszone naktady ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciu o
cene ich nabycia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Ryzyko zwigzane jest z ewentualng koniecznoscig dokonania odpiséw utraty wartosci w przypadku
zmniejszenia sie skali popytu lub wzrostu konkurencji na rynkach, na ktérych operujg spétki grupy.
W 2017 r. w grupie Apator dokonano jednorazowych korekt w postaci odpisow kosztéw poniesionych prac
rozwojowych w wysokosci 4,5 min zt.

—  Ryzyko utraty kluczowych pracownikow
Dziatalnos$¢ grupy Apator zalezy od kompetencji i wiedzy kluczowych pracownikéw, przede wszystkim
w dziatach R&D oraz kluczowej kadry zarzadzajgce;.
W celu minimalizacji ryzyka nastepuje wzmocnienie i rozwdj funkcji HR w grupie Apator oraz realizowany
jest program projektow HR, obecnie dla linii biznesowych dedykowanych do obstugi energetyki zawodowe;j.

®  Ryzyka finansowe:

— Ryzyka walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje ze wzgledu na istotng warto$¢ sprzedazy eksportowej jak réwniez import
materiatéw i komponentéw. Ryzyko zwigzane jest z niestabilnoscig rynku finansowego i duzg zmiennoscig
kurséw walut, a takze z réznicami kursowymi. Zmiana kursow walutowych moze trwale wptyngc¢ na
konkurencyjnos¢ i rynkowag wartos¢ firmy (zmiana kurséw walutowych moze decydowac o istotnym
wzroscie kosztow lub spadku planowanych dochodéw z handlowych operacji zagranicznych).

W 2017 roku odnotowano korzystng tendencje w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD, ktéra wptywata
na ponoszone koszty surowcéw i materiatéw. Sredni kurs PLN/USD w 2017 roku wynidst 3,78; podczas gdy
$redni kurs PLN/USD w 2016 r. wynidst 3,94.
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W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN w 2017 roku tendencja ostabiania sie euro
dziatata niekorzystnie na sytuacje grupy Apator powodujgc spadek wptywéw z eksportu w PLN. Kurs euro w
2017 r. uksztattowat sie na poziomie 4,26 i byt nizszy niz kurs sredni w 2016 wynoszacy 4,36.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator prowadzi polityke zabezpieczeh w zakresie kursu
EUR i USD. Wobec czego w GK Apator w 2017 r. uzyskano dodatni wynik na transakcjach walutowych w
wysokosci 4 min zi, ktéry zniwelowat ujemny wynik na réznicach kursowych na poziomie 4 min zt.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2017 roku:
- stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR wynosit 42.300 tys. EUR z terminami
realizacji w latach 2017 — 2019 po $rednim kursie 4,47 zf,
- stan transakcji zabezpieczajgcych walute USD wynosit 8.360 tys. USD z terminami realizacji w latach 2017-
2018 roku po $rednim kursie 3,76 zt.

— Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa
Ryzyko zarzadzane jest poprzez biezgcg i okresowa analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich poziomdéw kowenantéw okreslonych w umowach kredytowych.
Grupa Apator posiada prawidtowg ptynnos¢ finansowg. W 2016 roku wdrozyta kredyt wieloproduktowy
(parasolowy), ktéry pozwala na elastyczne zarzadzanie ptynnoscia poszczegdlnych spétek grupy.

— Ryzyko podatkowe
Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom oraz zmienia sie ich interpretacja przez organy
skarbowe. Skutkiem tego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedensow
prawnych lub zmienia sie podejscie organdw skarbowych do transakcji podatkowych. Obowigzujgce
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami painstwowymi, jak i miedzy organami painstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.
Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobow dla najbardziej wymagajacych klientéw w Polsce
i za granicg RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w grupie, przynoszgcym stabilne zyski,
niemniej z uwagi na osiggniety skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze ztozonos¢ przedmiotu realizacji
umow na dostawy produktéow wymaga niejednokrotnie udziatu w miedzynarodowych konsorcjach,
automatycznie zwieksza zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci miedzynarodowej ryzyka finansowe.
Jednym z elementdw tych ryzyk sg ryzyka podatkowe zwigzane z przeptywem towaréw pomiedzy firmami
wspotpracujgcymi w ramach realizacji uméw i pochodzacymi z réznych krajow i towarzyszacymi tym
transakcjom interpretacjami podatkowymi.
Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. W 3. kwartale 2017 r. rozpoczeto kontrole celno — skarbowg w Apator
SA w zakresie podatku dochodowego od o0sdb prawnych za 2014 rok. Na dzien publikacji raportu, kontrola
zostata zakoriczona. Nie stwierdzono zadnych nieprawidtowosci.
Grupa Apator stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych
i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

— Ryzyko nizszego poziomu wykorzystania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane jest aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdre gtéwnie dotyczy:
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— ulgi strefowej wynikajacej z prowadzenia dziatalno$ci w Pomorskiej Strefie Ekonomicznej przez
podmiot dominujacy,

— tarczy podatkowej istniejgcej w spoétkach grupy Apator.

Poziom tego aktywa jest ustalany na podstawie wieloletnich planéw finansowych i odzwierciedla kwote

przewidziang w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego. Aktywo podlega okresowej analizie

mozliwosci jego wykorzystania.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wysokos$¢ aktywa wynosi 40,6 min zt i ma potwierdzenie w planach

biznesowych. Istnieje jednak ryzyko niepetnego wykorzystania aktywa, w przypadku braku petnej realizacji

zatozonych celow.

®  Inne kategorie ryzyka:

— Ryzyko organizacji grupy Apator i zarzgdzania korporacyjnego
Ryzyko wigze sie z brakiem regulacji w prawie polskim dotyczgcym kompleksowych zasad wspotpracy spétek
w ramach grupy kapitatowej i zwigzane jest z funkcjonowaniem w grupie Apator 16 spétek, co moze
powodowaé nieefektywng wspdtprace pomiedzy spétkami w zakresie procesdw zarzadczych,
sprawozdawczosci oraz zarzadzania informacjy. Moze to miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ grupy,
poprzez niepetna realizacje celdw strategicznych lub wydtuzony proces ich realizacji.

Powyisze ryzyko mitygowane jest w ramach kontroli biznesowej poprzez nadzér wiascicielski, ustanowione
prawo wewnetrzne w formie wytycznych grupowych, dziatalnos¢ komitetéw powotanych w ramach grupy
Apator, rozwéj funkcji kontrolingu grupowego, audytu wewnetrznego oraz dziatania CFO.

11. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

11.1. Kredyty

Na dzien 31 grudnia 2017 roku stan istotnych umdw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest

nastepujacy:

1) umowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski z siedziba w Katowicach, w ramach ktérej spétki grupy Apator
majq przyznany odnawialny limit kredytowy do kwoty 120 min zt, przeznaczony na biezgce finansowanie
dziatalnosci oraz limity na gwarancje i akredytywy. Do umowy przystgpity nastepujace spotki: Apator SA,
Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator Rector Sp. z 0.0.,
Apator Elkomtech SA, Apator Control Sp. z 0.0., Apator Mining Sp. z 0.0. Umowa wieloproduktowa
przewiduje dwuletni okres finansowania i zostata zawarta do dnia 21 czerwca 2018 r. Oprocentowanie limitu
oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W ramach umowy obowigzujg nastepujace
zabezpieczenia:
®  zastawy rejestrowe na zapasach spotek grupy Apator o tgcznej wartosci 80 min zt,

"  zastawy rejestrowe na S$rodkach trwatych spétek grupy Apator, ktérych wartos¢ umowna na
30.09.2017 r. wyniosta 24,9 min zi,

"  zastawy rejestrowe na wierzytelnosci z tytutu rachunkéw bankowych prowadzonych w ING Banku
Slaskim SA,

= hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach spétek grupy Apator: FAP Pafal SA w Swidnicy i Apator
Mining Sp. z 0.0. w Pszowie o tgcznej wartosci 10,1 min zt, wpis do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
kwocie 26 min zt,

®  cesjaz praw polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,
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=  os$wiadczenie spotek grupy Apator o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt do dnia 22.06.2024 r.
Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obciazajg spétki grupy Apator solidarnie (proporcjonalnie do
udziatéw w finansowaniu), maksymalnie do kwoty limitu tj. 120 min zt.

Na dzienr 31 grudnia 2017 r. stan zadtuzenia grupy Apator z tytutu zawartej umowy wieloproduktowej wynosi
89,0 min zt.

2) spotka Apator SA posiada kredyt dtugoterminowy zawarty z Bankiem Handlowym w Warszawie w dniu 19
marca 2014 r. Na mocy zawartej umowy oraz aneksu podpisanego w dniu 9 kwietnia 2014 r. Bank udzielit
spotce Apator SA, kredytu w wysokosci 98,4 min zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akgji
Apator Elkomtech SA. Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat i sptacany jest w dziewieciu pétrocznych ratach
kapitatowych:
®  pierwsza rata sptacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 10 min zf,

"  raty od drugiej do dsmej ptatne na koniec czerwca i grudnia w wysokosci 11,25 min zi,

®  dziewiata rata ptatna w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9,7 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. do sptaty kredytu pozostato 20,9 min zt. Naliczanie odsetek i ich ptatnos¢

nastepuje w okresach kwartalnych.

W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:

=  zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min
akcji wtasnych Apator SA bedgcych w posiadaniu spoétki zaleznej Apator Mining sp. z o.0.,

=  zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech SA,

= zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

" hipoteka do kwoty 40 mlIn zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

W zakresie zobowigzan wynikajagcych z umowy o kredyt dtugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 120,0 min zt.

3) spotka Apator Metrix SA posiada kredyt dtugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatéw GWi zaciggniety
w Banku Millenium S.A. w wysokosci 15 mlin zt, zwiekszony aneksem z dnia 11 paZdziernika 2017 r.
(w zwigzku z decyzjg o przyspieszeniu ptatnosci za udziaty) o 7,4 min zt. Kredyt udzielony jest na okres do
31.12.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce
WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza hipoteka
kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spotki potozonej w Tczewie oraz przewtaszczenie srodkow
trwatych o tacznej wartosci min. 2,4 min zt. Na dzien 31 grudnia 2017 r. stan udzielonego kredytu wynosi
19,2 min zt.

4) spoétka Apator Powogaz SA posiada kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie akwizycji spotki
Apator Miitors ApS zaciggniety w ING Banku Slaskim w kwocie 24 mIn zt. Kredyt zostat udzielony do dnia
30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczawszy od 31.12.2015 r. Oprocentowanie kredytu
ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej rownej WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku, ktorej
wysoko$¢ uzalezniona jest od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz prowizje. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka w kwocie 33 miIn zt na nieruchomosci spétki potozonej w Poznaniu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach spétki prowadzonych
przez bank ING, a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt. Na dzien 31 grudnia
2017 r. stan udzielonego kredytu wynosi 17,2 min zt.
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11.1.1. Stan kredytéw i pozyczek grupy Apator

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 46 165 54 824
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 121798 139 599
Kredyty i pozyczki ogétem 167 963 194 423

11.2. Pozyczki

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spétek grupy Apator na dzien 31.12.2017 r. przedstawia sie
nastepujaco:

1) W grudniu 2017 r. trzy wczesniejsze pozyczki, jakie udzielita spotka Apator Powogaz SA swojemu
podmiotowi zaleznemu spétce Apator Miitors ApS na finansowanie sptaty obligacji oraz na biezaca
dziatalnos¢ spotki, zostaty zastgpione jedng skonsolidowang pozyczkg w wysokosci 1.052,25 tys. EUR i
terminem wymagalnosci do 31.12.2020 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta jest na Euribor 12M
powiekszonej o marze 1,21%.

Na dzien 31.12.2017 r. wysokos¢ pozostatej do sptacenia pozyczki wynosita 869,3 tys. EUR (tj. 3,6 min zt wg
Sredniego kursu NBP z dnia 29 grudnia 2017 r. réwnego 1 EUR = 4,1709 zt). Odsetki regulowane sg na
koniec kazdego roku kalendarzowego.

2) W dniu 27 listopada 2017 r. Apator SA udzielit spotce zaleznej Apator Rector Sp. z 0. 0. pozyczki w wysokosci
30 miIn zt w celu obnizenia jej zadtuzenia zewnetrznego poprzez sptate wykorzystanej przez Apator Rector
Sp. z o. o. linii kredytowej udostepnionej na podstawie Umowy Wieloproduktowej z dnia 22 czerwca
2016 r. pomiedzy ING Bank Slaski S.A. a spétkami grupy Apator. Pozyczka udzielona zostata na okres od 28
listopada 2017 r. do 27 listopada 2018 r. z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. Stopa oprocentowania
pozyczki oparta jest na Wibor 1M powiekszonej o marze 0,70%. Na dzien 31.12.2017 r. wysokos¢
pozostatej do sptacenia pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki wynosita 30,1 min zt.

Po dniu bilansowym, 26 stycznia 2018 r. Apator SA udzielit spdtce Apator Rector Sp. z o. o. kolejnej pozyczki w
kwocie 3 min zt (uruchomiona zostata pierwsza transza w wysokosci 0,6 min zt) z okresem wymagalnosci do 30
kwietnia 2018 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta jest na Wibor 1M powiekszonej o marze 0,70%.

11.3. Poreczenia i gwarancje

Stan udzielonych poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji na dzien 31 grudnia 2017 r. jest nastepujacy:
1) Spétka Apator SA:
® gwarancja dla National Industry Group Ltd. na kwote 4,5 min GBP (tj. 22 mIn zt), zabezpieczajgca sptate

przez Apator Metrix SA odroczonej w czasie ptatnosci za udziaty GWi. W zwigzku z decyzja Apator
Metrix SA o wczesniejszym uregulowaniu ptatnosci za udziaty GWi, termin wygasniecia gwarancji
przypada 28.02.2018 r., tj. w dniu zaptaty ostatniej raty za udziaty. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji
wynosi 0,8% w stosunku rocznym,

2) Spotka zalezna Apator Powogaz SA:
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= poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Slaski SA dla spétki zaleznej Apator Telemetria sp. z 0.0.

do kwoty 3,5 min zt na okres do 30.11.2022 roku.
3) Spodtka zalezna Apator Metrix SA:

®  gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP,
tj. 31,5 miIn zt (wg Sredniego kursu NBP z dnia 29 grudnia 2017 r. réwnego 1 GBP = 4,7001 PLN) na okres
do 31.08.2021 roku z opcjg przedtuzenia na kolejne 4 lata. Gwarancja stanowi zabezpieczenie
wspotpracy pomiedzy GWi a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontdéw i dostaw gazomierzy
oraz regulatoréw,

® gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min EUR, tj. 8,3 min zt (wg Sredniego kursu NBP
z dnia 29 grudnia 2017 r. rGwnego 1 EUR = 4,1709 PLN), na okres 3 lat tj. do 31.12.2019 roku. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie wspdtpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA Aktiengesellschaft w ramach
dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku rocznym,

®  gwarancje nalezytego wykonania umow dla PSG w tgcznej wysokosci 575,1 tys. zt maksymalnie do 15
stycznia 2020 r.

12. Postepowania toczace sie przed sadem, organem arbitrazowym lub administracji
publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleznych, toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta i spotek zaleznych nie stanowia 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie czterech kwartatéw 2017 roku spotka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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14. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu dominujacego
grupy Apator

14.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 3.310.702,80 zf, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wygladata

nastepujaco:
Akcje imienne 7 438 201 22,5% 29 752 804 53,7%
Akcje na okaziciela 25 668 827 77,5% 25 668 827 46,3%
Ogoétem akcje 33107 028 100,00% 55421631 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi
w ten sposdb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Po okresie sprawozdawczym, w wyniku konwersji 1 199 akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela,
przeprowadzonej w dniu 26 stycznia 2017 roku, ulegta obnizeniu ogdlna liczba gtoséw z 55 421 631 do 55 418
034. Wobec tego podstawg obliczern na dzien publikacji raportu (27 lutego 2018 r.) jest kapitat zaktadowy
wynoszacy 3.310.702,80 zt, sktadajacy sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktéry dzieli sie

nastepujaco:
Akcje imienne 7 437 002 22,5% 29 748 008 53,7%
Akcje na okaziciela 25670026 77,5% 25670026 46,3%
Ogoétem akcje 33 107 028 100,00% 55418 034 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi
w ten sposdb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

14.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Apator SA w 2017 r. ksztattowat sie nastepujgco:

"  Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy RN,

"  Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczacego RN,
"  Janusz Marzyglinski - Cztonek RN,

®  Danuta Guzowska - Cztonek RN,

®  Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

®  Marcin Murawski - niezalezny Cztonek RN.

Sktad osobowy nie zmienit sie na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Obecna piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2020 roku.

Zarzad

Od 1 stycznia 2017 r. Zarzad dziatat w nastepujgcym czteroosobowym sktadzie:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,
"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,
®  Piotr Dobrowolski — Cztonek Zarzadu,

®  Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 27 lutego 2017 roku Piotr Dobrowolski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzagdu Apator SA,
w zwigzku z czym od 28 lutego Zarzad dziatat w sktadzie trzyosobowym:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,

"  Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 12 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Apator SA powotata w sktad Zarzagdu Arkadiusza Chmielewskiego,
w zwigzku z czym od 12 czerwca Zarzad dziatat w sktadzie czteroosobowym:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,
"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,
"  Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu,

®  Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 15 listopada 2017 r. Andrzej Szostak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Apator SA.
Rada Nadzorcza Apator SA powotata z dniem 16 listopada br. na stanowisko Prezesa Zarzadu Apator SA
Mirostawa Klepackiego. W zwigzku z powyzszym od 16 listopada Zarzad dziatat w nastepujgcym czteroosobowym
sktadzie:

®  Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu,
"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,
®  Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu,

"  Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 30 listopada 2017 r. Agnieszka Nosal i Arkadiusz Chmielewski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonkéw Zarzadu Apator SA. Rada Nadzorcza Apator SA postanowita, ze od dnia 1 grudnia 2017 r. Zarzad Apator
SA bedzie dziatat w nastepujgcym sktadzie dwuosobowym:

®  Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu,

"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w wyniku tragicznej $mierci Piotra Nowaka w dniu 3 stycznia
2018 r., Zarzad Apator SA dziata w sktadzie jednoosobowym:

"  Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu.

Obecna kadencja Zarzgdu koriczy sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2019 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Prokurenci

Na dzien publikacji raportu funkcje prokurentéw petnia:

—  Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych,

— Jolanta Dombrowska — Dyrektor Biura Zarzadzania i Relacji Inwestorskich,
— Matgorzata Mazurek — Dyrektor ds. Finansowych,

—  Artur Bratkowski — Dyrektor ds. Aparatury i Systemdéw Pomiarowych.

Reprezentacja
Z dniem 20 lipca 2017 r. Sad Rejonowy w Toruniu dokonat rejestracji zmian Statutu spotki Apator S.A. na

podstawie Uchwaty nr 16/VI/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Apator S.A. z dnia 12 czerwca 2017 r.,
w ramach ktérych m.in. zmieniono sposdb reprezentacji Spotki z jednoosobowej na dwuosobowg: ,,do sktadania
oswiadczen w zakresie praw i obowigzkow majgtkowych Spotki i sktadania podpiséw upowaznieni sg dwaj
Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie, Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem lub dwdch
Prokurentow dziatajgcych tgcznie”.

14.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw:

Stan na 16 listopada 2017 r. Stan na 27 lutego 2018 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie

glosy akcje (%) gtosy (%) glosy  akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Apator Mining 3 600 000 3 600 000 10,87% 6,50% 3 600 000 3 600 000 10,87% 6,50% - -
Mariusz Lewicki 2112 000 5674128 6,38% 10,24% 2123 000 5685128 6,41% 10,26% 11 000 -
Tadeusz Sosgornik 1900503 4 879 809 5,74% 8,80% 1900 503 4 879 809 5,74% 8,80% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,91% 1520279 4382921 4,59% 7,91% - -
Zbigniew Jaworski 1370848 3653392 4,14% 6,59% 1371000 3653544 4,14% 6,59% 152 -
Janusz Marzyglinski 942 821 3397097 2,85% 6,13% 937577 3391853 2,83% 6,12% - 5244
Kazimierz Piotrowski 833955 2858277 2,52% 516% 833955 2858277 2,52% 5,16% - -
z matzonka
Podsumowanie 12280406 28445624 37,09% 51,33% 12286 314 28 451 532 37,10% 51,34% 11152 5244

14.4. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

: Stan na 16 listopada 2017 r. Stan na 27 lutego 2018 r. Zmiana stanu

SRR akcje gtosy akg: ELGT Gtosy akcje (%) gl?;{:; zakup  sprzedaz
Mariusz Lewicki 2112 000 5674128 6,38% 10,24% 2123000 5685128 6,41% 10,26% 11 000 -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,91% 1520279 4382921 4,59% 7,91% - -
Janusz Marzyglinski 942 821 3397097 2,85% 6,13% 937577 3391853 2,83% 6,12% - 5244
Kazimierz Piotrowski 597 147 2147 853 1,80% 3,88% 597147 2147853 1,80% 3,88% - -
Janusz NiedZwiecki 325000 1269310 0,98% 2,29% 325000 1269310 0,98% 2,29% - -
Podsumowanie 5497 247 16871309 16,60% 30,45% 5503003 16877065 16,61% 30,46% 11000 5244

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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15. Dywidenda

15.1. Wyptata dywidendy z zysku za rok 2016

W dniu 12 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy
z zysku za 2016 rok w tgcznej wysokosci 36 417 730,80 zt, czyli 1,10 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty
dywidendy uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

1) Zaliczka na poczet dywidendy z zysku za 2016 r. w facznej wysokosci 11.587.459,80 zt, czyli 0,35 zt brutto
na jedng akcje, zostata wyptacona w dniu 7 grudnia 2016 roku akcjonariuszom, ktdrzy posiadali akcje
w dniu 30 listopada 2016 roku.

Zaliczk: :
aliczka na poczet Zaliczka na poczet

dywidendy z zysku za Liczba akcji*

Zaliczka na poczet dywidendy

rok 2016 dywidendy na 1 akcje

Akcje imienne 7530581 0,35 zt 2635703,35 zt
Akcje na okaziciela 25576 447 0,35 zt 8951 756,45 zt
Ogotem akcje 33107 028 0,35 zt 11 587 459,80 zt

2) Pozostata czes¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 24.830.271,00 zt, czyli 0,75 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 4 lipca 2017 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajacy
akcje spotki Apator SA w dniu 21 czerwca 2017 roku.

Pozostata czes¢

Pozostata czesé

dywidendy z zysku za Liczba akcji e Pozostata czes¢ dywidendy
rok 2016

Akcje imienne 7 438 201 0,75 zt 5578 650,75 zt

Akcje na okaziciela 25 668 827 0,75 zt 19 251 620,25 zt
Ogotem akcje 33107 028 0,75zt 24830 271,00 zt

*) zmiana pomiedzy iloscia akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 92.380 akcji imiennych na okaziciela w dniu
31 stycznia 2017 r.

15.2. Deklaracja wyplaty dywidendy z zysku za rok 2017 oraz wyptata zaliczki na
poczet dywidendy za 2017 rok

Zarzad deklaruje wyptate dywidendy z zysku za rok 2017 w wysokosci 1,20 zt brutto na jednga akcje. Ostateczna
decyzja zostanie podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Apator S.A. w dniu 28 maja
2018r.

Na poczet powyziszej dywidendy, w dniu 22 grudnia 2017 r. zostata wyptacona zaliczka w tacznej wysokosci
11 587 459,80 zt, czyli 0,35 zt brutto na jedng akcje, akcjonariuszom, ktorzy posiadali akcje w dniu 15 grudnia
2017 r.

Zaliczka na poczet

Zaliczka na poczet

::I:'\:v;:i;dy z zysku za Liczba akcji T e G Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7438 201 0,35 zt 2 603 370,35 zt
Akcje na okaziciela 25668 827 0,35zt 8984 089,45 zt
Ogotem akcje 33107 028 0,35 zt 11 587 459,80 zt

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ! ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Deklaracja pozostatej Pozostata czesé
czesci dywidendy z Liczba akcji* dvwidendy na :I.eakc' Pozostata czes¢ dywidendy
zysku za rok 2017 yw Y 18
Akcje imienne 7 437 002 0,85 zt 6321451,70 zt
Akcje na okaziciela 25670026 0,85 zt 21819522,10 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,85 zt 28 140 973,80 zt

*) zmiana pomiedzy iloscig akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 1 199 akcji imiennych na akcje na okaziciela
w dniu 26 stycznia 2017 r.

16. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje istotne
dla oceny sytuacji grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotke.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

17.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate/ Fixed assets 343511 342 697
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 10188 9984
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 78 410 74 310
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 921 1057
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 233995 233 874
- w jednostkach powiqzanych/ in related entities 233731 233731
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 264 143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 19997 23472

Aktywa obrotowe/ Current assets 114714 97 537
Zapasy/ Inventories 26 806 33147
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 50414 59 815
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 6072 3352
- od pozostatych jednostek/ from other entities 44 342 56 463
Naleinoéci.z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych/ Receivables due to 638 )
corporate income tax
Naleznosci z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables
due to other taxes (excluding income tax) and other similar charges 1454 827
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 160 58
- od pozostatych jednostek/ from other entities 160 58
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 793 1360
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 793 1360
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 30 064 74
- jednostkom powiqzanym/ to related entities 30064 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 3425 1359
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 960 897
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets i i
classified as held for sale

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 458 225 440 234

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat wtasny/ Equity 324 831 310 758
Kapitat wtasny przypadaj.qcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej/ Equity for 324 831 310 758
shareholders of parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 282 836 241 545
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczeri/ Reserve of (566) (740)

remeasurements of defined benefit plans

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z konsolidacji/
Capital from evaluation of hedging transactions and exchange differences from (1107) 520
consolidation

Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 40 357 66 122

- wynik biezgcego okresu/ result of current period 51944 77 709

- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year

(negative value) (11587) (11587)

Zobowigzania/ Liabilities 133394 129 476
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 5182 27 599
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings - 20912
- od pozostatych jednostek/ from other entities - 20912
Zobowiazania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 557 880
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 557 880
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term
L . 4625 5807
liabilities due to employee benefits
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 128 212 101 877
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 81311 60 996
- od pozostatych jednostek/ from other entities 81311 60 996
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 23 662 26 135
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 317 337
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 23345 25798
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Corporate income 511 1134
tax liabilities
Zobowigzania z tytutu innych podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due
Lo L 4622 2532
to other taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 9346 5917
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 122 -
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 9224 5917
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term
s ) 7 650 3678
liabilities due to employee benefits
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 1110 1485
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 458 225 440 234
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.2. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W zwiazku z podjeta decyzja o sprzedazy nalezgcego do Apator S.A. Osrodka Wypoczynkowego w Rowach
(uchwata Rady Nadzorczej Apator S.A. nr 6/2018 z 9 lutego 2018 r.), na dzien bilansowy 31 grudnia 2017
dokonano przekwalifikowania aktywéw netto Osrodka (OW Rowy) o wartosci 2.937 tys. zt do kategorii aktywdéw
przeznaczonych do sprzedazy. Jedniczesnie, dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ OW Rowy w wysokosci
ich wartosci netto.

Szczegoty odnosnie wartosci poszczegdlnych grup aktywoéw, przekwalifikowania i utworzonego odpisu
przedstawiono w ponizszych tabelach.

Aktywa trwate OW Rowy

WARTOSC
ODPIS AKTYWOW
WYSZCZEGOLNIENIE SPR :\YVA;;I? As\il CZA :’:g;o“fg AKTUALIZUJACY TRWALYCH
(-) PRZEZNACZONYCH
DO SPRZEDAZY
Grunty, budynki i budowle 2881 - (2 881) -
Maszyny i urzadzenia 11 - (11) -
Pozostate srodki trwate 45 - (45) -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy na dzien 2937 - (2937) -
31.12.2017

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

01.01.2017 01.01.2016

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017  31.12.2016

Wartosc¢ na poczatek okresu - -

Zwiekszenie wynikajace z przekwalifikowania 2937 -

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci utworzony w okresie (2937) -

Wartosc na koniec okresu - -

Odpisy akualizujgce

01.01.2017 01.01.2016

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017  31.12.2016

Wartosc odpisow na poczatek okresu - -

Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezgcego wyniku 2937 -
Wartos¢ odpiséw na koniec okresu 2937 -
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.3. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 0 100
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from 0 100
other entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 32 546 33161
Zobowmzanl:.a warunkowe.c.iotyczqce jednostek powigzanych/ Contingent liabilities 21 842 24 852
connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczer jednostkom powigzanym/ due to

. . 21842 24 852
guarantees and surieties granted to related entities
ZobOW|az.ar1|a warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 10 704 3309
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczer,/ due to guarantees and surieties 10 704 8300
granted

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 103 338 100 378
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 3396 3698
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 40 000
Zabezpieczenie na majgtku/ Pledge on assets 59942 56 680

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 135 884 133639

W zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami z tytutu kredytow i gwarancji spotka posiada ustanowione
nastepujace zabezpieczenia:

®  Kredyt na zakup akcji Apator Elkomtech S.A.:

® zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 98,4 min zf,

" hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosciach Apator S.A. potozonych w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Ostaszewie wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia (uwzgledniona w powyzszej tabeli),

= zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 mIn zt ustanowiony na 1,8 min akcji
wtasnych Apator S.A. bedacych w posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

" zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli) wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia.

®  Limit na gwarancje w Raiffeisen Bank Polska S.A.:

v’ zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% przyznanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank
Polska S.A.; minimalna wartos¢ zastawu 10,6 min zt (wraz z petnomocnictwem do $srodkéw na rachunku
bankowym Apator S.A. w Raiffeisen Bank Polska S.A.).

= Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,1 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 20,2 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. przystugujacych mu wzgledem ING Bank Slaski,

D NI NI NN

os$wiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt3.,

Ponadto, Apator S.A. ztozyt 5 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowej (TU Euler
Hermes S.A.).

Dodatkowo, Apator S.A. byt na koniec IV kwartatu 2017 roku wystawcg 8 weksli in blanco zabezpieczajgcych
sptate zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych (maksymalna kwota tychze zobowigzan na dzien 31
grudnia 2017 roku to 0,6 min zt).

17.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki dominujacej Apator SA

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 64 238 70121 250 689 265 839
z;zg::;:éjzszrsz:rc\ll?czzsproduktéw i ustug/ Sales revenues 62 697 68 267 244 686 258 430
- jednostkom powigzanym/ to related entities 5469 4 600 29183 26 225
- pozostatym jednostkom/ to other entities 57228 63667 215 503 232 205
o e sy Lo e sl
- jednostkom powigzanym/ to related entities 63 527 411 741
- pozostatym jednostkom/ to other entities 1478 1327 5592 6 668
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (44 434) (50 798) (175 627) (192 827)

Koszt sprzedanych produktow i ustug/ Cost of products and

services sold (43 221) (49430)  (170965) (186 745)

- jednostkom powigzanym/ to related entities (3962) (3 489) (19 960) (17 872)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (39 259) (45 941) (151 005) (168 873)
::Zﬁﬁ::;i?gg towardéw i materiatéw/ Cost of goods (1213) (1368) (4662) (6 082)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (58) (454) (386) (640)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (1155) (914) (4 276) (5442)
Zysk brutto ze sprzedazy/ Gross profit on sales 19 804 19323 75 062 73 012
Koszty sprzedazy/ Selling costs (4 649) (3031) (12 724) (10 635)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (10 080) (9717) (39773) (33 368)
Zysk ze sprzedazy/ Profit on sales 5075 6575 22 565 29 009

3 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt dotyczy wszystkich spétek z Grupy
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2017 01.10.2016 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Pozostate koszty operacyjne, w tym/ Other operating costs,

including: (2244) (692) (2 706) (1967)

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych/ Result on sales and
liquidation of property plant and equipment and
intangibles

69 (3) 231 56

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/

Result on revaluation of non financial fixed assets (2.937) ) (2937) )

Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of

property (137) (158) (137) (158)

Ujemna wycena wartosci firmy/ Negative valuation of the
goodwill

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku
obrotowego/ Result on revaluation of non financial current 74 (126) (463) (701)
assets

Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on provisions for retirement bonuses 808 (175) 808 (175)
and jubilee awards

Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej/ Result on other

operating activity (121) (230) (208) (989)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Profit on operating activity 2831 5883 19 859 27 042
Przychody finansowe, w tym/ Financial revenues, including: 1120 3914 36434 47 176

Dywildendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in 1872 4497 38235 49 249

profits

- od jednostek powiqzanych/ from related entities 1872 4497 38235 49 249

Odsetkl.od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and (292) (472) (1586) (1922)

borrowings

Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (10) (2) (12) (4)

V\(ymk na réznicach kursowych/ Result on exchange (82) (40) 275 (92)

differences

Wynik nfa transakcjach walutowych/ Result on currency (376) (8) (344) 30

transactions

Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/

. . . 1 (12) - (11)

Result on revaluation of financial current assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial 7 (49) (134) (74)

revenues (costs)

Zysk przed opodatkowaniem/ Profit before tax 3951 9797 56 293 74 218
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax 454 (222) (533) (1629)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (1582) 7616 (3816) 5120

Zysk netto/ Net profit 2823 17 191 51944 77 709

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2017 01.10.2016 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive

. 129 1054 (1453) 851
iIncome

Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane
do wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in
the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym/ Net result on hedging accounting including 129 1116 (1627) 913
tax effect

Pozycje, ktore w przysztosci nie beda przeklasyfikowane
do wyniku finansowego/ Items that will not be be
reclassified:

Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkowym/ Net
actuarial gains/(losses) on defined benefit plans including - (62) 174 (62)
tax effect

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 2952 18 245 50 491 78 560

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
Kapitat Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice
podstawo- kapitaty/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital on
wy/ Share Other $wiadczen/ Reserve of valuation of hedging transactions
capital capitals remeasurements of and exchange differences from
defined benefit plans consolidation

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

RAZEM/
TOTAL

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Saldo na dzier 01.01.2017/ Balance as at 01.01.2017 3311 241545 (740) 520 66 122 310758

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Changes in equity since 01.01.2017 till 31.12.2017

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Net profit since 01.01.2017 till 31.12.2017 - - - - 51944 51944

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 41291 - - (41291) -

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktére moga byé w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can
be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net result on hedging

accounting including tax effect ) - - (1627) - (1627)

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can’t
be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny/ Profit (loss) due to revaluation - - 174 - - 174

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Comprehensive income since

01.01.2017 till 31.12.2017 41291 174 (1627) 10 653 50 491

Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with
shareholders recognized directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (36 418) (36 418)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim dividend

towards dividend from previous year . - - - 11587 11587

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
Kapitat Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice
podstawo- kapitaly/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital on
wy/ Share Other Swiadczer/ Reserve of valuation of hedging transactions
capital capitals remeasurements of and exchange differences from
defined benefit plans consolidation

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

RAZEM/
TOTAL

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (11 587) (11 587)

Razem transakcje z wtascicielami 01.01.2017 do 31.12.2017/ Total transactions with

shareholders since 01.01.2017 till 31.12.2017 ) ) ) ) (36 418) (36 418)

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz réznice Niepodzielony
kursowe z konsolidacji/ wynik
Capital on valuation of finansowy/
hedging transactions and Undistributed
exchange differences from  financial result

consolidation

Kapitat z
Kapitat Pozostate przeszacowania
podstawo- kapitaty/ programu okreslonych RAZEM/

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION B

wy/ Share Other $wiadczer/ Reserve of
capital capitals remeasurements of
defined benefit plans

Saldo na dzier 01.01.2016/ Balance as at 01.01.2016 3311 216 301 (678) (393) 48419 266 960

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Changes in equity since 01.01.2016 till 31.12.2016

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Net profit since 01.01.2016 till

31.12.2016 h N - - 77709 77709

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 25244 - - (25 244) -

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktore moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that
can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net result on hedging

accounting including tax effect N N - 913 - 913

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz réznice Niepodzielony
kursowe z konsolidacji/ wynik
Capital on valuation of finansowy/
hedging transactions and Undistributed
exchange differences from  financial result

consolidation

Kapitat z
Kapitat Pozostate przeszacowania
podstawo- kapitaty/ programu okreslonych
wy/ Share Other $wiadczer/ Reserve of
capital capitals remeasurements of
defined benefit plans

RAZEM/
TOTAL

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that
can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny wraz z efektem podatkowym/ Profit (loss) due to

revaluation including tax effect ) ) (62) ) ) (62)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016/ Comprehensive income since
01.01.2016 till 31.12.2016 ) 25244 (62) 913 52465 78560
Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with
shareholders recognized directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (33107) (33107)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim dividend

towards dividend from previous year . - - - 9932 9932

Woyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (11587) (11587)
Utworzenie kapitatu rezerwowego/ Establishment of reserved capital - (4 000) - - - (4000)
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego/ Reduction of reserved capital - 4000 - - - 4 000

Razem transakcje z whascicielami 01.01.2016 do 31.12.2016/ Total transactions with

shareholders since 01.01.2016 till 31.12.2016 - - - - (34762) (34762)

Saldo na dzieh 31.12.2016/ Balance as at 31.12.2016 3311 241 545 (740) 520 66122 310758
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.6. Rachunek przeptywoéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow on operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued

- 56 293 74218
operation)

Korekty:/ Adjustments (19 562) (34 703)
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 2576 2272
Amc')rtyzaqa rzeczowych aktywéw trwatych/ Depreciation of property, plant and 11048 9846
equipment
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywéw trwatych/ Write downs due to 2937 i
depreciation of property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/

: - ) . . (256) (61)
(Profit) loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) 136 158
loss from evaluation of investment properties at fair value
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits)

. L (196) 147

losses from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 1777 2199
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (64) (124)
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received (38 235) (49 249)
Inne korekty/ Other adjustments 715 109

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in 36731 39515
current assets

Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 6342 (2 692)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 8672 (29 061)
Zmiana stanu zobowigzari/ Change in liabilities 580 8405
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 2630 1517
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (63) (287)
Srodki .plemefn.e wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by 54 892 17 397
operating activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (1 795) (856)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 53 097 16 541
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (3 098) (3 699)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible (15
3 (9 930)
fixed assets 856)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible

2 2
fixed assets 65 6
. L . (30
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted 000) (2 900)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted - 11 000
Otrzymane odsetki/ Interest received 74 66
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 38235 49249
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (1 068) (94)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash on investing (11 43754
activity 448)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings 21 895 3000
taken
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (22 500) (26 243)
Odsetki/ Interest (1738) (2 204)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (36 426) (34 764)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance (667) (843)
lease contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (147) (291)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity (39 583) (61 345)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw
Lo L 2066 (1 050)
pienieznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the
L . 1359 2409
beginning of the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end
. 3425 1359
of the period
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17.7. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and
Income tax provision

Uznanie (obcigzenie) Zwiekszenie
wyniku z tytutu zmiany (zmniejszenie) kapitau
stanu réznic wiasnego z tytutu
przejsciowych i straty  zmiany stanu réznic
podatkowej/ Charging przejsciowych/
the result due to the Increase (decrease) of
change in temporary equity due to the
differences and tax  change of temporary
loss differences

Stan na
poczatek
okresu/
Status at
the
beginning
of the
period

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017/ Deferred income tax since 01.01.2017 till 31.12.2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 25485 (3619) 119 21985
Rezerwa na éwie?dczenia na rzecz pracownikéw/ Provisions for 1240 (153) (a1) 1046
employee benefits
Rezerwa na marze przychodéw/ Provisions for margins of 204 (65) ) 139
revenues
Reze.rwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for warranty 209 (17) ) 192
repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 113 224 - 337
!\hewypfacone vs-/ynagrodzgnla, sktadki ZUS/ Salaries and wages, 567 343 . 1410
insurance premiums unpaid
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 209 91 - 300
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 227 (72) - 155
Wycen.a do .wartosa gf)du.wej— instrumenty pochodne/ 125 104 160 389
Valuation at fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowg/ Valuation at fair value - instruments at interest 6 (4) - 2
rate
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/

) ) ) . 268 - - 268
Valuation at fair value-other financial assets
Ulga p.oda.tkowa z tyt.u’ru dzia{.alnoéci w ?SE/ Tax relief due to 22171 (4 636) } 17535
operation in Pomeranian Special Economic Zone
Inne k.oszty nler.Joda-tkowe- w okresie, w tym:/ Other costs not 146 66 } 212
taxed in the period, including
D R

l?ez'erv'vy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax 2013 197 (222) 1988

liabilities
Wycen.a do .wartos'ci g'odzi'wej- instrumenty pochodne/ 280 142 (222) 200
Valuation at fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowg/ Valuation at fair value - instruments at interest 5 (5) - -
rate
Amort'yzaf:Ja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 1448 65 . 1513
amortization apart to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu/

) > 238 - 238
Excess of nominal value over book value of apportionment
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other

revenues not taxed in the period, including 42 G) ) 37
Razem/ Total X (3 816) 341 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred tax 23472 X X 19 997

assets

Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017  01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 56293 74 218
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podate.k doch?dqu obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated 10 696 14101
according to binding tax rate
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on
. (7 462) (9 546)
tax free revenues (permanent differences)
- w .tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including dividend from related (7 265) (9357)
entities
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw (réznice trwate)/
. . 1764 513
Tax from non deductible expenses (permanent differences)
Aktywo na podatek tytutu dziatalnosci w SSE/ Asset to be taxed due to operation in ) (8 531)
Pomeranian Special Economic Zone
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years (638)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (11) (29)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax
e 1 L 4349 (3491)
specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 7,73% -4,70%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

PARIEL ERTY
okresie
(wzrost
spadek "-")/  Stan na koniec

Stan na

[FEETES Change in okresu/ Status

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION okresu/ S.tatf.ls the period at the end of
at the beginning : :
. (increase the period
of the period nyn
decrease "-
II)
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1521 - 1521
Zapasy/ Invetories 1100 481 1581
Naleznosci/ Receivables 1277 (353) 924
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) 2937 2937
sprzedazy/ Fixed assets classified as held for sales
Razem/ Total 3898 3065 6963

Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

POZOSTALE REZERWY/

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA REZERWY, ZOBOWIAZANIA / PROVISIONS, LIABILITIES OTHER PROVISIONS

ODPRAWY EMERYTALNE, RAZEM/

NAGRODY JUBILEUSZOWE TOTAL

PREMIE/ URLOPY/ GWARANCIE/ INNE/

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION (aktuariusz)/ Severance Bonuses Leaves Warranties Others

payments, jubilee awards
(actuary)

Warto$é rezerw na poczatek okresu/ Value of

provisions at the beginning of the period 6527 1535 1423 1103 382 10970
Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w ciezar
biezacego wyniku/ Provisions raised during the - 7021 280 656 28 7985

period

Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot/ Provisions reversed (198) - - - - (198)
during the period

Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami/

Provisions used during the period (610) (3 488) . (746) (313) (5157)
Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych
caikc.wt/ltych dochodth/ Remeasurement ?f (215) ) ) ) ) (215)
provision recognized in other comprehensive
income
Wartos¢ koniec ok , Wt Val f
artosc rezerw na koniec okresu, w tym/ Value o 5504 5068 1703 1013 97 13385
provisions at the end of the period, including:
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 4625 - - - - 4625
- rez'e.rwy krotkoterminowe/ short term 879 5068 1703 1013 97 8760
provisions
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




