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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ZPUE S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZPUE S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) z siedzibg we Wtoszczowie, ul. Jedrzejowska 79C, na
ktore sktada sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku, oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosici Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktorag uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem

lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
jednostki sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

QOdpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci..

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
r. z poézniejszymi zmianami, w zwiazku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegbtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014").
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajaca
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa lub innych
nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowego.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki dominujacej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej grupy kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez Zarzad jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztodci.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie s$wiadczylisSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata Rady Nadzorczej
nr03/06/2017 z dnia 29 czerwca 2017 roku. Sprawozdanie finansowe jednostki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku; to jest przez 2 kolejne lata.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka.
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RYZYKO ISTOTNEGO ZNIEKSZTALCENIA PROCEDURY WYKONANE W ODPOWIEDZI NA
RYZYKO

Rozpoznanie przychodow

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy za rok 2017
wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynosi 568.510 tys. ztotych.

Zagadnienie zostato zidentyfikowane jako ryzyko
istotnego znieksztalcenia z uwagi na wartos¢
pozycji i jego istotnos¢ z punktu widzenia
czytelnika sprawozdan finansowych.

Na ocene te wplyw ponadto ma ztozony charakter
ksiegowego ujecia przychodéw wynikajacy ze
specyfiki branzy w jakiej dziata jednostka oraz
warunki zawartych umodw handlowych, w tym
w szczegolnosci formuty INCORTEMS majace
przetozenie na kompletnos¢ oraz przypisanie
przychodow do wtasciwego okresu
sprawozdawczego.

Stosowana polityka rachunkowosci w zakresie
wyceny i prezentacji przychodow zostata
ujawniona przez Spotke we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego. Dodatkowe informacje
zamieszczono w notach 45-48 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W ramach badania sprawozdania finansowego
Grupy ZPUE dokonalismy przegladu przyjetej
polityki rachunkowosci W zakresie
rozpoznawania i ujmowania przychodow ze
sprzedazy pod katem zgodnosci z regulacjami
odpowiednich standardéw rachunkowosci.

W szczegdlnosci  wykonywalismy procedury
majace na celu zrozumienie i ocene kontroli
wewnetrznych,  ktore  Spotka  wdrozyta
w zakresie rozpoznawania przychoddéw.

W trakcie badania przeprowadzilismy rowniez
ponizej wymienione procedury odnoszace sie do
zidentyfikowanego ryzyka:

~ Przeprowadzilismy testy efektywnosci dla
zidentyfikowanych  kluczowych  kontroli
dotyczacych w szczegolnosci akceptacji umow
oraz dostaw,

— Wykonalismy test analityczny polegajacy na
analizie trendu sprzedazy i realizowanych
marz,

korekt
po dniu

— Test substantywny w zakresie
sprzedazy w ciggu okresu i
bilansowym

— Test substantywny dotyczacy weryfikacji
proby transakcji z przetomu badanego okresu
(n,cut-off”)

— Test  substantywny  dotyczacy
potwierdzen sald naleznosci

proby

RYZYKO ISTOTNEGO ZNIEKSZTALCENIA

artosc¢ firmy - analiza utraty wartosci

PROCEDURY WYKONANE W ODPOWIEDZI NA
RYZYKO

Zgodnie z regulacjami MSSF  Grupa jest
zobowiazana do przeprowadzenia corocznego
testu na utrate wartosci firmy.

Test na utrate wartosci byt kluczowym
zagadnieniem badania ze wzgledu na obowigzek
corocznego dokonywania testu na utrate wartosci
przez Zarzad Spotki. Wartosci firmy podlegajace
testom wynosza  12.167 tys. ztotych, ktore
stanowia 2,1% sumy bilansowej i sg istotne dla
sprawozdania finansowego.

Test na utrate wartosci firmy oparty jest na
istotnych zatozeniach i szacunkach sporzadzonych
przez Zarzad takich jak strategia Grupy, przyszte

W ramach procedur badania w szczegélnosci:

— dokonalismy krytycznej oceny procesu
przeprowadzenia testu na utrate wartosci
oraz oceniliSmy identyfikacje osrodka
generujacego srodki pieniezne, jak rowniez
dokonalismy przegladu testu na utrate

wartosci,

— przeprowadzilismy analize  kluczowych
zatozen testu;

— sprawdzilismy test pod katem jego

poprawnosci matematycznej;
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RYZYKO ISTOTNEGO ZNIEKSZTALCENIA

przychody, koszty i przeptywy pieniezne,
sredniowazony koszt kapitatu (,, WACC”).

W konsekwencji przyszta realizacja tych zatozen
zalezna jest od oczekiwan w odniesieniu do
przysztych warunkow rynkowych i gospodarczych
przez co narazona na istotne ryzyko
znieksztatcenia.

Stosowana polityka rachunkowosci w zakresie
wartosci firmy jednostek =zaleznych zostata
ujawniona przez Spotke w nocie nr 1 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

PROCEDURY WYKONANE W ODPOWIEDZI'NA
RYZYKO

- dokonali$my weryfikacji zastosowanych stop
dyskonta;

— oceniliSmy dokonana przez Spotke analize
wrazliwosci testu na kluczowe czynniki
wejsciowe modelu;

— dokonalismy oceny poprawnosci

i kompletnoéci wymaganych ujawnien
w sprawozdaniu finansowym.

RYZYKO ISTOTNEGO ZNIEKSZTALCENIA PROCEDURY WYKONANE W ODPOWIEDZI NA
RYZYKO

Wewnetrznie wytworzone wartosci niematerialne

Prace rozwojowe stanowig wazng dziedzine
dziatalnosci Spotki. Wartos¢ naktadow na prace
rozwojowe  wynosi  15.390 tys. ztotych
i stanowi 2,6% skonsolidowanej sumy bilansowej.

Zagadnienie zostato zidentyfikowane jako ryzyko
istotnego znieksztatcenia ze wzgledu na fakt,
iz Spotka prowadzi znaczng ilo$¢ procesow
badawczo - rozwojowych  (inwestycyjnych)
i zachodzi ryzyko, ze Spdtka w sposob niezgodny
z wytycznymi MSR 38 rozpoznaje etap prac
badawczych oraz etap prac rozwojowych.

Ponadto pozycja narazona jest na ryzyko utraty
wartosci w zwiazku z brakiem zdolnosci do
generowania korzy$ci ekonomicznych, przez
aktywowane sktadniki wartosci niematerialnych.

Stosowana polityka rachunkowosci w zakresie
wartosci niematerialnych zostata ujawniona przez
Spotke we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Dodatkowe
informacje zamieszczono w nocie dodatkowych
informacji i objasnien 1.

W ramach badania sprawozdania finansowego
Grupy ZPUE dokonalismy przegladu przyjetej
polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania i ujmowania naktadéw na prace
badawcze i prace rozwojowe oraz zasad ich
amortyzacji.

W ramach procedur badania w szczegolnosci:

— pozyskalismy specyfikacje zakonczonych oraz
realizowanych procesow rozwojowych;

- pozyskaliSmy informacje od kierownictwa
i ksiegowosci na temat istotnych pozycji wraz
z szczegltowa dokumentacja kazdej pozycii;

— wykonalisSmy test substantywny zapisow na
kosztach prac rozwojowych, poréwnalismy
z dokumentacja zrodtowa oraz oceniliSmy
zasadnos¢ ujecia w aktywach zgodnie
z regulacja par. 57 MSR 38 ,Wartosci
niematerialne”;

- przeprowadzilismy analize przydatnosci
gospodarczej prac rozwojowych na podstawie
zdolnosci do generowania przeptywow
pienieznych w oparciu o:

" rzeczywistg sprzedaz produktow jako
realizacji zakonczonych prac
rozwaojowych,

= ocene przepltywow pienieznych dla
produkcji w toku w trakcie realizacji.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie” - Dz.U.
z 2018 roku, poz. 757) oraz innymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czy zostato ono sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym . Naszym
obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych

znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto zapoznanie sig¢ z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz m Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze jednostka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Krakow, 30 kwietnia 2018 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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