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Sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2017

Sktad osobowy i organizacja Rady Nadzorczej i jej komitetow

Sktad Rady Nadzorczej Esotiq & Henderson Spotka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2017 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Mariusz Jawoszek

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Matgorzata Gtowacka-Pedras
Sekretarz Rady Nadzorczej — Jacek Grzywacz

Cztonek Rady Nadzorczej — Henryk Folek

Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Minkina

Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Szotdrowski

oV ke wnNE

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na okres wspdlnej trzyletniej kadencji, ktéra uptywa w dniu
30 czerwca 2020 roku. W 2017 roku Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki byta ponadto Pani Kamila Mieszczanin, ktdra zostata
odwotana ze sktadu Rady Nadzorczej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 17 lutego 2017 roku. Pan Henryk
Folek, ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej w dniu 24 kwietnia 2018 r. wobec czego na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Mariusz Jawoszek

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Matgorzata Gtowacka - Pedras
Sekretarz Rady Nadzorczej — Jacek Grzywacz

Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Minkina

vk wnhe

Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Szotdrowski

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty lub odbywata posiedzenia czterokrotnie, w dniach:

e 17 |utego 2017 roku,
e 17 maja 2017 roku,

e 26 czerwca 2017 roku,
e 25 sierpnia 2017 roku.

Na posiedzeniach Rady Nadzorczej rozpatrywano sprawy wynikajgce z postanowienn Kodeksu spétek handlowych oraz
analizowano istotne dla spotki i jej Grupy Kapitatowej zagadnienia dotyczace biezgcej dziatalnosci, jak réwniez rozwoju
Spétki i Grupy Kapitatowej. Przebieg posiedzen cztonkowie Rady Nadzorczej uznali za satysfakcjonujacy, a prace organu
nadzoru w roku 2017 Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna w dniu 17 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza dziatajac
na podstawie art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym powotata Komitet audytu, do ktérego zadan nalezy
w szczegolnosci:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem;
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

Eall A

w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ww. ustawy.

Rada Nadzorcza Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna wybrata do sktadu Komitetu audytu sposrdod Cztonkéw Rady Nadzorczej
nastepujace osoby:

1. Przewodniczgcy Komitetu audytu — Tomasz Minkina
2. Zastepca Przewodniczacego Komitetu audytu — Mariusz Jawoszek
3. Sekretarz Komitetu audytu — Marek Szotdrowski

W okresie sprawozdawczym odbyty sie cztery posiedzenia Komitetu Audytu, w dniach:



e 17 lutego 2017 roku,
° 17 maja 2017 roku,

e 26czerwca 2017 roku,
e 25 sierpnia 2017 roku.

W zakresie kryteriéw niezaleznosci cztonkdw rady nadzorczej w Esotiq & Henderson S.A. stosuje sie Zatgcznik Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Troje cztonkdéw rady nadzorczej spetnia kryteria
niezaleznosci: Matgorzata Gtowacka-Pedras, Tomasz Minkina, Marek Szotdrowski. W ocenie Rady Nadzorczej nie istniejg
zwigzki lub okolicznosci, ktére moga wptywac na spetnienie przez ww. Cztonkéw Rady Nadzorczej kryteridw niezaleznosci.

W minionym roku obrotowym tgczna wysokos$¢ wynagrodzenia naleznego wszystkim Cztonkom z tytutu petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej Spétki wyniosta 13 200,00 zt (trzynascie tysiecy dwiescie ztotych).

Osoba Funkcja Wartos¢ wynagrodzenia (zt)
Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2 400,00
Matgorzata Gtowacka-Pedras Zastepca P.rzewodniczacego Rady 1 800,00
Nadzorczej

Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej 2 400,00
Henryk Folek Cztonek Rady Nadzorczej 1 800,00
Kamila Mieszczanin Cztonek Rady Nadzorczej 0,00

Tomasz Minkina Cztonek Rady Nadzorczej 2 400,00
Marek Szotdrowski Cztonek Rady Nadzorczej 2 400,00

Pan Mariusz Jawoszek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, z tytutu petnienia funkcji prokurenta
w Luma sp. z 0.0. otrzymat 3 000,00 zt, a w Femestage Eva Minge sp. z 0.0. 130.404,45 zt. Spétka JKG Finanse Sp. z o.0.,
ktérej Prezesem Zarzadu i wspdlnikiem jest Pan Jacek Grzywacz, Sekretarz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
otrzymata w 2017 r. od Esotiq & Henderson S.A. wynagrodzenie z tytutu Swiadczenia ustug w wysokosci 5 000,00 zi.
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za 2017 r. zostaty wyptacone w catosci. Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguja od
Spotki ani od podmiotéw zaleznych $wiadczenia o charakterze odroczonym lub warunkowym.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali akcje Emitenta oraz przystugiwaty im gtosy na Walnym
Zgromadzeniu w nastepujacej liczbie:

L. ) ) ) taczna liczba % kapitatu tacznaliczba % gtoséw na
imie i nazwisko petniona funkcja . J
akcji zaktadowego gtoséw na WZA WZA
Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0,00% 0 0,00%
Zastepca Przewodniczacego Rad
Matgorzata Gtowacka-Pedras &P . acee v 0 0,00% 0 0,00%
Nadzorczej
Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej 5000 0,22% 10 000 0,31%
Kamila Mieszczanin Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00% 0 0,00%
Tomasz Minkina Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00% 0 0,00%
Marek Szotdrowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00% 0 0,00%

Ocena sprawozdan finansowych oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Rada Nadzorcza Esotiq & Henderson S.A. prowadzita biezacag analize sytuacji ekonomiczno—finansowej Spétki oraz Grupy
Kapitatowej Spoétki. Rada Nadzorcza petnigc obowigzki wynikajace z Kodeksu spotek handlowych swojg dziatalnosé
skoncentrowata w dwéch podstawowych obszarach:

e Nadzér Rady Nadzorczej nad dziatalnoscia Spotki i Grupy Kapitatowej.
e Nadzér Rady Nadzorczej nad dziatalnoscia Zarzadu Spoéfki.



W dniu 17 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgc na podstawie § 9 ust. 3 pkt 2 Statutu Spoétki, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, wybrata PRO AUDYT sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Sw. Leonarda 1A/3, do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spéfki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej sporzagdzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego Spodtki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
sporzgdzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta zobowigzata Zarzad Emitenta do
zawarcia umoéw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na okres niezbedny do wykonania wyzej
wymienionych czynnosci. PRO AUDYT sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3931. Podmiot uprzednio prowadzit przeglady i badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
kapitatowej.

Biegly rewident przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 83 505 tys. zt.

c. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
ktore wykazuje zysk netto w wysokos¢ 8 115 tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci 8 115 tys. zt.

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 13 573 tys. zt.

e. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 860 tys. zt.

f. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 80 689 tys. zt.

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 6 575 tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci 6 481
tys. zt.

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 5 181 tys. zt.

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o 978 tys. zt.

f. informacje dodatkowe i dane objasniajace.

Opinia biegtego rewidenta potwierdzita, ze sprawozdania finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych, jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa, w tym Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdin. zm.) [obecnie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskimi (Dz. U. z 2018 r.
poz. 757)] i postanowieniami statutu Jednostki.

W opinii Rady Nadzorczej opartej na ocenie dokonanej przez Biegtego Rewidenta informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniaja przepisy Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych oraz sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. W s$wietle wiedzy o Spétce i jej
otoczeniu, nie stwierdzono znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci. Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie



z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes$é sprawozdania z dziatalnosci,
ocenia iz zawiera ono informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z pdin.zm.).
Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W oparciu o analize sprawozdan finansowych oraz opinii biegtego rewidenta Rada Nadzorcza nie wnosi uwag oraz
zastrzezen co do tresci jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz co do przedstawionych
w nich danych finansowych. Majgc powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje sprawozdanie jednostkowe
spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitatowej za rok obrotowy 2017 Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki i wnosi o ich zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza kierujgc sie interesem Spotki petnita biezgcg kontrole nad dziatalnoscig Zarzadu irealizacjg zadan
wynikajacych z ramowe;j strategii rozwoju Spotki. Zarzad Spotki dziatat na dzien 31 grudnia 2017 r. w nastepujacym sktadzie

osobowym:
Imie i nazwisko Petniona funkcja
Adam Skrzypek Prezes Zarzadu
Krzysztof Jakubowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 17 maja 2017 r. do 25 sierpnia 2017 r. funkcje Cztonka Zarzadu petnit Pan Barttomiej Serek.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz opiniami biegtego rewidenta, ze informacje pochodzace z sprawozdan
finansowych sg z nimi zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [obecnie Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskimi (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)]. W ocenie Rady sprawozdanie zostato sporzadzone
rzetelnie, w jasny sposob przedstawiajgc dziatalnos¢ spoétki oraz grupy kapitatowej w 2017 roku, a prezentowane w nich
dane finansowe odpowiadajg danym zaopiniowanym przez biegtego rewidenta.

W oparciu o przeprowadzong analize, Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, postanowita
pozytywnie oceni¢ sprawozdania finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy 2017 w zakresie zgodnosci
z ksiegami, dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskowa¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o ich
zatwierdzenie.

W ramach prowadzonego statego nadzoru nad dziatalnoscig Spdtki w 2017 roku Rada Nadzorcza nie stwierdzita istotnych
nieprawidtowosci w pracy Zarzadu. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Zarzadu i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu Spétki z petnienia obowigzkéw w 2017 roku.

Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu dotyczacy podzielenia osiggnietego przez Spétke w roku obrotowym
2017 zysku netto w wysokosci 8 115 930,25 zt (osiem miliondw sto pietnascie tysiecy dziewiecset trzydziesci ztotych
dwadziescia pie¢ groszy) w nastepujacy sposéb:
e kwote 2186 398,00 zt (dwa miliony sto osiemdziesigt sze$¢ tysiecy trzysta dziewiecdziesigt osiem ztotych)
przeznaczy¢ do podziatu pomiedzy akcjonariuszy jako dywidende;
e kwote 5929532,25 zt (pie¢ miliondw dziewie¢set dwadziescia dziewieé tysiecy pieéset trzydziesci dwa ztote
dwadziescia pie¢ groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
Zgodnie z intencjg Zarzadu, po uwzglednieniu posiadania przez Emitenta 47 102 akcji wtasnych, oznacza to, ze na kazdg
pozostaty akcje przypadaé bedzie dywidenda w wysokosci 1,00 zt (jeden ztoty).
Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki podjecie uchwaty zgodnie z wnioskiem Zarzgdu.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki



Odpowiedzialnos¢ za system kontroli wewnetrznej i zarzadzanie ryzykiem oraz jego skutecznos¢ w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych ponosi Zarzad. Sprawozdania finansowe sg przygotowywane i publikowane zgodnie
z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [obecnie Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskimi (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)]. Zatoieniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej
w sprawozdawczosci finansowe] jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych. Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych Spoétki sprawuje Gtowny Ksiegowy. Spotka na biezaco analizuje zmiany przepisow
i regulacji zewnetrznych odnoszacych sie do wymogdw sprawozdawczosci i przygotowuje sie do ich wprowadzenia
z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym. Wypracowany i stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do
dokumentacji ksiegowej. System kontroli wewnetrznej obejmuje takze akceptacje dokumentow kosztowych Spétki, ktére
podlegajg dwustopniowej weryfikacji. Stosowane procedury pozwalajg Spotce na nadzér i biezagcy monitoring stanu
zobowigzan Spotki. Po zamknieciu ksigg rachunkowych za dany okres kadra kierownicza oraz cztonkowie Zarzadu otrzymuja
raporty analizujgce kluczowe dane finansowe istotne dla Spétki. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu ksiegowo-finansowego, w ktérym dokumenty s3g rejestrowane
zgodnie z polityka rachunkowga Spétki. W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spoétki jednym z podstawowych
elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora, do ktérego zadan nalezy
w szczegolnosci badanie rocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego
audytora dokonuje Rada Nadzorcza. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe za rok 2017 byly przedmiotem
niezaleznych badan i przegladow prowadzonych przez biegtego rewidenta — PRO AUDYT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu. Sprawozdania finansowe sg przedmiotem biezgcych analiz Komitetu Audytu,
a po zakonczeniu badania przez audytora, przedstawiane sg Radzie Nadzorczej, ktéra dokonuje ich oceny w zakresie
zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym. W ocenie Rady Nadzorczej Esotiq & Henderson Spotka
Akcyjna posiada system kontroli wewnetrznej w nalezytym stopniu zabezpieczajgcy przed wystgpieniem zjawisk
niepozadanych, zaréwno w wymiarze zabezpieczenia posiadanej infrastruktury, jak i monitoringu ekonomicznego
i finansowego. W Spotce i jej Grupie Kapitatowej przestrzegane sa procedury zwigzane z przyjmowaniem dokumentéw
kosztowych przewidujace ich weryfikacje przed dokonaniem akceptacji. Dokumenty poddawane sg kontroli merytorycznej,
formalnej i rachunkowej. W Spoétce prowadzona jest kontrola dokumentéw ksiegowych, przy czym kontrola merytoryczna
dokonywana jest przez Zarzad, a kontrola formalna irachunkowa sprawowana jest przez podmiot obstugujacy Spotke
w zakresie finansowo-ksiegowym. Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego
pracownika, nastepnie dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Za sporzadzenie sprawozdan finansowych
odpowiedzialny jest podmiot zewnetrzny, ktéremu powierzono prowadzenie dokumentacji rachunkowej. Ksiegi
rachunkowe sg prowadzone w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Awek. Zarzad dokonuje biezgcej analizy
wynikéw finansowych Spétki i poszczegdinych kosztéw rodzajowych. Ewentualne btedy korygowane sa wprost w ksiegach
rachunkowych. Przygotowanie sprawozdan finansowych i raportdw okresowych rozpoczyna sie po akceptacji wynikow
zakonczonego okresu.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad kontroluje potencjalne ryzyka w dziatalnosci Spétki. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
funkcjonujacy w Esotiq & Henderson S.A. system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Ocena sposobu wykonywania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych

W 2017 roku Esotig & Henderson S.A. podlegat zbiorowi zasad fadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,, Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” o tresci stanowigcej zatgcznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Reguty przekazywania raportéw
dotyczacych stosowania zasad szczegdtowych tadu korporacyjnego okresla Uchwata Zarzadu GPW nr 1309/2015
z 17 grudnia 2015 roku. Zgodnie z trescig § 1 ww. uchwaty Emitenci zobowigzani do przekazywania raportéw dotyczacych
stosowania zasad szczegdtowych tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy w brzmieniu
obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2016 r., przekazuja te raporty Gietdzie, za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji
(EBI), zgodnie z zasadami okreslonymi w Uchwale Nr 646/2011 Zarzadu Gietdy z dnia 20 maja 2011 r. (z pézn. zm.).



Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy, w przypadku gdy okreslona zasada tadu korporacyjnego nie jest stosowana
w sposob trwaty lub jest naruszona incydentalnie, emitent ma obowigzek opublikowania raportu zawierajacego informacje
o tym, jaka zasada nie jest stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byty okolicznosci i przyczyny niezastosowania
zasady oraz w jaki sposdb emitent zamierza usung¢ ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki
zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania tej zasady w przysztosci. Raport powinien zostac¢ opublikowany na
oficjalnej stronie internetowej emitenta oraz w trybie analogicznym do stosowanego do przekazywania raportéw biezgcych.
Obowigzek opublikowania raportu powinien by¢ wykonany niezwtocznie po powstaniu uzasadnionego przeswiadczenia po
stronie emitenta, ze dana zasada nie bedzie stosowana lub Ze nie zostanie zastosowana, w kazdym zas przypadku
niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia stanowigcego naruszenie zasady szczegétowej tadu korporacyjnego.

W trakcie roku obrotowego Rada Nadzorcza na biezaco kontrolowata wypetnianie przez Spdtke obowigzkow
informacyjnych, uznajac, ze Spotka wypetniata prawidtowo zaréwno obowigzki w zakresie przekazywania informacji
biezgcych i okresowych jak rowniez w zakresie przekazywania raportow dotyczacych stosowania zasad szczegdtowych tadu
korporacyjnego.

Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze

Spétka nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze, w zwigzku z czym
Spétka nie prowadzita polityki w powyzszym zakresie.

Zwiezta ocena sytuacji Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje finansowg Spotki i realizowang przez Zarzad strategie rozwoju opartg
o doskonalenie oferty handlowej i rozbudowe sieci sprzedazy. Potozenie nacisku na wzrost dynamiki rozwoju poprzez
poszerzenie asortymentu towaréw i rozbudowe sieci sprzedazy w prestizowych lokalizacjach skutkuje umocnieniem pozycji
rynkowej Esotiq & Henderson S.A., a zmiany zachodzgce w branzy i handlu detalicznym wykreowaty szanse na kontynuacje
pozytywnego trendu w przysztosci. Zgodnie z informacjami zawartymi w sporzadzonym przez Zarzad Esotiq & Henderson
S.A. sprawozdaniu z dziatalnosci, w 2017 roku sie¢ sprzedazy marki Esotiqg w powiekszyta sie o 10 salondw (netto). W liczbie
tej, 7 to salony witasne, a 3 to sklepy franczyzowe, przy czym 9 salonéw otwarto za granicg, a 1 w Polsce (netto). Sie¢
stacjonarnych salonéw sprzedazy na koniec 2017 r. liczyta 286 placéwek, w tym 231 salondw franczyzowych oraz
55 sklepdw wtasnych. W Polsce funkcjonowaty 263, a za granicg 23 salony. Catkowita powierzchnia sprzedazowa Esotiq
w stosunku do roku 2016 wzrosta o 3 % i wynosi 17 329 mkw. Sprzedaz hurtowa i poprzez punkty multibrandowe stanowi
17 % sprzedazy catej Grupy kapitatowej jest realizowana w 450 punktach sprzedazy w Polsce, Biatorusi, Butgarii, Cyprze,
Czechach, Francji, Kazachstanie, Litwie, totwie, Malcie, Rosji, Ukrainie i we Wtoszech. Towary Spoétki sa rowniez dostepne
w 4 e-sklepach w Polsce i za granica. Realizacja diugoterminowej strategii rozwoju opartej na doskonaleniu oferty
asortymentowej oraz rozbudowie sieci sprzedazy przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci i wolumenu sprzedazy
w salonach juz istniejagcych zaowocowata w 2017 roku 19,5 % wzrostem r/r przychoddw oraz 18,6 % wzrostem r/r zysku
brutto na sprzedazy Jednostki dominujacej. Przychody Grupy kapitatowej wzrosty r/r o 11%, a zysk brutto na sprzedazy
0 11,3 %. Zgodnie z zatozeniami w roku 2018 liczba salonéw zwiekszy sie o 20 punktédw w Polsce, 5 w Niemczech oraz 13 na
Wschodzie, gdzie Esotiq jest obecny na Ukrainie, Biatorusi, Motdawii, a Il pétroczu br. otworzy pierwsze salony w Rosji
i Kazachstanie.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Esotiq & Henderson S.A. oraz realizowane i planowane dziatania Zarzadu.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mariusz Jawoszek

Gdarnsk, 29 maja 2018r.



