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I. Wybrane dane rynkowe!?

Warto$¢ obrotéw akcjami w transakcjach

Kapitalizacja spotek krajowych sesyjnych - Gléwny Rynek (mid z})
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1 wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartoéci i wolumenu obrotéw sa liczone jednostronnie, o ile nie podano inaczej
2z uwzglednieniem ofert spétek znajdujacych sie w dual listingu
3 w III kwartale 2017 miato miejsce IPO Play Communications S.A. na kwote 4,4 mld zt
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Liczba cztonkéw GPW Liczba dystrybutoréw informacji

mlokalni  mzdalni u krajowi ® zagraniczni
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Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi

Catalyst - warto$¢ notowanych emisji
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4 Warto$¢ obligacji nieskarbowych od stycznia 2018 r. jest prezentowana wg nowej klasyfikacji obligacji zgodnej z MiFID2.
Dane za 2017 r. zostaty przeliczone zgodnie z nowa klasyfikacja
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Wartos$c¢ obrotéw skarbowymi instrumentami Wolumen obrotu prawami majatkowymi
dtuznymi - TBSP (mid zt) (spot + forward; TWh)
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IT1. Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy (min zt) Koszty operacyjne (min zt)
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Tabela 1:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

w tys. zt w tys. euro™

Przychody ze sprzedazy 172 583 178 669 40 884 41 839
Rynek finansowy 96 635 108 123 22892 25 319
Przychody z obstugi obrotu 63 000 74 812 14 924 17 519
Przychody z obstugi emitentdw 11 759 12 412 2786 2907
rSepf;zrziiiji:;c::Lmacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 21 876 20 899 5182 4894
Rynek towarowy 75 446 69 885 17 873 16 365
Przychody z obstugi obrotu 37 384 33223 8 856 7 780
Prowadzenie RSP 16 049 16 897 3802 3 957
Rozliczenia transakcji 21783 19 594 5160 4 588
Przychody ze sprzedazy informacji 230 171 54 40
Przychody pozostate 502 661 119 155
Koszty dziatalnosci operacyjnej 88 353 84 280 20 930 19 736
Pozostate przychody 1137 361 269 85
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci 1851 - 438 -
Pozostate koszty 2 495 5282 591 1237
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 81 021 89 468 19 193 20 951
Przychody finansowe 50 058 2932 11 858 686
Koszty finansowe 4 332 10 048 1026 2 353
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 5218 4 540 1236 1063
Zysk przed opodatkowaniem 131 965 86 892 31 262 20 347
Podatek dochodowy 24 362 17 200 5771 4028
Zysk netto za okres 107 603 69 692 25 490 16 320
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje'? (w PLN, EUR) 2,56 1,66 0,61 0,39
EBITDA! 96 938 102 885 22 964 24 093

1 wykorzystano érednig kursu EUR/PLN za okres 6 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,2213 PLN w
2018 r. oraz 1 EUR = 4,2704 PLN w 2017 r.).

121 Obliczony w oparciu o catkowity zysk netto.

BIEBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Uwaga: W niektérych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel
zawartych w niniejszym Raporcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla
danej kolumny lub wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektére wartosci procentowe w tabelach
zamieszczonych w Raporcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach moga nie
odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty
obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie zaokraglonych).
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Tabela 2:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
w tys. zt w tys. euro™
Aktywa trwate 578 568 596 354 132 650 142 980
Rzeczowe aktywa trwate 108 245 110 784 24 818 26 561
Warto$ci niematerialne 262 542 267 991 60 194 64 253
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 199 929 207 389 45 838 49 723
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 800 3803 413 912
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 271 - 65
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody A B 47 B
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 5848 6116 1341 1 466
Aktywa obrotowe 693 410 550 699 158 981 132 034
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 71 71 16 17
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 68 509 64 096 15 707 15 367
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 1946 - 446 -
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 110 840 - 25413 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 511 984 486 476 117 384 116 636
Pozostate aktywa obrotowe 60 56 14 13
AKTYWA RAZEM 1271978 1147 053 291 631 275 013
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 825 916 810 908 189 361 194 420
Udziaty niekontrolujace 583 573 134 137
Zobowigzania dtugoterminowe 256 484 259 951 58 805 62 325
Zobowigzania krétkoterminowe 188 995 75 621 43 331 18 131
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1271978 1147 053 291 631 275 013

[1] Wykorzystano srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2018 r. (1 EUR = 4,3616 PLN)
oraz 31.12.2017 r. (1 EUR = 4,1709 PLN).

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spétka Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”, ,Gietda”, ,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodaca gietdg instrumentéw finansowych
w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)5. 29 wrzeénia 2017
roku FTSE Russell ogtosita decyzje o przekwalifikowaniu Polski z rynkéw rozwijajacych sie
(Emerging Markets) do rozwinietych (Developed Markets). Decyzja ta wejdzie w zycie we wrzesniu
2018 r. Polska posiada wszystkie zalety rynkdw rozwinietych, m.in. bezpieczenstwo obrotu i ustug
post-transakcyjnych oraz rozwinieta infrastrukture. Na decyzje te duzy wpltyw miato
funkcjonowanie oraz stan Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. GPW funkcjonuje w oparciu o
nowoczesny system transakcyjny, a spotki notowane na gietdzie spetniajg wysokie standardy w
zakresie tadu korporacyjnego i komunikacyjnego. Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane
sq akcje i obligacje ponad tysiaca krajowych i zagranicznych emitentéw. Oferta Gietdy obejmuje
takze obrot instrumentami pochodnymi, produktami strukturyzowanymi i sprzedaz danych
rynkowych. Ponad 25 lat doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo obrotu, niezawodnos¢ operacyjna
oraz szeroka gama produktow czynig z GPW jedng z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji
finansowych na $wiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach:

= organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej
z tym obrotem,

= organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

= prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

= prowadzenie gietdy towarowej,

= prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia,

= $wiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

= prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigqcej funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sa towary gietdowe,

= organizowanie fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR,

= prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

5 CEE - Central and Eastern Europe: Czechy, Wegry, Polska, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowacja, Stowenia
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej
strukturze

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
sktadata sie z jednostki dominujacej i 4 spétek zaleznych, ktére sg objete konsolidacjg. GPW ma
udziaty w 2 spotkach stowarzyszonych. W czerwcu 2018 roku GPW sprzedata udziaty w spotce
stowarzyszonej Aquis Exchange Limited.

Grupa Kapitatowa GPW i jednostki stowarzyszone

Gielda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone
N\ N\
Towarowa Gietda
o,
100% [ Energii S.A. 33,33% [ KDPW S.A.
7
A N
100% [ IRGIT S.A. 100% [ KDPSWKCCP
) A.
100% [ InfoEngine S.A. 24,79% Centrum Gietdowe S.A.
J J
96,98% BondSpot S.A.

\

\

7

7

~\
7

GPW Benchmark S.A.

100%
- . % gtoséw na Walnym
100% Instytut Analiz i Ratingu S.A. Zgromadzeniu
\ Vv,

7

~
7

Zrodio: Spotka

Spotki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast spotki
stowarzyszone podlegajq konsolidacji metodg praw wtasnosci.

GPW posiada 19,98% udziatéw w spotce InfoStrefa S.A. (wczesniej Instytut Rynku Kapitatowego
WSE Research S.A.), 10% udziatéw w gietdzie ukrainskiej INNEX PJSC, 1,3% udziatéw w gietdzie
rumunskiej S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A, a takze ma statego przedstawiciela w Londynie.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.3. Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 779 470 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdq akcje przypadajq dwa glosy) oraz 27 192 530 akgji
zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,00%
wszystkich akcji, a tym samym 29 376 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
51,76% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. tgczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom
serii A i B wynosi 56 751 470.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Spétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa,
zaden z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

10



Tabela 3:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego
nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych, tj. powyzej 5%, pakietéw akcji.

Ponizsza tabela prezentuje akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu os6b
nadzorujacych i zarzadzajacych Spdtka i Grupa.

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW, a takze obligacje bedgce w posiadaniu 0s6b zarzgdzajacych
Spodtka i Grupg oraz nadzorujgcych Spoétke i Grupe na dzien 30 czerwca 2018.

Liczba posiadanych Liczba posiadanych Liczba posiadanych

ELG uprawnien do akcji obligacji

Zarzad Gieldy
Marek Dietl
Jacek Fotek
Dariusz Kutakowski 25
Rada Gieldy
Jakub Modrzejewski
Krzysztof Kaczmarczyk
Bogustaw Bartczak
Filip Paszke
Piotr Prazmo
Eugeniusz Szumiejko

Janusz Krawczyk
Zrodio: Spotka

Na dzien 30 czerwca 2018 roku liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spotkg i Grupg
oraz nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytgcznie jednego
Czlonka Zarzadu GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.
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2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
pozostatymi miesigcami 2018 r.

Dziatalnos¢ i funkcjonowanie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i spétek z Grupy
Kapitatowej GPW narazone sg na czynniki ryzyka zewnetrzne zwigzane w szczegdlnosci z
otoczeniem rynkowym i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy GPW w przysztych
okresach 2018 r., jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich wzglednego znaczenia dla Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktorym Grupa prowadzi dzialalnos¢

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu,
ktdrych pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ Gietdy i jej spotek
zaleznych, ich sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnoSci

Swiatowy sektor gietd charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnosciag. W Unii Europejskiej procesy
konkurencyjne w obszarach obrotu i posttransakcyjnym sg wzmagane przez zmiany w prawie,
ktorych celem jest harmonizacja regulacji panstw cztonkowskich UE i integracja funkcjonujacych
w nich rynkéw finansowych. Konkurencje dla Grupy GPW stanowi¢ moga tzw. wielostronne
platformy obrotu (ang. multilateral trading facility, MTF) oraz inne formy obrotu gietdowego
i pozagietdowego. Ich aktywnos$¢ na polskim rynku moze doprowadzi¢ do utraty czesci obrotu
skupianego na platformach prowadzonych przez Grupe, a takze moze przyczynic¢ sie do wzmozenia
presji na poziom pobieranych opfat transakcyjnych.

Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja geopolityczna i koniunktura gospodarcza na swiecie

Niekorzystne zdarzenia majgce wptyw na Swiatowg koniunkture gospodarcza moga negatywnie
wptyngc¢ na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od koniunktury na swiatowych rynkach finansowych. Tendencje
ekonomiczne w Swiatowej gospodarce, a zwilaszcza w panstwach europejskich i USA, a takze
sytuacja geopolityczna w krajach osciennych wptywajg na percepcje ryzyka wsrod inwestordéw oraz
na ich aktywnos$¢ na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach towarowych. Jednoczesnie
analizowanie catych regiondéw geograficznych przez globalnych inwestoréw, w kontekscie lokowania
w nich inwestycji, moze przyczyni¢ sie do niekorzystnego postrzegania Polski i GPW, pomimo
relatywnie lepszej sytuacji makroekonomicznej niz w krajach z poréwnywanego obszaru. Spadek
aktywnosci inwestorow zagranicznych na rynkach prowadzonych przez Grupe GPW moze ponadto
przyczynic sie do obnizenia ich atrakcyjnosci dla pozostatych uczestnikow.

Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa oraz regulacjami

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz jego interpretacjg

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane. Czesto takze zmianie ulega interpretacja poszczegélnych przepisdw. Zmiany te mogg
polega¢ nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegbtowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z
koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych
z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany
przepisOw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogaq
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okaza¢ sie niekorzystne dla GK GPW, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wpltyw na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy.

Dziatalnos¢ Grupy GPW jest Scisle regulowana, w zwigzku z czym zmiany regulacyjne mogaq
negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowgq i wyniki z dziatalnoSci

Spotki z Grupy GPW prowadzg dziatalnos$¢ gtéwnie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlegajg
takze regulacjom obowigzujgcym w Unii Europejskiej. System prawny i otoczenie regulacyjne mogq
ulegac czestym i czasem znaczacym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujace w Polsce przepisy
prawa i regulacje moga by¢ przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych interpretacji. Rynek
kapitatowy oraz rynek obrotu towarami gietdowymi jest w szerokim zakresie poddany regulacjom
panstwowym i moze podlegac¢ coraz wiekszemu nadzorowi. Zmiany regulacyjne mogg negatywnie
wptywac na GPW i jej spotki zalezne oraz na obecnych i przysztych odbiorcéw swiadczonych przez
Grupe GPW ustug.

Przepisy Dyrektywy MIFID II, jak rowniez aktow wykonawczych beda wywieraty wptyw na ksztaft i
funkcjonowanie europejskiego rynku gietdowego, w tym rowniez na dziatalnosé¢ Spotki

Dyrektywa MiIiFID II obowigzuje od stycznia 2018 r., zmienia szczegdtowe wymogi dotyczace
Swiadczenia ustug inwestycyjnych, wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych i systemow
obrotu, dostawcow ustug w zakresie danych rynkowych oraz uprawnien dostepnych organom
nadzoru.

Nie mozna zapewni¢, ze wysoko$¢ poniesionych przez Spotke kosztow zwigzanych z implementacja
MIFID II nie bedzie miata istotnego negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci.

Zmiany w regulacjach prowadzgce w szczegdlnosci do ograniczania dziatalnosci OFE lub ich
zastapienia innymi podmiotami zbiorowego inwestowania o niskiej aktywnosci inwestycyjnej oraz
ograniczenia lub wyeliminowania przeptywow srodkéw do i z OFE moga przyczyniaé sie do
zmniejszenia lub wrecz zakoriczenia aktywnosci tej grupy inwestoréw na GPW.

OFE stanowig wazng grupe uczestnikdw rynkow prowadzonych przez Grupe. Na koniec czerwca
2018 roku posiadaty akcje stanowiace 21,3% kapitalizacji krajowych spétek i 43,0% akcji bedacych
w wolnym obrocie na Gtéwnym Rynku (wsrdd akcjonariuszy posiadajacych mniej niz 5% akcji danej
spotki publicznej lub bedacych inwestorami finansowymi). W I kwartale 2018 r. OFE odpowiadaty
za 4,2% obrotu akcjami na Rynku Gtéwnym, natomiast w II kwartale b.r. odpowiadaty za okoto
4,3% obrotu akcjami. Ponadto mogg one zwieksza¢ ryzyko powstania duzej nadpodazy akcji
notowanych na GPW oraz zmniejszac zainteresowanie tymi akcjami ze strony innych inwestordow.

W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku obrotow instrumentami finansowymi, w tym
akcjami na GPW, spadku liczby i wartosci akcji oraz obligacji dopuszczonych i wprowadzanych do
obrotu na GPW, a w $lad za tym do spadku przychodéw Grupy i pogorszenia jej wynikow
finansowych.

W lipcu 2016 r. rzad przedstawit propozycje dalszej reformy systemu emerytalnego polegajacq na
nacjonalizacji czesci sSrodkéw zgromadzonych w OFE poprzez przeniesienie 25% ptynnych aktywéw
(gotéwka, akcje zagraniczne, obligacje) do Funduszu Rezerwy Demograficznej. Pozostate 75%
aktywow (akcje polskie) miatoby pozosta¢ w OFE, ktdre zostalyby przeksztatcone docelowo w
fundusze inwestycyjne. W dalszym ciggu brakuje szczegdtéw co do loséw planowanej reformy
emerytalnej. Pierwotnie planowano, ze reforma wejdzie w zycie w 2018 r., jednak termin ten zostat
przesuniety w czasie.

Zmiany prawa energetycznego w Polsce w zakresie obowigzku publicznej sprzedazy energii
elektrycznej i gazu ziemnego mogace niekorzystnie wptywacé na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy
Energii, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnoSci

Ustawa Prawo energetyczne naktada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek sprzedazy m. in. poprzez gietdy towarowe nie mniej
niz 30% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku. Podobny obowigzek, zaktadajacy
sprzedaz nie mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku do
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sieci przesytowej, zostat natozony na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujgce sie obrotem
paliwami gazowymi. Zmiany lub zniesienie ww. obowigzkéw mogg skutkowaé obnizeniem
aktywnosci niektorych uczestnikdw Towarowej Gietdy Energii, spadkiem ptynnosci obrotu energig
elektryczng oraz gazem ziemnym i obnizeniem atrakcyjnosci rynku towarowego dla pozostatych
jego uczestnikéw.

Ponadto Ustawa Prawo energetyczne naktada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej, ktére majg prawo do otrzymania rekompensat ($rodkéw na
pokrycie tzw. kosztow osieroconych) za przedterminowe rozwigzanie umoéw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej®, obowigzek sprzedazy pozostatej czesci wytworzonej energii
elektrycznej (nieobjetej wczeséniej wspomnianym 30-proc. obowigzkiem) w sposdb zapewniajacy
publiczny, rowny dostep do tej energii, w drodze otwartego przetargu, na rynku organizowanym
przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na
gietdach towarowych. Z uptywem czasu zmniejsza sie liczba podmiotéw objetych tym obowigzkiem,
co moze skutkowac¢ obnizaniem sie ich aktywnosci na Towarowej Gietdzie Energii oraz spadkiem
ptynnosci obrotu energig elektryczng i obnizeniem atrakcyjnosci rynku towarowego dla pozostatych
jego uczestnikow.

Ustawa o odnawialnych zrddtach energii, ktora weszta w zycie w maju 2015 r. moze niekorzystnie
wptywac na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje finansowgq i wyniki z dziatalnosci

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrddtach energii wprowadzita, poczawszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zréodet odnawialnych (OZE) oparty na
aukcjach. Dotychczasowy system, oparty na tzw. zielonych swiadectwach pochodzenia, bedzie
funkcjonowat nie pdzniej niz do 31 grudnia 2035 r. Natomiast faktyczne, catkowite wygaszenie
systemu moze nastgpi¢ wczesniej i bedzie wynikato z faktu, ze $wiadectwa pochodzenia przystuguja
przez 15 lat od momentu pierwszego wytworzenia energii w danej instalacji (potwierdzonego
wydanym swiadectwem pochodzenia). Dla instalacji OZE, ktére jako pierwsze rozpoczety produkcje
energii objetej zielonymi $wiadectwami pochodzenia (w 2005 r.), przewidziany ustawg termin 15
lat minie w 2020 r. i od tego momentu nastepowac bedzie stopniowe, wieloletnie wygaszanie
dotychczasowego systemu wsparcia. Ponadto ustawa daje mozliwo$¢ podmiotom objetym
wsparciem w postaci swiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji przed uptywem
ww. 15 lat. W zwigzku z tym niewykluczone jest wczesniejsze (tj. przed 2020) przechodzenie czesci
tych podmiotéw do systemu aukcji, co wptywatoby niekorzystnie na wyniki GK TGE.

Ustawa ponadto zmniejsza krag podmiotéw uprawnionych do otrzymywania wsparcia w postaci
zielonych $wiadectw (o duza hydroenergetyke; powyzej 5 MW) oraz wprowadza ograniczenia
w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla instalacji spalania wielopaliwowego.

Wyzej opisane zmiany oraz inne postanowienia Ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych
zrédtach energii i aktdw wykonawczych do niej mogg negatywnie wptyngé na aktywnosc
uczestnikéw Rynku Praw Majatkowych oraz Rejestru Swiadectw Pochodzenia prowadzonych przez
Towarowg Gietde Energii i w konsekwencji na wyniki GK TGE.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy

Spétka ma ograniczony wptyw na wysokos¢ optat regulacyjnych stanowigcych znaczacy udziat
w kosztach Grupy

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz
niektorych innych ustaw znaczaco rozszerza krag podmiotow finansujacych nadzér (m. in. o banki,
firmy ubezpieczeniowe, TFI, spoétki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne)
i zmienita wysokosci kontrybucji poszczegdélnych podmiotéw. W efekcie wysokos$¢ kosztow
ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW znaczaco spadfa (z 22,0 min zt w 2015 roku do 9,1

5 na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércéow w zwiazku z

przedterminowym rozwigzaniem umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej.
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min zt w 2016 roku i 5,6 min zt w 2017 r.). Jednakze istnieje ryzyko stopniowego wzrostu tych
kosztéw w kolejnych latach.

Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna rozpoznac¢ w catosci zobowigzanie z
tytutu optat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujacego. Zdarzeniem obligujacym jest fakt
prowadzenia dziatalnosci podlegajgcej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku. W
zwigzku z tym szacunkowa cato$ciowa kwota opfaty rocznej na rzecz KNF obcigzac¢ bedzie wyniki
GK GPW kazdego pierwszego kwartatu danego roku.

Jednakze na moment rozpoznania zobowigzania i ujecia go w kosztach nie jest jeszcze znana jego
dokfadna wysokos$¢, gdyz wysokosci stawek i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty podaje
do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego do dnia 31 sierpnia danego
roku kalendarzowego. Dopiero na tej podstawie podmioty, zobowigzane do wniesienia optaty,
wyliczajg ostateczng wysokos$c¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg jg w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Dlatego tez ostateczna wysokos$¢ optat na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego moze rézni¢ sie od
oszacowanej kwoty przez Spétki z Grupy Kapitatowej GPW na dzien ujecia ich w kosztach.

Zmiana modelu finansowania nadzoru nad polskim rynkiem kapitatowym wptyneta na obnizenie
opfat gietdowych od poczatku 2016 r., w celu zrekompensowania innym uczestnikom rynku
kosztow, ktére od 2016 r. ponoszg na nadzoér. Ze strony rynku moze istnie¢ dalsza presja na
wieksze obnizenie optat gietdowych, co moze spowodowac¢ zmniejszenie przychodow Grupy i miec
istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy i wyniki dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z przejeciem funkcji organizatora fixingu

Od 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa GPW, poprzez spotke zalezng GPW Benchmark,
podejmujac decyzje o przejeciu odpowiedzialnosci za opracowywanie stawek referencyjnych WIBID
i WIBOR od ACI Polska Stowarzyszenia Rynkow Finansowych, otworzyta sie na nowg dziatalnos¢ na
rzecz rynku finansowego. GPW Benchmark petni obecnie funkcje organizatora fixingu stawek
referencyjnych WIBID oraz WIBOR, a takze wypetnia zadania agenta kalkulacyjnego, swiadczone
poprzednio przez Thomson Reuters.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia 2016/1011, GPW Benchmark S.A. bedzie ubiegac sie o
zezwolenie na petnienie funkcji administratora stawek referencyjnych. Wszelkie koszty zwigzane z
przejeciem funkcji organizatora i dostosowaniem do wymogow Rozporzadzenia 2016/1011, zostang
sfinansowane ze s$rodkoéw wilasnych Grupy oraz z wptat bankéw uczestnikdw na podstawie
zawartych z nimi umoéw. Ewentualnego ryzyka zwigzanego z nieuzyskaniem zezwolenia na petnienie
funkcji administratora przez GPW Benchmark S.A. nie mozna wykluczy¢ catkowicie. Dziatania GPW
Benchmark S.A. zmierzaja sukcesywnie w strone minimalizowania tego ryzyka. Celem
podstawowym dziatalnosci GPW Benchmark jest uzyskanie zezwolenia na administrowanie
Stawkami Referencyjnymi WIBID i WIBOR w wymaganym przez Rozporzadzenie okresie. GPW
Benchmark S.A. rozwija kompetencje w zakresie opracowywania indekséw i wskaznikdéw
referencyjnych zgodnych z Rozporzadzeniem 2016/1011.

Potencjalne spory lub zastrzezenia zwigzane z realizacjg zadan organizatora fixingu przez spétke z
Grupy, mogg negatywnie wptyna¢ na jej postrzeganie przez uczestnikow rynku, a takze skutkowac
odpowiedzialnoscig cywilng po stronie Grupy. Po uzyskaniu statusu administratora w zwigzku ze
stosowaniem przepiséw Rozporzadzenia 2016/1011 od poczatku 2018 r., naruszenie obowigzkdéw
administratora moze powodowac odpowiedzialnos¢ o charakterze cywilnym, administracyjnym lub
karnym.
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SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA

1. Podsumowanie wynikéw

W I poétroczu 2018 r. EBITDA’ Grupy GPW wyniosta 96,9 min zt, co oznacza spadek o 5,9 min zt
w stosunku do 102,9 min zt osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2017 roku.

Grupa GPW w I potroczu 2018 roku osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 81,0 min zt,
w stosunku do 89,5 mIn zt wypracowanych w okresie poréwnywalnym 2017 roku. Spadek wyniku
operacyjnego w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku o 8,4 min zt byt rezultatem
nizszych przychoddéw ze sprzedazy o 6,1 min zt oraz wyzszych kosztéow operacyjnych o 4,1 min zt.
Spadek przychoddéw ze sprzedazy o 6,1 min zt byt rezultatem spadku przychodéw z segmentu rynku
finansowego o 11,5 min zt i wzrostu przychoddéw w segmencie towarowym o 5,6 min zt. Spadek
przychodow z rynku finansowego wynika gtownie ze spadku przychoddw z obstugi obrotu akcjami i
innymi instrumentami o charakterze udziatowymi. Wzrost kosztéw operacyjnych dotyczyt w gtdwnej
mierze wzrostu kosztéw amortyzacji o 2,5 min zt oraz wzrostu kosztéw osobowych i innych kosztow
osobowych o 3,5 min zi.

Wynik netto Grupy w1 pdtroczu 2018 roku uksztaltowat sie na poziomie 107,6 min z
i jest wyzszy w stosunku do wyniku netto Grupy uzyskanego w poréwnywalnym okresie 2017 rok
(69,7 min zt) 0 54,4%, tj. 37,9 min zt. Wzrost zysku netto jest spowodowany wyzszym o 52,8 min
zt saldem na przychodach i kosztach finansowych. Wyzsze saldo na operacjach finansowych wynika
z wyzszych przychoddéw finansowych o 47,1 min zt w znacznej czesci uzyskanych ze sprzedazy
spotki stowarzyszonej Aquis oraz z nizszych kosztéw finansowych co wynika z wystgpienia w
I pétroczu 2017 roku dodatkowych kosztéw odsetkowych w TGE naliczonych przez organ skarbowy
w zwigzku z korektg VAT wynikajaca ze zmiany dotychczasowych zasad opodatkowania ustug
$wiadczonych przez TGE. Koszty te dodatkowo podwyzszyty koszty finansowe w tamtym okresie.

W I pétroczu 2018 r. wynik EBITDA GPW S.A. wynidst 46,7 min zt, co oznacza spadek o 9,8 min
zt w stosunku do wyniku na poziomie 56,5 min zt osiggnietego w okresie poréwnywalnym 2017
roku. W pierwszych 6 miesigcach 2018 r. GPW S.A. osiggneta jednostkowy zysk z dziatalnosci
operacyjnej réowny 36,5 min zt w poréwnaniu do 46,7 min zt uzyskanych w pierwszych 6 miesigcach
2017 roku. Nizszy poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do okresu poréwnywalnego
ubiegtego roku to efekt nizszych przychoddéw ze sprzedazy, ktére spadly w stosunku do
porownywalnego okresu o 9,0 min z, tj. o 8,6% oraz wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej o
2,4 min z, tj. 0 4,4%.

Wynik netto GPW S.A. w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wynidst 122,2 min zt w poréwnaniu
do 36,4 miIn zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wyzszy wynik netto GPW w
stosunku do I pétrocza 2017 roku o 85,8 min zt wynika przede wszystkim z wyzszych przychoddéw
finansowych uzyskanych z otrzymanej dywidendy od spétki zaleznej TGE w kwocie 69,3 min zt oraz
z zysku ze sprzedazy spotki stowarzyszonej Aquis w kwocie 32,2 min zt.

W pierwszych 6 miesigcach 2018 r. EBITDA TGE wyniosta 33,8 min zt w stosunku do 31,3 min zt
wypracowanych w poréwnywalnym okresie 2017 roku. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za biezacy
okres wynidst 29,6 min zt wobec 28,9 min zt wypracowanych w I pétroczu 2017 roku. Wzrost zysku
operacyjnego o 0,7 min zt wynika w gtéwnej mierze z nizszych pozostatych kosztéw operacyjnych
0 0,5 mIn zt w stosunku do poziomu tych kosztow w poréwnywalnym okresie. Zysk netto za okres
pierwszych 6 miesiecy br. uksztaltowat sie na poziomie 39,4 min zt w stosunku do 38,6 min zt
wypracowanych w I pétroczu 2017 r. Wzrost zysku netto za okres 6 miesiecy 2018 roku wynika ze
wzrostu zysku operacyjnego oraz z wystgpienia dodatniego salda na przychodach i kosztach
finansowych, ktore byto 0 0,5 min zt wyzsze w stosunku do okresu porownywalnego ubiegtego roku.
Wyzsze dodatnie saldo na operacjach finansowych wynika z nizszych o 5,1 min zt kosztéw
finansowych. W I pétroczu 2017 roku w TGE wystapity dodatkowo naliczone odsetki przez organ
skarbowy w zwigzku z korektg VAT za lata 2011-2016.

7 zysk operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji
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W okresie 6 miesiecy 2018 r. EBITDA IRGIT wyniosta 16,2 min zt w stosunku do 13,9 min zt
wypracowane w okresie porownywalnym 2017 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za I potrocze
2018 r. wynidst 15,2 min zt wobec 13,0 min zt wypracowanych w okresie 6 miesiecy 2017 roku.
Wzrost zysku operacyjnego w I pétroczu 2018 roku jest wynikiem wiekszego wzrostu przychodéw
ze sprzedazy (wzrost o 11,1%, tj. o 2,4 min zI) w stosunku do dynamiki wzrostu kosztéw
operacyjnych (wzrost 0 2,4%, tj. 0 0,2 min zt). Zysk netto za okres 6 miesiecy br. uksztattowat sie
na poziomie 12,8 min zt w stosunku do 10,8 miIn zt wypracowanych w okresie poréwnywalnym
2017 r.

EBITDA BondSpot S.A. w okresie pierwszych 6 miesiecy 2018 r. wyniosta 0,7 min zt wobec 2,1 min
zt uzyskanych w okresie poréwnywalnym 2017 roku. Wynik operacyjny BondSpot uksztattowat sie
na poziomie 0,2 min zt, natomiast w pierwszych 6 miesigcach 2017 roku wynik ten ksztattowat sie
na poziomie 1,8 min zt. Wynik netto w analizowanych okresach ksztaltowat sie nastepujaco:
0,3 min zt w I pdétroczu 2018 roku oraz 1,5 min zt w I pétroczu 2017 roku. Spadek zysku netto oraz
zysku operacyjnego wynika ze spadku przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych w I pdtroczu
2018 r. wobec analogicznego okresu roku ubiegtego o 14,5%, tj. o0 1,0 miIn zt, przy jednoczesnym
wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 7,7%, tj. o0 0,4 min zt.

Szczegotowe informacje nt. zmian wartosci przychodow i kosztéw przedstawione zostaty w dalszej
czesci Raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy GPW w 2018 r. i 2017 r. w ujeciu w
ujeciu kwartalnym oraz w ujeciu potrocznym za 2018 i 2017 r.

Przychody ze sprzedazy 86 647 85936 92169 81119 87 635 91 034 172583 178 669
Rynek finansowy 47 063 49 572 51875 48 851 52500 55623 96 635 108 123
Przychody z obstugi obrotu 30 103 32 897 34 621 31903 35 966 38 846 63 000 74 812
Przychody z obstugi emitentéw 5835 5924 6 278 6 278 6 065 6 347 11 759 12 412

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji

stawek referencyjnych 11 126 10 750 10 976 10 670 10 469 10 430 21 876 20 899
Rynek towarowy 39 233 36 213 40 215 31989 34770 35115 75 446 69 885
Przychody z obstugi obrotu 19 646 17 738 20 170 16 699 17 643 15 580 37 384 33223
Prowadzenie RSP 8923 7 126 7 963 5768 7 783 9114 16 049 16 897
Rozliczenia transakcji 10 532 11 251 11 990 9435 9 258 10 336 21783 19 594
Przychody ze sprzedazy informacji 132 98 92 87 86 85 230 171
Pozostate przychody 351 151 79 279 365 296 502 661
Koszty dziatalnosci operacyjnej 39993 48 360 48 978 32505 37 765 46 515 88 353 84 280
Amortyzacja 8 093 7 825 7 566 7 342 7 024 6 393 15917 13 417
Koszty osobowe 13 218 13 630 14 122 12 239 11 897 12 506 26 848 24 403
Inne koszty osobowe 3415 3780 3070 2 867 3 002 3142 7 195 6 144
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 1945 2 506 2 098 2187 2613 2 607 4 451 5220
Opfaty i podatki 244 9 268 233 (5 524) 229 11 615 9512 11 844

w tym opfaty do KNF 5 9023 3 (5 781) = 11 357 9028 11 357
Ustugi obce 11 507 9923 20 347 12 183 11 650 9014 21 430 20 664
Inne koszty operacyjne 1571 1430 1544 1209 1 350 1238 3 000 2 588
Pozostate przychody 293 844 1767 1731 31 330 1137 361
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci* 375 1476 - - - - 1851 -
Pozostate koszty 295 2200 559 308 868 4 414 2 495 5282
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 46 277 34744 44 398 50 037 49 033 40 435 81021 89 468
Przychody finansowe 48 191 1867 1284 1334 1538 1394 50 058 2932
Koszty finansowe 2124 2208 2438 (1339) 2 497 7 551 4 332 10 048
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 4472 746 1910 3609 3 045 1495 5218 4 540
Zysk przed opodatkowaniem 96 816 35149 45 154 56 319 51119 35773 131 965 86 892
Podatek dochodowy 17 705 6 657 5754 9 320 9173 8 027 24 362 17 200
Zysk netto za okres 79 111 28 492 39 400 46 999 41 946 27 746 107 603 69 692

* 0d 1 stycznia 2018 roku w zwigzku z dostosowaniem do MSSF 9 Grupa wyodrebnifa pozycje strata z tytutu utraty wartosci naleznosci, bez korygowania danych
poréwnawczych (zwolnienie przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9)
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Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Tabela 5:  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegdlnych
kwartatow lat 2017 i 2018.

Aktywa trwate 578 568 580 697 596 354 594 774 597 220 597 334
Rzeczowe aktywa trwate 108 245 108 691 110 784 112 036 113 777 116 716
Wartosci niematerialne 262 542 265 140 267 991 268 916 271 380 272 490
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 199 929 195 986 207 389 205 221 201 590 198 577
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 800 4 472 3 803 1796 3 349 3 261
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 271 280 278 278
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody 2o 197 - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 5 848 6 211 6 116 6 525 6 846 6 012

Aktywa obrotowe 693 410 612 539 550 699 513 493 615 476 592 548
Zapasy 60 54 56 54 53 60
:;Iraa:svi:;)jsi z tytulu podatku dochodowego od oséb 71 71 71 95 71 559
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 68 509 87 399 64 096 63 768 89 069 165 243
Aktywa z tytutu swiadczonych ustug 1 946 - - - = -
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 110 840 82 707 - - = -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy = 12 151 - - = -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 511 984 430 157 486 476 449 576 526 283 426 686

Aktywa razem 1271978 1193 236 1147 053 1108 267 1212 696 1189 882

Kapital wikasny 826 499 839 941 811 481 771 612 724 591 772 849
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1194 1349 1347 1128 1106 1035
Zyski zatrzymane 760 857 774 146 745 696 706 058 659 085 707 399
Udziaty niekontrolujace 583 581 573 561 585] 550

Zobowiazania dlugoterminowe 256 484 255 482 259 951 260 449 258 780 258 516
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243 767 243 670 243 573 243 475 243 378 243 281
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1239 1454 1454 1468 1838 2274
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego = - - - = 17
Rozliczenia miedzyokresowe 5 313 5452 5 592 5 996 6 064 6 132
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3941 2 682 7 108 7 286 5 276 4 588
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 2 224 2 224 2 224 2224 2 224 2224

Zobowigzania krétkoterminowe 188 995 97 813 75 621 76 206 229 325 158 517
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1 899 2 070 1938 2100 1 896 2 069
Zobowigzania handlowe 18 775 23 849 21 303 6 169 3 496 6 199
Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 10 525 8 141 12 958 10 515 8 060 5812
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 15 31 48 64 62
igbvc\l)l\:v;iiania z tytutu podatku dochodowego od oséb 8 688 1636 6012 4587 7 597 13 188
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow = - - 20 021 59 958 59 798
Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug 22 375 33 037 - - = -
Rozliczenia miedzyokresowe * 563 559 7 386 15 641 37 194 41 722
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 68 67 210 191 318 317
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 126 102 28 439 25 783 16 934 110 742 29 350

Kapitat wk y i zobowi nia razem 1271 978 1193 236 1147 053 1108 267 1212 696 1189 882

* Od 2018 roku przychody przysztych okreséw prezentowane sq w pozycji zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug
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2. Omodéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa wyrdznia trzy segmenty przychodowe:

= rynek finansowy,
= rynek towarowy,
= pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:

=  obstugi obrotu,
= obstugi emitentow,
= sprzedazy informacji.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadajq sie przychody z optat ponoszonych przez uczestnikow
rynku z tytutu:

= transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papieréw wartosciowych o charakterze
udziatowym,

= transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

= transakcji instrumentami dtuznymi,

= transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

= innych opfat od uczestnikow rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udzialowymi papierami warto$ciowymi stanowig gtéwne
zrodto przychoddw Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtdwne zrodto przychoddow ze
sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg drugim w kolejnosci,
za przychodami z obstugi obrotu akcjami, najwiekszym zrédtem przychodoéw z tytutu obstugi obrotu
na rynku finansowym. Przychody z obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20 stanowig
dominujaca czes¢ przychoddw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych opfat od uczestnikow rynku sktadaja sie
w szczegolnosci optaty za ustugi umozliwiajgce dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty w I pétroczu 2018 r. trzecim w kolejnosci
najwiekszym zrédtem przychodéw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody z
obstugi obrotu instrumentami dtuznymi generuje rynek Catalyst oraz rynek Treasury BondSpot
Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmuja optaty z tytutu
obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi oraz tytutami uczestnictwa
funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentow sktadajg sie z dwoch elementow:

= optat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentéw do obrotu
gietdowego,
= optat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sq generowane gtéwnie z optat pobieranych od dystrybutoréw
informacji za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-
statystycznych. Opfaty za dane czasu rzeczywistego obejmujq statgq optate roczna oraz optaty
miesieczne obliczane na podstawie liczby abonentéw dystrybutora i zakresu danych,
wykorzystywanych przez poszczegdélnych abonentéw. Na przychody ze sprzedazy informacji
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w czasie rzeczywistym sktadajg sie rowniez przychody ze sprzedazy stawek referencyjnych WIBOR
i WIBID.

Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz przychody
InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za
bilansowanie.

Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

=  obstugi obrotu,

= prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
= rozliczenia transakcji,

= sprzedazy informacji.

W ramach przychodéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyroéznia sie:

= przychody z obrotu energig elektryczng (na rynku kasowym i terminowym),
= przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

= przychody z obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z innych optat od uczestnikéw (cztonkdw) rynku.

Na inne optaty od uczestnikow rynku sktadajg sie optaty TGE, IRGIT i przychody InfoEngine z tytutu
prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spétki IRGIT, ktéra zajmuje sie
rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu
gwarantowania rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla czionkéw IRGIT
zgodnie z zawartymi transakcjami.

Kategoria pozostate przychody Grupy obejmuje przychody GPW i Grupy TGE m.in. z tytutu wynajmu
powierzchni, kolokacji oraz dziatalnosci promocyjnej.

W okresie 6 miesiecy 2018 r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 172,6 min zt, co oznacza
spadek o 3,4% (6,1 min zt) w stosunku do poréwnywalnego okresu 2017 r., kiedy przychody te
wynosity 178,7 min zt.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w biezacym okresie w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2017 r.
wynikat z nizszych o 11,5 min z, tj. o 10,6% przychoddw osiggnietych w segmencie rynku
finansowego, gtdwnie w obszarze obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami udziatowymi
(spadek o0 10,2 min zt). Spadek przychoddéw zostat zanotowany réwniez z obstugi emitentéw o 0,7
min zt, tj. o 5,3%. Z kolei warto$¢ przychodéw ze sprzedazy informacji oraz kalkulacji stawek
referencyjnych wzrosta w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 1,0 min zt.
Przychody z rynku towarowego sg wyzsze w stosunku do przychoddéw osiggnietych w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku o 5,6 min zt, tj. o 8,0%. Wzrost przychodéw na rynku
towarowym wynika w najwiekszym stopniu ze wzrostu przychoddw z obrotu energig elektryczng o
3,6 min z, tj. 0 94,5% w stosunku do I pétrocza 2017 roku. Ponadto GK GPW zrealizowata wyzsze
0 0,3 min zt przychody z obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia oraz wyzsze o
0,4 min zt przychody z innych optat od uczestnikéw rynku. Wzrost o 2,2 min zt wystapit w
przychodach z rozliczania transakcji. Trend spadkowy wystgpit natomiast w stosunku do
poréownywalnego okresu ubiegtego roku w przychodach z prowadzenia rejestru Swiadectw
pochodzenia, spadek o 0,8 min zt.

Przychody ze sprzedazy GPW w I potroczu 2018 roku wyniosty 95,4 min zt i byly nizsze od
przychoddéw w stosunku do poréwnywalnego okresu o 8,6% tj. 9,0 mIn zt. Przychody ze sprzedazy
TGE w okresie 6 miesiecy 2018 r. wyniosty 51,6 mln zt, natomiast w pierwszych 6 miesigcach 2017
roku wyniosty 48,8 min zt, co oznacza wzrost poziomu przychodéw o 2,8 min z, tj. o 5,8%.
Przychody spétki IRGIT w pierwszych 6 miesigcach 2018 roku wyniosty 23,6 min zt i byty wyzsze
niz w okresie poréwnywalnym 2017 roku o 2,4 min z, tj. o 11,1%. Spadek przychodow wykazata
spétka BondSpot S.A., ktéra wygenerowata przychody ze sprzedazy za okres pierwszego pétrocza
2018 roku na poziomie 5,7 min zt wobec 6,7 mIn zt uzyskanych w pierwszym potroczu 2017 roku.
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W dalszej czesci Raportu omoéwiono ksztattowanie sie przychodéw Grupy GPW w podziale
na poszczegdlne segmenty.

Tabela 6:  Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2017 r.i 2018 .

Okres 6 miesiecy zakonczony (gmi;(;\:s Dyrg/lr)ika

ve (6M 2018
Rynek finansowy 96 635 56% 108 123 61% (11 488) -10,6%
Przychody z obstugi obrotu 63 000 37% 74 812 42% (11 812) -15,8%
Akcje i inne instrumenty o charakterze udzialowym 47 800 28% 57 985 32% (10 185) -17,6%
Instrumenty pochodne 6 227 4% 6 589 4% (362) -5,5%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 3 644 2% 3835 2% (191) -5,0%
Instrumenty diuzne 5140 3% 6 192 3% (1 052) -17,0%
Inne instrumenty rynku kasowego 189 0% 211 0% (22) -10,4%
Przychody z obstugi emitentéw 11 759 7% 12 412 7% (653) -5,3%
Optaty za notowanie 10 111 6% 10 101 6% 10 0,1%
Opfaty za wprowadzenie oraz inne optaty 1648 1% 2 311 1% (663) -28,7%
Stf;’fé‘ffe'f’;fr‘;::i‘;ﬁfz przychody z tytutu kalkulacji 21876 13% 20 899 12% 977 4,7%
f(r:l‘;::;‘ijfest;z;esl‘: ereeCrZem;;ey%% oraz przychody z tyt. 20 088 12% 19 350 11% 738 3,8%
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 1788 1% 1549 1% 239 15,4%
Rynek towarowy 75 446 44% 69 885 39% 5561 8,0%
Przychody z obstugi obrotu 37 384 22% 33223 19% 4161 12,5%
Obrét energig elektryczng 7 442 4% 3826 2% 3616 94,5%
Rynek kasowy 1408 1% 1379 1% 29 2,1%
Rynek terminowy 6 034 3% 2447 1% 3 587 146,6%
Obrét gazem 4209 2% 4391 2% (182) -4,1%
Rynek kasowy 1 560 1% 1496 1% 64 4,3%
Rynek terminowy 2 649 2% 2 895 2% (246) -8,5%
Obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia 20 145 12% 19 798 11% 347 1,8%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 5588 3% 5208 3% 380 7,3%
Prowadzenie RSP 16 049 9% 16 897 9% (848) -5,0%
Rozliczenia transakcji 21783 13% 19 594 11% 2189 11,2%
Przychody ze sprzedazy informacji 230 0% 171 0% 59 34,5%
Pozostate przychody * 502 0% 661 0% (159) -24,1%
Razem 172583 100% 178 669 100% (6 086) -3,4%

* pozostate przychody dotyczg zaréwno rynku finansowego jak i rynku towarowego.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 7:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréowno od kontrahentéow krajowych, jak
i zagranicznych. Ponizsza tabela przedstawia wartosci przychodéw w podziale wg ww. struktury.

Zestawienie skonsolidowanych przychoddéw Grupy od odbiorcdw zagranicznych i krajowych w
okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 r. i 2018 r.

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2018 (6M 2018
30 czerwca 30 czerwca vs vs
k < 9 6M 2017 6M 2017

pty=ziig 2018 0 2017 ) )
Przychody od odbiorcéw zagranicznych 44 091 26% 42 203 24% 1888 4,5%
Przychody od odbiorcéw krajowych 128 492 74% 136 466 76% (7 974) -5,8%
Razem 172 583 100% 178 669 100% (6 086) -3,4%

Zrédio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

RYNEK FINANSOWY

OBSLUGA OBROTU

Przychody Grupy z obstugi obrotu na rynku finansowym w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wyniosty
63,0 min zt w poréwnaniu do 74,8 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2017 roku.

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

Przychody z obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatlowym za okres 6
miesiecy 2018 r. wyniosty 47,8 min zt i wykazaty spadek o 17,6% tj. 10,2 miIn zt w stosunku do
okresu poréwnywalnego 2017 r. W I po6troczu 2017 r. przychody te wyniosty 58,0 min zt.

Spadek przychodéw z tytutu obrotu akcjami wynika ze spadku wartosci obrotéw na Gtéwnym
Rynku. W okresie styczen-czerwiec 2018 r. tgczna wartos¢ obrotu na tym rynku wyniosta 104,9
mld zt i byta 0 25,5% nizsza niz rok wczesniej (w tym spadek obrotéw sesyjnych o 18,6% i spadek
obrotéw w transakcjach pakietowych o 79,9%).

Jednakze nalezy wzig¢ pod uwage, ze rok 2017 byt rekordowy jesli chodzi o warto$¢ obrotéw na
rynku akcji, a Srednie obroty miesieczne wyniosty 19,7 mid zt. W pierwszej potowie 2018 roku widac
spadek obrotéw do ok. 17 mld zt na miesigc, jednak wcigz sq one wyzsze niz w latach 2015 i 2016
gdzie wyniosty odpowiednio 16,95 mld zt i 15,77 mld zt. Jako przyczyny spadku obrotéw w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym nalezy wskazad:

e zmiane sytuacji rynkowej i spadki gtéwnych indekséw GPW. W roku 2017 WIG20 wzrést o ponad
26%, natomiast od poczatku biezgacego roku indeks spadt juz o ponad 12%. Sytuacja rynkowa
nie sprzyja do lokowania $srodkéw na rynku akcji i inwestorzy wybierajg inne klasy aktywow,
ktore sq w stanie wygenerowac dodatni zwrot,

e zmniejszenie aktywnosci krajowych inwestoréw instytucjonalnych: TFI i OFE,

e zmiany wynikajace z MIFID2, jak unbundling, ktére przyspieszyty wzrost udziatdw w rynku
brokerdw.
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Tabela 8:

Tabela 9:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

Dane dot. rynkdéw akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2018 (6M 2018

30 czerwca 30 czerwca vs vs
2018 2017 6M 2017) 6M 2017)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i

inne instrumenty o charakterze udzialowym (w min z{) 228 58,0 (10,2) -17,6%
Gléwny Rynek:
Wartos$¢ obrotéw (w mid zt) 104,9 140,9 (35,9) -25,5%
Wolumen obrotdw (w mid akcji) 5,6 8,0 (2,5) -30,9%
NewConnect:
Wartos$¢ obrotéw (w mid zt) 0,6 0,9 (0,2) -25,1%
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 0,9 1,6 (0,7) -44,9%

Zrédio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Instrumenty pochodne

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym wyniosty
w okresie 6 miesiecy 2018 roku 6,2 min zt, w poréwnaniu do 6,6 min zt uzyskanych w pierwszych
6 miesiqcach 2017 roku, co oznacza spadek o 0,4 min zt, tj. 5,5%.

Catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w I pétroczu 2018 roku zostat zrealizowany
na podobnym poziomie w stosunku do wolumenu obrotu zrealizowanego w poréwnywalnym okresie
2017 r. W tym samym czasie wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na indeks WIG20,
odpowiadajacy za wiekszos¢ przychoddéw z obrotu instrumentami pochodnymi, spadt o 9,9%.
Wzrést natomiast o 97,8% (co wyrdéwnato poziom catkowitego wolumenu) wolumen obrotu
kontraktami terminowymi na walute (z 0,5 min szt. do 1,1 min szt.). Jednakze optaty od kontraktow
terminowych na waluty sg najnizsze spos$rod optat dotyczacych kontraktow terminowych, stad ich
wptyw na przychody jest znacznie mniejszy.

Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 6’miesiqcy Zmiana Dynamika (%)
zakoficzony (6M 2018 (6M 2018
vs vs

30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 6M 2017) 6M 2017)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

- 0
instrumenty pochodne (w min z#) c2 6.6 (0,4) 5,5%
Wolumen obrotdw instrumentami pochodnymi (min sztuk): 4,2 4,2 (0,0) 0,0%
w tym: wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na 2,3 2,5 (0,3) -9,9%

WIG20 (min sztuk)

Zrédito: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne opfaty od uczestnikow rynku

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikédw rynku w I pétroczu 2018 r. wyniosty 3,6
min zt i byly nizsze od wartosci przychodéw uzyskanych w okresie poréwnywalnym 2017 roku
0 5,0% tj. 0,2 min zt. Optaty te dotycza w szczegdlnosci dostepu do systemu transakcyjnego
i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, za dotaczenia i ustugi serwisowe).

Instrumenty dtuzne

W pierwszym pétroczu 2018 roku przychody Grupy w podsegmencie instrumentéw diuznych
osiggnety poziom 5,1 min zt, w poréwnaniu do 6,2 min zt w okresie poréwnywalnym 2017 roku.
Wiekszo$¢ przychodéw Grupy w segmencie instrumentéow dtuznych generuje rynek Treasury
BondSpot Poland (TBSP).

Spadek przychodéw na rynku TBSP w pierwszych 6 miesigcach 2018 roku w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2017 roku wynika ze spadku wartosci transakcji zawartych na rynku TBS
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Tabela 10:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

Poland. Spadek ten dotyczy zaréwno transakcji zawartych na rynku kasowym, jak i na rynku
warunkowym.

Warto$¢ obrotdw polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP w okresie 6 miesiecy 2018 r.
wyniosta 188,2 mld zt i byla nizsza niz w poréwnywalnym okresie 2017 roku o 27,9%. Spadek
wartosci transakcji nastapit w obydwu segmentach rynku. Warto$¢ transakcji warunkowych w
omawianym okresie 2018 roku wyniosta 116,3 mld zt, co oznacza spadek o0 22,4% w stosunku do
wartosci transakcji w okresie poréwnywalnym 2017 roku. Natomiast warto$¢ transakcji na rynku
kasowym wyniosta 71,9 mld zt, co oznacza spadek o 35,2% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy
2017 roku.

Na nizszy poziom obrotéw w I pdtroczu 2018 r. wplynety przede wszystkim czynniki rynkowe
ksztattujgce sytuacje na rynku krajowych stép procentowych, co z kolei miato wptyw na poziom
rentownosci i cen na krajowym rynku obligacji skarbowych. Ws$rdd tych czynnikéw nalezy wskazac
na relatywnie niskie odczyty dotyczace poziomu inflacji i zapowiadany przez RPP brak podwyzek
stop procentowych do korica 2020 r., dobrg sytuacje budzetowg, ograniczong podaz obligacji na
przetargach organizowanych przez MF, a takze brak wptywu zmiany struktury posiadaczy SPW -
nizszy udziat inwestoréw zagranicznych, co rekompensowane jest wzrostem zaangazowania
krajowych bankdéw, wynikajacym m.in. z przyczyn podatkowych (SPW zmniejszajq wartosc
aktywow stanowigcych podstawe "podatku bankowego").

Warto$¢ obrotéw na rynku Catalyst w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. uksztaltowata sie na
poziomie 1,6 mid z, tj. o 20,3% wyzszym w stosunku do poziomu obrotéw zrealizowanych w
poréwnywalnym okresie 2017 roku. Przychody z tego tytutu majg niewielki udziat w catosci
przychodow Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dtuznymi.

Dane dot. rynkéw instrumentéw dtuznych

Okres Gjniesiecv Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (6M 2018 (6M 2018
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2018 2017 6M 2017) 6M 2017)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: _ o

instrumenty dtuzne (w min z#) B 6:2 (1.1) 17,0%

Catalyst:

Wartos$¢ obrotéw (mid zt) 1,6 1,3 0,3 20,3%
w tym: Wartf?sc obrotéw instrumentami 1,2 0,8 0,4 47,5%
nieskarbowymi (mlid zt)

Treasury BondSpot Poland, warto$¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mid zt) 116,3 149,9 (33,7) -22,4%

Transakcje rynku kasowego (mid zt) 71,9 111,0 (39,1) -35,2%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego ksztattowaty sie na poziomie 189,0
tys. zt wobec poziomu osiggnietego w poréwnywalnym okresie 2017 roku, tj. 211 tys. zt, co oznacza
spadek o 10,4%. Na przychody te skiadaja sie optaty ztytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami.

OBSLUGA EMITENTOW

Przychody ogdétem z obstugi emitentéw na rynku finansowym w okresie 6 miesiecy 2018 roku
wyniosty 11,8 min zt, w poréwnaniu do 12,4 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2017
roku.

W pierwszych 6 miesigcach 2018 r. przychody z optat za notowanie uksztattowaty sie na takim
samym poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtego tj. na poziomie 10,1 min zt. Gtéwnym
czynnikiem ksztattujacym wysokos$¢ przychoddw za notowanie jest liczba notowanych emitentow
na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.
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Tabela 11:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

Przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne oplaty wykazaty spadek w pierwszym
pétroczu 2018 r. i wyniosty 1,6 min zt w stosunku do 2,3 min zt w okresie porownywalnym 2017
roku. Gtownym czynnikiem ksztattujgcym wysokos¢ ww. przychoddw jest liczba debiutow
na parkietach GPW oraz warto$¢ akcji i obligacji wprowadzonych do obrotu. W pierwszych 6
miesigcach 2018 roku nastgpit znaczny spadek wartosci emisji zaréwno IPO jak i SPO w stosunku
do poréwnywalnego okresu 2017 r. Wartos¢ emisji IPO spadta z poziomu 2,3 mid zt do 0,3 mid zt.
Natomiast wartos$¢ emisji SPO spadta z poziomu 58,3 mld zt do poziomu 1,2 mld zt. W I kwartale
2017 roku miato miejsce SPO UniCredit o wartosci 55,9 mld zt, stad tak wysoki poziom wartosci
emisji SPO w tamtym okresie.

Przychody z obstugi emitentéw na Gtéwnym Rynku GPW w I pétroczu 2018 roku spadty o 7,2% w
stosunku do poréwnywalnego okresu 2017 roku. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne
zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Na Rynku Gtdwnym w okresie od stycznia do czerwca
2018 roku zadebiutowato 5 spotek, z kolei 14 spdétek zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja
spotek wycofanych z obrotu wynosita 15,3 mld zt, co rowniez wptywa na spadek obrotéw w
pierwszym pofroczu biezacego roku.

Dane dot. Gtéwnego Rynku GPW

Okres 6 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (6M 2018 (6M 2018
vs vs

30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 6M 2017) 6M 2017)

Gléwny Rynek

Przychody z obstugi emitentéw (w min zf) 9,4 10,2 -0,8 -7,2%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt) 1229,2 1 316,5 -87,3 -6,6%
w tym: Kapitalizacja notowanych spotek krajowych 569,3 645,0 -75,7 -11,7%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 659,8 671,5 -11,6 -1,7%
taczna liczba notowanych spétek 473 483 -10,0 -2,1%
w tym: Liczba notowanych spdtek krajowych 424 432 -8,0 -1,9%
w tym: Liczba notowanych spdtek zagranicznych 49 51 -2,0 -3,9%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) * 1,5 60,7 -59,2 -97,6%
Liczba nowych spotek (w okresie) 5 6 -1,0 -16,7%
Kapitalizacja nowych spdtek (w mid zt) 1,4 53 -3,9 -73,8%
Liczba spotek wycofanych z obrotu 14 10 4,0 40,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 15,3 4,1 11,2 275,1%

* w I kwartale 2017 r. miato miejsce SPO (oferta wtérna) UniCredit S.p.A. o wartosci 55,9 mid zt

** w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowari

Zrodto: Spétka
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Tabela 12:

Tabela 13:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

Przychody z obstugi emitentéw na rynku NewConnect uksztattowaty sie na tym samym poziomie w
stosunku do okresu poréwnywalnego 2017 roku tj. 1,1 min zt. Podstawowe dane finansowe oraz
operacyjne zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Dane dot. rynku NewConnect

Okres 6 miesiecy

EELEIEEy éﬂ?;fs DW(‘ZIIJI1 i;v—;‘1(80/n)
30 czerwca 30 czerwca 6M ‘2’;17) 6M ;;17)
2018 2017

NewConnect
Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 1,1 1,1 0,0 0,0%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt) 8,7 10,3 -1,6 -15,4%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 8,5 9,9 -1,4 -14,2%
w tym: Kapitalizacja notowanych spdtek zagranicznych 0,2 0,4 -0,2 -46,6%
taczna liczba notowanych spotek 403 404 -1 -0,2%
w tym: Liczba notowanych spétek krajowych 397 396 1 0,3%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 6 8 -2 -25,0%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) 0,1 0,1 0,0 4,1%
Liczba nowych spotek (w okresie) 8 5 3 60,0%
Kapitalizacja nowych spdtek (w mid zt) 0,3 0,2 0,2 87,7%
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 13 7 6 85,7%
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 0,3 0,6 -0,3 -51,3%

* uwzglednia spétki, ktére zostaly przeniesione na Gtéwny Rynek

** wartos¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
Zrodio: Spotka

Przychody z obstugi emitentow na rynku Catalyst w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosty 1,3 min
zt i byly nieznacznie wyzsze od przychoddw uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.
Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dotyczace tego rynku zostaty przedstawione w
ponizszej tabeli.

Dane dot. rynku Catalyst

Okres 6 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakoficzony (6M 2018 (6M 2018
30 czerwca 30 czerwca NS S
2018 2017 6M 2017) 6M 2017)
Catalyst

Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 1,3 1,2 0,1 5,8%
Liczba emitentéw 152 169 (17) -10,1%
Liczba wyemitowanych instrumentéw 588 592 (4) -0,7%
w tym : nieskarbowych 539 551 (12) -2,2%
Wartos¢ wyemitowanych instrumentéw (mid zt) 775,0 744,6 30,4 4,1%
w tym : nieskarbowych 80,1 83,3 -3,2 -3,9%

Zrédio: Spotka

SPRZEDAZ INFORMACJI
Przychody z tytutu sprzedazy informacji zaréwno z rynku finansowego jak i z rynku towarowego

w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosty 22,1 min zt, w porédwnaniu do 21,1 min zt uzyskanych
w pierwszym potroczu 2017 roku.
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Tabela 14:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

Dane dot. sprzedazy informacji

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2018 (6M 2018

30 czerwca 30 czerwca vs vs
2018 2017 6M 2017) 6M 2017)

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek

10y
referencyjnych * (min zt) 221 21,1 1,0 4,9%
Liczba dystrybutoréw informacji 73 52 21 40,4%
Liczba abonentdw informacji (tys. abonentéw) 252,6 232,0 20,6 8,9%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Zrédio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Wzrost przychoddw ze sprzedazy informacji w 2018 roku wynikat z:

e rozpoczecia sprzedazy danych o stawkach WIBID/WIBOR (od 1.07.2017),

e pozyskania nowych klientow na dane Grupy Kapitatowej GPW (dystrybutorow informacii,
uzytkownikow danych non-display),

e wzrostu liczby abonentéw danych TGE i BondSpot,

e wprowadzenia (od 1.01.2018) optat za dystrybucje danych opdznionych z GPW oraz za
wykorzystywanie danych GPW przez tzw. Service Facilitators, czyli podmioty wspotpracujace z
dystrybutorami w udostepnianiu danych abonentom.

RYNEK TOWAROWY

Przychody rynku towarowego tworzg gtdwnie przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy TGE uzaleznione sq przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych
Swiadectw pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychoddéw z
tytutu rozliczania transakcji i rozrachunkow towardw gietdowych w ramach podsegmentu rozliczenia
transakcji prowadzonego przez spétke IRGIT.

Przychody Grupy GPW zrynku towarowego w I potroczu 2018 r. wyniosty 75,4 min z,
w poroéwnaniu do 69,9 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2017 roku.

Wyzsze przychody z rynku towarowego w I poétroczu 2018 roku w stosunku do okresu
porownywalnego 2017 roku wynikaty przede wszystkim ze wzrostu przychodéw z tytutu Obrotu
energig elektryczng, ktére wyniosty 7,4 min zt w stosunku do 3,8 min zt w porownywalnym okresie
2017 r. Oznacza to wzrost o 94,5%, tj. o 3,6 min zt. W ramach obstugi obrotu wzrost wykazaty
takze przychody z obrotu prawami majgtkowymi do $wiadectw pochodzenia o 0,3 mIn zt i przychody
z Innych opftat od uczestnikéw rynku o 0,4 min zt. Znaczacy wzrost w ramach przychoddéw z rynku
towarowego odnotowaty przychody z tytutu rozliczenia transakcji o 11,2%, tj. o 2,2 min zt. Spadty
natomiast w stosunku do okresu poréwnywalnego 2017 przychody z tytutu obrotu gazem o 4,1%
oraz przychody z tytutu prowadzenia rejestru Swiadectw pochodzenia o 5,0%.

Przychody ze sprzedazy informacji na rynku towarowym to przychody ze sprzedazy informacji
poprzez kanaty GPW. Przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego po 6 miesigcach 2018
roku wyniosty 230 tys. z.

OBSLUGA OBROTU

W pierwszych 6 miesigcach 2018 roku przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku towarowym
wyniosty 37,4 min zt, z czego 1,4 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energig elektryczng
na rynku kasowym, 6,0 min zt przychody z tytutu obrotu energig na rynku terminowym, 1,6 min zt
przychody z tytutu obrotu gazem na rynku kasowym, 2,6 min zt przychody z tytutu obrotu gazem
na rynku terminowym, 20,1 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu prawami majatkowymi do
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej, natomiast 5,6 min zt to inne optaty od uczestnikéw
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rynku. Przychody z obstugi obrotdw w biezgcym okresie byty wyzsze w poréwnaniu do przychodow
uzyskanych w I pétroczu 2017 roku o0 12,5%, tj. 0 4,2 min zi.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczng wyniosty w I potroczu 2018
roku 7,4 min zt, w poréwnaniu do 3,8 mIn zt w okresie poréwnywalnym 2017 r. taczny wolumen
obrotéw w I pétroczu 2018 roku na rynkach energii prowadzonych przez TGE wynidst 95,3 TWh w
poréwnaniu do 46,9 TWh w okresie porownywalnym 2017 roku.

Wzrost przychoddw z tytutu obrotu energig elektryczng w porédwnaniu do poprzednich okreséw
wynika ze znacznie wyzszego wolumenu obrotu na rynku transakcji terminowych. Wolumen obrotu
na rynku terminowym wzrdst o 139,8% w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku.
Wolumen obrotu energiq elektryczng w segmencie terminowym prowadzonym przez TGE osigqgnat
najwyzszy poziom (w okresie pdtrocznym) od stycznia 2016 roku.

Rynek obrotu energig elektryczng jest wrazliwy na zmiany zachodzace w otoczeniu prawnym oraz
miedzynarodowym. Na wzrost obrotu na rynku energii elektrycznej wptyw miata zmiana zapisu w
ustawie Prawo energetyczne o obowigzku sprzedazy energii elektrycznej, ktéra miata miejsce w
grudniu 2017 roku. Po nowelizacji zwiekszono obowigzkowy poziom sprzedazy za posrednictwem
gietd towarowych do poziomu nie mniej niz 30% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku,
w 2017 roku obligo sprzedazy energii na gietdach wynosito 15%. Ponadto w pazdzierniku 2017 roku
weszta w zycie deregulacja cen gazu dla odbiorcow przemystowych. Jest to decyzja korzystna dla
TGE jako organizatora rynku hurtowego, ktérego znaczenie w procesie ustalania cen dla odbiorcow
przemystowych wzrosnie.

W styczniu roku 2018 weszta w zycie dyrektywa Unii Europejskiej w sprawie rynkow instrumentow
finansowych (tzw. MIFID 1II), ktdérej zapisy nadajq instrumentom pochodnym nowy status
i naktadajg nowe obowiazki zaréwno na spotki organizujace obrot takimi instrumentami, jak i jego
dokonujace. Niepewnos¢, ktéra towarzyszyta dyrektywie MIFID II oraz watpliwosci jej wptywu na
rynek energii najprawdopodobniej miaty wplyw na wysokos$¢ obrotow na gietdzie towarowej
w 2017 roku. Towarowa Gietda Energii wprowadzita w zycie zapisy Ustawy o MIFID II w styczniu
2018 roku. Dlatego tez wieksza stabilno$¢ oraz jasno$¢ regulacji rynku moze zachecic¢
przedsiebiorstwa do udziatu w obrocie na rynku terminowym, co moze wptyngé na wzrost obrotéw
w biezacym roku.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w okresie I p6trocza 2018 r. 4,2
min zt, w poréwnaniu do 4,4 min zt w okresie poréwnywalnym 2017 roku. Wolumen obrotu gazem
ziemnym na parkiecie TGE wynidst 51,8 TWh w okresie 6 miesiecy 2018 r. w poréwnaniu do 54,3
TWh w analogicznym okresie 2017 roku. Na Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego gazu (RDNiBg)
wolumen obrotu uksztattowat sie na poziomie 14,5 TWh w poréwnaniu do 14,7 TWh w pierwszych
6 miesigcach 2017 roku. Na Rynku Terminowym Towarowym (RTT) wolumen obrotu wynosit 37,3
TWh i byt 0 5,9% nizszy od wolumenu osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi wyniosty w pierwszych 6
miesigcach 2018 roku 20,1 min zt, w poréwnaniu do 19,8 min zt w takim samym okresie 2017 r.
W biezgcym okresie 2018 r. wolumen obrotu prawami majatkowymi wynidst 35,5 TWh i byt wyzszy
niz w okresie poréwnywalnym 2017 r. o 3,5%. Zmiany przychoddéw z tytutu obrotu prawami
majatkowymi nie odpowiadajg proporcjonalnie zmianom wolumenoéw obrotu ze wzgledu na rézne
stawki opfat dla poszczegdlnych rodzajow praw majatkowych. Ponadto w biezacym roku
zanotowano znaczacy wzrost przychodéw z obrotu prawami majatkowymi dla efektywnosci
energetycznej (tzw. biate certyfikaty). Przychody te wyniosty odpowiednio 3,2 min zt w 2018 roku
i 2,6 min zt w porownywalnym okresie 2017 roku. Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej wynidst 191 482 toe, co oznacza wzrost r/r o 30,1%.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego w pierwszych 6
miesigcach 2018 r. wyniosty 5,6 mIn zt, w poréwnaniu do 5,2 min zt uzyskanych w poréwnywalnym
okresie 2017 roku. Inne optaty od uczestnikéw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikdw
rynkow TGE w wysokosci 3,1 min zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operatora handlowego w wysokosci 1,0 min zt, a takze przychody Izby Rozliczeniowej Gietd
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Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 1,5 min zt, na ktére skfadaty sie opfaty za
cztonkostwo, udziat w rynkach prowadzonych przez TGE oraz pozostate optaty.

Poziom innych optat od uczestnikéw rynku jest ksztattowany przez przychody z tytutu optat statych
zwigzanych z uczestnictwem w rynku, opfat za anulowanie transakcji, optat za transfer pozycji,
opfat za ustugi zwigzane z raportowaniem transakcji w ramach RRM (Registered Reporting
Mechanism), optat za dostep do systemu oraz optaty za zarzadzanie s$rodkami funduszu
gwarancyjnego. Wysokos¢ innych optat od uczestnikdw rynku zalezy w duzej mierze od aktywnosci
cztonkow IRGIT, w szczegdlnosci liczby wykonywanych transakcji, liczby nowych klientow doméw
maklerskich oraz liczby nowych dostepow do systemu rozliczeniowego.

Sposréd wymienionych powyzej pozycji w TGE najwiekszy udziat maja przychody z optat
gietdowych. Najwiekszy udziat w przychodach z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku
towarowego majg roczne optaty regulaminowe, ktére stanowig 66,2% przychodow z tytutu innych
optat. W pierwszym poétroczu wynosity one 2,0 min zt i byly wyzsze o 8,1% od przychoddw
zrealizowanych w analogicznym okresie 2017 roku. Na koniec czerwca 2018 r. status czionka na
Rynku Towarow Gietdowych (RTG) miato 74 spétek, czyli o 4 wiecej niz w ubiegtym roku.

Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 6 miesiecy zakoihczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2018 (6M 2018

30 czerwca 30 czerwca Ve Ve
B B 6M 2017) 6M 2017)

Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zi) 37,4 33,2 4,2 12,5%

Wolumen obrotéw energig elektryczna:
Transakcje spot (TWh) 13,7 12,9 0,8 6,5%
Transakcje terminowe (TWh) 81,6 34,0 47,6 139,8%

Wolumen obrotéw gazem:

Transakcje spot (TWh) 14,5 14,7 (0,2) -1,0%
Transakcje terminowe (TWh) 7,3 39,6 (2,3) -5,9%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) B,5 34,3 1,2 3,5%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

W okresie od stycznia do czerwca 2018 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw
Pochodzenia wyniosty 16,0 min zt, w stosunku do 16,9 min zt uzyskanych w poréwnywalnym
okresie roku 2017. Spadek przychoddéw w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. wynika
przede wszystkim ze spadku przychodéw z tytutu umorzonych praw majatkowych, w tym w
szczegdblnosci zielonych $wiadectw pochodzenia, spadek z 12,5 min zt do poziomu 10,7 min zt w
2018 .

Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 6 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (6M 2018 (6M 2018

30 czerwca 30 czerwca NS M
2018 5017 6M 2017) 6M 2017)

Rynek towarowy, przychody z tytutu
prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia 16,0 16,9 (0,9) -5,0%
energii elektrycznej (min zt)

Wystawione prawa majatkowe (TWh) 33,3 29,9 3,4 11,5%

Umorzone prawa majatkowe (TWh) L7/, 7/ 31,0 (13,4) -43,1%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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ROZLICZENIA TRANSAKCII

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez
IRGIT, spoétke zalezng TGE. W pierwszych 6 miesigcach 2018 r. przychody te wyniosty 21,8 min zi,
w stosunku do 19,6 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2017 roku. W analizowanym
okresie nastgpit wzrost wartosci przychoddéw o 11,2%, tj. o 2,2 min zt, co wynika ze wzrostu
zrealizowanych wolumendw transakcji na gietdzie towarowej.

POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody Grupy w I pdtroczu 2018 roku wyniosty 0,5 min zt, podczas gdy w okresie
porownywalnym 2017 roku wyniosty 0,7 min zt. Pozostate przychody Grupy stanowig gtdwnie
przychody z tytutu kolokacji, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu, ktére w gtdownej mierze
wptynety na spadek pozostatych przychodéw
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KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w I potroczu 2018 r. wyniosty 88,4 min zt i byty
wyzsze o 4,8%, tj. o 4,1 mIn zt w stosunku do kosztow w I pdtrocza ubiegtego roku. Na wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjnej ztozyly sie: wzrost kosztéw amortyzacji o 2,5 min zt, ktéry w
gtdwnej mierze spowodowany byt wdrozeniem systemow transakcyjnych X-Stream i Sapri w TGE,
wzrost kosztow osobowych i innych kosztow osobowych o 11,4% tj. o 3,5 min zt, wzrost kosztéw
ustug obcych o 3,7% tj. 0,8 min zt oraz wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 0,4 min zt.
Ponadto w raportowanym okresie w stosunku do I pétrocza 2017 roku nastgpit spadek kosztéw
podatki i optaty, ktéry wynika z zawigzania nizszej rezerwy z tytutu rocznej optaty na rzecz KNF,
ktora w I potroczu 2018 roku wynosita 9,0 min zt w poréwnaniu do 11,4 min zt w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. wyniosty
56,4 min zt, co oznacza wzrost 0 2,4 min zt (4,4%) w stosunku do 6 miesiecy 2017 roku. Wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie jest wypadkowg wzrostu kosztow
osobowych i innych kosztéw osobowych, wzrostu kosztow amortyzacji i ustug obcych oraz spadku
podatkdéw i optat.

Koszty dziatalnoséci operacyjnej TGE za pierwsze 6 miesiecy 2018 r. wyniosty 21,9 min z,
w stosunku do 19,2 min zt w okresie porownywalnym 2017 roku. O zwiekszeniu kosztow w
biezacym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego zadecydowat w gtdwnej mierze wzrost
kosztow amortyzacji o 79,4%, tj. o 1,9 min zt, wzrost kosztdw czynszéw i optat eksploatacyjnych
0 0,6 min zt oraz wzrost kosztow ustug obcych o 0,6 min zt.

Koszty operacyjne IRGIT w pierwszych 6 miesigcach 2018 roku wyniosty 8,3 min zt, co oznacza
wzrost w stosunku do poziomu kosztéw z okresu porownywalnego o 0,2 min zt.

Koszty operacyjne BondSpot w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wyniosty 5,3 min zt wobec
kosztéw na poziomie 4,9 min zt poniesionych w porownywalnym okresie 2017 r., co oznacza wzrost
kosztow o 7,7%, tj. o 0,4 miIn zt. Zrealizowany wzrost wynika gtdwnie ze wzrostu kosztéw ustug
obcych 0 0,4 min zt.

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy i ich struktura w okresach 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2017 i 2018.

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2018 (6M 2018
wtvs. zE % 30 czerwca % 30 czerwca vs vs
ys. 24, o i 6M 2017) 6M 2017)
Amortyzacja 15917 18% 13 417 16% 2 500 18,6%
Koszty osobowe 26 848 30% 24 403 29% 2 445 10,0%
Inne koszty osobowe 7 195 8% 6 144 7% 1051 17,1%
Czynsze i inne oplaty 4 451 5% 5220 6% (769) -14,7%
eksploatacyjne
Opfaty i podatki 9512 11% 11844  14% (2 332) -19,7%
w tym opfaty do KNF 9 028 10% 11 357 13% (2 329) -20,5%
Ustugi obce 21 430 24% 20 664 25% 766 3,7%
Inne koszty operacyjne 3 000 3% 2 588 3% 412 15,9%
Razem 88 353 100% 84 280 100% 4073 4,8%

Zrodto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Powyzsza tabela przedstawia zmiany w strukturze kosztow w poszczegdlnych okresach pétrocznych
2018 i 2017 roku, a takze odchylenia miedzy tymi okresami lat 2018 i 2017.
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Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura w wybranych okresach lat
20172018

Amortyzacja 10 163 18% 9712 18% 451 4,6%
Koszty osobowe 15 759 28% 14 012 26% 1747 12,5%
Inne koszty osobowe 4 787 8% 3 986 7% 801 20,1%
Czynsze iinne oplaty 3767 7% 3719 7% 48 1,3%
eksploatacyjne
Optaty i podatki 5168 9% 6 622 12% (1 454) -22,0%
w tym opfaty do KNF 4 806 9% 6 260 12% (1 454) -23,2%
Ustugi obce 14 558 26% 13 995 26% 563 4,0%
Inne koszty operacyjne 2 200 4% 1985 4% 215 10,8%
Razem 56 402 100% 54031 100% 2371 4,4%

Zrodito: Spotka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztéw dziatalnosci operacyjnej odnoszg sie do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wyniosty 15,9 min zt w stosunku do
13,4 min zt w okresie poréwnywalnym 2017 roku. Wzrost kosztow amortyzacji w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku 2017 jest efektem wzrostu o 0,5 min zt kosztdw amortyzacji w GPW,
wyzszych o 1,9 mIn zt kosztéw amortyzacji w TGE oraz wyzszych o 0,1 min zt kosztdw amortyzacji
w BondSpot. Poziom amortyzacji w spétkach zaleznych IRGIT i GPW Benchmark nieznacznie rdzni
sie od poziomu zrealizowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku. Natomiast znaczny wzrost
kosztow amortyzacji w TGE wynika z wdrozenia nowego systemu notujgcego X-Stream w maju
2017 roku oraz systemu Sapri w listopadzie 2017 roku.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe razem w I pdtroczu 2018 r. wyniosty 34,0 min zt w
poréwnaniu do 30,5 min zt poniesionych w okresie poréwnywalnym 2017 r., co oznacza wzrost
kosztow o 11,4%, tj. 3,5 min zt.

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe GK GPW w biezgcym okresie w stosunku do okresu
poréwnywalnego sg rezultatem wzrostu tych kosztéow: o 2,5 min zt w GPW, 0,5 min zt w GPW
Benchmark, 0,3 min zt w IRGIT, 0,2 mIn zt w IAiR oraz 0,1 min zt w TGE

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe w pierwszych 6 miesigcach 2018 roku w GPW w
stosunku do okresu poréwnywalnego 2017 roku wynikajg z wyzszych o 1,3 min zt wynagrodzen
osobowych, wyzszych o 0,5 min zt wynagrodzen bezosobowych oraz wyzszych o 0,7 min zt innych
kosztow osobowych, w tym kosztow ZUS. Wyzsze koszty osobowe wynikaja z przeprowadzonych w
II pdtroczu 2017 roku waloryzacji wynagrodzen pracowniczych oraz stopniowego zwiekszenia liczby
pracownikdw w celu odbudowania czesci zasobow Spoétki zlikwidowanych w  wyniku
przeprowadzonej restrukturyzacji zatrudnienia w 2016 roku. Wzrost kosztéw bezosobowych wynika
z zawartych uméw zlecen dotyczacych opracowywania strategii.

Wzrost kosztéw wynagrodzen w GPW Benchmark o 0,5 mIn zt wynika z faktu, ze w I pétroczu 2017
roku spotka ta nie prowadzita jeszcze dziatalnosci w zakresie organizowania fixingu stawek
referencyjnych. Dziatalno$¢ ta zostata rozpoczeta 30 czerwca 2017 roku, czyli nalezy uzna¢ od III
kwartatu 2017, co wigzato sie z zatrudnieniem specjalistbw w tym zakresie. Wzrost kosztéw
osobowych w IRGIT wynika ze wzrostu kosztdw wynagrodzen brutto o 0,1 min zt oraz nagrod
rocznych o 0,1 min z, natomiast wzrost kosztow ZUS o 0,1 min zt jest pochodnag wzrostu
wynagrodzen. Wzrost wynagrodzen w IRGIT zwigzany jest ze zwiekszeniem zatrudnienia. Rowniez
spotka IAIR rozpoczeta dziatalno$c operacyjng w II pétroczu 2017 r. W pozostatych spétkach zmiany
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kosztéw wynikajg z absencji pracownikdédw w poprzednim roku, co w biezacym okresie oznacza efekt
nizszej bazy okresu poréwnywalnego.

Zatrudnienie w Grupie GPW na dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosto 329 etatéw.

Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

Stan na dzien

Liczba etatow 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017
GPW 195 189 179
Spotki zalezne 134 139 135

Razem 329 328 314

Zrodto: Spétka
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i optaty eksploatacyjne w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wyniosty 4,5 min z, w
poréwnaniu do 5,2 min zt w okresie 6 miesiecy 2017 r. Spadek kosztéw wynika z zakonczenia
przeprowadzki wszystkich Spotek GK GPW do jednej siedziby, co miato na celu optymalizacje
kosztow zwigzanych z czynszami wynajmowanych powierzchni biurowych. Spotki zalezne GPW w
ramach integracji zajmuja powierzchnie nalezaca do GPW. Proces integracji fizycznej Grupy
Kapitatowej GPW zostat zakonczony w I kwartale 2018 r.

Opftaty i podatki

W pierwszych 6 miesigcach 2018 r. optaty i podatki wyniosty 9,5 min zt, wobec 11,8 min z
poniesionych w 6 miesigcach ubiegtego roku. Gtdwng cze$¢ ww. kosztéow stanowig rezerwy na
optaty wnoszone na rzecz KNF z tytutu sprawowania nadzoru (9,0 min zt w biezgcym okresie). W
wyniku zmiany zasad finansowania kosztéw nadzoru nad rynkiem i zmiany kregu podmiotéw
bioracych udziat w tym finansowaniu od poczatku 2016 roku, cata szacowana wysokos$¢ optaty
rocznej dla KNF ujmowana jest na poczatku roku. Nalezy wzigé pod uwage fakt, ze optata ta co
roku moze ksztattowac sie na innym poziomie, co uzaleznione jest od wielu czynnikéw. Doktadng i
ostateczng na dany rok wysoko$¢ optaty mozna wyliczy¢ dopiero po podaniu do publicznej
wiadomosci przez Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego, w drodze komunikatu
ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego wysokosci stawek i
wskaznikéw koniecznych do wyliczenia optaty, ktdre to podawane sg do dnia 31 sierpnia danego
roku kalendarzowego. Wyliczong wysoko$¢ optaty nalezy uisci¢ w terminie do dnia 30 wrzesnia
danego roku kalendarzowego.

W 2017 roku wyliczona ostatecznie optata na rzecz KNF wyniosta 5,6 min zt dla catej Grupy GK
GPW.
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Ustugi obce

Koszty ustug obcych w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wyniosty 21,4 min zt, w poréwnaniu do
20,7 min zt w okresie pierwszych 6 miesiecy w 2017 roku, co oznacza wzrost kosztéw o 3,7%, tj.
0,8 min zi.

Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy i ich struktura w okresie 6 miesiecy konczacych sie 30
czerwca 2017 i 2018.

A Dynamika
Okres 6 miesiecy zakorficzony (z:l“:gfs (%)

30 czerwca 30 czerwca s Lt

wys. zl, % 2018 £e 2017 6M2017) g 30is)
Koszty IT: 11 603 54% 11 431 55% 172 1,5%
Utrzymanie infrastruktury IT 8103 38% 7 337 36% 766 10,4%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 741 3% 520 3% 221 42,5%
tqcza transmisji danych 2 604 12% 2727 13% (123) -4,5%
Modyfikacja oprogramowania 155 1% 847 4% (692) -81,7%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 1443 7% 1611 8% (167) -10,4%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 276 1% 457 2% (182) -39,7%
Ochrona 712 3% 676 3% 36 5,4%
Sprzatanie 264 1% 286 1% (23) -8,0%
Telefonia stacjonarna i komérkowa 192 1% 191 1% 1 0,4%
Ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego (energii) 888 4% 999 5% (111) -11,1%
Leasing, najem i eksploatacja samochodow 329 2% 340 2% (11) -3,3%
Ustugi transportowe 59 0% 67 0% (8) -12,3%
Promocja, edukacja i rozwéj rynku 2453 11% 2 503 12% (50) -2,0%
Wspieranie ptynnosci rynku 445 2% 363 2% 82 22,6%
Efarfv‘:;tlwd%f;jzttyﬁ Eisz'r:'gis:xg‘)’tmkie' obstiga 3057 14% 1981 10% 1076 54,3%
Serwisy informacyjne 154 1% 331 2% (177) -53,4%
Szkolenia 313 1% 222 1% 91 41,1%
Opfaty pocztowe 36 0% 56 0% (20) -35,7%
Opfaty bankowe 62 0% 61 0% 1 1,6%
Ttumaczenia 237 1% 205 1% 32 15,6%
Pozostate 350 2% 494 2% (143) -29,0%
Razem 21430 100% 20664 100% 766 3,7%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Wzrost kosztéw ustug obcych w biezacym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego 2017
roku wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu nastepujacych kosztow:

1/ utrzymania infrastruktury - wzrost o 0,8 min zt, co wynika ze wzrostu kosztéw zwigzanych z
ustugami serwisowymi dla sprzetu IT oraz oprogramowania. O wzroscie kosztdw utrzymania
infrastruktury IT Grupy zdecydowat wzrost tych kosztéw w spotce TGE 0 1,2 min zt, tj. 0 79,1%, co
jest konsekwencjg oddania do uzytkowania dwdch nowych systeméw X-Stream i Sapri w 2017 roku.
Koszty licencji i supportu tych systeméw w I potowie 2017 roku byty ponoszone w niewielkim
stopniu ze wzgledu na wdrozenie X-Stream w maju 2017 roku, natomiast systemu Sapri w
listopadzie 2017 roku. W 2018 roku koszty utrzymania tych systeméw ponoszone sg od poczatku
roku.

2/ utrzymania rynku TBSP - wzrost o 0,2 min zt byt podyktowany zmiang wysokosci optat w 2018
roku za utrzymanie systemu transakcyjnego TradeIlmpact.

3/ wspieranie ptynnosci rynku — wzrost o 0,1 min zt, ktéry dotyczy animowania rynku. Z poczatkiem
2018 roku GPW dostosowata wszystkie umowy z animatorami rynku do wymogéw MIFID2,
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rezygnujac tym samym z umoéw bilateralnych z animatorami i wprowadzajac programy dostepne
dla wszystkich animatoréw. Dodatkowo, rozszerzono program SuperAnimator TOP7 na wszystkie
spotki z WIG20 - w ramach ktérego za zajecie jednego z 3 pierwszych miejsc pod wzgledem
wartosci obrotéw za dany miesigc, dany animator jest upowazniony do okreslonych znizek.

4/ doradztwa - wzrost o 1,1 min zt, co w gtéwnej mierze wynika z wystgpienia kosztéw oraz
wsparcia przy aktualizacji strategii i weryfikacji wyceny spotki stowarzyszonej AQUIS.

5/ Szkolenia - wzrost o 0,1 min zt, co wynika z wiekszego wykorzystania budzetu szkolen w
I potowie 2018 roku w stosunku do poréwnywalnego okresu 2017 roku.

Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wyniosty 3,0 min zt w poréwnaniu do
2,6 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o 0,4 min zt tj. 15,9%. Na
kwote kosztéw w biezacym okresie sktadaty sie w gidwnej mierze koszty zuzycia materiatow
i energii w wysokosci 1,6 min zt, skladki cztonkowskie na organizacje branzowe 0,3 min zt,
ubezpieczenia 0,2 min zt oraz podréze stuzbowe 0,7 min zt i wyjazdy na konferencje 0,2 min zt.
Najwiekszy wzrost kosztéw w I potroczu 2018 roku w poréwnaniu do I potrocza 2017 roku nastgpit
na pozycji podroze stuzbowe (wzrost o 78,2%, tj. 0,3 min zt), na co w gtdwnej mierze sktadajg sie
koszty zwigzane z podrézami zagranicznymi. Zwiekszenie kosztéw podrézy stuzbowych jest
efektem potozenia wiekszego nacisku na rozwdj relacji z kontrahentami, z inwestorami, a takze
poszukiwania przez GPW nowych mozliwosci rozwoju.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostale przychody Grupy w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wyniosty 1,1 minzi, w
porownaniu do 0,4 min zt uzyskanych w okresie poréwnywalnym 2017 roku. Na pozostate
przychody skiladajg sie otrzymane odszkodowania, zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, ustugi medyczne refakturowane pracownikom (0,2 min zt), roczna korekta naliczonego
VAT, ktora wyniosta 0,4 min zt oraz przychody pozostate w kwocie réwniez 0,4 min zt, na ktére w
najwiekszym stopniu ztozyty sie przychody w TGE od PSE z rozliczenia projektu PCR (,PCR”, Price
Coupling of Regions) w kwocie 0,3 min zt.

Pozostale koszty Grupy w okresie pierwszych 6 miesiecy 2018 r. wyniosty 4,3 min zt, w stosunku
do 5,3 min zt w okresie poréwnywalnym 2017 r., co oznacza spadek o 0,9 min zt. Na pozostate
koszty skfadajg sie przekazane darowizny, strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
odpisy aktualizujgce naleznosci oraz rezerwy na odszkodowania. W biezgcym okresie koszty z tytutu
przekazanych darowizn wyniosty 1,6 min zt w stosunku 3,4 min zt przekazanych w I pdtroczu 2017
roku. Na kwote przekazanych darowizn ztozyly sie przekazane przez GPW 1,5 min zt dla Polskiej
Fundacji Narodowej, 136 tys. zt dla Fundacji GPW oraz 1 tys. zt dla Caritas.

Od 1 stycznia 2018 roku w zwigzku z dostosowaniem do MSSF 9 Grupa wyodrebnita w rachunku
zysku i strat pozycje strata z tytutu utraty wartosci naleznosci, bez korygowania danych
porownawczych (zwolnienie przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9). Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie trwania
naleznosci, szczegoétowy opis sposobu wyceny oczekiwanych strat kredytowych zostat opisany w
czesci finansowej jednostkowego sprawozdania za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018
roku. W analizowanym okresie odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowy obcigzyt wynik Grupy
kwotg 1,9 min zt. W poréwnywalnym okresie ubiegtego roku odpis na naleznosci wyniést 0,6 min
zt.
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PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Grupy w pierwszych 6 miesigqcach 2018 r. wyniosty 50,1 min zt i byty
wyzsze o0 47,1 min zt od przychodow finansowych wygenerowanych w pierwszych 6 miesigcach
2017 roku (2,9 min zt). Znaczaco wysoka kwota przychoddw finansowych w biezacym okresie
wynika ze sprzedazy przez GPW udziatow w spotce stowarzyszonej Aquis.

W dniu 8 czerwca 2018 r. w zwigzku z realizacjq procesu IPO nastapit przydziat akcji spotki
stowarzyszonej Aquis Exchange Limited, w ktorej GPW posiadata 20,31% udziatu w gtosach i
prawach majatkowych. Tym samym GPW w dniu 14 czerwca 2018 r. sprzedata akcje spotki Aquis
po cenie 2,69 GBP za akcje, wobec czego warto$¢ sprzedazy udziatdw GPW w Aquis wyniosta 12
396 327 GBP brutto. Sprzedaz udziatdbw w ksiegach GPW zostata ujeta po kursie GBP/PLN 4,8582.
W wynikach skonsolidowanych w pozycji przychody finansowe saldo na transakcji tej wyniosto 45,4
min zt.

Ponadto na przychody z dziatalnosci finansowej sktadajq sie gtdwnie odsetki z tytutu lokat
bankowych oraz nadwyzka dodatnich réznic kursowych. W biezgcym okresie odsetki z tytutu lokat
bankowych i rachunkéw biezacych wyniosty 2,9 min zt i byly wyzsze o 0,1 mIn zt w stosunku do
przychodow uzyskanych w okresie porownywalnym ubiegtego roku. Grupa Kapitatowa osiggneta
rowniez przychdd z tytutu posiadanych obligacji korporacyjnych w kwocie 0,4 min zi.

taczne koszty finansowe Grupy za 6 miesiecy 2018 r. wyniosty 4,3 min zt w poréwnaniu
do 10,0 min zt w poréwnywalnym okresie 2017 roku, co oznacza spadek o 5,7 min z.

Spadek kosztéw finansowych w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku jest
rezultatem ujecia w kosztach I pétrocza 2017 roku odsetek od zalegtego podatku VAT w TGE za
lata 2011 - 2016, ktorych wysokos¢ wynosita 4,6 min zt.

Najwyzszg pozycja w kosztach finansowych w I pétroczu 2018 roku sg koszty odsetkowe obstugi
zadtuzenia z tytutu emisji obligacji serii C, D i E (wraz z kosztami emisji obligacji rozliczanymi w
czasie) przez GPW, ktdére wyniosty 3,8 min zt w poréwnaniu do 3,7 min zt w analogicznym okresie
2017 r.

Obligacje serii C sq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19% w skali
roku. Obligacje serii D i E oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako
suma stawki referencyjnej WIBOR 6M oraz marzy. Marza dla obligacji serii D i E zostata ustalona
na poziomie 0,95%. Odsetki od obligacji sq wyptacane w okresach poétrocznych. Dzien wykupu
obligacji serii D i E bedzie przypadat 31 stycznia 2022 r.

Oprocentowanie obligacji serii D i E w I pétroczu 2018 roku wyniosto 2,76% podobnie jak w 2017
roku.

Ponadto w 2017 roku wystgpity koszty odsetek od kredytu bankowego w TGE, ktéry zostat
zaciggniety na sptate zobowigzan podatkowych. Odsetki te w I pétroczu 2017 roku wyniosty 0,5
min zt. W biezacym okresie koszty takie nie wystapity.

UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH

Udziat Grupy w zyskach jednostek stowarzyszonych w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. wynidst 5,2
min zt w poréwnaniu do zysku w wysokosci 4,5 min zt zanotowanej w okresie poréwnywalnym
2017 r. Na wyzsze wyniki wptywa przede wszystkim wyzszy wynik Grupy KDPW (5,9 min zt) i nizsza
strata spétki stowarzyszonej Aquis (-0,9 min zt — strata za I kwartat br.).

W I pdtroczu 2018 r. udziat Grupy w zysku Grupy KDPW wynidst 5,9 min zt, w poréwnaniu do 5,5
mlin zt zysku za 6 miesiecy 2017 r.

Udziat w zysku netto Centrum Gieldowego za okres I poétrocza 2018 r. wynidst 0,3 min z,
w poréwnaniu do 0,6 min zt w okresie poréwnywalnym 2017 r.
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Spoétka Aquis Exchange Limited nabyta status jednostki stowarzyszonej w momencie zakupu
przez GPW drugiej transzy udziatéw w lutym 2014 r. Na 31 grudnia 2017 roku udziat GPW w liczbie
akcji wynosit 22,99%, natomiast udziat w prawach majatkowych i w prawach gtosu stanowit
20,31%.

W I potroczu 2018 r. Aquis Exchange Ltd wnidst do wynikow Grupy jako udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych strate w wysokosci 0,9 min zt. Jest to strata za I kwartat 2018 r.
Natomiast w II kwartale br. GPW zbyta udziaty w spdtce Aquis, a zysk ze zbycia udziatow zostat
ujety w przychodach finansowych.

Zyski/straty jednostek stowarzyszonych

Zmiana Dynamika (%)
(6M 2018 (6M 2018
vs vs

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 6M 2017) 6M 2017)

Grupa KDPW S.A. 17 601 16 473 1128 6,9%
Centrum Gietdowe S.A. 1106 2570 (1 464) -57,0%
Aquis Exchange Ltd (4 548) (7 822) 3274 -41,9%
Razem 14 160 11 221 2939 26,2%

Zrodto: Spétka

Udziat GPW w wyniku jednostek stowarzyszonych

Zmiana Dynamika (%)
(6M 2018 (6M 2018
vs vs

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca

2018 2017 6M 2017) 6M 2017)
Grupa KDPW S.A. 5 867 5 492 375 6,8%
Centrum Gieldowe S.A. 274 637 (363) -56,9%
Aquis Exchange Ltd (924) (1 589) 665 -41,9%
Razem 5218 4540 678 14,9%

Zrédito: Spotka
PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy Grupy za 6 miesiecy 2018 r. wyniost 24,4 min zt, w stosunku do 17,2 min zt
w poréwnywalnym okresie 2017 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych okresach
wyniosta odpowiednio: 18,5% i 19,8% wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego
w Polsce.

Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w pierwszych 6 miesigqcach 2018 r. wynidst 22,8 min zt
w stosunku do 31,4 min zt zaptaconych w poréwnywalnym okresie 2017 roku. Zaptacona nizsza
kwota podatku wynika z rozliczenia w pierwszym kwartale 2017 roku podatku dochodowego za
2016 rok wnoszonego w ciggu roku na zasadach zaliczek, co spowodowato podwyzszenie kwoty
podatku zaptaconego w tamtym okresie.

28 wrzesnia 2016 r. spoéitki: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Towarowa Gietda
Energii S.A., BondSpot S.A. oraz GPW Centrum Ustug S.A. zawarty, w formie aktu notarialnego,
umowe o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej GPW S.A. (,PGK GPW”, ,PGK") na okres 3 lat,
tzn. od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2019 r.

Spoétki tworzace PGK na mocy przepiséw Ustawy o podatku dochodowego od oséb prawnych tracg
odrebno$¢ podmiotowg dla celdw rozliczenn CIT i otrzymujg status jednego podatnika. Dochdd
takiego podatnika ustalany jest poprzez wykazanie nadwyzki sum dochodéw spoétek wchodzacych
w skfad PGK nad suma poniesionych strat.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spdtka Reprezentujgca Podatkowg Grupe
Kapitatowq, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych zaliczek na
podatek dochodowy od 0séb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.
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Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spotki wchodzace w sktad
PGK, sq one w dalszym ciggu zobligowane do samodzielnego rozliczania np. podatku od towaréw
i ustug, czy tez podatkdéw lokalnych.
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Czynniki i zdarzenia nietypowe

Organizacja fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR przez GPW

Od 30 czerwca 2017 roku Grupa GPW poprzez spétke zalezng GPW Benchmark poszerzyta zakres
Swiadczonych ustug poprzez przejecie od ACI Polska Stowarzyszenia Rynkow Finansowych funkcji
organizatora oraz agenta kalkulacyjnego fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR. W
lutym 2018 roku wdrozona zostata nowa dokumentacja stawek referencyjnych zgodna z wymogami
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego.

Decyzja o przejeciu przez GPW funkcji organizatora fixingu stawek referencyjnych nastgpita w
zwigzku z oferta, ktérg Gietda otrzymata od Stowarzyszenia ACI Polska.

Decyzja o przejeciu przez GPW funkcji organizatora fixingu stawek referencyjnych nastgpita w
zwigzku z oferta, ktorg Gietda otrzymata od Stowarzyszenia ACI Polska. W zwigzku z wejsciem w
zycie ww. Rozporzadzenia, Stowarzyszenie ACI Polska uznato, iz nie bedzie w stanie spetni¢ jego
wymogow, tym samym zwrdcito sie do GPW z ofertg przekazania organizacji fixingu stawek WIBID
i WIBOR.

Z dniem 1 maja 2018 roku, GPW Benchmark S.A. wprowadzita Umowe o Stosowanie Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR. Zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych, ich stosowanie
w instrumentach i umowach finansowych zgodnie z ww. Rozporzadzeniem, moze by¢ dokonywane
wytacznie na podstawie niniejszej Umowy.

Proces przejecia procesu opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR ma charakter
etapowy, na ktory skifadajq sie: rozpoczecie organizacji fixingu, co nastgpito 30 czerwca 2017 r.,
dostosowania dokumentacji, zwienczone wdrozeniem wzoru umowy 1 maja 2018 roku, weryfikacja
metodyki ustalania stawek referencyjnych oraz uzyskanie zezwolenia na petnienie funkcji
administratora.

Decyzja Gietdy o przejeciu organizacji fixingu stawek WIBID i WIBOR jest waznym wydarzeniem w
odniesieniu do prowadzonej dotychczas dziatalnosci. GPW, ktéra dotychczas skupiata sie na obrocie
instrumentami rynku kapitatowego i towarowego, rozszerza swojq dziatalnos¢ o ustugi z zakresu
rynku finansowego.

Proces przejecia organizacji fixingu stawek referencyjnych realizowany jest przez GPW we
wspotpracy z bankami - uczestnikami fixingu. Ma to szczegdlne znaczenie z punktu widzenia roli,
jakq banki petnig w tym procesie oraz zakresu wykorzystania stawek referencyjnych w dziatalnosci
prowadzonej przez banki.

Sprzedaz spotki stowarzyszonej

W dniu 19 lutego 2018 roku Zarzad Spotki GPW podjat decyzje o rozpoczeciu procesu negocjacji
dotyczacych warunkéw brzegowych dla ewentualnej transakcji sprzedazy udziatdw w spodice
stowarzyszonej Aquis Exchange (,Aquis”), ktdérej udziaty GPW objeta na mocy umowy podpisanej
w dniu 19 sierpnia 2013, ktore dawaty warszawskiej gietdzie 30 proc. udziatu w brytyjskiej spotce.
Wartos$¢ transakcji wyniosta wowczas 5 min funtéw brytyjskich. W 2016 roku spétka stowarzyszona
przeprowadzita kilka emisji akcji, w ktérych GPW nie brato udziatu. Na 31 grudnia 2017 roku GPW
posiadata 20,31% udziatu w gtosach i prawach majatkowych i stan ten nie ulegt zmianie do
momentu sprzedazy.

W dniu 23 marca 2018 roku Zarzad Spoétki GPW przyjat wartosci brzegowe dla ewentualnej
transakcji, zakfadajac ze warto$¢ udziatdéw w Aquis bedzie nie nizsza niz 11 475 000 GBP. Jednakze
ostateczna wartos$¢ transakcji uzalezniona byta od warunkéw rynkowych oraz przeprowadzenia
przez Aquis oferty publicznej.
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W dniu 23 marca 2018 r. Rada Nadzorcza GPW podjeta uchwate wyrazajacq zgode na zbycie akcji
w spotce stowarzyszonej Aquis Exchange. Natomiast w dniu 23 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie GPW wyrazito zgode na zbycie 384 025 sztuk akcji spotki stowarzyszonej
Aquis.

W dniu 8 czerwca 2018 r. w zwigzku z realizacjg procesu IPO nastapit przydziat akcji spotki
stowarzyszonej Aquis Exchange Limited, w ktérej GPW posiadata 20,31% udzialu w gtosach
i prawach majatkowych. W ramach przygotowywania procesu IPO Aquis dokonat podziatu akcji w
celu obnizenia warto$ci nominalnej 1 akcji tak aby dostosowal oferte IPO do standardow
dotyczacych obrotu akcjami spotek publicznych, tym samym liczba akcji posiadanych przez GPW
wzrosta z 384 025 szt. do 4 608 300 szt. W dniu 14 czerwca 2018 r. GPW sprzedata akcje spotki
Aquis po cenie 2,69 GBP za akcje, a wartosc¢ sprzedazy udziatow GPW w Aquis wyniosta 12 396 327
GBP brutto. Zysk z przeprowadzonej transakcji sprzedazy udziatdw w spoétce stowarzyszonej Aquis
wyniost 45 395 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 roku zostat ujety w przychodach finansowych.
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Struktura aktywow i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1 272,0 miIn zt na koniec 30 czerwca 2018 r. co oznacza wyzszy
poziom w stosunku do wartosci sumy bilansowej na koniec czerwca 2017 r. (1 212,7 min zi).

AKTYWA

Aktywa trwate Grupy na 30 czerwca 2018 r. osiggnety poziom 578,6 min zt w poréwnaniu
do 596,4 mIn zt na 31 grudnia 2017 r. oraz 597,2 min zt na 30 czerwca 2017 r. Tym samym,
stanowity one odpowiednio 45%, 52% oraz 49% aktywdw ogdtem na koniec badanych okreséw.
Przyczyna spadku udziatu aktywow trwatych w aktywach ogdétem jest sprzedaz w czerwcu br.
udziatéw w spotce stowarzyszonej AQUIS, ktérej to aktywa na koniec I kwartatu 2018 roku zostaty
reklasyfikowane z pozycji inwestycje w jednostkach stowarzyszonych do pozycji aktywow
przeznaczonych do sprzedazy. Wéwczas zmiana byfa podyktowana rozpoczetym w lutym biezgcego
roku procesem sprzedazy udziatow w brytyjskiej gietdzie. Na 30 czerwca 2018 roku aktywa z tytutu
udziatéw w Aquis zostaty sprzedane.

Aktywa obrotowe Grupy na koniec 30 czerwca 2018 r. wyniosty 693,4 min zt, w poréwnaniu
do 550,7 min zt na koniec 2017 r. oraz 615,5 mIn zt na koniec I pétrocza 2017 r. Tym samym
stanowity one odpowiednio: 55%, 48% oraz 51% aktywow ogotem.

Na 30 czerwca 2018 roku poziom aktywow obrotowych wzrdst w stosunku do wartosci z konca roku
0 25,9%. Na wzrost poziomu aktywow na koniec czerwca br. wptyw miaty przede wszystkim wzrost
$rodkdw pienieznych w wyniku sprzedazy z zyskiem udziatdbw w spotce stowarzyszonej Aquis oraz
zwiekszenie $rodkow pienieznych wypracowanych na dziatalnosci operacyjnej.

Na koniec II kwartatu 2018 r. naleznosci handlowe wzrosty nieznacznie w stosunku do stanu z
konca roku 2017 roku, a jednoczesnie byly nizsze od stanu z 30 czerwca 2017 roku. Na wzrost
naleznosci w GK GPW wptyw miato rozpoznanie naleznosci z tytutu VAT w kwocie 17,7 min zt w
Spotce IRGIT. Wysoka naleznos¢ z tytutu rozrachunkdw z Urzedem Skarbowym jest konsekwencjg
przewagi transakcji zakupu przez podmioty zagraniczne nad transakcjami sprzedazy ze wspdlnota.
Taki stan powoduje nadwyzke podatku VAT naliczonego nad naleznym do zwrotu. Izba nie ma
realnego wptywu na to, czy wykazuje podatek VAT do zaptaty, czy tez do zwrotu, poniewaz fakt
ten zalezny jest jedynie od rodzaju rozliczanych transakcji dokonywanych na TGE.

Z kolei zmniejszenie stanu naleznosci w stosunku do konca czerwca 2017 roku wynika ze sptaty
naleznosci wynikajacych z wystawienia faktur korygujacych podatek VAT w TGE w zwigzku ze
zmiang zasad opodatkowania niektorych ustug $wiadczonych przez Spétke. Naleznos$¢ z tytutu
skorygowanego VAT wynosita 69,7 min zt.

Na koniec czerwca 2018 GK GPW rozpoznata kwote 110,8 min zt na aktywach finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu, na co sktadajq sie zakupione przez GPW instrumenty
finansowe. W dniach 17 stycznia 2018 roku, 12 lutego 2018 roku oraz 22 czerwca 2018 Spétka
zakupita obligacje korporacyjne o tacznej kwocie nominalnej 73 min zt. Zakup papieréw dtuznych
zwiekszyt wartos¢ aktywéw o 72,2 min zt (stan na dziehn 30 czerwca 2018 r.), stanowi to
zdyskontowang wartos¢ obligacji, bedaca jednoczesnie ceng zakupu tych instrumentéw. Planowana
data wykupu to odpowiednio 17 lipca 2018 roku, 10 sierpnia 2018 roku oraz 21 grudnia 2018.
Ponadto w dniu 29 marca 2018 roku GPW nabyta 38 tys. sztuk Certyfikatow Depozytowych po cenie
emisyjnej 1 tys. zt za sztuke, cena nabycia wyniosta 38,0 min zt, z okresem odsetkowym trwajgcym
od dnia zakupu do 1 pazdziernika 2018 roku. Data konca okresu odsetkowego jest réwniez datg
ptatnosci odsetek, ktérych wysokos¢ zalezna jest od stawki WIBOR z dnia 27 marca 2018 r. oraz
wynegocjowanego oprocentowania. Powyzsze transakcje sg efektem poszukiwania przez GPW
mozliwosci pozyskania wyzszych przychoddéw finansowych niz mozliwe do uzyskania z lokat
bankowych. Spétka inwestuje w papiery emitowane przez banki o nadanym ratingu na poziomie
inwestycyjnym, zmniejszajac tym samym ryzyko niewyptacalnosci emitenta.

Wzrost srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw w stosunku do konca 2017 roku jednakze w stopniu
mniejszym niz suma uzyskanego przychodu ze sprzedazy udziatéw Aquis i wartosci wypracowanych
$rodkow pienieznych jest konsekwencja zakupu wyzej opisanych dtuznych papieréw wartosciowych.
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Od pierwszego stycznia br. ma zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zmienia
dotychczasowa klasyfikacje aktywdw finansowych. W zwigzku z Nowym Standardem aktywa
finansowe w postaci udziatéw mniejszosciowych w spdtkach Sibex i Innex prezentowane sg jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. GK GPW na koniec
I pétrocza 2018 roku rozpoznata kwote 204 tys. zt bedaca zaktualizowang wartoscig udziatow w
spotce SIBEX.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw (aktywa)

Stan na dzien

30 czerwca o 31 grudnia 30 czerwca
2018 2017 2017
Aktywa trwate 578 568 45% 596 354 52% 597 220 49%
Rzeczowe aktywa trwate 108 245 9% 110 784 10% 113 777 9%
Wartosci niematerialne 262 542 21% 267 991 23% 271 380 22%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 199 929 16% 207 389 18% 201 590 17%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 800 0% 3803 0% 3 349 0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% 271 0% 278 0%
/C\:bt:ov:llvaitgnda;cs:::;wyceniane w wartosci godziwej przez inne 204 0% _ 0% _ 0%
Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 5848 0% 6116 1% 6 846 1%
Aktywa obrotowe 693 410 55% 550 699 48% 615 476 51%
Zapasy 60 0% 56 0% 53 0%
zlgliiggé;:"azwt:‘:gau podatku dochodowego 71 0% 71 0% 71 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 68 509 5% 64 096 6% 89 069 7%
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 1 946 0% - 0% - 0%
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 110 840 9% - 0% - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 511 984 40% 486 476 42% 526 283 43%
Aktywa razem 1271978 100% 1147 053 100% 1212 696 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

PASYWA

Kapitat wlasny Grupy na koniec I pétrocza 2018 r. osiagnat poziom 826,5 min zt w poréwnaniu
z 811,5 mIn zt na koniec 2017 r. oraz 724,6 min zt na koniec I potrocza 2017 r. Stanowit on tym
samym odpowiednio 65%, 71% oraz 60% pasywow ogotem Grupy.

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy wyniosty 256,5 min zt na koniec I p6trocza 2018 r., 260,0
mIin zt na koniec IV kwartatu 2017 r. oraz 258,8 min zt na koniec I pétrocza 2017 r., stanowiac tym
samym odpowiednio: 20%, 23% oraz 21% pasywdow ogotem Grupy. Zobowigzania dtugoterminowe
Grupy stanowig gtdwnie zobowigzania GPW =z tytutlu emisji obligacji. Spadek zobowigzan
dtugoterminowych w stosunku do konca 2017 r. wynika ze zmniejszenia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o 44,6%.

Zobowiazania krotkoterminowe Grupy wyniosty na koniec czerwca 2018 r. 189,0 min z,
w poréwnaniu do 75,6 min zt na koniec 2017 r. oraz 229,3 min zt na koniec czerwca 2017 r.,
stanowigc tym samym odpowiednio 15%, 7% oraz 19% pasywow ogotem Grupy.

Na koniec I pétrocza 2018 r. zobowigzania krotkoterminowe wzrosty w stosunku do stanu z korca
2017 roku, co wynika przede wszystkim z ujecia w ksiegach zobowigzania z tytutu wypfaty
dywidendy dla akcjonariuszy GPW w pozycji ,Pozostate zobowigzania krdétkoterminowe”. Kwota
dywidendy to 92,3 min z. Ponadto w pozostatych zobowigzaniach krétkoterminowych ujeto
zobowigzanie z tytutu biezacego rozliczenia podatku VAT w szczegélnosci w TGE w kwocie 24,5 min
zt.

Ponadto na 30 czerwca 2018 roku w zobowigzaniach krétkoterminowych wystapity zobowigzania z
tytutu Swiadczonych ustug w kwocie 22,4 min zt czyli rozliczane w czasie przychody przysztych
okresow.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw (pasywa)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 ° 2017 2017
Kapitat wiasny 826 499 65% 811481 71% 724 591 60%
Kapitat podstawowy 63 865 5% 63 865 6% 63 865 5%
Pozostate kapitaty 1194 0% 1347 0% 1106 0%
Zyski zatrzymane 760 857 60% 745 696 65% 659 085 54%
Udzialy niekontrolujace 583 0% 573 0% 535 0%
Zobowi ia diugot i 256 484 20% 259 951 23% 258 780 21%
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 243 767 19% 243 573 21% 243 378 20%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1239 0% 1454 0% 1838 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 5313 0% 5592 0% 6 064 1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3941 0% 7 108 1% 5276 0%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2224 0% 2224 0% 2224 0%
Zobowi ia krotkot i 188 995 15% 75621 7% 229 325 19%
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 1899 0% 1938 0% 1896 0%
Zobowigzania handlowe 18 775 1% 21 303 2% 3 496 0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 525 1% 12 958 1% 8 060 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 0% 31 0% 64 0%
s,l—)at:,(\,):;iiania z tytutu podatku dochodowego od osdéb 8 688 1% 6012 1% 7597 1%
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow - 0% - 0% 59 958 5%
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 22 375 2% - 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe * 563 0% 7 386 1% 37 194 3%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 68 0% 210 0% 318 0%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 126 102 10% 25783 2% 110 742 9%
Kapitat wlasny i zobowiazania razem 1271978 100% 1147 053 100% 1212696 100%

* Od 2018 roku rozliczenia miedzyokresowe przychoddw prezentowane sq jako oddzielna pozycja - zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszych 6 miesigcach 2018 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej o wartosci 87,3 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywéw w wysokosci
34,9 min zt na koniec I pétrocza 2017. Na znacznie wyzszy dodatni poziom przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej w I poétroczu 2018 r. wptyw miaty przede wszystkim wyzszy dodatni wynik
netto oraz zwiekszenie stanu zobowigzan, a takze nizszy zaptacony podatek dochodowy.

Przeptywy z dziatalnoséci inwestycyjnej w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. byly ujemne o
wartosci réwnej 57,9 min zt, w poréwnaniu do ujemnych przeptywéw w wysokosci 9,9 min zt za
okres pierwszych 6 miesiecy ubiegtego roku. Ujemne przeptywy sg rezultatem nabycia obligacji i
Certyfikatow Depozytowych w facznej kwocie 110,2 min zt, nabycia rzeczowych aktywow trwatych
w wysokosci i wartosci niematerialnych w sumarycznej kwocie 8,6 min zt oraz zbycia aktywéw w
kwocie 57,5 min zt (sprzedaz Aquis).

W okresie 6 miesiecy 2018 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej osiagnety ujemna wartos¢
wynoszaca 3,7 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywéw w kwocie 54,7 min zt w
poréwnywalnym okresie 2017 r. O ujemnych przeptywach z dziatalnosci finansowej w 2018 roku
zadecydowata wyptata odsetek od obligacji w kwocie 3,7 min zt, natomiast o dodatnich przeptywach
w ubiegtym roku w okresie poréwnywalnym w gtdwnej mierze zadecydowato zaciggniecie kredytu
przez TGE na sptate zobowigzan podatkowych.
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Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeplywy za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 87 319 34 910
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (57 861) (9 930)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (3 686) 54 720
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkow pienieznych netto 25772 79 700

Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach (264) (231)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 486 476 446 814
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 511 984 526 283

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady inwestycyjne Grupy w okresie 6 miesiecy 2018 r. wyniosty tacznie 8,6 min zt, z czego
4,1 min zt stanowity naktady na srodki trwate a 4,5 min zt naktady na wartosci niematerialne. Dla
poréwnania w okresie 6 miesiecy 2017 r. naktady inwestycyjne Grupy wyniosty tacznie 13,3 min z,
z czego 5,3 min zt stanowity naktady na srodki trwate, a 8,0 mIn zt na wartosci niematerialne.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. warto$¢ zakontraktowanych nakfadow inwestycyjnych dotyczacych
rzeczowych aktywéw trwatych wynosita 640 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczen w
GPW i okablowania serwerowni, natomiast wartos¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych
dotyczacych wartosci niematerialnych wynosita 1 171 tys. zt i dotyczyta gtdwnie systemu nadzoru
obrotu w GPW oraz systemu nadzoru rynku w TGE.

Natomiast na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ zakontraktowanych nakfadow inwestycyjnych
dotyczacych rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 1 226 tys. zt i dotyczyta gtdwnie zakupu
przetacznikédw CISCO w TGE, natomiast warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych
dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosta 1 979 tys. zt i dotyczyta gtdwnie systemu nadzoru
obrotu i zakupu licencji Microsoft dla GK GPW.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych
rzeczowych aktywdw trwatych wynosita 502 tys. zt i dotyczyta gtédwnie przebudowy pomieszczen w
GPW. Natomiast warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 103 tys. zt i dotyczyta gtdwnie wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego
AX 2012 z nowymi modutami ,konsolidacja” i ,budzetowanie” oraz wdrozenia systemu obiegu
dokumentéw w GPW.
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Analiza wskaznikowa

WSKAZNIKI ZADLUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej
dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan. Wartos¢ wskaznika
stosunku dtugu netto do zysku EBITDA pozostata ujemna w poréwnywanych okresach, z uwagi na
poziom s$rodkéw ptynnych GK GPW przewyzszajgacych poziom zobowigzan oprocentowanych
(warto$¢ netto dtugu mniejsza od zera). Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego zmniejszyt sie
w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2017 r. w wyniku wzrostu wartosci kapitatu wtasnego w
biezacym okresie, natomiast zmniejszenia sie stanu zadtuzenia w Grupie. W I pdtroczu 2017 roku
spétka TGE posiadata kredyt na kwote 60 min zt zaciggniety na sptate zobowigzan podatkowych.
Kredyt ten zostat w catosci sptacony w 2017 roku.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacej ptynnosci na koniec czerwca 2018 r. wynosit 3,7; jego wzrost w stosunku do
okresu porownywalnego 2017 roku jest wynikiem zmniejszenia zobowigzan krétkoterminowych,
ktorych gtdwna wartosc stanowity zobowigzania z tytutu VAT za lata 2011-2016. Wskaznik biezacej
ptynnosci pozostaje na bezpiecznym poziomie.

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji jest na nieco nizszym poziomie w
stosunku do konca czerwca 2017 r. Grupa wygenerowata wyniki z dziatalnosci operacyjnej
pozwalajace wielokrotnie pokry¢ biezace zobowigzania z tytutu emisji obligaciji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci na poziomie operacyjnym ulegty niewielkiemu obnizeniu w poréwnaniu do
prezentowanego w ponizszej tabeli okresu poréwnawczego, w wyniku spadku zysku na poziomie
operacyjnym. Natomiast wskazniki rentownosci na poziomie zysku netto sg lepsze w stosunku do
wartosci tych wskaznikow z okresu porownywalnego ubiegtego roku. Jest to efekt wyzszego zysku
netto.
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Tabela 26:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
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Podstawowe wskazniki Grupy GPW

Dane na dzien/ za okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
Diug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) 1, 2) (1,3) (1,1)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 3) 29,7% 42,1%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 4) 3,7 2,7
Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji 5) 26,8 29,0
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 6) 56,2% 57,6%
Rentowno$¢ operacyjna 7) 46,9% 50,1%
Rentownos¢ netto 8) 62,3% 39,0%
Cost / income 9) 51,2% 47,2%
ROE 10) 25,0% 20,4%
ROA 11) 15,6% 11,9%

1) Dlug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

2) EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 12 miesiecy; bez uwzglednienia udzialu w zyskach/stratach
jednostek stowarzyszonych)

3) Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)

4) Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krdtkoterminowe (na dzien bilansowy)

5) Wskaznik pokrycia kosztdw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i
naliczone za okres 6 miesiecy)

6) Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

7) Rentowno$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

8) Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

9) Cost / income = koszty dzialalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

10) ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ kapitatu wiasnego na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

11) ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ aktywow ogdtem na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

Zrodto: Spétka

46



VIII.

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pdtrocze 2018 r.

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Na ceny akcji i warto$¢ obrotow znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne
oddziatujgce na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw
finansowych oraz aktywno$¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majg
charakter cykliczny.

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje pewna
sezonowos$¢. Duzy wplyw na wielkos¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw
majatkowych oraz na aktywno$¢ uczestnikéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek
natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng do odbiorcow
koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci Swiadectw pochodzenia w stosunku do
sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku umarzania
Swiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca. W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy
w porownaniu do drugiej czesci roku.

W pierwszym i czwartym kwartale roku zauwazalne jest rowniez nasilenie procesu wystawiania
Swiadectw pochodzenia. Swiadectwa pochodzenia podlegaja nastepnie obowigzkowemu umorzeniu
w terminach wskazanych w stosownych regulacjach dotyczacych rynku energii.

Obrét energia na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony
rownomiernie w ciggu roku. Wystepuje sezonowos¢ polegajaca na tym, ze w pierwszej czesci roku
obrot jest stosunkowo niski w poréwnaniu do drugiej czesci roku. Wynika to z faktu, ze w pierwszej
czesci roku strona podazowa oczekuje na informacje dotyczace kosztéw produkcji energii
elektrycznej (w tym kosztéw paliwa). Strona popytowa potrzebuje natomiast czasu na okreslenie
swoich potrzeb na kolejny rok wynikajacych z zapotrzebowania swoich klientow.

SYSTEM FINANSOWANIA NADZORU NAD RYNKIEM KAPITALOWYM

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz
niektérych innych ustaw znaczaco rozszerza krag podmiotow finansujacych nadzér (m. in. o banki,
firmy ubezpieczeniowe, TFI, spdtki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne) i
zmienita wysokosci kontrybucji poszczegdlnych podmiotéw. W dniu 31 lipca 2015 r. ustawa zostata
podpisana przez Prezydenta RP, a w dniu 31 sierpnia 2015 r. zostata ogtoszona w Dzienniku Ustaw.
Od 1 stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finansow okreslajgce m. in. sposéb
wyliczania oraz sposéb i terminy uiszczania optat przez podmioty zobowigzane. W efekcie wysokos¢
kosztéw ponoszonych z tego tytutu przez GK GPW znaczaco spadta. W 2016 r. opfata na rzecz KNF
zostata obnizona do kwoty 9,1 min zt w stosunku do 2015 r., kiedy to koszty te wyniosty 22,0 min
zt, natomiast w 2017 roku optaty te wyniosty 5,6 min zt dla catej Grupy.

W zwigzku ze zmiang przepisdw dotyczacych optat na pokrycie kosztdw nadzoru nad rynkiem
kapitatowym oraz biorac pod uwage zapisy interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF 21) GK GPW zdecydowata o zmianie momentu rozpoznania
zobowigzania z tytutu opfat na rzecz KNF oraz momentu ujecia kosztu z tego tytutu. Do konca 2015
roku GPW ujmowata 1/12 rocznych optat na rzecz KNF w kolejnych miesigcach roku. Zgodnie z
zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna rozpoznac w catosci zobowigzanie z tytutu optat
na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujacego. Zdarzeniem obligujgcym jest fakt prowadzenia
dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku. W zwigzku z tym
szacunkowa catosciowa kwota optaty rocznej na rzecz KNF obcigzac bedzie wyniki GK GPW kazdego
pierwszego kwartatu danego roku.
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Natomiast do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru
Finansowego podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku
Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego wysokosci stawek i wskaznikdw koniecznych do
wyliczenia optaty. Na tej podstawie podmioty zobowigzane do wniesienia optaty, wylicza ostateczng
wysokos$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia 30 wrzesnia danego
roku kalendarzowego.

W zwigzku w opisanymi zmianami dotyczacymi optat na rzecz KNF z tytutu nadzoru i sposobem ich
wyliczania, wysokos¢ optaty w poszczegdlinych latach moze rozni¢ sie co pokazujg wysokosci tych
optat wnoszonych w latach 2016 i 2017. W 2016 roku optata na rzecz KNF dla catej Grupy wyniosta
9,1 min zf, natomiast w 2017 roku 5,6 min zt, co ma wptyw na wynik Grupy Kapitatowej w danym
roku. W 2018 roku zawigzana rezerwa w I kwartale na opfate z tytutu nadzoru dla catej Grupy GPW
wynosi 9,0 min zt. Ostateczne jej wyliczenie nastgpi w sierpniu br.
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Pozostate informacje

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w Grupie Kapitatowej GPW nie wystepowaty zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe.

INFORMACIJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepszg wiedzg posiadang przez Spoétke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej
jak i innych spoétek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 6 miesiecy 2018 r. GPW oraz jednostki powigzane GPW nie zawieraty istotnych transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

W czerwcu 2017 roku TGE udzielita pozyczki spotce InfoEngine w wysokosci 835 tys. zt na okres do
30 czerwca 2022 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie 3,3%.

UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE

Na dzien 30 czerwca 2018 r. spdtka zalezna TGE posiadata gwarancje bankowg w wysokosci 7,8
mIn EUR, udzielona na rzecz NordPool przez jeden z bankéw, z tytutu rozliczen pomiedzy TGE SA.
a NordPool w procesie Marekt Coupling na okres od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r. W czerwcu
2018 roku zostata zawarta nowa umowa udzielenia gwarancji bankowej dla TGE na rzecz Nord Pool
z okresem obowigzywania od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku na kwote 3,6 min EUR i
druga gwarancja na kwote 3,6 min EUR z okresem obowigzywania od 1.12.2018 do 30.04.2019.

Ponadto Grupa nie udzielata i nie otrzymata gwarancji ani poreczen w okresie pierwszych 6 miesiecy
2018 roku.

MOZLIWOSC REALIZACII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2018 r.

INFORMACIJE O DYWIDENDZIE

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
Spotki GPW za 2017 r., przeznaczajac na wyptate dywidendy kwote 92 338 tys. zt. Wysokosé
dywidendy przypadajacej na jedna akcje wyniesie 2,20 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca
2018 r., a dzien wyptaty dywidendy na 2 sierpnia 2018 r.

Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy zostato zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach
krotkoterminowych Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r. Dywidenda nalezna Skarbowi Panstwa
wynosi 32 315 tys. zi.

10 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Centrum Gietdowe S.A. podjeto decyzje o
przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 1 501 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca
GPW wyniosta 372 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona 30 maja 2018 r.

29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Towarowa Gietda Energii S.A. podjeto
decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 69 325 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda w
catosci przypadta GPW i zostata wyptacona 19 lipca 2018 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. GPW
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posiadato naleznosci z tego tytutu w kwocie 69 325 tys. zt, ktore zostaty wykazane w pozycji
~Naleznosci handlowe i pozostate”.

6 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Krajowego Depozytu Papierdow
Wartoséciowych S.A. podjeto decyzje o nie wyptacaniu dywidendy z zysku za rok 2017 r.

29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki BondSpot S.A. podjeto decyzje o nie
wyptacaniu dywidendy z zysku za rok 2017 r.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW), Polski Fundusz Rozwoju (PFR), Biuro
Informacji Kredytowej i Instytut Analiz i Ratingu (IAiR) w lipcu 2018 podpisaty umowe inwestycyjna,
zgodnie z ktorg GPW, PFR i BIK bedg wspotdziataé na zasadach partnerskich w celu powotania w
oparciu o IAIR silnej, lokalnej i rozpoznawalnej agencji ratingowej. Zamiarem GPW, PFR i BIK jest,
aby struktura akcjonariatu Instytutu Analiz i Ratingu odzwierciedlata rowny udziat kapitatowy
wszystkich tych podmiotéow w IAIR (po 1/3). Przewidziane zasilenie kapitatowe pozwoli na petne
rozwiniecie dziatalnosci do czasu osiggniecia przychodéw umozliwiajacych samodzielne
finansowanie dziatalnosci.

Podpisana przez GPW, PFR, BIK i IAiR umowa inwestycyjna jest nastepstwem zawartego 28
listopada 2017 r. porozumienia, ktore dotyczyto wspotpracy w zakresie rozwoju Instytutu Analiz
i Ratingu, zajmujacego sie gromadzeniem i udostepnianiem informacji o ryzyku kredytowym
podmiotow gospodarczych, przede wszystkim emitentéw obligacji.

Gtownym zadaniem wspolnej agencji ratingowej bedzie budowanie w Polsce kultury ratingu poprzez
oferowanie ustug szerokiemu kregowi podmiotéw przede wszystkim z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw.

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne wydarzenia, ktdre mogtyby znacznie wptyna¢ na przyszte
wyniki finansowe emitenta.
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CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

= 5 pazdziernika 2015 Turquoise, wielostronna platforma obrotu (MTF) z siedzibg w Londynie
zaoferowata swoim klientom mozliwo$¢ obrotu akcjami polskich spoétek z indeksu WIG30.
Nie mozna wykluczy¢, ze niektérzy inwestorzy beda obracaé akcjami polskich spétek na
Turquoise.

= Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zZrdédtach energii wprowadza, poczgwszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zrodet odnawialnych (OZE) oparty
na aukcjach. Ustawa daje mozliwos¢ podmiotom objetym dotychczasowym wsparciem w
postaci $wiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji, co miatoby
niekorzystny wptyw na wolumeny na Rynku Praw Majatkowych oraz w Rejestrze Swiadectw
Pochodzenia. Ustawa ponadto zmniejsza krag podmiotéow uprawnionych do otrzymywania
wsparcia w postaci zielonych swiadectw (o tzw. duzg hydroenergetyke; powyzej 5 MW) oraz
wprowadza ograniczenia w wydawaniu swiadectw pochodzenia dla instalacji spalania
wielopaliwowego, co moze istotnie ograniczyé liczbe wystawianych przez RSP praw
majatkowych do zielonych $éwiadectw pochodzenia. Ponadto, Ustawa Prawo energetyczne
naktada na przedsiebiorstwa energetyczne =zajmujace sie wytwarzaniem energii
elektrycznej, ktére majg prawo do otrzymania rekompensat ($rodkéw na pokrycie tzw.
kosztow osieroconych) za przedterminowe rozwigzanie umow diugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej, obowigzek "publicznej" sprzedazy wytworzonej energii
elektrycznej. Z uptywem czasu zmniejsza sie liczba podmiotéw objetych tym formalnym
obowigzkiem.

=  Wejscie w zycie od dnia 25 maja 2018 roku Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE, powszechnie znanego jako RODO, spowoduje
utrate mocy dotychczas stosowanej ustawy o ochronie danych osobowych z dnia 29 sierpnia
1997 roku. Nowe regulacje dotycza wszystkich podmiotdéw przetwarzajgcych dane osobowe
na terytorium Unii Europejskiej. Rozporzadzenie RODO wprowadzi w zycie szereg zmian, a
takze rozszerzy zakres obowigzkéw administratoréw oraz podmiotéw przetwarzajacych
dane. Implementacja RODO w GK GPW bedzie skutkowata wprowadzeniem ujednoliconych,
spdjnych rozwigzan w zakresie wspoétadministrowania danymi, zasad retencji danych, a
takze zmodyfikowania mechanizméw zabezpieczen systemdw, w ktérych przetwarzane sg
dane osobowe. RODO wprowadza takze obowigzek powiadamiania organu nadzorczego i
podmiotow danych osobowych w przypadku naruszenia ochrony danych osobowych w ciggu
72 godzin od wykrycia zdarzenia. W przypadku niedostosowania sie do zakazu przesytania
danych przepisy RODO przewidujg natozenie sankcji na administratoréw danych osobowych
nawet do wysokosci 20 min euro badz 4% rocznego S$wiatowego obrotu danego
przedsiebiorcy z roku obrotowego poprzedzajacego naruszenie.

= W dniu 29 wrzesnia 2017 roku FTSE Russell ogtosita, ze we wrzesniu 2018 roku Polska
zostanie przekwalifikowana z rynkow rozwijajacych sie do rozwinietych. Zmiana
pozycjonowania polskiego rynku kapitatowego moze spowodowaé zwiekszenie
zainteresowania ze strony inwestorow oraz naptyw nowego kapitatu na polska gietde.

= Przygotowanie Rynku Terminowego Towarowego do przeksztatcenia w platforme OTF w
rozumieniu Dyrektywy MiFiD2 (Organised Trading Facility). 29 grudnia 2017 r. zostata
wprowadzona na RTT zasada uznaniowosci, ktéra wg MiFiD2 jest cecha szczegdlng OTF.
Zasada uznaniowosci zaimplementowana przez TGE pozwala na zwiekszenie ptynnosci na
rynku na instrumentach mniej ptynnych. Wprowadzenie zasady uznaniowosci pozwala
zachowad na TGE dotychczasowy obrét w ramach RTT, a w perspektywie pozyskac obrét z
rynku OTC. Po wprowadzeniu ustawy implementujacej Dyrektywe MIFID2 (nowelizacja
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (,UOIF”) - tzw. projekt UC 86), TGE ma 12
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miesiecy na ztozenie wniosku do KNF o uzyskanie licencji na prowadzenie zorganizowanej
platformy obrotu, w ktérg docelowo zostanie przeksztatcony RTT.

= Dzieki integracji rynku europejskiego w spéjny, zharmonizowany mechanizm rynku
wewnetrznego (Internal Electricity Market - IEM) mozliwy jest udziat wszystkich
uczestnikdw rynku w trans-granicznym obrocie energig elektryczng. Jako rozwigzanie
docelowe, zapewniajace potaczenie rynkdéw krajowych (market coupling - MC) dla Rynku
Dnia Nastepnego, przyjeto opracowany przez gietdy Europy Zachodniej model Price
Coupling of Regions - PCR, a dla Rynku Dnia Biezacego model Cross-border
Intra-day - XBID. W dniu 15 listopada 2017 r. TGE rozpoczeta dziatanie produkcyjne na
europejskim rynku dnia nastepnego w modelu PCR, co oznacza bezposrednie wejscie TGE
na rynek MRC, w roli gietdy operatora/koordynatora. TGE posiada uprawnienia aktywnego
brokera rynku, dziatajacego w gronie 5 gietd: TGE, EPEX SPOT, OMIE, GME, NORD POOL.
Dzieki temu, TGE uzyskata mozliwos¢ podjecia dziatalnosci NEMO na rynkach, na ktérych
nie obowigzuje monopol ustug NEMO. Bedzie to szansa do rozszerzenia dziatalnosci przez
TGE takze na rynkach zagranicznych. Jednoczesnie trzeba sie liczy¢ z rozpoczeciem
dziatalnosci przez innych operatorébw NEMO na polskim rynku energii elektrycznej.
Przewiduje sie, ze dwaj nowi NEMO podejma dziatania konkurencyjne wobec TGE na
polskim rynku spot energii elektrycznej w pazdzierniku 2018 r.

= GK GPW zaprezentowata zaktualizowang strategie #GPW2022, w ramach ktérej Zarzad
GPW, za zgoda Rady Gietdy, przedstawit 14 inicjatyw strategicznych, ktére bedg
drogowskazami na drodze ku umacnianiu pozycji miedzynarodowej GK GPW. Gtéwne cele
zaktualizowanej przez Zarzad GPW strategii #GPW2022 to budowa nowych platform
umozliwiajacych spotkanie kupujacych i sprzedajacych na warszawskim parkiecie oraz
wspieranie w wiekszym stopniu niz dotychczas, krajowej gospodarki, co powinno ufatwic
Polsce dogonienie najbardziej rozwinietych gospodarek swiata . Dokument jest kontynuacjg
dotychczasowych zatozen strategicznych. Szczegdtowa prezentacje inicjatyw w ramach
strategii #GPW2022 zawiera prezentacja dostepna na stronie internetowej GPW pod
linkiem: https://www.gpw.pl/pl-spolka-strategia-i-misja.
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INNE ISTOTNE INFORMACIE

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki

W dniu 3 kwietnia 2018 r. Pan Michat Cieciorski, Wiceprezes Zarzadu GPW, ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji z dniem 23 kwietnia 2018 r.

W dniu 23 kwietnia 2018 r. na wniosek Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, akcjonariusza
reprezentujacego 35,00% kapitatu zaktadowego Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjeto uchwate w sprawie powotania Pana Marka Dietla
na stanowisko Prezesa Zarzadu GPW nowej kadencji.

W dniu 12 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza GPW podjeta decyzje w sprawie powotania Cztonkdw
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nowej kadencji w osobach:

v' Pana Jacka Fotka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Gietdy,

v' Panig Izabele Olszewska na stanowisko Cztonka Zarzadu Gietdy,

v' Pana Piotra Borowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Gietdy,

v' Pana Dariusza Kutakowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Gietdy

Decyzja o powotaniu Pani Izabeli Olszewskiej oraz Pana Piotra Borowskiego miata wej$¢ w zycie
pod warunkiem udzielenia zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego na dokonanie zmian w
sktadzie Zarzadu Gietdy. 13 lipca 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zgody na
dokonanie zmian w skiadzie Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, tym samym
wyrazita zgode aby w sktad Zarzadu Gietdy nowej kadencji weszli Pani Izabela Olszewska i Pan Piotr
Borowski, ktdrzy bedg petnic¢ funkcje Cztonkdéw Zarzadu Gietdy od 1 sierpnia 2018 r.

W przypadku Pana Jacka Fotka oraz Pana Dariusza Kutakowskiego powotanie w sktad Zarzadu GPW
nastapito z dniem 26 lipca 2018 r., czyli wraz z rozpoczeciem nowej kadencji Zarzadu GPW.

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Powotano nowego czionka Rady - Janusza Krawczyka.

W dniu 19 czerwca 2018 r. GPW otrzymata informacje o rezygnacji pana Wojciecha Nagela z
petnienia funkcji Prezesa Rady Gietdy z dniem 19 czerwca 2018 r. w zwigzku z zamiarem podjecia
nowych obowigzkéw zawodowych.

16 lipca 2018 r. Rada Gietdy dokonata wyboru nowego Prezesa Rady Gietdy, ktérym zostat
dotychczasowy Wiceprezes - Jakub Modrzejewski, oraz powotata Janusza Krawczyka na
Wiceprezesa Rady Gietdy.

W czerwcu 2018 r. Marek Dietl, Prezes Zarzadu GPW, zostat wybrany na cztonka Rady Europejskiej
Federacji Gietd Papieréw Wartosciowych (FESE). FESE reprezentuje publiczne rynki regulowane,
zrzesza 33 petnoprawnych cztonkéw z 27 krajow, a takze dodatkowych cztonkdéw o statusie
obserwatoréw i cztonkéw stowarzyszonych.

W ocenie Spétki, w pierwszych 6 miesigcach 2018 r. nie wystgpity inne, poza wymienionymi
w niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke lub Grupe.
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X. Zataczniki

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. oraz raport z przegladu
niezaleznego biegtego rewidenta

Skrécone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. oraz raport z przegladu niezaleznego
biegtego rewidenta
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES OD

1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., ktorej jednostka dominujgca ma siedzibe w Warszawie, ul. Ksigzeca 4
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku (,skrocone Srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe"), na ktére skiladaja sie:

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieA
30 czerwca 2018 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz szesciu
miesiecy konczace sie 30 czerwca 2018 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

e skonsclidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

e noty objasniajgce do skroconego s$rédrocznege skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego
skroconego s$rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu Rachunkowosci 34  Srédroczna
sprawozdawczoscé finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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KPMG

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegfego
rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé
jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kidore mogtyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz
zalgczone skrocone sSrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2018 roku nie zostato sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowosci 34  Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

wmﬁ&«aw {J ...... DOC londe. ...

Marlena Brzezinska Jugtyra Lipkowska
Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12755 Nr w rejestrze 12697

Komandytariusz, Petnomocnik

27 lipca 2018 r.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE)]

Aktywa trwate 578 568 596 354
Rzeczowe aktywa trwate 3 108 245 110 784
Wartosci niematerialne 4 262 542 267 991
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 199 929 207 389
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 800 3 803
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 271
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 204 _
przez pozostate catkowite dochody
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 5 848 6 116

Aktywa obrotowe 693 410 550 699
Zapasy 60 56
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
od oséb prawnych /1 71
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 68 509 64 096
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 11 1946 -
wg samortyzowanego kosstu 7 110540 :
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 511 984 486 476

AKTYWA RAZEM 1271978 1147 053

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (CIAG DALSZY)

Kapitat wiasny 826 499 811 481

Kapitat witasny akcjonariuszy

jednostki dominujacej S5 R 810908

Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1194 1347
Zyski zatrzymane 760 857 745 696
Udziaty niekontrolujace 583 573
Zobowigzania dlugoterminowe 256 484 259 951
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 10 243 767 243 573
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 1239 1454
Rozliczenia miedzyokresowe 12 5313 5592
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3941 7 108
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 224 2224
Zobowiazania krotkoterminowe 188 995 75 621
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 10 1 899 1938
Zobowigzania handlowe 18 775 21 303
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 10 525 12 958
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego = 31
Zobovquzanla z tytutu podatku dochodowego 8 688 6 012
od 0s6b prawnych
Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 11 22 375 -
Rozliczenia miedzyokresowe 12 563 7 386
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 8 68 210
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13 126 102 25 783
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1271978 1147 053

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 86 647 87 635 172 583 178 669
Koszty dziatalnosci operacyjnej (39993) (37 765) (88 353) (84 280)
Pozostate przychody 293 31 1137 361
Strat_a z’tytulu utraty wartosci (375) _ (1 851) _
naleznosci
Pozostate koszty (295) (868) (2 495) (5 282)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 46 277 49 033 81 021 89 468
Przychody finansowe 5 48 191 1 538 50 058 2932
Koszty finansowe (2 124) (2 497) (4 332) (10 048)
l_sziaJr w zyskach/(stratach) 5 4472 3045 5218 4 540
jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem 96 816 51119 131 965 86 892
Podatek dochodowy 14 (17 705) (9 173) (24 362) (17 200)

Zysk netto okresu 79 111 41 946 107 603 69 692

Zyski/(straty) z tytutu wyceny
aktywoéw finansowych dostepnych do (156) 71 (154) (78)
sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Razem pozycje, ktére moga by¢

przeniesione do zysku lub straty (156) /1 ) (78)
Razem pozostate catkowite

dochody po opodatkowaniu (156) 71 (154) (78)

Catkowite dochody razem 78 955 42 017 107 449 69 614
Zysk ki daj

ysknetto olresu przypadajacy 79110 41925 107 593 69 646

akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Zysk netto okresu przypadajacy 1 21 10 46

udziatom niekontrolujgcym

Razem zysk netto okresu 79 111 41 946 107 603 69 692
Catkowite dochody przypadajace

. . . . L 78 954 41 996 107 439 69 568
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Calk_owite d_ochody pr_zypadajqce 1 21 10 46
udziatom niekontrolujgcym
Razem catkowite dochody 78 955 42 017 107 449 69 614
Podstawowy /rozwodniony zysk 1,88 1,03 2,56 1,66

na akcje (w ztotych)

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

&, GPW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej:

Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed

opodatkowaniem

Zysk netto okresu
Korekty:

Podatek dochodowy

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych

(Zysk)/strata netto na dziatalnosci inwestycyjnej
(Przychody)/koszty finansowe z tytulu aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy

(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywdw
finansowe wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

(Przychody)/koszty finansowe z tytutu innych
aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu

Przychody z odsetek od lokat

Odsetki z tytutu emisji obligacji

Koszt kredytu bankowego

Udziat w (zyskach)/stratach jednostek
stowarzyszonych

Pozostate

87 319
110 155

107 603
2 552
14 24 362

3 8 185
7 732
264

41

5 (45 395)

67

(603)

(2 903)
3811

5 (5 218)

119

34910
80 810

69 692
11 119

17 200
6 553
6 864

231

11

(2 788)
3 486
655

(4 540)

4 602

Zafgczone noty stanowig
sprawozdania finansowego.

integralng czes¢ niniejszego skroconego s$rddrocznego skonsolidowanego



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej - ciag dalszy

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 12 090 (21 160)
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych
dtugoterminowych (aktywa) A (1832)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 4) 4
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci & erz) 24 193
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu aktywéw (1 946) _
z tytutu Swiadczonych ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
handlowych (2 528) (2 891)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych (2 648) (48)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan 22 375 )
z tytutu Swiadczonych ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczen
miedzyokresowych (pasywa) (7102) 29 914

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych
zobowigzan (z wytaczeniem zobowigzar 8 489 (70 485)
inwestycyjnych i z tyt. dywidendy)

Zmiana netto rezerw na zobowigzania

i inne obcigzenia (2) (13)
Odsetki od zobov,vazan podatkowych (66) (14 492)
(zaptacone)/zwrdécone
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony (22 770) (31 408)

Zataczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

&, GPW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (57 861) (9 930)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz zaliczki na
poczet rzeczowych aktywéw trwatych & 815 (5302)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz zaliczki na poczet (4 485) (7 996)
wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 175 478
i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywdw finansowych przeznaczonych do 57 546 _
sprzedazy
Nabycie innych aktywdw finansowych wycenianych 7 (110 237) _
wg zamortyzowanego kosztu
Odsetki otrzymane 2 903 2 788
Dywidendy otrzymane 372 102
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej: (3 686) 54 720
Wyptata odsetek (3 655) (3 998)
Sptata odsetek od kredytu - (397)
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek - 59 700
Wptywy z tytutu emisji obligacji - 119 929
Wykup wyemitowanych obligacji = (120 484)
Spfata leasingu finansowego (31) (30)
(gmr_\le_]szenl_e_)/zwmlfszeme’netto stanu srodkéw 25 772 79 700
pienieznych i ich ekwiwalentow
Wptyw zmian kursow walut na saldo Srodkéw
pienieznych w walutach ) (231)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 486 476 446 814
na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 511 984 526 283

na koniec okresu

Zalaczone noty stanowig
sprawozdania finansowego.

integralng czes$¢ niniejszego skroconego s$rddrocznego skonsolidowanego



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 63 865 1347 745 696 810 908 573 811 481

Korekta poczatkowego

zastosowania MSSF 9 ) . (210) (210) ) (210)
Stan na dziefi 1 stycznia 2018 r. 63 865 1347 745 486 810 698 573 811271
(dane przeksztafcone)
Dywidendy - - (92 338) (92 338) - (92 338)
Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym (92338) (92 338) L B
Zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony - - 107 593 107 593 10 107 603
30 czerwca 2018 r.
Inne catkowite dochody - (154) - (154) - (154)
Catkowite dochody za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 r. - (154) 107 593 107 439 10 107 449
(niebadane)
Inne zmiany w kapitale - 1 116 117 - 117
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r.
(niebadane) 63 865 1194 760 857 825916 583 826 499
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 63 865 1184 679 678 744 727 525 745 252
Dywidendy - - (90 239) (90 239) (35) (90 274)
Transakcje z wtascicielami ujete _ -
bezposrednio w kapitale wiasnym (90 239) (90 239) (3%) (90 274)
Zysk netto za rok zakofAczony _ _
31 grudnia 2017 r. 156 008 156 008 83 156 091
Inne catkowite dochody - 163 - 163 - 163
Catkowite dochody za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r. - 163 I 156171 83 el 2
Inne zmiany w kapitale - - 249 249 - 249
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 63 865 1347 745 696 810908 573 811 481

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 63 865 1184 679 678 744 727 525 745 252
Dywidendy - - (90 239) (90 239) (36) (90 275)
Transakcje z wlascicielami ujete _ _ (90 239) (90 239) (36) (90 275)

bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres

6 miesiecy zakonczony - - 69 646 69 646 46 69 692
30 czerwca 2017 r.
Inne catkowite dochody - (78) - (78) - (78)

Catkowite dochody za okres
6 miesiecy czerwca zakonczony

Y i - (78) 69 646 69 568 46 69 614
(niebadane)
Stan na dzien 30 czerwca 2017 r. 63 865 1106 659 085 724 056 535 724 591

(niebadane)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skrdconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) jest
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spétka”, ,jednostka
dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym
podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. izarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu
25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest
spotkg notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczes$nie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji,
promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu. Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

¢+ Gléwny Rynek GPW (obrdét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym
oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

¢+ NewConnect (obroét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych
i $rednich spdtek),

¢ Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

¢+ Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot).

Grupa réwniez organizuje i obstuguje obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A.
(,TGE”, ,TGE S.A.”) oraz InfoEngine S.A.:

¢+ Rynki Energii (obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego,
Rynku Terminowego Towarowego, Aukcji energii),

¢ Rynek Gazu (obrét gazem ziemnym zfizycznq dostawg w ramach Rynku Dnia Biezacego
i Nastepnego oraz Rynku Terminowego Towarowego),

¢+ Rynek Praw Majatkowych (obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

¢+ Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obrét uprawnieniami do emisji CO2),

+ Platforma obrotu towarami w segmencie OTC (Over-the-counter, stanowi uzupetnienie oferty
w zakresie obrotu towarami poza segmentem gietdowym: obrdt energig elektryczng, biomasg
do celéw energetycznych oraz prawami majgtkowymi do $wiadectw pochodzenia).

Dnia 23 lutego 2015 r. TGE otrzymata decyzje Ministra Finansdéw zezwalajacg TGE na prowadzenie gietdy
i rozpoczecie dziatalnosci w zakresie obrotu na Rynku Instrumentéow Finansowych. Rynek Instrumentéw
Finansowych zostat uruchomiony 4 listopada 2015 r.

Dnia 30 czerwca 2017 r. Grupa GPW (poprzez spotke GPW Benchmark S.A.) rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie
obliczania oraz rozpowszechniania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, ktdére stanowig punkt odniesienia
dla instytucji finansowych w umowach kredytowo-depozytowych oraz emisji obligacji.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Grupa GPW prowadzi rowniez:

¢ Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowgq (petniaca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe),

¢ Ustugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie
(POB) - oba rodzaje ustug prowadzone sa przez InfoEngine S.A., funkcja bilansowania polega
na zgtaszaniu do realizacji umdéw sprzedazy energii elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci
przesytowej niezbilansowania, czyli roznic pomiedzy rzeczywistym zuzyciem lub produkcjg energii
elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej.

GPW posiada takze w Londynie konsultanta, ktérego celem jest wsparcie dziatan akwizycyjnych
na tamtejszym rynku, w szczegélnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestorow i cztonkow Gietdy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 27 lipca 2018 r.

1.3. Sklad i dziatalnos$¢ Grupy

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi tworzy
Grupe Kapitatowg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

¢ Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"”), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy
Energii S.A. (,GK TGE"),

¢ BondSpot S.A. (,BondSpot”),
¢ GPW Benchmark S.A. (,GPWB"), dawniej GPW Centrum Ustug S.A.,

¢ Instytut Analiz i Ratingu S.A. (,IAIR").

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, sa:
¢+ Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW") (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
¢ Centrum Gietdowe S.A. (,CG").

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych
sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF EU.

GPW w notach do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) zawarfa, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej,
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wiasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
30 czerwca 2018 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

Przygotowujac skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw jak opisano
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

ponizej. Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 r. powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2018 r. efektywne
sq hastepujace zmiany do istniejacych standarddw, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

1) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

2) MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”,

3) Zmiany do MSSF 2014 - 2016,

4) Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji”,

5) KIMSF 22 ,Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki”,
6) Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”.

W zwigzku z implementacjg powyzszych Standardow, polityka rachunkowosci Grupy opisana w nocie 2.8
i 2.21 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostafa
zaktualizowana w nastepujacych elementach:

2.8 Aktywa finansowe

2.8.1. Klasyfikacja i wycena aktywdw finansowych

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
¢ aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej kategorii
decyduje:

¢ model biznesowy zarzadzania danym portfelem aktywow,

¢ ocena warunkow kontraktowych danego aktywa finansowego.
2.8.1.1 Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Skladnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu", jesli spetnione sg oba nastepujace warunki:

¢ jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,

¢ warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

~Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu", z wytgczeniem naleznosci handlowych, sg
poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowad
koszty transakcyjne. Naleznosci handlowe, ktére nie maja istotnego komponentu finansowania,
w poczatkowym ujeciu wycenia sie w ich cenie transakcyjnej. Zgodnie z nazwa kategorii, wycena w terminie
pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Odsetki od aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii ,Aktywéw finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu", naliczane metoda efektywnej stopy procentowej, ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu w przychodach finansowych.
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Do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zalicza sie:
¢ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
¢ naleznosci handlowe,
¢ inne naleznosci oraz

¢ inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.: obligacje korporacyjne
i certyfikaty depozytowe nabyte z zamiarem utrzymywania ich do terminu wymagalnosci).

2.8.1.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do ,Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody", jezeli spetnione sq oba ponizsze warunki:

¢ jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych,

¢ warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" stanowig
w szczegolnosci akcje i udziaty w podmiotach, gdzie spdtka z Grupy nie sprawuje kontroli ani nie wywiera
znaczacego wptywu. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ ich w ciqgu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" sa poczatkowo
ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu sg rowniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskéw lub strat z tytutu rdéznic kursowych) sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako pozostate kapitaty. Na
dzien wytaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale
wiasnym przenosi sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Dywidendy z tytulu instrumentow kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu w przychodach finansowych w momencie nabycia przez spdtki z Grupy prawa do otrzymania ptatnosci.
Zmiany wartosci instrumentow kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie natomiast w innych
catkowitych dochodach.

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny
zakupu. Warto$¢ godziwg akcji ustala sie na podstawie notowan gietdowych. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest aktywny, Grupa ustala wartos¢
godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na normalnych
zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentéw, ktére sg w zasadzie identyczne,
analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w jak najwiekszym stopniu wykorzystujac informacje
rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach pochodzacych od Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

Grupa dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wplywajacych na wycene. Obowigzuja
nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:

¢ ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw badz
zobowigzan (poziom 1),

¢ dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2),

¢ dane wejsciowe dla sktadnika aktywdw badz zobowigzan nieoparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).
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2.8.2. Utrata wartosSci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ujmuje odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe)
aktywow finansowych. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto
od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco
od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego
instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu za wyjatkiem naleznosci
handlowych, Grupa wycenia odpis z tytutu straty na tych instrumentach finansowych w kwocie réwnej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym ze wzgledu na niskie ryzyko kredytowe zwigzane z tymi
instrumentami finansowymi. Grupa uznaje, ze srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inne naleznosci i inne aktywa
finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu posiadajg niskie ryzyko kredytowe, gdyz akceptowane sg
jedynie podmioty, w tym banki i instytucje finansowe posiadajace rating na wysokim poziomie i stabilng
sytuacje rynkowa, tj. o ratingu wedtug Moody’s powyzej Baa2.

Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Grupy nie posiadajq istotnego komponentu finansowania, odpis
z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia instrumentu finansowego.

Grupa wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb uwzgledniajacy:

¢ nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktorg ustala sie, oceniajac szereg mozliwych
wynikow,

¢ wartos¢ pienigdza w czasie,

¢ racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych kosztéw

lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkdéw
i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

Na koniec kazdego roku sprawozdawczego, bazujac na danych historycznych dotyczacych sciggalnosci
naleznosci od kontrahentéw, Grupa dokonuje analizy statystycznej obejmujacej naleznosci handlowe
w podziale na nastepujace kategorie odbiorcow:

¢ Czionkdw Gietdy,
¢ emitentow,
¢ pozostatych odbiorcéw.

W kolejnym etapie analizy, Grupa przeprowadza analize portfelowg, kalkulujac dla kazdej grupy odbiorcéw
matryce odpiséw w poszczegdinych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia naleznosci. Warto$¢ odpisow aktualizujgcych na naleznosci, ktére na dzien bilansowy
nie sg zalegte, dla danej grupy odbiorcéw, w danym przedziale czasowym (zalegtosci) rowna jest iloczynowi:

¢ wartosci naleznosci handlowych na dzien bilansowy,
¢ wspdtczynnika prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez odbiorce.

Kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote odwrdcenia odpisu), jaka jest wymagana, aby dostosowac
odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty, ktérg nalezy uja¢, Grupa ujmuje
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci naleznosci.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywéw finansowych ujetych w kategorii ,Aktywa
finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci ksiegowej brutto
skfadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywoéw finansowych ujetych w kategorii ,Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach i nie obniza on wartosci ksiegowej sktadnika aktywdw finansowych.
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Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu bez korygowania danych poréwnawczych (zastosowata
zwolnienie przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9). Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty
wprowadzone z dniem 1 stycznia 2018 r. przez kapitaty wtasne (zyski zatrzymane).

2.21 Przychody

2.21.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie przekazania
przyrzeczonych w umowie ustug na rzecz klienta, ktdore ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tymi sktadnikami. Wszelkie ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej
z klientem umowy, Grupa ujmuje oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej
co do zasady sa alokowane do poszczegdlnych elementdéw pakietu. Zaleznie od spetnienia okreslonych
kryteriéw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sa;:

¢ rozktadane w czasie, w sposob obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke lub
¢ ujmowane jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Na etapie zawarcia umowy Grupa dokonuje analizy potencjalnej $ciggalnosci naleznosci. Jezeli w momencie
zawarcia umowy nie jest "prawdopodobne", ze jednostka uzyska wynagrodzenie z tytutu przysziej realizacji
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, przychody nie sa ujmowane az do momentu wyjasnienia watpliwosci
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem Grupa
aktywuje i rozlicza w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Na podstawie MSSF 15 C3 b) Zarzad GPW zadecydowat, ze Standard zostanie wdrozony retrospektywnie
z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania (tj. w dniu
1 stycznia 2018 r.) w kapitale wiasnym, zgodnie z paragrafami C7-C8 Standardu. W wyniku przeprowadzonych
analiz, nie zidentyfikowano, aby zastosowanie tego podejscia skutkowato korekta kapitatéw wiasnych na dzien
pierwszego zastosowania.

W zakresie dopuszczalnych przez Standard uproszczen, przewidzianych dla wdrozenia retrospektywnego
z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w kapitale wltasnym, Zarzad jednostki dominujacej
zadecydowat o skorzystaniu z uproszczenia zawartego w pkt C7 lit b, tj. ze nie bedzie retrospektywnie
przeksztatca¢ umodw, ktére zmienity sie przed datg pierwszego =zastosowania (przed dniem
1 stycznia 2018 r.).

Przychody ze sprzedazy dzielg sie na trzy gtéwne kategorie:
¢ Przychody z rynku finansowego,
¢ Przychody z rynku towarowego,

¢ Pozostate przychody ze sprzedazy.

W ramach przychoddéw z rynku finansowego Grupa wyroéznia:
¢ Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmujgq przychody od cztonkéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtdwna pozycjg przychodéw w tej grupie sa optaty
transakcyjne. Opfaty te uzaleznione sg od wartosci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz wolumenu
obrotu, jak réwniez od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem tego obrotu.

Opradcz prowizji od obrotu pobierane sg optaty ryczattowe za dostep i wykorzystanie systemu informatycznego
Gietdy.

W ramach przychoddw z obstugi obrotu na rynku finansowym ujmowane sg réwniez przychody spofki
BondSpot z obstugi obrotu na prowadzonych przez te spoétke rynkach instrumentéw dtuznych.

Przychody z obstugi obrotu ujmowane sq w miesigcu wykonania ustug.
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¢ Przychody od emitentow

Obstuga emitentéw obejmuje przychody od emitentéw pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtdwna pozycjg przychodéw w tej grupie sg roczne/kwartalne
opfaty za notowanie papierow wartosciowych, ktére rozkltadane sg w czasie i ujmowane liniowo przez okres
$wiadczenia ustug przez Grupe. Pobrane od klientéw opfaty roczne i kwartalne do rozliczenia w kolejnych
okresach sg prezentowane w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu
$wiadczonych ustug”.

Ponadto od emitentéw pobierane sg m.in. optaty za dopuszczenie do obrotu oraz inne optaty, ktére ujmowane
sq jednorazowo w momencie wykonania ustugi.

W ramach przychodéw Grupy z obstugi emitentéw ujmowane sg rowniez przychody spoétki BondSpot od
emitentéw instrumentéw notowanych na prowadzonych przez te spoétke rynkach instrumentéw dtuznych.
Przychody te ujmowane sg w miesiqcu sprzedazy ustug.

¢ Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji jednostki dominujacej obejmujq sprzedaz informacji gietdowych: danych
gietdowych czasu rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej prenumeraty
za posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indekséw oraz
pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gietdowe. Sprzedaz informacji odbywa sie na podstawie odrebnych
umow zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz z innymi organizacjami,
gtéwnie instytucjami finansowymi. W ramach przychodéw ze sprzedazy informacji Grupy ujmowane sg
réowniez przychody ze sprzedazy serwisow informacyjnych BondSpot. Powyzsze przychody ujmowane sq
W miesigcu sprzedazy.

Przychody z rynku towarowego obejmujq przede wszystkim optaty pobierane przez TGE na podstawie
Regulaminu obrotu Rynku Towardw Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A., przez IRGIiT na podstawie
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (gtéwnie w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na TGE)
oraz przez InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i handlowo-technicznego.

W ramach przychoddéw z rynku towarowego Grupa wyrdznia:
¢ Przychody z obstugi obrotu

Przychody te obejmuja optaty state od czlonkédw TGE za uczestnictwo w poszczegéinych rynkach oraz
przychody z tytutu opfat transakcyjnych na rynkach prowadzonych przez TGE, tzn.: Rynku Dnia Nastepnego
i Rynku Dnia Biezacego, Rynku Gazu, Rynku Praw Majatkowych, Rynku Towarowego Terminowego, Rynku
Uprawnien do Emisji.

Przychody z tytutu optat statych rozkfadane sg w czasie i ujmowane liniowo przez okres $wiadczenia ustug
przez TGE. Pobrane od klientdw optaty state do rozliczenia w kolejnych okresach sg prezentowane
w srédrocznych sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug”.

¢+ Przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji
Pochodzenia

W ramach przychodéw z prowadzenia Rejestrow, Grupa pobiera optaty wynikajace z czynnosci, jakie
sq $wiadczone na rzecz cztonkéw Rejestréw, tzn. m.in. za: wpis $wiadectwa, wystawienie praw, zwiekszenie
i zmniejszenie salda praw, umorzenie $wiadectw, wpis gwarancji, zgtoszenie przekazania gwarancji odbiorcy
koncowemu, przyjecie oferty sprzedazy, rozpatrzenie wniosku.

Przychody z tytutu prowadzenia Rejestrow ujmowane sg w miesigcu wykonania ustugi.
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*

Przychody z tytutu rozliczania transakcji

Przychody z tytutu rozliczania transakcji stanowig przychody spoétki IRGIT, na ktore sktadajq sie:

¢

v' przychody z tytutu optat statych od czionkéw Izby, ktére rozkiadane sg w czasie
i ujmowane liniowo przez okres $wiadczenia ustug przez IRGIT. Pobrane od klientéw
opfaty state do rozliczenia w kolejnych okresach sa prezentowane w srédrocznych
sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug”;

v' przychody z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji gietdowych na rynkach
prowadzonych przez TGE S.A, ktére ujmowane sg w miesigcu wykonania ustugi.

Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji danych z rynku towarowego sg pozyskiwane przez jednostke dominujacg
na podstawie odrebnych umoéw zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz
z innymi organizacjami, gtdwnie instytucjami finansowymi. Powyzsze przychody ujmowane sg w miesigcu
sprzedazy.

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg wszelkie inne ustugi $wiadczone przez Grupe takie, jak m.in.:
najem pomieszczen biurowych i ustugi dla KNF tj. udostepnianie aplikacji informatycznej umozliwiajacej
korzystanie z danych oraz wsparcie techniczne i merytoryczne. Powyzsze przychody ujmowane sq w miesigcu
wykonania ustugi.

Dla sprawozdan finansowych Grupy rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub pozniej efektywne
beda nastepujace nowe standardy:

1)

2)
3)
4)
5)

MSSF 16 ,Leasing" - szacowany wptyw zmian nowego standardu na sprawozdanie finansowe Grupy
zostat przedstawiony w nocie 2.1.2 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r.;

KIMSF 23 ,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”;
Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;
Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach”;

Zmiany do MSSF 2015 - 2017.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy stosowaniu zasad
rachunkowosci Grupy oraz kluczowe 7Zrddta niepewnosci byly takie same, jak te stosowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 110 784 119 130
Zwiekszenia 5 862 7 135
Zmniejszenia (216) (40)
Amortyzacja (8 185) (15 441)

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 108 245 110 784
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Na dzien 30 czerwca 2018 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 640 tys. zt i dotyczyla gtdwnie przebudowy pomieszczen w GPW i okablowania
serwerowni.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ zakontraktowanych nakfaddéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 1 226 tys. zt i dotyczyta gtdwnie zakupu przetacznikow CISCO w TGE.

4. Wartosci niematerialne

Tabela 2:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych

Okres
6 miesiecy S
zakonczony 12km|,esu:cy
30 czerwca &= onczo:_ty
2018 31 grudnia
- 2017 r
(niebadane) .
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 267 991 273 815
Zwiekszenia 2 283 9 191
Zmniejszenia = (737)
Amortyzacja (7 732) (14 278)
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 262 542 267 991

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wartos¢ zakontraktowanych nakfadéw inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 1 171 tys. zt i dotyczyta gtdwnie systemu nadzoru obrotu w GPW oraz systemu
nadzoru rynku w TGE.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ zakontraktowanych nakfadéw inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wyniosta 1 979 tys. zt i dotyczyta gtdéwnie systemu nadzoru obrotu i zakupu licencji Microsoft
dla GK GPW.

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Tabela 3:  Warto$¢ ksiegowa udziatow w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien

30 czerwca

2018 r. 3123':;":'3
(niebadane) =
Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 183 028 177 315
Centrum Gietdowe S.A. 16 901 16 999
Aquis Exchange Limited = 13 075
Razem 199 929 207 389
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Tabela 4:  Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien/
Dane za okres

6 miesiecy S
zakonczonych e miesiecy
zakonczonych
30 czerwca g
31 grudnia
2018 r. 2017 r
(niebadane) -
Stan na poczatek okresu 207 389 197 231
Przeniesienie do Aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (12 151) -
Dywidenda (372) (102)
Udziat w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 5218 10 059
Udziat w zyskach/(stratach) netto 4 980 10 414
Inne zwiekszenia/(zmniejszenia) zysku 238 (355)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach (155) 201
Stan na koniec okresu 199 929 207 389

Sprzedaz udziatéw w Aquis Stock Exchange

W zwigzku z planowanym zbyciem akcji spdtki Aquis Exchange Limited, na dzien 31 marca 2018 r. Zarzad
GPW dokonat reklasyfikacji inwestycji w jednostke stowarzyszona Aquis do ,Aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy” w kwocie 12 151 tys. zt. W ramach procesu IPO spétki Aquis, dokonano obnizenia wartosci
nominalnej akcji Aquis, w zwigzku z czym ilo$¢ akcji posiadanych przez GPW wzrosta z poziomu 384 025 szt.
na dzien 31 grudnia 2017 r. do 4 608 300 szt. W dniu 14 czerwca 2018 r. GPW sprzedata akcje spotki po cenie
2,69 GBP za akcje. Przychody netto ze sprzedazy akcji wyniosty 57 546 tys. zt (po pomniejszeniu o koszty
transakcyjne w kwocie 2 677 tys. zt). Wartos¢ ksiegowa aktywa na dzien zbycia wyniosta 12 151 tys. zt. Zysk
z tytutu sprzedazy akcji wynidst 45 395 tys. zt i zostat zaprezentowany jako przychdd finansowy
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Tabela 5:  Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

30 czerwca

2018 r. 3123';‘;":‘“
(niebadane) .

Naleznosci handlowe brutto 44 793 49 161
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci

handlowych G e2e) (2529)

Razem naleznosci handlowe 40 165 46 632

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe kosztéw 8 054 4141

Inne naleznosci i przedptaty 2 055 389

Nale?nosci z tytutu pozostatych rozrachunkow 18 235 12 934

publiczno-prawnych

w tym: z tyt. VAT 17 680 12 899

Razem pozostate naleznosci 28 344 17 464

Razem naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 68 509 64 096
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7. Inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

W ramach prowadzonej polityki lokowania wolnych $rodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa
posiadata zakupione przez GPW krétkoterminowe aktywa finansowe:

¢ obligacje korporacyjne zerokuponowe o tacznej wartosci nominalnej 73 000 tys. zt z datq wykupu
17 lipca 2018 r., 10 sierpnia 2018 r. i 21 grudnia 2018 r., kupione za taczng cene nabycia
72 237 tys. zt. Wykazane na dzien 30 czerwca 2018 r. w kwocie 72 663 tys. zi;

¢ certyfikaty depozytowe w ilosci 38 000 sztuk o naleznosci gtéwnej jednego certyfikatu w kwocie
1 tys. zt z datg wykupu 1 pazdziernika 2018 r., stopa procentowa WIBOR 6M z dnia
27 marca 2018 r. plus 0,05%. Wykazane na dzien 30 czerwca 2018 r. w kwocie 38 177 tys. zi.

Powyzsze transakcje sa efektem dywersyfikacji zrédet pozyskiwania wyzszych przychodéw finansowych niz
mozliwe do uzyskania z lokat bankowych, przy jednoczesnym zachowaniu wymogdéw polityki lokowania
obowigzujacej w GPW o inwestowaniu w dtuzne korporacyjne papiery wartosciowe zabezpieczone lub
z przyznanym ratingiem na poziomie inwestycyjnym. Sa one ustalane na warunkach rynkowych w chwili
zawarcia kontraktu. Z powyzszych wzgleddw warto$¢ godziwa tych instrumentdw nie odbiega istotnie od
wartosci ksiegowej na dzien 30 czerwca 2018 r.

8. Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:

Tabela 6:  Zmiana wartosci szacunkowych

Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 31 grudnia 2017 r. 2529
Korekta poczatkowego zastosowania MSSF 9* 259
Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 1 stycznia 2018 r. 2788
Utworzenie odpisu 2 078
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne (108)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw (130)
Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 30 czerwca 2018 r. 4 628

* Grupa wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 r. Skorzystata z uproszczenia odnos nie braku koniecznos ci
przeks ztatcania danych poréwnawczych (pkt. 7.2.15 MSSF 9). Wiecej informacji o przejsciu na MSSF 9 znajduje
sie w nocie 19.

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nastgpity nastepujace zmiany wartosci
szacunkowych:

¢ zmniejszono zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (gtdwnie nagrod rocznych) o kwote
2 648 tys. zt (wykorzystanie w kwocie 8 120 tys. zt, zawigzanie w kwocie 5 666 tys. zi, rozwigzanie
w kwocie 194 tys. zt);

¢ zmniejszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 142 tys. zt (wykorzystanie 75 tys. zi,
rozwigzanie 115 tys. zt, zawigzanie rezerw w kwocie 48 tys. zt).
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Tabela 7:  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

30 czerwca

2018 r. 31232‘;":"*‘

(niebadane) .
Gotowka w kasie 1 1
Rachunki biezace 29 845 40 361
Lokaty bankowe 482 138 446 114
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 511 984 486 476

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do roku od dnia ich zfozenia, o duzej
ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz nienarazone na istotng zmiane
wartosci godziwej. Pozycja lokaty bankowe zawiera lokaty bankowe w kwocie 10 min zt o ograniczonej
mozliwosci dysponowania utworzone jako dodatkowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w IRGIT.

10. Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Tabela 8:  Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Stan na dzien

30 czerwca
2018 r.
(niebadane)

31 grudnia
2017 r.

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji - dlugoterminowe: 243 767 243 573
Emisja obligacji serii C 124 176 124 050
Emisja obligacji serii D i E 119 591 119 523

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji - krétkoterminowe: 1 899 1938
Emisja obligacji serii C 671 682
Emisja obligacji seriiD i E 1228 1 256

Razem zobowigzania z tytutu emisji obligacji 245 666 245 511

Obligacje serii C

6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C o facznej wartosci
nominalnej 125 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje
serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki
od obligacji sa wyptacane w okresach pétrocznych. Wykup obligacji nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r.
poprzez pfatnos$¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.
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Obligacje seriiD i E

13 pazdziernika 2016 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela o wartoéci nominalnej 100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 000 tys. zt. Obligacje
zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach: serii D o facznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt
oraz serii E o tgqcznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt. Cena emisyjna obligacji serii D, skierowanej do
inwestoréw instytucjonalnych wyniosta 100 zf, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej do
inwestoréw indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zt.

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej
WIBOR 6M oraz marzy réwnej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sg wyptacane w okresach
pétrocznych. Dzien wykupu Obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW
i ASO Catalyst prowadzonym przez BondSpot.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wartos¢ godziwa obligacji serii C wynosi 128 225 tys. zt, a serii D i E wynosi
122 160 tys. zt.

11. Aktywa i zobowigzania z tytulu Swiadczonych ustug

Tabela 9:  Aktywa i zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji

stawek referencyjnych e 868
Rynek finansowy 1 808 868
Pozostate przychody 138 127
Razem aktywa z tytutu $§wiadczonych ustug 1 946 995
Obstuga obrotu 326 -
Obstuga emitentéw 9475 -
Sprzedaz informa.cji oraz przychody z tytutu kalkulacji 9 555 2 200

stawek referencyjnych
Rynek finansowy 19 356 2 200
Obstuga obrotu 2 789 2912
Rozliczenia transakcji - 1694
Rynek towarowy 2 789 4 606
Pozostate przychody 230 21
Razem zobowigzania z tytulu $swiadczonych ustug 22 375 6 827

* Grupa wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 r. Zostat on wdrozony retrospektywnie z tagcznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym w dniu 1 stycznia 2018 r.

Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug z rynku finansowego dotyczg sprzedazy informacji oraz przychodow
z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych. Na 31 grudnia 2017 r. byty one prezentowane jako ,Naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci”. Wiecej informacji o przejsciu na MSSF 15 znajduje sie w nocie 19.

Salda naleznosci handlowych zostaly wykazane w nocie 6.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug z rynku finansowego i towarowego dotyczg optat
rocznych i kwartalnych od uczestnikdw rynkéw. Na 31 grudnia 2017 r. byly one prezentowane jako
~Rozliczenia miedzyokresowe przychodow”. Wiecej informacji o przejsciu na MSSF 15 znajduje sie w nocie 19.
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Tabela 10:

Z kwoty 6 827 tys. zt rozpoznanych jako Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug na 1 stycznia 2018 r.,
2 567 tys. zt zostato rozpoznane jako przychod w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r.

12. Rozliczenia miedzyokresowe pasywow

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dotyczg rozliczenia otrzymanej przez spétke TGE
dotacji do aktywow w ramach projektu PCR o wartosci ksiegowej na dzien 30 czerwca 2018 r. w kwocie
5 872 tys. zt, z czego kwota 5 313 tys. zt jest prezentowana jako dtugoterminowa, a kwota 559 tys. zt jako
krétkoterminowa (szczegdty ujecia dotacji zostaty opisane w nocie nr 18 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego GK GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.). Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ ksiegowa
dotacji wynosita 6 151 tys. z, z czego cze$¢ dtugoterminowa wynosita 5592 tys. zt oraz czesc
krotkoterminowa 559 tys. zt.

13. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Na pozostate zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 r. sktadajq sie gtéwnie zobowigzania:
spotki GPW z tytutu wyptaty dywidendy w kwocie 92 498 tys. zt, spotki TGE z tytutu podatku VAT dotyczace
biezacego okresu (24 454 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu depozytow zabezpieczajacych transakcje
zakupu/sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujagcym spétki InfoEngine (1 636 tys. zi). Na dzien
31 grudnia 2017 r. pozostate zobowigzania krotkoterminowe dotyczyly gtéwnie biezacych zobowigzan spotki
TGE z tytutu podatku VAT w kwocie 17 065 tys. zt oraz zobowigzan spétki InfoEngine z tytutu depozytow
zabezpieczajacych transakcje zakupu/sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujacym w kwocie
591 tys. zh.

14. Podatek dochodowy

Podziat podatku dochodowego na czes¢ biezacg i odroczong

Podatek dochodowy biezacy 25 433 23 141
Podatek odroczony (1071) (5941)
Razem podatek dochodowy 24 362 17 200

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach 2018
i 2017 to 19%.
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Tabela 11:

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia =z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw

Zysk przed opodatkowaniem 131 965 86 892
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 25 073 16 509
Efekt podatkowy: (711) 691
Kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw 498 1534
Strat podatkowych jednostek zaleznych nie ujetych
62 22
w odroczonym podatku dochodowym
Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatéw (991) (863)
w (zyskach)/stratach jednostek stowarzyszonych
Pozostatych korekt (280) (2)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku 24 362 17 200
dochodowego

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiotami powigzanymi z Grupg sq jej jednostki stowarzyszone (Grupa KDPW S.A., Centrum Gietdowe S.A.)
oraz Skarb Panstwa, jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 30 czerwca 2018 r. 35,00% udziatu
w kapitale akcyjnym oraz 51,76% gtosow na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej), jednostki
kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy
wptyw. Ponadto podmiotami powigzanymi sg cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy.

15.1. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Spoéiki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji
z wszystkimi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi jednostka dominujgaca zawiera transakcje, sg emitentami
(od ktorych GPW pobiera optaty za wprowadzenie oraz notowanie), oraz cztonkami gietdy (od ktérych GPW
pobiera optaty za mozliwos¢ zawierania transakcji na rynku gieldowym, za dostep do systemow
informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi TGE oraz IRGIT zawiera transakcje sa uczestnikami rynkdow
prowadzonych przez TGE oraz czionkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane
sg za uczestnictwo oraz z tytutu transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie
wystawiania oraz umarzania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.
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Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz niektérych
innych ustaw znaczaco rozszerza krag podmiotéow finansujacych nadzér (m. in. o banki, firmy
ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne) izmienita
wysokosci kontrybucji poszczegdlnych podmiotow.

1 stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw okreslajace m. in. sposdb wyliczania oraz
sposob i terminy uiszczania optfat na rzecz KNF przez podmioty zobowigzane. Zgodnie z rozporzgdzeniem, do
dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego podaje do
publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogfaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego wysokosci stawek i wskaznikdw koniecznych do wyliczenia optfaty. Na tej podstawie podmioty
zobowigzane do wniesienia opfaty wylicza ostateczng wysokosc¢ opfaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczaja
ja w terminie do dnia 30 wrze$nia danego roku kalendarzowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. koszty operacyjne GK GPW zawierajg koszt
szacunkowy rocznej optaty w wysokosci 9 028 tys. zt. Wysokos¢ ww. optaty, ktdra obciazyta koszty GK GPW
w okresie 6 pierwszych miesiecy 2017 r. wyniosta 11 357 tys. zt.

15.2. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Tabela 12: Transakcje spotek Grupy GPW ze spotkami stowarzyszonymi

Stan na Okres 6 miesiecy
30 czerwca 2018 r. zakonczony 30 czerwca
(niebadane) 2018 r. (niebadane)
: s Koszty
Naltlaz_- Zoboyw:l- P;zy:;:l;:lc;\iy ze . iatalnosci
nosci zania 2] Y operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 30 3 23 53
Centrum Gietdowe S.A. - 16 - 852
Razem 30 19 23 905

* Z uwzglednieniem zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan

Tabela 13: Transakcje spotek Grupy GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Stan na Okres 6 miesiecy
31 grudnia 2017 r. zakonczony 30 czerwca

(GIEEFERD) 2017 r. (niebadane)

s = Koszty

Nal’ez_- ZObOV-\IIa_- Przychzdy- ze  iatalnosci
nosci zania sprzedazy e
Grupa KDPW S.A. - - - 32
Centrum Gietdowe S.A. - 247 - 586
Aquis Exchange Limited 9 20 10 -
Razem 9 267 10 618

W okresie 6 pierwszych miesiecy 2018 r. i 2017 r. nie zostaty spisane w koszty naleznosci od jednostek
stowarzyszonych, jak réwniez nie utworzono istotnych odpisdéw aktualizujgcych naleznosci od jednostek
stowarzyszonych.
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Tabela 14:

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
opfaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czeséci wspdlnych, narzecz spofki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

GPW w roku 2018 i 2017 prowadzita transakcje ze Wspdlnotg Lokalowg "Ksigzeca 4", ktorej jest cztonkiem.
Koszty z tego tytutu w 6 pierwszych miesigcach 2018 r. wyniosty 2 035 tys. zt, a w 6 pierwszych miesigcach
2017 r.: 2 046 tys. zth.

15.3. Informacje o wynagrodzeniach i$wiadczeniach dla kluczowego
personelu kierowniczego (kwoty wyptacone i rezerwy)

Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad Gietdy i Rada Gietdy. Przedstawione w ponizszej tabeli dane
dotyczg wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy, ktérzy sprawowali swoje
funkcje odpowiednio w 2017 i 2018 r.

W tabeli nie zaprezentowano sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Koszty z tytutu wynagrodzen i $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy

Wynagrodzenia podstawowe 708 1195
Ekwiwalent urlopowy = 177
Wynagrodzenie zmienne - zgodne z "nowg ustawg kominowq" 722 _
(rezerwa)
Premia - Bank Premii (74) (245)
Premia - wyptata jednorazowa (56) (40)
Premia - akcje fantomowe (35) (184)
Pozostate Swiadczenia - 25
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 160 -
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietldy 1425 930
Wynagrodzenia Rady Gietdy 292 232
Razem wynagrodzenia kluczowego 1717 1162

personelu kierowniczego

* Ujemne kwoty premii w 2018 r. wynikajg z rozwigzania rezerw na premie Zarzagdu Gietdy za 2017 r. w kwocie 186 tys. zt
(w tym: 56 tys. zt wyptata jednorazowa, 74 tys. zt bank premii, 56 tys. zt akcje fantomowe).

** Ujemne kwoty premii w 2017 r. wynikajq z rozwigzania rezerw na premie Zarzadu Gietdy za 2016 r. w kwocie 981 tys.
zt (w tym: 299 tys. zt wyptata jednorazowa, 398 tys. zt bank premii, 284 tys. zt akcje fantomowe).

16. Dywidenda

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spoétki
za 2017 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 92 338 tys. zt. Wysokos$¢ dywidendy
przypadajacej na jedng akcje wyniesie 2,20 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2018 r., a dzien wyptaty
dywidendy na 2 sierpnia 2018 r.

Zobowigzania z tytutu dywidend zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach kréotkoterminowych Spotki na
dzien 30 czerwca 2018 r. wyniosty 92 498 tys. zt. Dywidenda nalezna Skarbowi Panstwa wynosi 32 315 tys.
zt.
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17. Sezonowosc¢

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacq sezonowoscig za wyjatkiem przychodéw z Rynku
Towarowego, w odniesieniu do ktéorych mozna zidentyfikowaé sezonowo$¢ dotyczaca miesiecy roku
(przychody pierwszych miesiecy sq wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku).

18. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W niniejszym skréoconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje
o segmentach ujmowane sa w oparciu o elementy skladowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitorujq
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki,
dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace
kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug. Wydzielono trzy
gtdwne segmenty sprawozdawcze. Sg to:

1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego
obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku
kapitatowego, a takze organizuje alternatywny system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyrdzniono nastepujace trzy kategorie:

¢ obstuga obrotu (gtéwnie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotéw gietdowych,
z optat za dostep do systemdw gietdowych);

¢ obstuga emitentow (przychody z optat rocznych za notowanie papieréw wartosciowych oraz optat
jednorazowych np. za wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu gietdowego);

¢ sprzedaz informacji gietdowych (gtéwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutorow
informacji, danych historycznych oraz przychody z tytulu obliczania i dystrybucji stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR).

Segment Rynek finansowy obejmuje gtdwnie dziatalno$¢ spétek GPW S.A., BondSpot S.A. oraz GPW
Benchmark S.A.

2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego
obrotu towarami oraz dziatalno$¢ zwigzang ztym obrotem. Za posrednictwem spotki Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT"”), Grupa prowadzi rozliczenia i rozrachunek na rynku
towarowym, natomiast za posrednictwem spotki TGE - gietdowy obrot towarami (energia
elektryczna, gaz) i prawami majatkowymi oraz Rejestr Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej.
Grupa GPW uzyskuje réwniez przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego
na rynku energii elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego sktada sie z nastepujacych kategorii:

¢ obstuga obrotu (gtdwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energiag elektryczng -
na rynku kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym
i terminowym, przychody osiggane na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi
do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

¢+ prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtéwnie przychody osiagane
z tytutu wystawiania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
oraz umarzania $wiadectw pochodzenia);

¢ Rynek Uprawnien do Emisji COz (obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej);

¢ rozliczenia transakcji (przychody z innych opfat od uczestnikdw (cztonkdéw rynku). Segment
Rynek towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy TGE;
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¢ sprzedaz informacji

3) Segment Pozostate zasadniczo obejmuje dziatalno$¢ spétki IAIR oraz przychody z tytutu ustug
Swiadczonych przez GPW na rzecz spotek z GK GPW.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy GPW S.A.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ocena poszczegdinych
segmentdw jest dokonywana do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalno$¢ na terenie Polski.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej
z danymi prezentowanymi w niniejszym skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Tabela 15: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy: 97 711 75 556 4 940 178 207 (5 624) 172 583
Sprzedaz do klientow 96 635 75446 502 172583 - 172583
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami i obroty 1076 110 4 438 5624 (5624) -
wewnetrzne

Koszty dziatalnosci operacyjnej: (62 621) (31 023) (333) (93 977) 5624 (88 353)
w tym amortyzacja (10 725) (5192) - (15917) - (15917)

Zysk/(strata) ze sprzedazy 35090 44 533 4 607 84 230 - 84 230

Zysk/(strata) na pozostatej } B

dziatalnosci operacyjnej (2698) (511) (3 209) (3 209)

Zysk/(strata) z dziatalnosci 32392 44022 4607 81021 - 81021
operacyjnej

%ys"/ (strata) z dziatalnosci 99186 16 057 5 115248 (69 522) 45 726

inansowej, w tym:
przychody odsetkowe 1544 1367 5 2916 (15) 2901
przychody z tyt. dywidend 69 697 14911 - 84 608 (84 608) -
odpis aktualizujgcy wartos¢ ) ) _
jednostki zaleznej (1927) (€ Er) 1927
zysk/(strata) z tyt.
sprzedazy udziatow 32 239 - - 32 239 13 156 45 395
jednostki stowarzyszonej
koszty odsetkowe (3814) (13) - (3 827) 18 (3 809)

Udziat w zyskach/(stratach) ) ) ) . 5218 5218

jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 131 578 60 079 4612 196 269 (64 304) 131 965
Podatek dochodowy (13 332) (8 706) - (22 038) (2 324) (24 362)
Zysk netto okresu 118 246 51 373 4612 174 231 (66 628) 107 603
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Tabela 16: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30 czerwca 2018 r. (niebadane)

Wytaczenia

Segment Segment Segment Razem i korekty > Segmenty.
| | i wylaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida-
2 razem
cyjne*
Aktywa razem 898 421 406 173 2305 1306 899 (34 921) 1271 978
Zobowigzania razem 397 290 140 378 435 538 103 (92 624) 445 479

Aktywa netto
(aktywa pomniejszone 501 131 265 795 1870 768 796 57 703 826 499
o zobowiagzania)

* ,Kwota wytaczen i korekt konsolidacyjnych" dotyczy gtéwnie korekty wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych wg ceny nabycia w segmencie finansowym w celu doprowadzenia do wyceny wg metody praw wtasnos ci
(188 min zt), pomniejszonej o wptyw korekt konsolidacyjnych (130 min zt).

Tabela 17: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r. (niebadane)

Wytaczenia

Segment Segment Segment Razem i korekty i rg*m::za
finansowy towarowy  pozostate segmenty konsolida- :a:em
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 108 607 69 714 3829 182 150 (3481) 178 669
Sprzedaz do klientow 108294 69714 661 178669 - 178669
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami i obroty 313 - 3168 3 481 (3481) -
wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (58 941) (28 447) (45) (87 433) 3153 (84 280)
w tym amortyzacja (10 100) (3317) - (13 417) - (13 417)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 49 666 41 267 3784 94 717 (328) 94 389
Zysk/(strata) na pozostatej )
dziafalnosci operacyjnej (3 667) (785) (raie) (469) (k)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 45999 40482 3784 90265  (797) 89 468
operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci (1280) 15397 14 14131 (21 247) (7 116)
finansowej, w tym:
przychody odsetkowe 2133 687 14 2 834 (46) 2788
przychody z tyt. dywidend 1266 20 000 - 21 266 (21 266) =
koszty odsetkowe (3 745) (5186) - (8 931) 65 (8 866)
pdzial w zyskach/(stratach) ) ) ) B 4 540 4540
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 44 719 55 879 3798 104 396 (17 504) 86 892
Podatek dochodowy (9 321) (7 879) - (17 200) - (17 200)
Zysk netto okresu 35 398 48 000 3798 87 196 (17 504) 69 692
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Tabela 18: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

Wytaczenia Segment
Segment Segment Segment Razem i korekty iw g' y
finansowy towarowy  pozostate segmenty konsolida- B
2 razem
cyjne*
Aktywa razem 762 651 345 524 2229 1110404 36 649 1147 053
Zobowigzania razem 291 501 47 531 31 339 063 (3491) 335572

Aktywa netto
(aktywa pomniejszone 471 150 297 993 2198 771 341 40 140 811 481
o zobowigzania)

* ,Kwota wytaczen i korekt konsolidacyjnych" dotyczy gtéwnie korekty wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych wg ceny nabycia w segmencie finansowym w celu doprowadzenia do wyceny wg metody praw wtasnosci (170 min zt),
pomniejszonej o wptyw korekt konsolidacyjnych (130 min zt).

Tabela 19: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. (niebadane)

Wytaczenia o —
Segment Segment Segment Razem i korekty iw g| r:
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- :Tzr: -
cyjne =
Przychody ze sprzedazy: 47 604 39 275 2 487 89 366 (2 719) 86 647
Sprzeaaz do klientow 47063 39233 351 86 647 - 86 647
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami i obroty 541 42 2136 2719 (2719) -
wewnetrzne
Koszty dziatalno$ci operacyjnej: (29 518) (12 986) (216) (42 719) 2726 (39 993)
w tym amortyzacja (5457) (2 636) - (8 093) - (8 093)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 18 086 26 290 2271 46 647 7 46 654
Zysk/(strata) na pozostate] (379) 2 ; (377) ; (377)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci 17707 26 292 2271 46 270 7 46 277
operacyjnej
IEVSK/ (strata) z dziatalnosci 100 010 15578 1 115589 (69 522) 46 067
inansowej, w tym:
przychody odsetkowe 699 715 5 1419 (8) 1411
przychody z tyt. dywidend 69 697 14 911 - 84 608 (84 608) -
zysk/(strata) z tyt.
sprzedazy udziatéw 32 239 - - 32 239 13 156 45 395
jednostki stowarzyszonej
koszty odsetkowe (1914) (6) - (1920) 11 (1909)
pd2|a+w zyskach/(stratach) ) ) ) B 4472 4472
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 117 717 41 870 2272 161 859 (65 043) 96 816
Podatek dochodowy (9 961) (5 244) - (15 205) (2 500) (17 705)
Zysk netto okresu 107 756 36 626 2272 146 654 (67 543) 79 111
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Tabela 20: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy: 52 726 34 684 2239 89 649 (2 014) 87 635
Sprzedaz do kiientow 52586 34 684 365 87635 - 87635
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami i obroty 140 - 1874 2014 (2014) -
wewnetrzne

Koszty dziatalnosci operacyjnej: (26 957) (12 517) 26 (39 448) 1683 (37 765)
w tym amortyzacja (5192) (1832) - (7 024) - (7 024)

Zysk/(strata) ze sprzedazy 25 769 22 167 2 265 50 201 (331) 49 870

Zysk/(strata) na pozostatej

dziatalno$ci operacyjnej (520) 152 ) (368) (469) (837)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 25249 22319 2265 49833  (800) 49 033
operacyjnej

fz.ys"/ (strata) z dziatalnosci 498 19800 3 20301 (21 260) (959)

inansowej, w tym:

przychody odsetkowe 1135 339 3 1477 (46) 1431
koszty odsetkowe (1911) (430) - (2 341) 65 (2 276)

pdzia% w zyskach/(stratach) ) ) ) _ 3045 3 045

jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 25 747 42 119 2 268 70 134 (19 015) 51119

Podatek dochodowy (4 890) (4 274) 9) (9 173) - (9 173)
Zysk netto okresu 20 857 37 845 2 259 60 961 (19 015) 41 946
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19. Wptyw poczatkowego zastosowania nowych standardow

Tabela 21: Wptyw korekt na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 r.

Aktywa trwate 596 354 49 596 403
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2) 3803 49 3852
dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1) 271 (271) -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite 1) - 271 271
dochody

Aktywa obrotowe 550 699 (259) 550 440
Nale_zno§c_| handlowe oraz pozostate 2), 4) 64 096 (1 254) 62 842
naleznosci
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 4) - 995 995

AKTYWA RAZEM 1147 053 (210) 1146 843

Kapitat wiasny 811 481 (210) 811 271
Raze_m I.(aplt-al wlasny jednostki 810 908 (210) 810 698
dominujacej

Zyski zatrzymane 2) 745 696 (210) 745 486

Zobowigzania krotkoterminowe 75 621 - 75 621
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3) - 6 827 6 827
Rozliczenia miedzyokresowe 3) 7 386 (6 827) 559

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1147 053 (210) 1146 843

a) Grupa wdrozyta MSSF 9 i MSSF 15 poczynajac od 1 stycznia 2018 r. Zarzad zdecydowat o skorzystaniu z uproszczenia zawartego
w pkt. 7.2.15 MSSF 9 i nie dokonat przeks ztatcenia okres 6w préwnawczych. MSSF 15 zostat wdrozony retrospektywnie z tacznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym w dniu 1 stycznia 2018 r.

1) MSSF 9 - reklasyfikacja do nowych kategorii aktywdw finansowych

2) MSSF 9 - wzrost odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci w oparciu o ,, koncepcje strat oczekiwanych"

3) MSSF 15 - zmiana prezentacji zobowigzan z tytutu pobieranych optat rocznych i kwartalnych do pozycji

.Zobowiazania z tytutu swiadczonych ustug"

4) MSSF 15 - zmiana prezentacji naleznosci oszacowanych jeszcez nie zafakturowanych do pozycji "Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug"
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Tabela 22: Wptyw zastosowania MSSF 15 na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2018 r.

Aktywa obrotowe 693 410 - 693 410
Nale.zno§c.| handlowe oraz pozostate 68 509 1946 20 455
naleznosci
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 1946 (1 946) -

Zobowiazania kréotkoterminowe 188 995 - 188 995
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 22 375 (22 375) -
Rozliczenia miedzyokresowe 563 22 375 22 938

* Brak wptywu zastosowania MSSF 15 na Sprawozdanie z catkowitych dochoddow. Brak istotnego wptywu na Sprawozdanie z przepty wow
pienieznych (jedynie zmiana prezentacyjna w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej).

Od 1 stycznia 2018 r. odpis na oczekiwane straty kredytowe ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci” (w poprzednich latach w pozycji ,Pozostate
koszty”).

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Posiadane przez Grupe aktywa finansowe w postaci udziatdbw mniejszosciowych w spoétkach Sibex, Innex i IRK
(ujmowane dotychczas w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy) od 1 stycznia 2018 r.
prezentowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody,
poniewaz nie sq one przeznaczone do obrotu, ani nie s warunkowa zapfata ujetq przez jednostke przejmujaca
w ramach pofaczenia jednostek.

MSSF 9 wprowadza fundamentalng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywdw finansowych. Zgodnie
z nowym Standardem jednostki sa zobowigzane do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci w oparciu o
~koncepcje strat oczekiwanych”, w miejsce dotychczasowej ,koncepcji strat poniesionych”. Zmiana ta ma
wplyw gtéwnie na oszacowanie odpiséw aktualizujacych na naleznosci handlowe.

Grupa przeprowadzita analize portfelowa, kalkulujac dla kazdej grupy odbiorcdw matryce odpiséw
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia naleznosci. Grupa uznata, ze wskazniki niewypetnienia zobowigzania oszacowane na podstawie danych
historycznych witasciwie oddajg prawdopodobienstwo braku sptaty naleznosci handlowych w przysztosci,
w zwigzku z czym nie dokonywano ich korekt. Wstepnie oszacowane wskazniki ksztattuja sie na nastepujacych
poziomach:

¢+ Cztonkowie Gietdy - od 0,02% dla naleznosci niewymagalnych do 12,32% dla przeterminowanych od
181 do 365 dni,

¢ emitentci - od 2,19% dla naleznosci niewymagalnych do 88,52% dla przeterminowanych od 181 do
365 dni,

¢ u pozostatych odbiorcow - od 1,28% dla naleznosci niewymagalnych do 54,28% dla
przeterminowanych od 181 dni do 365 dni.

Na podstawie przygotowanej analizy, zmiana podejscia do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci,

spowodowata wzrost odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$c¢ o kwote 259 tys. zt oraz spadek kapitatow

wiasnych o kwote 210 tys. zt z uwzglednieniem aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien przejscia na
MSSF 9 (1 stycznia 2018 r.).
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wdrozenie Standardu ma wptyw na prezentacje danych z tytutu optat rocznych i kwartalnych pobieranych od
klientow na mocy umoéw lub regulaminéw w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Optaty te dotychczas
byly prezentowane jako ,Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw”, natomiast zgodnie z MSSF 15 kwoty te
sq prezentowane w pozycji ,Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug”. Grupa zdecydowata rowniez
0 zmianie prezentacji niezafakturowanych przychodéw dotyczacych sprzedazy informacji oraz kalkulacji
stawek referencyjnych, ktére dotychczas byly prezentowane jako ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci”, lecz z uwagi na spetnienie zobowigzania przez Grupe wobec klienta przed otrzymaniem
wynagrodzenia oraz faktu iz umowne prawo do wynagrodzenia powstaje w kolejnych okresach, Grupa
przedstawia je w pozycji ,Aktywa z tytutu swiadczonych ustug”.

20. Zdarzenia po dacie bilansowej

19 lipca 2018 r. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie, Polski Fundusz Rozwoju, Biuro Informacji
Kredytowej i Instytut Analiz i Ratingu podpisaty umowe inwestycyjng z zamiarem utworzenia wspdlnej agencji
ratingowej, ktdrej misjg bedzie wypetnienie luki w ofercie ratingowej skierowanej przede wszystkim do
segmentu matych i srednich przedsiebiorstw. Zamiarem GPW, PFR i BIK jest, aby struktura akcjonariatu IAiR
odzwierciedlata réwny udziat kapitatowy wszystkich tych podmiotéw w IAIR po 1/3.
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierdéw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.:

Marek Dietl — Prezes Zarzadu e

Jacek Fotek — Wiceprezes Zarzadu =

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu = e

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Sylwia Sawicka - Gtdwna Ksiegowa .

Warszawa, 27 lipca 2018 r.
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00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.p!

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES OD

1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dia Akcjonariuszy Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zalgczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Ksigzeca 4 (,Jednostka”) sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku
(,skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”), na ktore skitadajg sie:

e jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowe sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okresy trzech oraz szesciu
miesiecy konczace sie 30 czerwca 2018 roku,

o jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres szesciu miesiecy
konczgcey sie 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

e noty objasniajgce do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

L
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowient Krajowego Standardu Przeglgdu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego uchwalg Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé
jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
skréconym sroédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz
zatgczone skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2018 roku nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowos$ci 34  Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska, a takze
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowaosci.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

............... dapronslte.

Justyna Lipkowska
Kluczowy biegly rewident Kiuczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12755 Nr w rejestrze 12697
Komandytariusz, Petnomocnik

27 lipca 2018 .
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI

l. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]......cccuuuiiiiiiinnnniiiiinieeneeiisnneeesseesssesnneees 2

Il.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW......ccceveeureenrrnenenesresssenessessssssenessensens 4

lll. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH......ccereeuruerrneeseerensssesssessesssenssseneens 5

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.......cccovrrmrmmnnnisiiniinnnnnnnsssssinnnnanes 7

V. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ............ 9
1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH

ZASAD RACHUNKOWOSCI .+t ttaiasaaasssatseneesssssssssssssseasesesasasasasasasa st s e e sasasnsnsnsnsnsnenesens 9

2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 1.ttt ttutassaesasasssnesasassssaesssaeasserssssssssnsnesssnsrnsnesnennsnsnnsnens 14

3. WARTOSCI NIEMATERIALNE +.stutususnsneneneesnsnnnsnsnsnsannesnsnsnnnsnsnsnsnssaeanaesnsnsnsnensnsnennnnnnns 14

4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH ORAZ INNYCH JEDNOSTKACH ............ 15

5. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH . tutueuenssssssssssnsneneneesesssssssssnsnstnsenesesssssnsisisnsnenenninns 15

6. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZONYCH USEUG 1uvvuresenerrnnrsrnesrnserssessnsessssnsrenneens 16

7. PODATEK DOCHODOWY uttuttutsassussnssssssssassaesasssssssssssesaessssssnesneteseriemmnammeiinmns 17

8. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI . vueusuassesenenassnnensnsnsesessnsnsssensnsnessssensnsnssnensnnnns 18

1S TR D A 0] = N PP 18

10. WPLYW POCZATKOWEGO ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW 1.\uvetureernseennssineernnernsersneeenes 19

11. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWED .. s uutstusssenssssnssssnssasnsssssssssssensrnsnesensrisnemiensrnmnemens 21



Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

Stan na dzien

Nota 30 czerwrca
2018 r.
(niebadane)

31 grudnia
2017 r.

Aktywa trwate 429 365 462 760
Rzeczowe aktywa trwate 2 95 510 96 269
Wartosci niematerialne 3 64 017 68 963
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 11 652 36 959
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 253 058 254 985
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 271
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody AL )
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 4 924 5313

Aktywa obrotowe 443 934 275 535
Zapasy 60 56
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 8.2. 99 723 26 272
Aktywa z tytutu swiadczonych ustug 6 1818 -
wg zamortyzowanego kosst 1101540 :
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231 493 249 207

AKTYWA RAZEM 873 299 738 295

Zafaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE]J
(CIAG DALSZY)

Kapitat wiasny 480 559 450 887
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (125) (125)
Zyski zatrzymane 416 819 387 147

Zobowiagzania dtugoterminowe 250 535 253 744

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243 767 243 573
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 669 883
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 875 7 064
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 224 2 224
Zobowiazania krotkoterminowe 142 205 33 664
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1 899 1938
Zobowigzania handlowe 9 766 11 954
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 6 722 8 481
zglz)zvg:)a_;a:;l:,?nzyxtu’ru podatku dochodowego 7779 5 685
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 6 17 209 -
Rozliczenia miedzyokresowe = 21
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 5 68 211
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9 98 762 5374
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 873 299 738 295

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

II. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca

2018 r. 2017 r. 2018 r. 2017 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 46 570 50 900 95 446 104 452
Koszty dziatalnosci operacyjnej (26 454) (24 557) (56 402) (54 031)
Pozostate przychody 94 303 703 501
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci (391) - (1427) -
Pozostate koszty (13) (808) (1 822) (4 177)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 806 25 838 36 498 46 745
Przychody finansowe 4 103 762 2 353 104 898 3 302
Koszty finansowe (3 834) (1921) (5877) (4 692)
Zysk przed opodatkowaniem 119 734 26 270 135 519 45 355
Podatek dochodowy 7 (9 940) (4 718) (13 299) (8 966)
Zysk netto okresu 109 794 21 552 122 220 36 389
Catkowite dochody razem 109 794 21 552 122 220 36 389

Zafaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej: 40 306 39 248
Wptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed 57 034 66 794
opodatkowaniem

Zysk netto okresu 122 220 36 389
Korekty: (65 186) 30 405
Podatek dochodowy 13 299 8 966
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 2 5125 4 673
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3 5038 5039
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 264 212
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw
. A - (108) (13)
trwatych i wartosci niematerialnych
(Zysk)/strata netto na dziatalnosci inwestycyjnej 4 (32 239) -
Wynik na odpisach aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
! . ) 1994 11
w inne jednostki
(Przychody)/koszty finansowe z tytutu innych aktywow
finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (603) -
kosztu
Przychody finansowe z tytutu dywidend 8.2. (69 697) (1 266)
Przychody z odsetek od lokat (1 430) (2 031)
Przychody z odsetek od udzielonych pozyczek - (46)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 3 811 3 486
Pozostate (8) (140)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 9 368 11 514
Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych
(aktywa) 389 (2 083)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 4) 8
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci (2 027) (6 574)
(z wytaczeniem naleznosci z tyt. dywidend)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu (1818) ~
aktywow z tytutu Swiadczonych ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzarn
handlowych (2 2t2) (1573)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan
z tytutu swiadczen pracowniczych 5 (1973) (1 596)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan 17 188 22193

z tytutu swiadczonych ustug

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych
zobowigzan (z wytaczeniem zobowigzan (57) 1139
inwestycyjnych i z tyt. dywidendy)

Zmiana netto rezerw na zobowigzania

. . (143) -
i inne obcigzenia
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych
3151 -
w ramach PGK
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdécony (19 879) (27 546)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (54 100) (13 265)

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz zaliczki na

poczet rzeczowych aktywow trwatych @ @il (4 037)
Nabyclle. W_artosu r_nematerlalnych oraz zaliczki na poczet (517) (1 835)
wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
. P : 120 474
i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywdéw finansowych przeznaczonych do
. 57 546 -
sprzedazy
Nabycie innych aktywow finansowych wycenianych
(110 237) -
wg zamortyzowanego kosztu
Udzielone pozyczki - (10 000)
Odsetki otrzymane 1430 2 031
Dywidendy otrzymane 8.2. 372 102
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (3 655) (4 553)
Wypfata odsetek (3 655) (3 998)
Wptywy z tytutu emisji obligacji = 119 929
Wykup wyemitowanych obligacji = (120 484)
(?mr_ne_]szenl_e_)/zmelfszenle ’netto stanu srodkow (17 449) 21 430
pienieznych i ich ekwiwalentow
Vl(pfy.w. zmian kursow walut na saldo srodkdéw (264) (212)
pienieznych w walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 249 207 267 789
na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231 493 289 007

na koniec okresu

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 63 865 (125) 387 147 450 887
Korekta poczatkowego _ _
zastosowania MSSF 9 (210) ()
Stan na dzieh 1 stycznia 2018 r. 63 865 (125) 386 937 450 677
(dane przeksztatcone)
Dywidendy - - (92 338) (92 338)
Transakcje z wlascicielami ujete _ _ (92 338) (92 338)

bezposrednio w kapitale wlasnym

Zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony - - 122 220 122 220
30 czerwca 2018 r.

Catkowite dochody za okres
6 miesiecy zakonczony - - 122 220 122 220
30 czerwca 2018 r. (niebadane)

Stan na dzien 30 czerwca 2018 r.

(niebadane) 63 865 (125) 416 819 480 559
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 63 865 (114) 408 351 472 102
Dywidendy - - (90 239) (90 239)

Transakcje z wlascicielami ujete . -
bezposrednio w kapitale wiasnym (90 239) (1Y 2azkel)
Zysk netto za rok zakonczony _ _ 69 033 69 03:;

31 grudnia 2017 r.
Inne catkowite dochody - (11) - (11)

Catkowite dochody za rok

zakonczony 31 grudnia 2017 r. B (11) 69 033 () (ks
Inne zmiany w kapitale - - 2 2
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 63 865 (125) 387 147 450 887

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

&, GPW

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM (CIAG DALSZY)

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r.
Dywidendy

Transakcje z wlascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres szesciu
miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r.

Catkowite dochody za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 r. (niebadane)

Stan na dzien 30 czerwca 2017 r.
(niebadane)

63 865

63 865

(114)

(114)

408 351
(90 239)

(90 239)

36 389

36 389

354 501

472 102
(90 239)

(90 239)

36 389

36 389

418 252

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

V. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych
sporzadzonych zgodnie z MSSF EU.

GPW w notach do skréconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego Gietdy Papierdw Wartos$ciowych
w Warszawie S.A. zawarta, zdaniem Zarzadu Gietdy, wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Niniejsze skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Gieldy nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Przygotowujac skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r., za wyjatkiem
zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéow jak opisano ponizej. Skrécone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2018 r. powinno by¢
czytane facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Dla sprawozdan finansowych Spdtki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2018 r. efektywne
sg nastepujace zmiany do istniejacych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

1) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

2) MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”,

3) Zmiany do MSSF 2014 - 2016,

4) Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji”,

5) KIMSF 22 ,Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki”,
6) Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”.

W zwigzku z implementacjg powyzszych Standarddw, polityka rachunkowosci Spétki opisana w nocie 2.8
i 2.19 w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostata zaktualizowana
w nastepujacych elementach:

2.8 Aktywa finansowe
2.8.1. Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
¢ aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
¢+ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej kategorii
decyduje:

¢ model biznesowy zarzadzania danym portfelem aktywow,

¢ ocena warunkdéw kontraktowych danego aktywa finansowego.
2.8.1.1 Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywdéw finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu", jesli spetnione sg oba nastepujace warunki:

¢ jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,

¢ warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

~Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu", z wytgczeniem naleznosci handlowych, sg
poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac
koszty transakcyjne. Naleznosci handlowe, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania,
w poczatkowym ujeciu wycenia sie w ich cenie transakcyjnej. Zgodnie z nazwa kategorii, wycena w terminie
pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Odsetki od aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii ,Aktywéw finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu", naliczane metoda efektywnej stopy procentowej, ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu w przychodach finansowych.

Do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zalicza sie:
¢ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
¢ naleznosci handlowe,
¢ inne naleznosci oraz

¢ inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.: obligacje korporacyjne
i certyfikaty depozytowe nabyte z zamiarem utrzymywania ich do terminu wymagalnosci).

2.8.1.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do ,Aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody", jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

¢ jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikdéw aktywow finansowych,

¢ warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do splaty.

~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" stanowig
w szczegolnosci akcje i udzialty w podmiotach, gdzie Spétka nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego
wplywu. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Spdtka nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" sa poczatkowo
ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty
transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu sg réwniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej (inne
niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskdw lub strat z tytutu réznic kursowych) sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako pozostate kapitaty. Na dzien wytaczenia
inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wiasnym przenosi
sie do zysku lub straty biezacego okresu.

Dywidendy z tytutu instrumentow kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego
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okresu w przychodach finansowych w momencie nabycia przez Spoétke prawa do otrzymania ptatnosci. Zmiany
wartosci instrumentdéw kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie natomiast w innych catkowitych
dochodach.

Wartos¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny
zakupu. Wartos$¢ godziwg akcji ustala sie na podstawie notowan gietdowych. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych oraz nienotowanych papierdw wartosciowych nie jest aktywny, Spotka ustala wartos¢
godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na normalnych
zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentéw, ktére sg w zasadzie identyczne,
analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w jak najwiekszym stopniu wykorzystujgc informacje
rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach pochodzacych od Spétki.

Hierarchia wartosci godziwej

Spotka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wplywajacych na wycene. Obowigzuja
nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:

¢ ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw badz
zobowigzan (poziom 1),

¢ dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2),

¢ dane wejsciowe dla sktladnika aktywow badZz zobowigzan nieoparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

2.8.2. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ujmuje odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe)
aktywow finansowych. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto
od momentu poczatkowego ujecia, Spodotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco
od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego
instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku aktywoéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu za wyjatkiem naleznosci
handlowych, Spdtka wycenia odpis z tytutu straty na tych instrumentach finansowych w kwocie réownej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym ze wzgledu na niskie ryzyko kredytowe zwigzane z tymi
instrumentami finansowymi. Spotka uznaje, ze s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inne naleznosci i inne
aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu posiadajg niskie ryzyko kredytowe, gdyz
akceptowane sg jedynie podmioty, w tym banki i instytucje finansowe posiadajace rating na wysokim poziomie
i stabilng sytuacje rynkowa, tj. o ratingu wedtug Moody’s powyzej Baa2.

Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Spédtki nie posiadajq istotnego komponentu finansowania, odpis
z tytutu utraty wartoséci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia instrumentu finansowego.

Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb uwzgledniajacy:

¢ nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktdrg ustala sie, oceniajac szereg mozliwych
wynikow,

¢ wartosc¢ pienigdza w czasie,

¢ racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sq dostepne bez nadmiernych kosztéw

lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkéw
i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

Na koniec kazdego roku sprawozdawczego, bazujac na danych historycznych dotyczacych $ciggalnosci
naleznosci od kontrahentow, Spoétka dokonuje analizy statystycznej obejmujacej naleznosci handlowe
w podziale na nastepujace kategorie odbiorcow:
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¢ Cztonkéw Gietdy,
¢ Emitentow,
¢ pozostatych odbiorcéw.

W kolejnym etapie analizy, Spdtka przeprowadza analize portfelowa, kalkulujac dla kazdej grupy odbiorcéw
matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia naleznosci. Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na naleznosci, ktére na dzien bilansowy
nie s zalegte, dla danej grupy odbiorcow, w danym przedziale czasowym (zalegtosci) rowna jest iloczynowi:

¢ wartosci naleznosci handlowych na dzien bilansowy,
¢ wspdtczynnika prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez odbiorce.

Kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote odwrdcenia odpisu), jaka jest wymagana, aby dostosowac
odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty, ktdra nalezy uja¢, Spotka ujmuje
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci naleznosci.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych ujetych w kategorii ,Aktywa
finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci ksiegowej brutto
skfadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych ujetych w kategorii ,Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody" ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach i nie obniza on wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw finansowych.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu bez korygowania danych poréwnawczych (zastosowata
zwolnienie przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9). Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty
wprowadzone z dniem 1 stycznia 2018 r. przez kapitaty wtasne (zyski zatrzymane).

2.19 Przychody
2.19.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie przekazania
przyrzeczonych w umowie ustug na rzecz klienta, ktéore ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tymi sktadnikami. Wszelkie ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej
z klientem umowy, Spoétka ujmuje oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej
co do zasady sa alokowane do poszczegdlnych elementéw pakietu. Zaleznie od spetnienia okreslonych
kryteridw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sq:

¢ rozktadane w czasie, w sposob obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke lub
¢ ujmowane jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Na etapie zawarcia umowy Spotka dokonuje analizy potencjalnej sciggalnosci naleznosci. Jezeli w momencie
zawarcia umowy nie jest "prawdopodobne”, ze jednostka uzyska wynagrodzenie z tytutu przysziej realizacji
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, przychody nie sg ujmowane az do momentu wyjasnienia watpliwosci
dotyczacych $ciagalnosci naleznosci.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem Spoétka
aktywuje i rozlicza w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Na podstawie MSSF 15 C3 b) Zarzad Gietdy zadecydowat, ze Standard zostanie wdrozony retrospektywnie
z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania (tj. w dniu 1 stycznia
2018 r.) w kapitale wtasnym, zgodnie z paragrafami C7-C8 Standardu. W wyniku przeprowadzonych analiz,
nie zidentyfikowano, aby zastosowanie tego podejscia skutkowato korekta kapitatdbw wiasnych na dzien
pierwszego zastosowania.

W zakresie dopuszczalnych przez Standard uproszczen, przewidzianych dla wdrozenia retrospektywnego
z tlacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w kapitale wilasnym, Zarzad Gietdy zadecydowat
o skorzystaniu z uproszczenia zawartego w pkt C7 lit b, tj. ze nie bedzie retrospektywnie przeksztatca¢ umow,
ktore zmienity sie przed datg pierwszego zastosowania (przed dniem 1 stycznia 2018 r.).
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Przychody ze sprzedazy dzielg sie na dwie gtéwne kategorie:
¢ Przychody z rynku finansowego,

¢ Pozostate przychody ze sprzedazy.

W ramach przychodéw z rynku finansowego Spodtka wyrdznia:
¢ Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmuja przychody od cztonkéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtéwng pozycja przychodédw w tej grupie sa optaty
transakcyjne. Opfaty te uzaleznione sg od wartosci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz wolumenu
obrotu, jak réwniez od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem tego obrotu.

Oprocz prowizji od obrotu pobierane sg opfaty ryczattowe za dostep i wykorzystanie systemu informatycznego
Gietdy.

Przychody z obstugi obrotu ujmowane sa w miesigcu wykonania ustug.
¢ Przychody od emitentéw

Obstuga emitentéw obejmuje przychody od emitentéw pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtdwnga pozycjg przychodow w tej grupie sa roczne/kwartalne
opfaty za notowanie papieréw wartosciowych, ktére rozktadane sg w czasie i ujmowane liniowo przez okres
$wiadczenia ustug przez Spoétke. Pobrane od klientdw optaty roczne i kwartalne do rozliczenia w kolejnych
okresach sg prezentowane w s$rodrocznych sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu
$wiadczonych ustug”.

Ponadto od emitentdéw pobierane sg m.in. optaty za dopuszczenie do obrotu oraz inne optaty, ktére ujmowane
sg jednorazowo w momencie wykonania ustugi.

¢ Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji obejmujq sprzedaz informacji gietdowych: danych gietdowych czasu
rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej prenumeraty za posrednictwem
poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indekséw oraz pozostatych kalkulacji
i licencji na indeksy gietdowe. Sprzedaz informacji odbywa sie na podstawie odrebnych uméw zawieranych
z dystrybutorami serwiséw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz z innymi organizacjami, gtdwnie instytucjami
finansowymi. Powyzsze przychody ujmowane sg w miesigcu sprzedazy.

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg wszelkie inne ustugi $wiadczone przez Spétke takie, jak m.in.:
najem pomieszczen biurowych, ustugi na rzecz spotek z GK GPW: ksiegowe, biurowe w zakresie IT,
kancelaryjne, marketingowe. Powyzsze przychody ujmowane sg w miesigcu wykonania ustugi.

Dla sprawozdan finansowych Spotki rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej, efektywne
beda nastepujace nowe standardy:

1) MSSF 16 ,Leasing" - szacowany wptyw zmian nowego standardu na sprawozdanie finansowe Spotki
zostat przedstawiony w nocie 2.1.2 w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.;

2) KIMSF 23 ,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”;

3) Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;

4) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach”;
5) Zmiany do MSSF 2015 - 2017.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad Gietdy przy stosowaniu zasad rachunkowosci
Spoétki oraz kluczowe zrodta niepewnosci byty takie same, jak te stosowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r.
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela 1:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych

cokorczony 12 mieseey
<Y c(z;;\;\:::aigls r 31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 96 269 101 034
Zwiekszenia 4 378 4 630
Zmniejszenia (12) -
Amortyzacja (5 125) (9 395)
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 95 510 96 269

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wartos$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 581 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczen w budynku GPW.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 77 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczen w budynku GPW.

3. Wartosci niematerialne

Tabela 2:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych

(o] (-1
6 miesiecy S
zakonczony 12km|’esu:cy
30 czerwca &= onczm:ly
2018 31 grudnia
- 2017 r
(niebadane) .
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 68 963 75 918
Zwiekszenia 92 3583
Zmniejszenia = (461)
Amortyzacja (5 038) (10 077)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 64 017 68 963

Na dzien 30 czerwca 2018 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 896 tys. zt i dotyczyta gtéwnie wdrozenia nowego systemu do nadzoru obrotu oraz
nowych funkcjonalnosci systemu notujacego.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ ta wyniosta 1 203 tys. zt i dotyczyta gtéwnie licencji Microsoft i systemu
nadzoru obrotu.
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz
innych jednostkach

Na dzier 30 czerwca 2018 r., Spétka posiadata udziaty w nastepujacych spétkach zaleznych:
¢ Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE") (jednostka dominujaca Grupy TGE),
¢ BondSpot S.A. (,BondSpot”),
¢ GPW Benchmark S.A. (,GPW B”, dawniej GPW Centrum Ustug S.A.),
¢ Instytut Analiz i Ratingu S.A. (,IAIR").

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ inwestycji w IAIR w kwocie
1 927 tys. zt obnizajac tym samym wartos¢ inwestycji do kwoty 2 173 tys. zt. Odpis zostat zaprezentowany
w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 30 czerwca 2018 r., Spotka posiadata udziaty w nastepujacych
spotkach stowarzyszonych:

¢ Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (jednostka dominujgca Grupy KDPW),
¢ Centrum Gietdowe S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka posiadata udziaty w spotce stowarzyszonej Aquis Exchange Limited, ktore
zostaty sprzedane w czerwcu 2018 roku. Ich warto$¢ ksiegowa na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien
zbycia wynosita 25 307 tys. zt. Sprzedaz akcji nastapita w dniu 14 czerwca 2018 r. po cenie 2,69 GBP za
akcje. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 57 546 tys. zt (po pomniejszeniu o koszty transakcyjne w kwocie
2 677 tys. zt). Zysk z tytutu sprzedazy akcji wyniost 32 239 tys. zt i zostat zaprezentowany jako przychdd
finansowy w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

5. Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych skfadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:

Tabela 3:  Zmiany wartosci szacunkowych

Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 31 grudnia 2017 r. 2224
Korekta poczatkowego zastosowania MSSF 9* 259
Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 1 stycznia 2018 r. 2483
Utworzenie odpisu 1561
Nalezno$ci spisane w trakcie okresu jako niesciqgalne (108)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpisow (26)
Odpis aktualizujacy naleznosci na dzien 30 czerwca 2018 r. 3910

* Grupa wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 r. Skorzystata z uproszczenia odnos nie braku koniecznos ci
przeks ztatcania danych poréwnawczych (pkt. 7.2.15 MSSF 9). Wiecej informacji o przej$ciu na MSSF 9 znajduje
sie w nocie 10.
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Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nastgpily nastepujgce zmiany szacunkoéw
w odniesieniu do rezerw:

¢ zmniejszenie rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (gtéwnie nagréd rocznych)
o kwote 1 973 tys. zt (wykorzystanie rezerwy w kwocie 5 044 tys. zt, rozwigzanie rezerw w kwocie
194 tys. zt, zawigzanie rezerw w kwocie 3 265 tys. zt);

¢ zmniejszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 143 tys. zt (wykorzystanie 75 tys. zi,
rozwigzanie 115 tys. zt, zawigzanie rezerw w kwocie 47 tys. zi).

6. Aktywa i zobowiazania z tytutu swiadczonych ustug

Tabela 4:  Aktywa i zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu

kalkulacji stawek referencyjnych el 769
Rynek finansowy 1 680 769
Pozostate przychody 138 127
Razem aktywa z tytutu swiadczonych ustug 1818 896
Obstuga obrotu 320 -
Obstuga emitentéw 9276 -

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu
. . 7 469 -

kalkulacji stawek referencyjnych

Rynek finansowy 17 065 -
Pozostate przychody 144 21
Razem zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 17 209 21

* Grupa wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 r. Zostat on wdrozony retrospektywnie z tgcznym efektem
pierwszego zas tosowania ujetym w dniu 1 stycznia 2018 r.

Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug z rynku finansowego dotycza sprzedazy informacji oraz przychodoéw
z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych. Na 31 grudnia 2017 r. byly one prezentowane jako ,Naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci”. Wiecej informacji o przejéciu na MSSF 15 znajduje sie w nocie 10.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug z rynku finansowego dotycza optat rocznych
i kwartalnych od uczestnikow rynkéw. Na 31 grudnia 2017 r. byly one prezentowane jako ,Rozliczenia
miedzyokresowe przychodow”. Wiecej informacji o przejsciu na MSSF 15 znajduje sie w nocie 10.

Z kwoty 21 tys. zt rozpoznanych jako Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug na 1 stycznia 2018 r.,
21 tys. zt zostato rozpoznane jako przychdd w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r.
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

7. Podatek dochodowy
Tabela 5:  Podziat podatku dochodowego na czes¢ biezacqa i odroczong

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2018 r. 2017 r.
Podatek dochodowy biezacy 16 439 13 368
Podatek odroczony (3 140) (4 402)
Razem podatek dochodowy 13 299 8 966

Tabela 6: Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajgcego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2018 . 2017 r.

Zysk przed opodatkowaniem 135 519 45 355

Stawka podatku dochodowego 19% 19%

Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 25 749 8 617

Efekt podatkowy: (12 450) 349

Kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw 792 589
Niepodlegajacych opodatkowaniu dochodéw

z tytutu dywidendy (13 242) (240)

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku 13 299 8 966

dochodowego

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spotka Reprezentujaca Podatkowg Grupe Kapitatowa,
jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wpfacanie kwartalnych zaliczek na podatek dochodowy od
0soOb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Na dzien 30 czerwca 2018 r. kwota naleznosci GPW od spétek powigzanych wchodzacych w skfad
PGK z tytutu podatku dochodowego rozliczanego w imieniu tych spdtek wyniosta 3 277 tys. zt i zostata
zaprezentowana w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci”.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

8.1. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Komisja Nadzoru Finansowego

1 stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw okreslajace m. in. sposob wyliczania oraz
sposob i terminy uiszczania optat na rzecz KNF przez podmioty zobowigzane. Zgodnie z rozporzadzeniem, do
dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego podaje do
publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego wysokosci stawek i wskaznikdw koniecznych do wyliczenia optaty. Na tej podstawie podmioty
zobowigzane do wniesienia opfaty wyliczg ostateczng wysokos¢ opfaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczaja
ja w terminie do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. koszty operacyjne GPW zawierajg szacowany koszt
rocznej optaty w wysokosci 4 805 tys. zt. Wysokos¢ ww. opfaty, ktora obcigzyta koszty GPW w okresie
6 pierwszych miesiecy 2017 r. wyniosta 6 260 tys. z.

8.2. Transakcje ze spo6tkami zaleznymi i stowarzyszonymi

10 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Centrum Gietldowe S.A. podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 1 501 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca GPW
wynosi 372 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona 30 maja 2018 r.

6 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
podjeto decyzje o nie wyptacaniu dywidendy z zysku za rok 2017 r.

29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Towarowa Gietda Energii S.A. podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 69 325 tys. zt na wypfate dywidendy. Dywidenda w catosci przypadta
GPW i zostata wyptacona 19 lipca 2018 r. Na dzien 30 czerwca 2018 r. GPW posiadato naleznosci z tego tytutu
w kwocie 69 325 tys. zt, ktdre zostaty wykazane w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”.

9. Dywidenda

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spofki
za 2017 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 92 338 tys. zt. Wysokos¢ dywidendy
przypadajacej na jedng akcje wyniesie 2,20 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2018 r., a dzien wyptaty
dywidendy na 2 sierpnia 2018 r.

Zobowigzanie z tytutu wyplaty dywidendy zostalo zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach
krotkoterminowych Spotki na dzien 30 czerwca 2018 r. w kwocie 92 498 tys. zt. Dywidenda nalezna Skarbowi
Panstwa wynosi 32 315 tys. zi.
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10. Wptyw poczatkowego zastosowania nowych standardow

Tabela 7:  Wptyw korekt na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 r.

Aktywa trwate 462 760 49 462 809
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 2) ) 49 49
dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1) 271 (271) -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 1) ) 271 271
godziwej przez pozostate catkowite dochody

Aktywa obrotowe 275 535 (259) 275 276
Nale_zno§c_| handlowe oraz pozostate 2), 4) 26 272 (1 155) 25117
naleznosci
Aktywa z tytutu swiadczonych ustug 4) - 896 896

AKTYWA RAZEM 738 295 (210) 738 085

Kapitat wtasny 450 887 (210) 450 677

Zyski zatrzymane 2) 387 147 (210) 386 937

Zobowiazania dlugoterminowe 253 744 - 253 744

Zobowiazania krotkoterminowe: 33 664 - 33 664
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3) - 21 21
Rozliczenia miedzyokresowe 3) 21 (21) -

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 738 295 (210) 738 085

a) Grupa wdrozyta MSSF 9 i MSSF 15 poczynajac od 1 stycznia 2018 r. Zarzad zdecydowat o skorzystaniu z uproszczenia zawartego
w pkt. 7.2.15 MSSF 9 i nie dokonat przeks ztatcenia okres éw prownawczych. MSSF 15 zostat wdrozony retros pektywnie z tacznym
efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu 1 stycznia 2018 r.

1) MSSF 9 - reklasyfikacja do nowych kategorii aktywdw finansowych

2) MSSF 9 - wzrost odpis 6w aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci w oparciu o ,, koncepcje strat oczekiwanych”

3) MSSF 15 - zmiana prezentacji zobowiazan z tytutu pobieranych optat rocznych i kwartalnych do pozycji

~Zobowiagzania z tytutu Swiadczonych ustug”

4) MSSF 15 - zmiana prezentacji przychoddw oszacowanych jeszcze nie zafakturowanych do pozycji "Aktywa z tytutu Swiadczonych
ustug”
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Tabela 8:  Wptyw zastosowania MSSF 15 ma wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2018 r.

Aktywa obrotowe 443 934 - 443 934
Nale_zno:sc_l handlowe oraz pozostate 99 723 1818 101 541
naleznosci
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 1818 (1818) =

Zobowigzania krotkoterminowe 142 265 - 142 265
Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug 17 209 (17 209) -
Rozliczenia miedzyokresowe - 17 209 17 209

* Brak wptywu zastosowania MSSF 15 na Sprawozdanie z catkowitych dochoddw. Brak istotnego wptywu na Sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych (jedynie zmiana prezentacyjna w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej).

Od 1 stycznia 2018 r. odpis na oczekiwane straty kredytowe ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych (w poprzednich latach w pozycji
~Pozostate koszty”).

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Posiadane przez Spoétke aktywa finansowe w postaci udziatdw mniejszosciowych w spétkach Sibex, Innex i IRK
(ujmowane dotychczas w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy) od 1 stycznia 2018 r.
prezentowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez pozostate catkowite dochody,
poniewaz nie sg one przeznaczone do obrotu, ani nie sq warunkowga zaptata ujetq przez jednostke przejmujaca
w ramach potaczenia jednostek.

MSSF 9 wprowadza fundamentalng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywéw finansowych. Zgodnie
z nowym Standardem jednostki sg zobowigzane do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci w oparciu
o ,koncepcje strat oczekiwanych”, w miejsce dotychczasowej ,koncepcji strat poniesionych”. Zmiana ta ma
wplyw gtéwnie na oszacowanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci handlowe.

Spotka przeprowadzita analize portfelowg, kalkulujac dla kazdej grupy odbiorcow matryce odpisow
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w caltym okresie
zycia naleznosci. Spotka uznata, ze wskazniki niewypetnienia zobowigzania oszacowane na podstawie danych
historycznych witasciwie oddajg prawdopodobienstwo braku sptaty naleznosci handlowych w przysztosci,
w zwigzku z czym nie dokonywano ich korekt. Wstepnie oszacowane wskazniki ksztattujg sie na nastepujacych
poziomach:

¢ Cztonkowie Gietdy - od 0,02% dla naleznosci niewymagalnych do 12,32% dla przeterminowanych
od 181 do 365 dni,

¢ emitentci - od 2,19% dla naleznosci niewymagalnych do 88,52% dla przeterminowanych od 181 do
365 dni,

¢ u pozostatych odbiorcéw - od 1,28% dla naleznosci niewymagalnych do 54,28% dla
przeterminowanych od 181 dni do 365 dni.

Na podstawie przygotowanej analizy, zmiana podejscia do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci,
spowodowata wzrost odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartos¢ o kwote 259 tys. zt oraz spadek kapitatow
wiasnych o kwote 210 tys. zt z uwzglednieniem aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien przejscia na
MSSF 9 (1 stycznia 2018 r.).
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wdrozenie Standardu ma wptyw na prezentacje danych z tytutu optat rocznych i kwartalnych pobieranych od
klientow na mocy umow lub regulaminéw w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Opfaty te dotychczas
byty prezentowane jako ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw”, natomiast zgodnie z MSSF 15 kwoty te
sq prezentowane w pozycji ,Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug”. Spétka zdecydowata rowniez
0 zmianie prezentacji niezafakturowanych przychodéw dotyczacych sprzedazy informacji oraz kalkulacji
stawek referencyjnych, ktére dotychczas byly prezentowane jako ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci”, lecz z uwagi na spetnienie zobowigzania przez Spétke wobec klienta przed otrzymaniem
wynagrodzenia oraz faktu, iz umowne prawo do wynagrodzenia powstaje w kolejnych okresach, Spoétka
przedstawia je w pozycji ,Aktywa z tytutu swiadczonych ustug”.

11. Zdarzenia po dacie bilansowej

19 lipca 2018 r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Polski Fundusz Rozwoju, Biuro Informacji
Kredytowej i Instytut Analiz i Ratingu podpisaty umowe inwestycyjng z zamiarem utworzenia wspdlnej agencji
ratingowej, ktdrej misjg bedzie wypetnienie luki w ofercie ratingowej skierowanej przede wszystkim do
segmentu matych i srednich przedsiebiorstw. Zamiarem GPW, PFR i BIK jest, aby struktura akcjonariatu IAiR
odzwierciedlata réwny udziat kapitatowy wszystkich tych podmiotéw w IAIR po 1/3.
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skréocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierdw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.:

Marek Dietl — Prezes Zarzadu = s

Jacek Fotek — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu = e

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Sylwia Sawicka - Gtdwna Ksiegowa .

Warszawa, 27 lipca 2018 r.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gieldy Papieréw Wartociowych w Warszawie S.A. o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Gieldy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. za okres sze$ciu miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2018 r. oraz Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. za okres szeéciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania spetfniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

V2 7/ Y

Marek Dietl Jacek Fotek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

P R

Dariusz Kutakowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 lipca 2018 r.

Selda Paplerdw Wartosciowych w Warszawle SA z siedzibg w Warszavis ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o$wiadcza wedle
najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Gieldy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy zakornczony dnia
30czerwca 2018 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz jej wynik finansowy,

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowe]j Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu
miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi  zasadami  rachunkowosci  oraz
7e odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitalowe] Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz jej wynik
finansowy,

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. za pierwsze pétrocze 2018 r. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozeni
i ryzyka.

Marek Dietl Jacek Fotek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

-t

Dariusz Kutakowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 lipca 2018 .

reca 4, 00-498 Warszawa
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