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Zalacznik nr 5
Uzupekienie sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy za 2017r.

1)

Objasnienie  podstawowych  wielkosci  ekonomiczno-finansowych  zawartych w  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz omowienie czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ i sprawozdanie finansowe, w tym osiaggniete zyski i poniesione straty
(zgodnie z §91 ust. 5 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r.) spotka
uzupelnia o ponizsze dane:

Podstawowe wskazniki analizy finansowej

Rentownos¢ 31.12.2017 31.12.2016
Rentownos¢ majatku Catkowity dochdd ogdtem/ aktywa -1,3 % -3,0
Rentownos¢ sprzedazy netto Catkowity dochéd ogétem / sprzedaz ustug i towaréw -1,1 % -1,4
Rentownos¢ sprzedazy brutto Catkowity dochdd ogdtem / sprzed. produktéw i towaréw 1,3 % 1,8
Rentownos¢ kapitatu wtasnego Catkowity dochéd ogétem / kapitat wtasny -3,3 % -3,9
Zadtuzenie 31.12.2017 31.12.2016
Pokrycie majatku zobowiaz. Zobowigzania / majatek 60,7 % 21,9
Ptynnosc 31.12.2017 31.12.2016
| stopnia Majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterm. 1,5 3,7
Il stopnia Majatek obrot. (bez zapaséw)/ zobowiaz. krétkotermin. 1,5 3,7
11l stopnia Sr. Pien. i pap. wart. do obrotu / zobowigz. krétkoterm. 0,2 2,5
Trwatos$é finansowania Kap. wt., rezerwy i zob. dtugoterm. / pasywa 449 79,8
Efektywnos¢ 31.12.2017 31.12.2016
Rotacja naleznosci Naleznosci z dostaw i ustug *360 / sprzedaz ustug i towaréw 154,0 dni 24,1
Rotacja zobowigzan Zobowigzania *360 / koszty sprzed ust i towar. 85,5 dni 17,9
Rotacja zapasow Zapasy *360 / koszty sprzedazy ustug i towaréw 0 dni 0

Analizujac sytuacje finansowa Spotki w poréwnaniu do roku poprzedniego nalezy zwroci¢ uwage na
pogorszenie poziomu wszystkich kluczowych wskaznikow. Jest to spowodowane gléwnie ujemnym
poziomem dochodu catkowitego, ktory powoduje ujemny poziom wskaznikow rentownosci, a takze
posrednio wptywa na wskazniki ptynnosci, ktorych poziom ulegt znacznemu pogorszeniu w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Z uwagi jednak na fakt, iz na przestrzeni ostatnich lat Spotka
wygenerowala znaczace nadwyzki wolnych $rodkéw pienigznych, pomimo odnotowanego znacznego
pogorszenia wskaznikéw ptynnosci ich poziom nadal mozna uzna¢ za zadawalajacy — szczegdlnie
poziom wskaznika ptynnosci szybkiej, bedacy nadal na poziomie uznawanym powszechnie za
zadawalajacy. Gtowna przyczyng takiego stanu (ujemnej rentownosci, pogorszenia kluczowych
wskaznikéw oceny kondycji finansowej) byty straty odnotowane na jednym z kontraktow, ktore
pomimo zadawalajacej rentownosci pozostatych kontraktow realizowanych w Spotce nie pozwolity na
utrzymanie dodatniego poziomu rentowno$ci dziatalnosci Spotki. Ponadto, na poziom wyniku
analizowanego okresu biezacego roku wptyw miaty takze:

a) wzrost kosztow finansowania zewngtrznego w zwigzku ze znaczacym spadkiem poziomu
srodkow wilasnych niezbednych dla zapewnienia odpowiedniego poziomu Kkapitatu
obrotowego.

b) wysoki poziom ujemnych réznic kursowych wynikajacy przede wszystkich z wyceny
bilansowej walut obcych.

Najwazniejsze zmiany w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy, w
stosunku do stanu na 31.12.2016:

a) wzrost poziomu rzeczowych aktywow trwatych zwigzany z zakupami nowych S$rodkéw
trwatych. W szczegodlnosci, w miesigcu lutym 2017 jednostka dominujaca podpisata umowg o
warto$ci 627 000 EUR (2 701 366,80 zt.), dotyczaca leasingu dwoch maszyn sterowanych
numerycznie (frezarka i tokarka).



b)

d)

9)
h)

wzrost aktywa z tytulu podatku odroczonego, zwigzany z przejSciowymi réznicami pomigdzy
wynikiem bilansowym a podatkowym.

wzrost poziomu pozostalych aktywdéw finansowych, zwigzany z wystawieniem nowych
gwarancji na rzecz kontrahentéw podmiotu dominujgcego, zabezpieczonych czgsciowo
depozytem pienigznym.

wzrost poziomu naleznosci zwigzany ze sptywem wigkszoSci naleznosci do kofica roku
poprzedniego, przy jednoczesnym fakturowaniu naleznosci roku biezacego w ostatnim
miesigcu kwartatu, przy jednoczesnym wzroscie poziomu zobowigzan wynikajacym z tego
samego powodu.

wzrost poziomu rozliczen migdzyokresowych czynnych zwiazany glownie z wycena
kontraktow.

wzrost poziomu pozostatych zobowigzan finansowych zwigzany z zawarciem nowych umow
leasingowych.

wzrost poziomu kredytu w rachunku biezagcym wynikajacy z wickszego jego wykorzystania.
udzielenie jednostce dominujacej przez Akcjonariusza pozyczki na finansowanie biezacej
dzialalno$ci (wykazanej w pozycji krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe bilansu).
znaczacy spadek $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,
wynikajacy z zaangazowania wolnych uprzednio srodkow w mniej ptynne aktywa (naleznosci,
majatek trwaly, kapitat obrotowy niezbedny dla realizacji kontraktéw).

2) Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego skorygowane zostato analogicznie jak w przypadku

jego uszczegodtowienia w raporcie rocznym za 2017r. i stanowi zatacznik nr 2 do raportu.

3) §91 ust. 6 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r., dotyczacy informacji
o rynkach zbytu, zuwzglednieniem podziatu narynki krajowe i zagraniczne, oraz informacji
0 zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy
osiagga co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogotem- nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego
udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem zostal przez spotke
uszczegotowiony o nastgpujace dane:

Podziat geograficzny przychodoéw ze sprzedazy wedtug siedziby kraju realizacji ustugi: Udziat w przychodach
w tys. PLN 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz na terenie Polski, w tym: 37 158 33312 64% 63%
Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe 35959 12 316 62% 23%
Pozostata sprzedaz 930 223 2% 0%
Badania i analizy techniczne 265 268 0% 1%
Budownictwo infastrukturalne 4 20505 0% 39%
Sprzedaz poza Polske, w tym: 20514 19 692 36% 37%
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Niemcy) 11075 19 692 19% 37%
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Islandia) 9439 0 16% 0%
Razem 57 672 53 004 100% 100%

Informacja o klientach powyzej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem

Udziat w przychodach
w tys. PLN 01.01.2017 -  01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Babcock Borsig Stainmuller GmbH 0 11 364 0% 21%
Polimex Energetyka sp z 0.0 20625 671 36% 1%
BA Glass sp. z 0.0. 0 16 928 0% 32%
Beck and Pollizer sp z .o. 9439 0 16% 0%
EO03B7 sp z 0.0. 6981 0 12% 0%

Razem 37 045 28 963 64% 55%




4)

Pomigdzy Spotka (Grupa), a wymienionymi w tabeli klientami powyzej 10 % przychodéw ze
sprzedazy nie wystepuja powigzania formalne.

Grupa nie jest uzalezniona od dostawcdw, za$ jej dzialalno$¢ ma charakter ustugowy, wykonywana
jest sitami wlasnymi rozumianymi jako pracownicy zatrudnieni na umowe o prace oraz spawacze i
monterzy prowadzacy jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze. Ushugi wykonywane sg z materiatow
powierzonych. Zaopatrzenie w materiaty pomocnicze realizowane jest u roznych sprawdzonych
dostawcow krajowych przy zastosowaniu zasad: wysoka jako$¢ materiatow spetniajacych okreslone
normy, atesty, terminowo$¢ dostaw, akceptowalne ceny.

Ponadto, w przypadku Beck and Pollizer Sp z .0. 0. za 2017r. i Babcock Borsig Stainmuller GmbH za
2016r. nastapita zmiana w stosunku do noty 1. Do przedmiotowej noty w tym zakresie wykonano
errate, ktora stanowi zatgcznik nr 4 do raportu.

Zapisy §91 ust. 6 pkt 21 ww. Rozporzadzenia wymagaja od spotki przedstawienia danych o
wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Uszczegdtawiamy
zatem przedstawione w raporcie dane. Kwoty netto wynagrodzenia naleznego auditorowi
(wynikajacego z podpisanej z nim umowy) dotyczacego roku 2017 z tytutu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
e 7000 zl, wynagrodzenie nalezne za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdnaia
finansowego roku 2017
e 5500 zt wynagrodzenie nalezne za przeglad polrocznego skonsolidowanego sprawozdnaia
finansowego roku 2017

Laczne wynagrodzenie nalezne auditorowi z tytulu badania i przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017, wynikajace z podpisanych umow
(wyptacane czesciowo w roku 2017, czgsciowo w roku 2018) wynosi:

w tys. PLN netto brutto netto brutto
2017 rok 2016 rok
badanie rocznego sprawozdania jednostkowego 10000 12300 11000 13530
przeglad pétroczny jednostkowego sprawozdania finansowego 7000 8610 0
badanie rocznego sprawozdania skonsolidowanego 7000 8610 7000 8610
przeglad pétroczny skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5500 6765 0
badanie sprawozdania finansowego jednostki zaleznej 8000 9840

razem 29500 36285 26000 31980

Uwaga: koszt badania sprawozdania finansowego jednostki zaleznej poniesiony przez ta jednostke
zalezna.



