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. Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe 0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Misters Audytor Adviser Spotka z o0.0. ul. Wisniowa 40 lok. 50, Warszawa.

PKD: 2620Z — produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

BDO: 000003645

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapital optacony: 22 142 962,40 PLN

Spoétka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci w lipcu 2016 r.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien publikacji raportu wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Dyrektor Finansowy
Dariusz Bizacki — Dyrektor Zaktadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu wchodzili:
Grzegorz Nalezyty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Wilk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski - Cztonek Rady Nadzorczej (od 11.10.2018 r.)
Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W III kwartale 2018 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

W dniu 11.10.2018 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Jacka Rodaka z mandatu cztonka
Rady Nadzorczej Spotki ELZAB. Nie wskazano przyczyny rezygnacji.

W dniu 11.10.2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Morawskiego na dotychczasowa 3-letnig wspolng kadencje.


http://www.elzab.com.pl/
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W sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji byli powotani:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

3. Sklad Grupy ELZAB

W(g stanu na 30.09.2018 r. Grupa ELZAB sktadata si¢ z nastepujacych podmiotow:

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda pelna, udziat
ELZAB S.A. - 87,5 % w kapitale Spotki i na WZ,

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peina,
udzial ELZAB S.A — 67% w kapitale Spotki i na WZ. Pozostalg czes$¢ udzialow posiada
MONEAV Sp. z 0.0.,

ELZAB HELLAS S.A w Grecji — podmiot zalezny, konsolidowany metodg peing,
udziat ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. —100% w kapitale Spotki i na WZ,

COMP CENTRUM INNOWACIJI Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany
metoda praw wilasnosci, udziat ELZAB S.A. — 49,72 % w kapitale Spotki i na WZ.
Pozostata cz¢s¢ udziatow posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do
ELZAB S.A.

CLOU Sp. z 0.0. w Warszawie — podmiot pozostaly, udziat ELZAB S.A. — 30 %
w kapitale Spotki i na WZ. Pozostatg czes¢ udziatow posiadaja spotki z Grupy COMP.
INKUBATOR B+R Sp. z 0.0. w Zabrzu - podmiot pozostaty, udziat ELZAB S.A. —
20 % w kapitale Spotki i na WZ.

W 11 kwartale 2018 r. nie nastapity zmiany w strukturze Grupy ELZAB.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatlowej ELZAB na dzien
30.09.2018 r.
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*W dniu 19.10.2018 r. Spotka ELZAB S.A. objgta 658 nieuprzywilejowanych udziatow, o
wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy udzial w podwyzszonym kapitale Spotki Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki. Podwyzszenie kapitatu
nastgpito z kwoty 117 942 tys. zt do kwoty 118 600 tys. zt. Objete przez ELZAB S.A. udziaty
zostang pokryte w calo$ci wktadem pienie¢znym w terminie do dnia 31 marca 2019 roku. Po
podwyzszeniu Kapitatu zaktadowego Spotka ELZAB posiada 59.299 udziatow co daje 49,99
% w kapitale spotki.

1. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za Il kwartat 2018 r., ktory zawiera
jednostkowe skrécone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaty sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzieé
przyszto$ci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie s3 nam znane zadne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowa ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W Il kwartale 2018 r. w Grupie ELZAB nic nastgpito zaniechanie zadnej dziatalno$ci
prowadzonej przez Grup¢ ELZAB.

Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawcza spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).
Walutg funkcjonalng ELZAB HELLAS S.A. z siedzibg w Grecji jest waluta Unii Europejskiej
(EUR).

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zl. Moze wystapi¢ przypadek
podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.07.2018 r. do 30.09.2018 r. zawiera:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 30.09.2018 r., 31.12.2017 r.
1 30.09.2017 r.

e Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.07.2018 r. do 30.09.2018 r.
| za poréwnywalny okres od 01.07.2017 r. do 30.09.2017 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. oraz za okres porownywalny od 01.01.2017 .
do 30.09.2017r.

e Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 01.07.2018 r. do 30.09.2018 r.
I za porownywalny okres od 01.07.2017 r. do 30.09.2017 r. oraz za okresy narastajgce
od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2017 r.
do 30.09.2017r.

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2018 r. do
30.09.2018 r., za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz 01.01.2017 r.
do 30.09.2017r.

e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 66 pkt. 4 i 5 Rozp. Min. Fin.
z dnia 29.03.2018 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okresSlonym
w art. 66 pkt. 8, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 29.03.2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2018 r. i za poréwnywalny okres
Il kwartalu 2017 r. sporzadzone zostalo z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore
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obejmujg standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade
Standardow Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

Mig¢dzynarodowych

W obydwu okresach zastosowane zostaly jednakowe zasady rachunkowosci i prezentowane
dane sg porownywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaly opublikowane w dniu 23.04.2018 .
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2017 r.

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2018 r. nalezy
czyta¢ lgcznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2017 r. oraz ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB za I polrocze 2018 r., ktore zawiera niezbedne informacje
I ujawnienia.

I11.  Informacja o przegladzie skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 r. nie podlegato

przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.
w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow 74542 66 118 17 608 15533
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1241 2631 293 618
Zysk (strata) brutto 2699 -123 638 -29
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 2983 -444 705 -104
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6961 1572 1630 365
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -8 666 -130 -2 029 -30
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -3 525 -1 986 -825 -461
Przeptywy pienigzne netto, razem -5 230 -544 -1224 -126
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt / EUR) 0,33 0,43 0,08 0,10
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla z wytaczeniem
akcji whasnych(w zt / EUR) 0,34 0,46 0,08 0,11
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 189 977 181 690 44 477 43 561
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 25673 3676 6010 881
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 74 697 90 873 17 488 21787
Kapitat wlasny 89 607 87 141 20978 20 893
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5184 5309
Ogdlna liczba akeji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje whasne 15731 388 15731 388 15731 388 15731 388
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,55 5,40 1,30 1,29
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje z wylaczeniem akcji whasnych (w
zt / EUR) 5,70 5,54 1,33 1,33
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w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2018 2017 2018 2017

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 73930 65 406 17 381 15 366
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2593 4004 610 941
Zysk (strata) brutto -40 2702 -9 635
Zysk (strata) netto -179 1989 -42 467
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9079 2288 2126 531
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -10 859 -826 -2 542 -192
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -3 469 -1 986 -812 -461
Przeplywy pienigzne netto, razem -5 249 -524 -1229 -122
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,22 0,54 0,05 0,13
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) z

wylaczeniem akcji wiasnych 0,22 0,58 0,05 0,14

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa razem 192 261 184 975 45011 44 349
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 25634 2 846 6 001 682
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 72 887 88 210 17 064 21149
Kapitat wlasny 93 740 93919 21 946 22518
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5184 5309
Ogolna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731 388 15731 388 15731 388 15731 388
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,81 5,82 1,36 1,40
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji

wilasnych 5,96 5,97 1,40 1,43

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujgce kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.09.2018 r. a takze przeplywow pienigznych za 3 kwartatl 2018 r. sredni
kurs EURO ogloszony przez NBP na 30.09.2018 r. — 4,2714

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2017 r. sredni kurs EURO ogfoszony przez NBP na 31.12.2017 r. —
4,1709

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.09.2017 r. a takze przeplywow pienigeznych za 3 kwartat 2017 r. sredni
kurs EURO ogloszony przez NBP na 30.09.2017 r. — 4,3091

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 3 kwartal 2018 r. srednig arytmetyczng srednich kurséw EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2018 r. — 4,2535

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 3 kwartat 2017 r. Srednig arytmetyczng srednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2017 r. — 4,2566

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujgcy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detaliczne;j. Jest firmg specjalizujaca si¢ w projektowaniu, produkcji
i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i1 systemow kasowych, peryferii
I akcesoriow stuzacych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne 1 etykietujace, wagi platformowe iustugi serwisowe w zakresiec wyzej
wymienionych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wtasnej produkcji i ustug oraz towar6w i materiatow
w Il kwartale 2018 r. wyniosty 27 054 tys. zt i byly o 31% wyzsze od przychodow
w analogicznym okresie 2017 r., ktore wynosity 20 714 tys. zt.

segmenty branzowe |IT kwartat 2018 r. 11T kwartat 2017 r. zZmiana

Urzadzenia fiskalne 15 684 12 238 128,2
Produkty niefiskalne 5069 4019 126,1
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 1569 1267 123,8
Towary i materiaty 4732 3190 1484
Razem 27 054 20714 130,6
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Przyrosty nastapity we wszystkich segmentach prowadzonej dziatalnosci. W ramach
sprzedazy urzadzen fiskalnych w Il kwartale 2018 r. najwigckszy wzrost odnotowano w
ramach segmentu drukarek oraz kas matych odpowiednio o0 60% i 28%.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka §wiadczaca ustugi informatyczne glownie dla
ELZAB S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w Il kwartale 2018 r. wyniosty 226 tys. zt i bylty
nizsze od przychodow w analogicznym okresie 2017 r., ktore wynosity 425 tys. zi.

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. jest spotka doradcza. W Il kwartale 2018 r.
zrealizowata przychody w wysokos$ci 26 tys. zt. i byly one nizsze od przychodéw uzyskanych
w 11 kwartale 2017 r., ktére wyniosty 32 tys. zt.

ELZAB HELLAS S.A.

Spotka ELZAB HELLAS S.A. to dystrybutor urzadzen fiskalnych ELZAB S.A. na rynku
greckim. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w Il kwartale 2018 r. wyniosty 460 tys. zt
i byly nieznacznie wyzsze od zrealizowanej sprzedazy w I kwartale roku 2017, ktora
wyniosta 458 tys. zt.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB
Wartos$¢ przychodow ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe ELZAB w IIl kwartale 2018 r.
wyniosta 27 169 tys. zt i byta 0 31% wyzsza od przychodéw osiggnietych w porownywalnym
kwartale 2017 r. Czynnikiem determinujacym byly wyzsze przychody uzyskane przez
podmiot dominujacy ELZAB S.A.

Uwzgledniajac  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, wartosé
sprzedanych materiatbw 1 towaréw, Grupa Kapitalowa ELZAB w Ill kwartale 2018 r.
wypracowala skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 7 088 tys. zt, ktory byt
wyzszy o 1260 tys. zt w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Poziom
rentownosci ksztaltowat si¢ odpowiednio 26% dla omawianego okresu i 28% dla III kwartatu
roku 2017.

Wplyw na wyniki osiagnigte przez Grup¢ ELZAB miata struktura i poziom sprzedazy,
ktory ma bezposrednie przelozenie na uzyskiwang marzg.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztow dystrybucji, marketingu, promocji 1 reklamy oraz
kosztow ogodlnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w 111 kwartale 2018 r.
osiggneta zysk netto ze sprzedazy w wysokosci 720 tys. zt. W porownywalnym okresie
Il kwartatu 2017 r. uzyskano strate netto ze sprzedazy w wysokosci 102 tys. zt.

W 1l kwartale 2018 r., taczne koszty sprzedazy (bez skutkéw aktualizacji naleznosci)
I ogdlnego zarzadu poniesione przez Grupe ELZAB wyniosty 6 396 tys. zt i byly wyzsze
0 8% od poniesionych w 111 kwartale 2017 r.

W 11 kwartale 2018 r. poniesiono 0 16% wyzsze koszty sprzedazy (z wytaczeniem skutkow
aktualizacji naleznosci) w poréwnaniu do T kwartatu 2017 r. W 11l kwartale 2018 r. skutek
aktualizacji i1 spisania naleznosci wptynal na poprawe wyniku w wysokosci 25 tys. zi,
natomiast w poroéwnywalnym kwartale ubieglego roku wynosit 1 tys. zt i rowniez wptynat na
poprawe¢ wyniku.
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W Il kwartale 2018 r. koszty ogolnego zarzadu uksztattowaly si¢ na poziomie o 2%
wyzszym W poréwnaniu do Ill kwartatu 2017 r. 1 wynosity 3 715 tys. zt.

W prezentowanym kwartale wynik na pozostalej dzialalnoSci operacyjnej byt dodatni
I wyniost 103 tys. zi. Pozostate przychody operacyjne obejmowaly gtownie przychody
z wynajmu nieruchomosci. W 1l kwartale 2017 r. wynik na pozostalej dziatalnoSci
operacyjnej byl rowniez dodatni i wynosit 123 tys. zt.

Uwzgledniajac wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, Grupa ELZAB osiagneta
w Il kwartale 2018 r. zysk z dzialalno$ci operacyjnej w Wysokosci 823 tys. zt.
W analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa ELZAB wypracowata zysk z dzialalno$ci
operacyjnej w wysokosci 21 tys. zt.

W I kwartale 2018 r. wystgpito ujemne saldo przychodow i kosztow finansowych
w wysokosci 1 574 tys. zt. W okresie poréwnawczym odnotowano rowniez ujemne saldo,
ktére wynosito 49 tys. zt. W przychodach finansowych uwzgledniono gtownie odsetki
naliczone odbiorcom oraz odsetki od objetych obligacji i udzielonych pozyczek oraz odpisy
aktualizujace odsetki od naleznos$ci. Koszty finansowe obejmuja koszty finansowania spotki
oraz ujemne roznice kursowe.

W Il kwartale 2018 r. dziatalno$¢ finansowa Grupy ELZAB obejmowata rowniez udziat
w stratach jednostek stowarzyszonych w wysokosci 1 166 tys. zt. W Ill kwartale 2017 r.
udzial w stratach jednostek stowarzyszonych wynosit 435 tys. zt.

Grupa ELZAB wygenerowata w 111 kwartale 2018 r. stratg brutto w wysokosci 1 917 tys. zt.
W poréwnywalnym okresie roku poprzedniego wygenerowana strata brutto byla nizsza
| wynosita 463 tys. zt.

Uwzgledniajagc obcigzenia z tytutlu podatku dochodowego w czesci biezacej i odroczonej,
Grupa ELZAB w Il kwartale 2018 r. wygenerowata wyzsza strate netto w wysokosci
1 923 tys. zt, w poréwnaniu do straty netto w I11 kwartale 2017 r. na poziomie 539 tys. zt.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Grupa ELZAB 1.01 - 30.09.2018 1.01 - 30.09.2017

1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 253 28,9

2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 34 -1,3

3 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 2,9 -1,1

4 | Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA % 14 -0,5

5 | Wskaznik biezacej ptynnoéci 1,0 11

6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,8 0,8

7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia 52,4 52,3
ELZAB S.A. 1.01 - 30.09.2018 1.01 - 30.09.2017

1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 25,5 28,3

2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % -0,2 3,0

3 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % -0,2 2,4

4 | Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA % -0,1 1,2

5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,0 11

6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,8 0,8

7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia 50,3 50,6

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wlasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe(bez rezerw i rozliczen
miedzyokresowych)*

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowigzania krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

OB wWN P

[2]
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3. Segmenty dzialalnoS$ci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedgce wyrobami wlasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
Z pozostalej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow 1 towardw stanowig uzupetienie gtowne;j
oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sg $cisle zwigzane z ofertag handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji 1 zakresem §wiadczonych ustug oraz jest przeznaczony
do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
warto$ci  bilansowych w zakresie aktywoéw i pasywoOw, poniewaz uczestniczg one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;j.

Dla celow zarzadczych nastepuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegdlnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzgcym w sktad
Grupy Kapitalowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
Il kwartal 2018 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitatowej ELZAB i stanowig przychody ze sprzedazy zewnetrznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i1 koszty sprzedazy sa rowniez kosztami sprzedazy do klientow
zewnetrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w warto$ci ogdtem zrealizowanych przychodow ze sprzedazy, w poszczegolnych
spotkach i w Grupie Kapitalowe] oraz osiggniety poziom marzy brutto na sprzedazy
w 111 kwartale 2018 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku

elektronicznego.

Sprzgt elektroniczny
wiasnej produkcji Towary (sprzgt RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi facznie z | elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
ustugami materialy i akcesoria SPRZEDAZY
serwisowymi
ELZAB S.A. 83% 17% 100%
- przychody 22322 4732 27 054
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 90% 10% 100%
- przychody 203 23 226
ELZAB HELLAS SPV Sp. z.0.0. 100% 0% 100%
- przychody 26 0 26
ELZAB HELLAS S.A. 5% 95% 100%
- przychody 23 437 460
Skonsolidowana warto§¢ przychodéw do zewngtrznych klientow 81% 19% 100%
- przychody 22008 5161 27 169
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w III kwartale 2018 r. 6 559 529 7088
Sprzgt elektroniczny
wiasnej produkeji Towary (sprzgt RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi facznie z | elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
ustugami materiaty i akcesoria SPRZEDAZY
serwisowymi
ELZAB S.A. 85% 15% 100%
- przychody 17524 3190 20714
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 61% 39% 100%
- przychody 259 166 425
ELZAB HELLAS SPV Sp. z.0.0. 100% 0% 100%
- przychody 32 0 32
ELZAB HELLAS S.A. 0,7% 99,3% 100%
- przychody 3 455 458
Skonsolidowana warto§¢ przychodéw do zewngtrznych klientow 82% 18% 100%
- przychody 17012 3655 20 667
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w 11l kwartale 2017 r. 5315 513 5828
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ELZAB S.A. w 11l kwartale 2018 r. dostarczat swoje produkty na rynek poprzez bezposrednia
sprzedaz do dealerow oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i W Suchym Lesie

k/Poznania.

Skonsolidowang warto$¢ przychodow osiggnieta przez Grupe Kapitalowa ELZAB
w poréwnywalnych okresach III kwartatu 2018 r. i Il kwartatu 2017 r. wedlug struktury

geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zt 111 kwartat 2018 % udziat 111 kwartat 2017 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 26 202 96,4% 19 560 94,6%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 967 3,6% 1107 5,4%
Razem 27 169 100,0% 20 667 100,0%

W tys. zt 3 kwartaty 2018 % udziat 3 kwartaty 2017 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 63 978 85,8% 62 098 93,9%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 10 564 14,2% 4020 6,1%
Razem 74 542 100,0% 66 118 100,0%

4.

Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnosci ELZAB S.A.

Sezonowos$¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

dotyczy gtownie rynku pierwotnego i wigze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finansow naktadajacych na kolejne grupy podatnikoéw obowigzek instalacji
urzadzen fiskalnych:

- w dniu 22 czerwca 2018 r. w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej opublikowano
nowe rozporzadzenie Ministra Przedsigbiorczosci i Technologii z dnia 28 maja 2018 r. w
sprawie kryteriow 1 warunkow technicznych, ktorym musza odpowiadac kasy rejestrujace
(Dz. U. z 2018 r. poz. 1206). Rozporzadzenie weszto w zycie w dniu 5 lipca 2018 r.
Rozporzadzenie okresla wymogi dla kas fiskalnych online — nowego typu urzadzen,
ktérych jednym z gldownych zadan jest przesylanie w sposob ciggly i automatyczny
danych o sprzedazy do Centralnego Repozytorium Kas. W obecnej chwili trwaja prace
legislacyjne nad ustawag VAT, ktora okresli terminy oraz branze, na ktore zostanie
natozony obowigzek wymiany dotychczasowych kas na urzadzenia online’owe.

Na obecnym etapie Spotka ELZAB dostosowuje swoje urzadzenia do wymogow
wynikajacych z powyzszego Rozporzadzenia.

W poprzednich okresach nast¢pujace regulacje oddzialywaly na pierwotny rynek
urzadzen fiskalnych.

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych (data
obowigzywania — od 1.01.2015), najpdzniej od 1 marca 2015 r. obowigzkiem objete
zostaly pomioty, ktore dotychczas korzystaly ze zwolnienia z obowigzku rejestracji
sprzedazy za pomoca urzadzen fiskalnych, takie jak: podmioty realizujace: naprawy
pojazdow silnikow oraz motorowerdw, wymiany opon lub kot pojazdéw silnikowych
I motorowerow; badania i przeglady techniczne pojazdéw; opiek¢ medyczng §wiadczong
przez lekarzy i1 dentystow; ustugi prawnicze; ustugi doradztwa podatkowego; ushugi
zwigzane z wyzywieniem, S$wiadczone przez stacjonarne 1 ruchome placowki
gastronomiczne; ustugi fryzjerskie, kosmetyczne i kosmetologiczne.

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 listopada 2012 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych
W | péiroczu 2013 r. obowigzkiem rejestracji sprzedazy za pomocg urzadzenia fiskalnego
zostali objeci podatnicy, ktorzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz 0séb fizycznych
0 warto$ci wyzszej niz 20 tys. zt (do tej pory bylo 40 tys. zt). Obowigzkiem rejestracji
sprzedazy zostaly objete rowniez szkoty nauki jazdy.
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- we wczesniejszych okresach - w I potroczu 2012 r. zostaty objete obowigzkiem duze
grupy podatnikow — lekarzy i prawnikow.

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktorym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sg po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynkach zagranicznych:

e dotyczy, podobnie jak na rynku krajowym, rynku pierwotnego i wigze si¢ z wdrazaniem
przez odpowiednie organy administracyjne danego kraju regulacji w zakresie grup
podatnikdw objetych obowigzkiem instalacji urzadzen fiskalnych.

Sezonowos¢ sprzedazy ma bezposredni wptyw na sezonowos¢ produkcji.

5. Istotne informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W ELZAB S.A. oraz w podmiotach zaleznych w |1l kwartale 2018 r. wystapity nast¢pujace
zmiany w pozycjach odpisow aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen mig¢dzyokresowych
biernych (w tys. zt):

1. Stan odpisow aktualizujagcych nalezno$ci 1 odsetki od nieterminowych zaplat
w Il kwartale 2018 r. ulegl zmniejszeniu o 19 tys. zt w stosunku do stanu na
30.06.2018 r. i wynosi 1 090 tys. zt na koniec Il kwartatu 2018 r.

2. W Il kwartale 2018 r. warto$¢ sprzedanych wyroboéw, towarow i materiatow zostata
zwigkszona o skutek aktualizacji warto$ci zapaséw w wysokosci 107 tys. zt.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych (w tys. zt):

Na dzien Na dzien Zmiana
30.09.2018 30.06.2018
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe) 544 551 -7
Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 351 351 0
Rezerwa na premi¢ Zarzadu, premia MBO 1504 1085 419
Rezerwa na dzialania promocyjno-reklamowe, prowizje 700 535 165
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 909 561 348
Rezerwa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych 74 79 -5
Pozostate rezerwy 429 317 112
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 4511 3479 1032

Rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do kosztéw wytworzenia, kosztow sprzedazy,
kosztow ogdlnych.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 30.06.2018 r. ulegt
zwigkszeniu o 31 tys. zt i na koniec 1l kwartatu 2018 r. wyniost 739 tys. zt. Glowng kwote
stanowi rezerwa na roznice pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywow trwatych
oraz aktywow finansowych (obligacje 1 pozyczki).

4.  Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 30.09.2018 r. wynosit
944 tys. zt 1 w porownaniu do stanu na 30.06.2018 r. wykazuje nastgpujace zmiany
W poszczegdlnych tytutach (w tys. zt):

Na dzien 30.09.2018 | Na dzien 30.06.2018 Zmiana
odprawy emerytalno-rentowe 96 98 -2
niewykorzystane urlopy 67 67 0
zarachowane koszty 375 277 98
zawieszona marza na zapasach 9 9 0
fundusz promocyjno-reklamowy, prowizje 133 101 32
fundusz gwarancyjny 173 107 66
odsetki od wyemitowanych obligacji 91 24 67
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 944 683 261
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Wg stanu na 30.09.2018 r. dokonano kompensaty aktywdéw ze zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie sprawozdan jednostkowych spotek
zaleznych.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wg stanu na 30.09.2018 r.:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 944
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 739
Saldo aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 205
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0

6. Instrumenty finansowe

Na 30.09.2018 r. w ELZAB S.A. wystapily nastgpujace otwarte transakcje terminowe forward
(W tys. z):

Lp | data rodzaj waluta ilosé kurs termin wycena na dz. | przyszle
zawarcia transakcji realizacji | realizacji bilansowy wydatki/wplywy
transakeji

1 08-08-2018 FX FORWARD | HUF/PLN 2034 160 1,333 | 24-10-2018 27 27

2 08-08-2018 FX FORWARD | HUF/PLN 1502 940 1,334 | 14-11-2018 20 20

3 14-09-2018 FX FORWARD | PLN/USD 17 424 3,682 | 22-10-2018 64 64

razem 111 111

Na dzien 30.09.2018 r. Grupa ELZAB posiadata obligacje w kwocie 16 600 tys
z zarachowanymi odsetkami) oraz naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek

5032 tys. zt (tacznie z zarachowanymi odsetkami).

. zt (facznie
w kwocie

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprzedaz ELZAB do Zakupy ELZAB od Saldo przychody/koszty

Jednostek powigzanych | jednostek powigzanych finansowe
Transakcje z jednostkami powigzanymi 8184 8015 1805
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 14 635 27
ELZAB HELLAS S.A. 1728 18 20
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 1 118 11
MICRA METRIPOND KFT 831 2 0
COMP S.A. 945 6781 1272
INSOFT Sp. z 0.0. 1 40 0
Paytel S.A. 14 8 0
CLOU Sp. z 0.0. 30 270 0
Inkubator B+R Sp. z 0.0. 27 140 0
JNJ Limited 4618 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. -25 3 475

Zobowiqzania
L Naleznosci ELZAB | Naleznosci ELZAB . . ELZAB wobec
Naleznosci ELZAB od jednostek od jednostek Zobowigzania jednostek
od jednostek . h . 7 ELZAB wobec . h
powigzanych/ powiqzanych z powigzanych z jednostek powigzanych z
zaliczki przekazane lyt”lu.()b] ecia tytutu ”.dzzelonyCh powiqzanych .tyt”l.”
obligacji pozyczek zaciggnietych
pozyczek
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 253 0 1827 107 0
ELZAB HELLAS S.A. 2 657 0 1296 0 0
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 0 0 1909 105 0
MICRA METRIPOND KFT 131 0 0 0 0
COMP S.A. 92 0 0 3618 25928
INSOFT Sp. z 0.0. 0 0 0 7 0
Paytel S.A. 0 0 0 0 0
CLOU Sp. zo.0. 0 0 0 184 0
Inkubator B+R Sp. z 0.0. 522 0 0 27 0
JNJ Limited 12323 0 0 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 1867 16 600 0 0 0
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Powyzsze tabele obejmujg obroty za 9 miesiecy 2018 r. oraz stan zobowigzan i naleznos$ci na
dzien 30.09.2018 r.

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 30.09.2018 r. wyniosty
585 tys. zt. Zrealizowana marza na zapasach wptyn¢ta na pogorszenia wyniku finansowego
netto Grupy ELZAB za Il kwartat 2018 r. o ponad 29 tys. zt.

Istotne umowy zawarte z podmiotami powiazanymi

Prezentowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 r. nalezy czyta¢ lacznie ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2017 r., oraz za I pétrocze 2018 r., ktore
zawieraja niezbg¢dne informacje i ujawnienia odnosnie istotnych umow w dziatalnosci Spoftki.

W okresie od 01.07.2018 r. do dnia publikacji raportu za III kwartat 2018 roku Spoétka nie
zawierata istotnych umoéw z podmiotami powigzanymi.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomiedzy
podmiotami Grupy ELZAB

W  okresie sprawozdawczym nie wystapity pomigdzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W 11l kwartale 2018 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

10. Warto$¢ firmy z konsolidacji

W(g stanu na 30.09.2018 r. warto$¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych
jest nastepujaca:

ELZAB SOFT Sp. 7 0.0. — Spotka wlaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2012 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 55 tys. zt
Wartos¢ firmy wg stanu na 30.09.2018 r. 55 tys. zt

ELZAB HELLAS SPV Sp. 7z 0.0. — Spoétka wlaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia
2016 r.

Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatlow 1 tys. zt

Wartos¢ firmy wg stanu na 30.09.2018 r. 0 tys. zt

ELZAB HELLAS S.A — Spoétka wilaczona do konsolidacji od miesigca wrzesnia 2016 r.
Warto$¢ firmy nie wystepuje, w zwiagzku z powotaniem spotki.

W stosunku do konca 2017 r. warto$¢ netto firmy z konsolidacji spotek nie ulegta zmianie.
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11. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci

Procentowa wielko$é
udzialéw oraz praw do
glosow posiadanych przez

Miejsce rejestracji i Grupe

prowadzenia Stan na Stan na

Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dzialalnos$¢ dzialalnoSci 30.09.2018 31.12.2017

COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w Polska 49,72% 49,72%

zakresie informatyki
Na dzien 30.09.2018
Skumulowany udzial w
Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt | zyskach/stratach jednostek Warto$¢ netto
stowarzyszonych

COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 58 641 -2 680 55 961

Inwestycje w spolki stowarzyszone razem 58 641 -2 680 55961
Grupa Comp Centrum Innowacji Stan na
30.09.2018
Aktywa obrotowe 44 692
Aktywa trwale 156 662
Zobowigzania krotkoterminowe 82 465
Zobowigzania dlugoterminowe 337
Za okres od
Grupa Comp Centrum Innowacji 01.01.2018-
30.09.2018
Przychody 26 380
Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej 8110
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej (po opodatkowaniu) 0
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 8110
Pozostate catkowite dochody za okres 424
Catkowite dochody razem za okres 8534
Otrzymane dywidendy od spotki stowarzyszonej 0
Warto$¢ bilansowa udzialéw Grupy w COMP CENTRUM INNOWACII na poczatek okresu (A) 51718
Zmiana kapitatow wilasnych Grupy Comp Centrum Innowacji za 3 kwartaly 2018 r. 8534
Procentowy udzial Grupy w udziatach spotki Comp Centrum Innowacji 3 kwartaly 2018 r. 49,72%
Kapitaty wlasne Grupy Comp Centrum Innowacji przypadajace na Grupe ELZAB 3 kwartaty 2018 1. 4243
Podwyzszenie kapitatu (C) 0
Warto$¢ bilansowa udziatéw Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na koniec okresu (A+B+C) 55 961

12. Informacje o0 udzielonych pozyczkach

oraz

I gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

Udzielone pozyczki

W 111 kwartale 2018 r. ELZAB S.A. nie udzielit pozyczek.

0 udzielonych poreczeniach

W dniu 06.11.2018 r. ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. dokonala cze$ciowej splaty
w wysokosci 22 tys. EUR (wraz z naleznymi odsetkami) pozyczki udzielonej w dniu

30.08.2016 .

Poreczenia

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity porgczen 1 gwarancji wg stanu na

30.09.2018r.
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13. Kredyty, pozyczki i zobowiazania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu Na dzien 30.09.2018 Na dzien 31.12.2017
Zobowiazania dlugoterminowe 24 647 2523
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 923 933
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 1724 1590
Zobowiazania krotkoterminowe 50 027 27112
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 49 092 26 353
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 935 759

W dniu 27.08.2018 r., zostata zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach
Lumowa Wieloproduktowa” z maksymalnym limitem kredytowym w wysokosci
49 100 tys. zt. oraz z maksymalnym terminem sptaty do dnia 31.12.2022 r.

W ramach Umowy Spotka moze wykorzysta¢ przyznany limit kredytowy na:

1. kredyt obrotowy w rachunku biezacym (dalej ,,Kredyt Obrotowy”) w wysokosci do
10 000 tys. zt, ktéry zostanie przeznaczony w wiekszosci na splate wczesniejszego
kredytu w rachunku bankowym (nadwyzka pozostanie do wykorzystania na
finansowanie dziatalnosci biezacej Spoiki). Po splacie, wczesniejszy kredyt
w rachunku bankowym zostanie zamkni¢ty, a umowa z nim zwigzana zostanie
rozwigzana. Sptata Kredytu Obrotowego nastgpowaé bedzie w 46 réwnych ratach
miesi¢gcznych platnych poczawszy od 28.02.2019 r. (przy czym ostatnia rata bedzie
nizsza).

2. kredyt inwestycyjny (dalej ,,Kredyt Inwestycyjny”’) w wysokosci 18 002 tys. z, ktory
zostanie  przeznaczony na refinansowanie dwoch  istniejacych  kredytow
nicodnawialnych zaciggnietych w Alior Bank S.A. Sptata Kredytu Inwestycyjnego
nastepowaé bedzie w 48 ratach miesigcznych, w réznych wysoko$ciach,
dostosowanych do kwoty uruchomionego Kredytu Inwestycyjnego, platnych
poczawszy od 31.01.2019 r.

3. transakcje dyskontowe umozliwiajace finansowanie dostawcoéw pod produkcje kas on-
line (dalej ,,Finansowanie Dostawcow”). Udostgpnienie limitu nastgpowaé bedzie
w nastepujacych terminach oraz ponizszych kwotach:

e W okresie od dnia 27.08.2018 r. do dnia 29.09.2020 r. w kwocie do 20 000 tys. zt,
e w okresie od dnia 30.09.2020 r. do dnia 30.12.2020 r. w kwocie do 15 000 tys. zt;
e w okresie od dnia 31.12.2020 r. do dnia 30.03.2021 r. w kwocie do 10 000 tys. zt;
e W okresie od dnia 31.03.2021 r. do dnia 31.03.2021 r. w kwocie do 5 000 tys. zt;
przy czym w pierwszej kolejnosci nastgpi uruchomienie limitu w wysokosci
10 000 tys. zl, za$ pozostata czes¢ zostanie udostgpniona po ogloszeniu zmian
w ustawie o podatku od towarow i ustug (VAT), na podstawie ktorych podatnicy
zostang zobowigzani do wymiany kas fiskalnych na kasy on-line. Splata
wierzytelno$ci wykupionych w ramach Finansowania Dostawcow nastapi¢ winna do
dnia 31.08.2021 r.
inne produkty bankowe w postaci gwarancji bankowych w wysokosci do 1 000 tys. zt
oraz akredytyw w wysokosci do 1 000 tys. zt (dalej ,,Inne Produkty”). Wygasniecie
okresu zobowigzania banku wynikajacego z uruchomionych Innych Produktow
nastgpi do dnia 27.08.2020 r.
Na zabezpieczenie sptaty przedmiotowej Umowy Wieloproduktowej ustanowione zostaty
ponizsze zabezpieczenia:

a) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Klienta, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienigznej do
wysokosci 73 650 tys. zi;

b) hipoteka umowna - z pierwszenstwem przed innymi hipotekami, prawami i
roszczeniami ujawnionymi w Ksiedze Wieczystej - do kwoty 81 150 tys. zt na
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przystugujacym Klientowi prawie Uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozone;j
w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego wraz z prawem wiasnos$ci znajdujacych si¢ na niej
budynkow i urzadzen, objetej ksiega wieczysta KW nr GL1Z/00010341/8 prowadzong
przez Sad Rejonowy w Zabrzu. Obcigzajaca obecnie przywotang nieruchomos$¢
hipoteka przystugujaca Alior Bank S.A. zostanie wykreslona.

C) zastaw rejestrowy na zapasach towaréw, wyrobow gotowych i materiatow o wartosci
minimalnej 15000 tys. zi, bedacych wlasnoscig Klienta, znajdujagcych sie w
magazynie w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39;

d) zastaw rejestrowy na wykrawarce marki STRIPPIT INC model PX1225; rok
produkcji: 2015;

e) cesje praw z polis ubezpieczeniowych na przedmiotach zabezpieczenia, o ktorych
mowa w lit. b, c, oraz d;

f) zastaw rejestrowy na naleznosciach Spotki, z wytaczeniem naleznos$ci przelanych na
ING Commercial Finance S.A. wraz z warunkowa cesjg wierzytelnosci
przystugujacych Spotce z umowy faktoringowej zawartej z ING Commercial Finance
S.A. na kwote nie mniejsza niz 2 000 tys. zt.

Spotka zobowigzana jest do utrzymywania odpowiedniego stanu przedmiotow zabezpieczenia
wskazanych powyzej w celu zachowania odpowiedniego poziomu zabezpieczenia banku.
Wyptata poszczegélnych srodkow uzalezniona jest od postgpu czynno$ci zwigzanych z
ustanawianiem zabezpieczen. Umowa zawiera takze typowe dla uméw tego rodzaju
ograniczenia dalszego zadluzania Spofki.

Pozostate warunki, w szczego6lno$ci warunki finansowe, przedmiotowej umowy nie odbiegaja
od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Oprocentowanie kredytu ustalone
zostato wedlug zmiennej stopy procentowej przez bank w oparciu o stawke WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytow migdzybankowych powickszonej o marz¢ banku, ustalono
jednorazowg prowizje od kwoty przyznanego kredytu oraz prowizje od kwoty limitu wg stanu
na koniec roku.

Informacja na temat zawarcia powyzszej umowy wieloproduktowej zostata opublikowana
raportem biezagcym o nr 21/2018.

Kredyty bankowe, wg stanu na 30.09.2018 r., obejmuja:
- kredyt inwestycyjny — kwota do sptaty wynosi 18 002 tys. z1,
- kredyt nieodnawialny — kwota do sptaty 10 000 tys. zt.
- kredyt nieodnawialny — finansowanie dostawcow — kwota do sptaty 520 tys. zt
- kredyty w rachunku biezagcym:

Kredyty w rachunku biezacym - kwota pozostala do

wg stanu na 30.09.2018 limit kwota wykorzystana wykorzpystania

Millennium S.A. 8 000 6 896 1104
mBank S.A. 6 000 5893 107
Razem 14 000 12 789 1211

W dniu 03.07.2018 Spotka zawarta aneks nr 4 do umowy o kredyt w mBanku w sprawie
odnowienia umowy kredytowej na kwote 6 000 tys. zt zawartej w dniu 06.07.2015 r. na
okres do dnia 04.07.2019 r. Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na
finansowanie biezacej dziatalnosci.

W dniu 22 stycznia 2018 r., Spotka ELZAB S.A. zawarla z ALIOR Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,,Bank”) dwie umowy 0 kredyt nieodnawialny z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej oraz catkowitg sptat¢ zaangazowania z tytulu
wyemitowanych obligacji serii A/2015. Spotka w ramach w/w umow zaciagneta:
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— kredyt nieodnawiany z limitem w wysoko$ci 12 800 tys. zt na okres 60 miesi¢cy z
terminem splaty do dnia 31.12.2022 r.
— kredyt nieodnawialny z limitem w wysokosci 7 200 tys. zl na okres 36 miesi¢cy z
terminem sptaty do dnia 31.12.2020 r.
Powyzszy kredyt zostat sptacony w zwiazku z tym w dniu 30.08.2018 r. opisana wyzej
umowa ulegta rozwigzaniu. Informacje na temat powyzszej] umowy i jej splaty Spoika
opublikowala raportami biezacymi nr 1/2018 oraz 22/2018.

Pozyczki, wg stanu na 30.09.2018 r., obejmuja:
- Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 597 tys. zt,
- pozyczka ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. od MONEA V Sp. z 0.0. — kwota 654 tys. zt
- pozyczka ELZAB S.A. od COMP S.A. — kwota 4 180 tys. zt
- pozyczka ELZAB S.A. od COMP S.A. — kwota 1 825 tys. zt
- pozyczka ELZAB S.A. od COMP S.A. — kwota 19 923 tys. zt
- pozyczka ELZAB S.A. od Multis Sp. z 0.0. — kwota 2 000 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:
- w ELZAB S.A. - z tytulu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych
I nieprodukcyjnych oraz samochodow — warto§¢ zobowigzan z tego tytulu wynosi
2 659 tys. zt.

W dniu 16.03.2018 ELZAB S.A. zawarl z ING Commercial Finance Polska S.A. umowg
$wiadczenia ustug faktoringu, w ramach ktorej Faktor nabywa, ewidencjonuje, inkasuje
i rozlicza wierzytelnos$ci dotyczace sprzedazy towarow i ustug przystugujacych ELZAB S.A.
do wysokosci 2 min zt w okresie od 16 marca 2018 r. do 15 marca 2019 r.

W dniu 22.10.2018 r. ELZAB S.A. oraz ING Commercial Finance Polska S.A. podpisat
aneks na mocy, ktore zwigkszono limit faktoringu z 2 min zt do 4 min zt.

14. Zobowiazania i aktywa warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wg stanu na 30.09.2018 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na
finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzet IT)
oraz samochodow. Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwote 3 772
tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium
S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6
000 tys. zt, ING Commercial Finance Polska SA. — limit kredytu wynosi 2 000
tys. zt. Zobowigzanie warunkowe z tytulu limitow zabezpieczen pod gwarancje
bankowe ING S.A — kwota zobowigzania 747 tys. z1.

- wg stanu na 31.12.2017 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na
finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych i nieprodukcyjnych (sprzet IT)
oraz samochodow oraz z Millennium Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu
samochodu. Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwote 3 245 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium
S.A. — limit kredytu wynosi 8 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6
000 tys. zt, BZ WBK SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING SA — limit
kredytu wynosi 10 000 tys. zt
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Kwota zobowigzan pozabilansowych (czes$¢ kapitatowa netto) wg stanu na 30.09.2018 r. oraz
na 31.12.2017 r. wynosita O tys. zt.

Aktywa warunkowe:

Zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie
fizycznej jest zastaw rejestrowy na przystugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA
V Sp. z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgczenie
do 300 tys. euro udzielone przez spotke MONEA V Sp. z o.0. osobie fizycznej, a takze
zastaw rejestrowy na udziatach stanowigcych 33% kapitatu zaktadowego ELZAB HELLAS
SPV Sp. o.0., jakie MONEA V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro.

15. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu.

VI.  Kapitaly wlasne ELZAB S.A.

1. Struktura wlasnosciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne

co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.09.2018 r.,
oraz na dzien publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Ilos¢ akeji Tlo$¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ % gloséw na Udzial w

zwyklych uprzywilejowa akgji gloséw wz kapitale

nych akcyjnym
COMP S.A* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 405 662 405 662 2,49 2,51
ALTUS TFI S.A. 1501 038 1501 038 1501 038 9,22 9,30
Pozostali akcjonariusze 1965691 18 020 1983711 2055791 12,63 12,29
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie pOsiada tqcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udziatu w
kapitale zakiadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zakladowym;
bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udzialu W kapitale zakiadowym, posrednio - 405.662 akcji
wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udzialu w kapitale zaktadowym). Ogélna liczba gloséw z akcji posiadanych przez
COMP S.A. wynosi 12.726.101 glosow, co stanowi 78,16% ogolnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co
stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow, posrednio - 405.662 glosy wynikajqce z akcji wtasnych bedgcych w

posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogolnej liczbie glosow).

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo$¢ akcji ogdtem 16 137 050

ilo$¢ glosow ogodtem 16 282 930

ilos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

[los¢ akcji bedacych w_posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A., wg posiadanej przez

wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (W szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Dariusz Bizacki Prokurent 0
Razem 460

Spétke
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Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez cztonkéw Zarzadu i Prokurentow
oraz przez cztonkow Rady Nadzorczej od momentu opublikowania raportu za I potrocze
2018 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegta zmianie.

3. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu cztlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedzg czilonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadajg akcji lub udzialéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Cztonkowie Zarzadu ELZAB SA nie posiadajg akcji i udziatow w pozostatych podmiotach
powiazanych.

Akcje i udzialty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkow Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):
- wg stanu na 30.09.2018 r.

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Rodak Cztonek Rady Nadzorczej 0
- oraz wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:
COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 1780
Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Morawski Czlonek Rady Nadzorczej 0

Ponadto, Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 30.09.2018 r., posiadat 30.300 udziatéw o taczne;j
wartosci 1.515.000,00 zl, dajacych 38,31% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow w CE
Management Group sp. z 0.0., ktora posiadata 138.462 akcji spotki Comp S.A.

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego, posiada
30.300 udziatow o tacznej wartosci 1.515.000,00 zi, dajacych 38,31 gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0., ktora posiada 138.462 akcje spotki Comp
S.A.

Ponadto, cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udzial w spélce COMP S.A. przez

spotke CE Management Group sp. z 0.0.:

- na dzien 30.09.2018 r.:
- Pan Andrzej Wawer posiadat 5.100 udzialéw o Igcznej warto$ci 255.000,00 zi,
dajacych 6,45% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;
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- Pan Jarostaw Wilk posiadat 2.100 udziatow o 1acznej wartosci 105.000,00 zi,
dajacych 2,65% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 138.462 akcji spotki Comp S.A.;
- wedhug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:

- Pan Andrzej Wawer posiada 5.100 udziatéw o tacznej wartosci 255.000,00 zt,
dajacych 6,45% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

- Pan Jarostaw Wilk posiada 2.100 udziatow o tacznej wartosci 105.000,00 zt,
dajacych 2,65% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

- Pan Krzysztof Morawski posiada 5.100 udzialéw o tgcznej wartosci 255.000,00 zi,
dajacych 6,45% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada 138.462 akcji spotki Comp S.A.;

W dniu 25 wrzesnia 2018 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikéw CE Management
Group sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego CE
Management Group sp. z 0.0. 0 kwote 320.000 (trzysta dwadzie$cia tysiecy) ztotych, ktore to
podwyzszenie do dnia 09 listopada 2018 r., wg informacji posiadanych przez Spotke, nie
zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego.
W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, stan posiadania udzialéw i gloséw przez ww. osoby w spoice CE
Management Group sp. z 0.0. wynositby:

Pan Jerzy Poptawski posiadatby 32.300 udziatow dajacych 37,78% glosow;

Pan Andrzej Wawer posiadatby 5.100 udziatéw dajacych 5,96% glosow;

Pan Jarostaw Wilk posiadatby 2.100 udziatow dajacych 2,46% glosow;

Pan Krzysztof Morawski posiadatby 5.100 udziatow dajacych 5,96% glosow;

Liczba akcji posiadanych przez cztonkow Zarzadu oraz przez cztonkoéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za I pétrocze
2018 r. nie ulegta zmianie.

4.  Akcje wlasne

War_t_os’c' wartos’c’ wartosé
ELZAB SA - AKCJE WEASNE | rok | ilo$é akeji | _CE"2 akejiw | % kapitalu | % glosow | nominalna | o0
zakupu cenie zakladowego | na WZA | nabytych akcii
zakupu akeji J
5&;{32 n?’:r;e‘:ﬁge wlasne nabyte 2008 | 405662 491 1993 251%|  2.49% 552 1996
RAZEM X | 405 662 491 1993 251% |  2.49% 552 199

Nabyte akcje wykazywane s3 w kapitatach wlasnych ELZAB S.A. oraz w kapitalach
wlasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyplata dywidendy
Nie dotyczy. Zgodnie z Uchwatg Nr 8 ZWZ z dnia 29 czerwca 2018 r. zysk netto ELZAB

S.A. za 2017 r. w wysokosci 5 675 tys. zt zostat przeznaczony w calo$ci na kapital zapasowy
Spoiki.
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VIl. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W 111 kwartale br. nie wystgpity takie transakcje.
VIIIl. Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2018 r. dotyczacej wynikéw finansowych
Grupy Kapitatlowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

IX.  Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej znaczace postgpowania.

X. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez ELZAB S.A. i Grupe ELZAB

W 1l kwartale 2018 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystapity inne
zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny wpltyw na sytuacje kadrowa, majatkowa, finansowa,
wynik finansowy Spotki oraz mozliwo$¢ realizacji zobowigzan.

XI. Opis czynnikow, ktére beda mialy wplyw na osiggane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:
a) wielkos$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych
b) zmiany w prawie fiskalnym — nowelizacja ustawy o podatku od towardéw i ustug oraz
ustawy Prawo o miarach, wprowadzenie urzadzen fiskalnych online. Zasieg i
harmonogram ich wdrozenia, szczegolnie w pierwszym okresie.
C) sytuacja gospodarcza i ewentualne zmiany w prawie, wplywajace na popyt na
urzadzenia fiskalne eksportowane przez ELZAB (Wegry, Grecja, Rumunia).
Czynniki rynkowe i zalezne od spofki:
a) zwigkszanie udzialu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych poprzez
wprowadzanie do oferty nowych produktow
b) zdolno$¢ do szybkiego dostosowania oferty do nowych wymogéw zwigzanych z
projektem wdrozenia fiskalizacji online
€) wzrost udziatu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wtasnych
I dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementow POS i1 oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.

Xll.Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe ELZAB i Spotke ELZAB S.A. narazona jest na rézne
rodzaje ryzyka finansowego i kapitalowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy tego
ryzyka na wynik finansowy.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dziatalno$¢ ELZAB S.A. i podmiotéw zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odnosnie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaty
przedstawione w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2017 r. i za [ potrocze 2018 r.
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