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9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2018 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe jednostkowe

za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2018 . 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

30.09.2018 r. 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
Przychody ze sprzedazy 74 1897 17 446
Koszty dziatalnosci operacyjnej (219) (456) (51) (107)
Zysk (strata) na sprzedazy (145) 1441 (34) 339
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci (7 239) 2177 (1702) 511
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 199) (5578) (987) (1310)
Zysk (strata) netto (4 199) (5924) (987) (1392)
Przeptywy pienigzne netto z 2 28907 0 6791
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zepiwa pienigzne n.ett.o z 0 (28111) 0 (6 604)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej (6) (824) (1) (194)

30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2018 . 31.12.2017 r.
Aktywa trwate 1135 3922 266 940
Aktywa obrotowe 184 224 185 605 43130 44 500
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 114 491 111 450 26 804 26721
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 69 127 73261 16 184 17 565
S.rod.klhplenlezne i inne aktywa n 45 10 1
pieniezne
Kapitat wtasny 181 039 185 158 42 384 44393
Zobowazama i rezerwy 0 0 0 0
dtugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy 4320 4369 1011 1047
krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 3871 4239 906 1016
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 8,26 8,45 1,93 2,03
(w zt)
Zysk (strata) za okres na jedna akcje
rorykta (w2t (0,19) (0,66) (0,05) (0,16)
Liczba akcji na dzien bilansowy 21912 764 21912764 21912 764 21912764
Srednia wazona liczba akcji 21912 764 21912764 21912 764 21912764

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
28 wrzesnia 2018 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2714 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,2535 zt / EURO) w 2018 r.,

poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2017 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1709 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,2566 zt / EURO) w 2017 r.
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Kwartalne jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018 roku

Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2018 - 01.07.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2017 -

2 zyskow lub strat i innych catkowitych 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 74 74 1897 4
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 74 74 1897 4
Przych.od’y ze sprzedazy towarow i 0 0 0 0
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej (219) (66) (456) (113)
Amortyzacja (7) 0 (13) (4)
Zuzycie materiatéw i energii 0 0 (20) 0
Ustugi obce (103) (28) (211) (35)
Podatki i optaty (4) (3) (41) (1)
Wynagrodzenia (96) (35) (115) (38)
;J\:;zﬁ:::rz]?ama spoteczneiinne 2) 0 (20) ()
Pozostate koszty rodzajowe (7) 0 (36) (31)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i

materia’fé\?v ! 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy (145) 8 1441 (109)
Pozostate przychody operacyjne 72 17 818 0
Pozostate koszty operacyjne (7 166) (3 664) (82) 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 239) (3639) 2177 (109)
Przychody finansowe 3198 1078 3118 1181
Koszty finansowe (158) (76) (10 873) (100)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 199) (2637) (5578) 972
Podatek dochodowy 0 0 (346) (159)
- Biezacy podatek dochodowy 0 0 0 0
- Odroczony podatek dochodowy 0 0 (346) (159)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (4 199) (2637) (5 924) 313
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (4 199) (2637) (5924) 813
Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2018 - 01.07.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2017 -

z zyskow lub strat i innych catkowitych 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktére nie bedq reklasyfikowane

do wyniku 0 0 0 0
Pozycje, ktoére mogg by¢ reklasyfikowane

do \:’/yjniku w péingieajsz\:/ch okreiach: e (564} (73) (65)
Zysk/s'fratz? netto z tytutu wyceny 98 (446) (90) (80)
aktywow finansowych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do

sktadnikéw pozostatych catkowitych (18) 85 17 15
dochodow

Suma catkowitych dochodéw (4119) (2 998) (5997) 748
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzierh 30 wrzes$nia 2018 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 39'09'2018 31.12.2017 39'09'2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 1135 3922 68 004
Rzeczowe aktywa trwate 3 10 11
Wartos¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 789 3649 3649
Pozyczki udzielone 0 0 64 029
Pozostate aktywa finansowe 343 263 315
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 184 224 185 605 126 588
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 438 341 256
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 0
Pozostate naleznosci 68 689 72920 78 862
Pozyczki udzielone 114 491 111 450 46 565
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 15 849 854
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 45 51
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 550 0 0
AKTYWA RAZEM 185 359 189 527 194 592
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 3?'09'2018 31.12.2017 3?'09'2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 181 039 185 158 194 128
Kapitat zaktadowy 175 302 175 302 175 302
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0 0 0
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 26 640 26 640 26 640
Kapitat z aktualizacji wyceny (2 207) (2 287) (1 890)
Niepodzielony wynik finansowy (14 497) 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu (4 199) (14 497) (5924)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 0 0
papierow wartosciowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 4320 4369 464
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0 0
wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 6 3
papierow wartosciowych
Zobowigzania handlowe 53 27 18
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 396 97 85
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 3871 4239 353
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 185 359 189 527 194 592
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych
za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018 roku

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdow pienieznych

01.01.2018 -
30.09.2018
(niebadane)

01.01.2017 -
30.09.2017
(przed korekta)
(niebadane)

01.01.2017 -
30.09.2017
(po korekcie)*
(niebadane)

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (4 199) (5578) (5578)
Korekty razem: 4201 34 485 28 985
Amortyzacja 7 13 13
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (3170) (3 106) (3 106)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 405 10 100 10 100
Zmiana stanu rezerw (368) (40) (40)
Zmiana stanu zapasow 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci 167 28 232 22732
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 326 (709) (709)
Zmi:fma stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych 334 (5) (5)
aktywdw
Inne korekty 0 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 2 28 907 23 407
Podatek dochodowy (zaptacony / zwrécony) 0 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 28907 23 407
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 0 34 680 40 180
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 0 0 0
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 0 19 540 25040
Otrzymane odsetki 0 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 11174 11174
Wykup obligacji 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 3966 3966
Wydatki 0 (62 791) (62 791)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 0 0 0
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 (12) (12)
Udzielenie pozyczek 0 (62 779) (62 779)
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (28 111) (22 611)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Wydatki (6) (824) (824)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 (800) (800)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (6) (12) (12)
Odsetki 0 (12) (12)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6) (824) (824)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (4) (28) (28)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (4) (28) (28)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 79 79
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 41 51 51

* W zwiazku z wynikami audytu sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017 dokonano stosownej korekty

prezentacyjnej danych poréwnawczych prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych za okres

9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2017 r. Szczegbly ujawniono w nocie 5 niniejszego raportu
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Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzes$nia 2018 roku

Pozostate . . . Wynik
. . . 3 Kapitat z Niepodzielony . Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty s e N finansowy .
. . . aktualizacji wynik .. kapitaty
w jednostkowym kapitale wiasnym zaktadowy | zapasowe i . biezacego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 175 302 26 640 (2 287) (14 497) 0 185 158
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 26 640 (2 287) (14 497) 0 185 158
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/ pokrycie straty netto 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 80 0 (4 199) (4119)
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2018 r. 175 302 26 640 (2207) (14 497) (4 199) 181 039
. . . Pozo.stale Kapitat z Niepodzielony . WALl Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty o e N finansowy .
. . . aktualizacji wynik .. kapitaty
w jednostkowym kapitale wiasnym zaktadowy | zapasowe i . biezacego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2017 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2017r. 175 302 32 300 (2 105) (5 660) 0 199 837
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 32300 (2 105) (5 660) 0 199 837
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 (5 660) 0 5 660 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 288 0 0 288
Suma dochoddw catkowitych 0 0 (73) 0 (5924) (5997)
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2017 r. 175 302 26 640 (1 890) 0 (5924) 194 128
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2018 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczna skrécona jednostkowa informacja dodatkowa

1. Informacje ogdlne

Baltic Bridge Spd6tka Akcyjna (,,Emitent”, ,,Spoétka”, ,Baltic Bridge”) jest spotka notowang na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spotki jest Warszawa. Spodtka zarejestrowana jest pod adresem: Rondo Organizacji Naroddw
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000045531. Spoétce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepiséw
dotyczacych spotek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnosé firm centralnych
(head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z PKD).

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spotka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spédtka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami.

Jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowg Baltic Bridge S.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia
2017 roku, wyniki osiggniete z dziatalnosci Spoétki oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczonych

30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku.

Sprawozdanie zostato przygotowane w walucie polskiej przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spétki.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku Spotke reprezentowat Robert Wojciech Radoszewski — Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nastgpita jedna zmiana w sktadzie osobowym Zarzgdu Spétki, a mianowicie w dniu
5 kwietnia 2018 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Spétki Pan Pawet Hubert Narozny ztozyt rezygnacje
z dalszego sprawowania funkcji w Zarzgdzie Spotki.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
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W dniu 12 kwietnia 2018 roku mocg uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 12 kwietnia 2018 roku do Zarzadu

Spoétki powotany zostat Pan Robert Wojciech Radoszewski, ktéremu Rada Nadzorcza powierzyta sprawowanie

funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétke reprezentuje Zarzad w osobie Pana Roberta Wojciecha

Radoszewskiego.

Na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spdtki byt nastepujacy:

Arkadiusz Stryja — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spofki,
Katarzyna Dziki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Paulina Wolnicka-Kawka — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki,
Bernhard Friedl — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Koper — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej ulegat

nastepujagcym zmianom:

W dniu 23 lutego 2018 roku do Spdtki wptynety oswiadczenia dwoch dotychczasowych Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki o rezygnacji z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na
dzien 23 lutego 2018 roku. Rezygnacje z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyli Pan Tomasz
Nowak petnigcy obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoétki oraz Pan Krystian Tkacz petnigcy
obowigzki Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie z o$wiadczeniami Pana Tomasza Nowaka oraz Pana
Krystiana Tkacza rezygnacje podyktowane byty waznymi powodami;

W dniu 28 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta w drodze uchwaty
postanowito o powotaniu do Rady Nadzorczej Spétki: Pana Arkadiusz Stryji, Pani Katarzyny Dziki, Pani Pauliny
Wolnickiej-Kawki, Pani Justyny Budzynskiej oraz Pana Michata Zielinskiego;

W dniu 28 marca 2018 roku do Spoétki wptyneto oswiadczenie Pana Michata Zielinskiego o rezygnacji
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 28 marca 2018 roku;

W dniu 29 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajagc na podstawie upowaznienia zawartego
w Art. 20 ust. 5 Statutu Spotki, powotata z dniem 29 marca 2018 roku nowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
w osobie Pani Magdaleny Muskietorz-Kulewicz;

W dniu 10 kwietnia 2018 roku rezygnacje z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyta Pani
Justyna Budzynriska oraz Pani Magdalena Muskietorz-Kulewicz;

W dniu 12 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatajagc na postawie upowaznienia zawartego
w Art. 20 ust. 5 Statutu Spoétki, powotata do Rady Nadzorczej Spétki w trybie kooptacji, Pana Bernharda Fried|
oraz Pana Mariusza Kopra.

W wyniku powyzszego, na dzien 30 wrze$nia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada

Nadzorcza Spétki funkcjonuje w niezmienionym sktadzie.

W Spétce funkcjonuje Komitet Audytu, w sktad ktérego na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji

niniejszego sprawozdania wchodza:

Pan Mariusz Koper — Przewodniczgcy Komitetu Audytu Spoétki
Pan Bernhard Friedl — Cztonek Komitetu Audytu Spétki
Pan Arkadiusz Stryja — Cztonek Komitetu Audytu Spétki.

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
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Komitet Audytu Spétki powotany zostat dniu 12 kwietnia 2018 roku mocg uchwaty Rady Nadzorczej Spotki
podjetej na podstawie art. 128 ust. 1 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089.).

Komitet Audytu Spétki powotany zostat w celu wspomagania Rady Nadzorczej w sprawowaniu nadzoru
finansowego nad Spotkg oraz dostarczania Radzie Nadzorczej miarodajnych informacji i opinii pozwalajgcych
sprawnie podejmowaé wiasciwe decyzje w zakresie sprawozdawczosci finansowe, kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem.

3. Inwestycje Spotki

Baltic Bridge S.A. jest holdingiem finansowym posiadajgcym akcje i udziaty w réznych podmiotach, jednakze nie
stanowi ona podmiotu dominujgcego w rozumieniu przepisdéw MSSF.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2018 Emitent roku nie posiadat zadnej jednostki zaleznej, natomiast posiadat
jedng jednostke stowarzyszona, tj. posiadat akcje spétki pod firmg Financial Assets Management Group Spédtka

Akcyjna, co zobrazowane zostato w ponizszej tabeli.

Podmioty stowarzyszone wobec Spotki

Wyszczegdlnienie Udziat % w llo$¢ akcji/udziatow Data zakupu
y & kapitale posiadanych przez Spétke P
Financial Assets Management Group S.A. 32,80% 10370081 24 listopada 2014 roku

W dniu 30 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Financial Assets Management

Group S.A. podjeto uchwate o scaleniu (potaczeniu) akcji Financial Assets Management Group S.A. w wyniku

ktérej:

- podwyzszona zostata warto$¢ nominalna wszystkich akcji ww. spétki serii A, w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej kazdej akcji spotki wynoszacej 1,00 zt do kwoty 193,00 zt, oraz

- zmniejszona zostata faczna liczba akcji spotki serii A z liczby 31.616.102 do liczby 163.814 w drodze pofaczenia
kazdych 193 sztuk akcji spétki serii A o dwczesnej wartosci nominalnej 1,00 zt, w jedng akcje spotki serii A
o0 nowej wartosci nominalnej 193,00 zt, oraz

- postanowiono, ze ewentualne niedobory scaleniowe powstate podczas procedury scalenia akcji, zostang
uzupetnione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez Baltic Bridge S.A. (Baltic Bridge S.A. na podstawie
umowy ze spoétka Financial Assets Management Group S.A. zawartej w dniu 24 pazdziernika 2017 roku zrzekta
sie swoich praw akcyjnych w spétce Financial Assets Management Group S.A. nieodpfatnie na rzecz
akcjonariuszy, u ktérych wystgpig niedobory scaleniowe aby umozliwi¢ wydawanie im w zamian za te
niedobory scaleniowe jednej nowej akcji spétki o nowej wartosci nominalnej 193,00 zt.

Wyzej opisane scalenie (potaczenie) akcji zostato zarejestrowane przez wtasciwy Sad Rejestrowy w dniu 8 sierpnia
2018 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2018 roku Emitent, w zwigzku z procedurg scalenia akgcji, ztozyt nieodwotalng dyspozycje
blokady akcji na okaziciela oznaczonych kodem PLTHP0000011 w kapitale zaktadowym Financial Assets
Management Group S.A. w ilosci 1.000.000 na pokrycie ww. niedoboréw scaleniowych.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 17 pazdziernika 2018 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. podjat uchwate nr 626/2018 w sprawie wymiany (scalenia) akcji spotki. W zwigzku z ww. uchwatg dzien
scalenia akcji spo6tki zostat ustalony na dzien 25 pazdziernika 2018 roku.
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Na skutek wyzej wymienionej wymiany oOwczesnie zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. 31.616.102 akcje spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt zastgpionych zostato 163.814 akgji
spotki o wartosci 193,00 zt kazda. W zwigzku z powyzszym na dzien scalenia akcji, tj. na dzien 25 pazdziernika
2018 roku Emitent pozostawat akcjonariuszem spétki Financial Assets Management Group S.A., co przedstawia
ponizsza tabela:

Udziat % w llo$¢ akcji/udziatéw posiadanych przez
Wyszczegdlnienie kapitale po Spétke po scaleniu akcji Data zakupu
scaleniu akcji Financial Assets Management Group S.A.

Financial Assets Management Group S.A. 32,70% 53579 24 listopada 2014 roku

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 26 pazdziernika Emitent zbyt 22.000 akcje spotki Financial Assets Management
Group S.A. o wartosci nominalnej 193,00 zt. kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Baltic Bridge S.A. jest akcjonariuszem Financial Assets
Management Group S.A. posiadajacym akcje spotki w ilosci zobrazowanej ponizej:

Udziat % w PP . .
A et . . . | Nosé akcji/udziatéw posiadanych przez
Wyszczegdlnienie kapitale na dzien Soétke na dzier 27.11.2018 Data zakupu
27.11.2018 el S
Financial Assets Management Group S.A. 19,28% 31579 24 listopada 2014 roku

4. Podstawa sporzadzenia $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz o$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Na dzieri zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami
MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane
w petnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie
z trescig MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie za trzeci kwartat 2018 roku zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku
zawiera dane porodwnawcze, ktorymi sg jednostkowe dane Baltic Bridge S.A. za rok 2017 oraz na dzien
30 wrzesnia 2017 roku. Dane te, sporzadzone zgodnie z MSSF, na dzien 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta. Sg to: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.
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Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z §66 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

W zwigzku z wynikami audytu sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017 dokonano stosownej
korekty prezentacyjnej danych poréwnawczych prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzednia 2017 roku. Emitent dokonat rewizji sposobu
prezentacji przeptywu pienieznego dotyczacego czesSciowego rozliczenia sprzedazy udziatéw spétki Dengold
Capital Limited w tgcznej kwocie 5.500 tys. PLN uznajac, ze ten rodzaj przeptywdéw powinien byé prezentowany
w ,,dziatalnosci inwestycyjnej”, a nie w ,,dziatalnoSci operacyjnej”.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia pdtrocznego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania ponizszych nowych lub zmienionych, standardéw
oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji,
ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na powyzsze,
niniejsze potroczne sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywac tgcznie z ostatnim petnym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym za rok zakornczony 31 grudnia 2017 roku opublikowanym
w dniu 30 kwietnia 2018 roku.

Emitent nie zdecydowat sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzagd Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Emitenta zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe.

MSSF 9 — zastosowanie po raz pierwszy i polityka rachunkowosci

Jednostka wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Réwniez w tym przypadku, zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Jednostka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych,
co oznacza, ze dane zaprezentowane na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 39.

Klasyfikacja i wycena

Poczgwszy od 1 stycznia 2018 Emitent kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii okreslonych
w MSSF 9:

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Emitent dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywow na podstawie modelu
biznesowego zarzadzania grupami aktywdéw finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych dla danego sktadnika aktywoéw finansowych. Na moment poczgtkowego ujecia Spodtka klasyfikuje
inwestycje w instrumenty kapitatowe (inne niz dotyczace inwestycji w spétki zalezne i stowarzyszone), ktére nie
sg przeznaczone do obrotu oraz nie sg notowane na aktywnym rynku, jako wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite. Jednoczesnie Emitent wycenia natomiast w wartosci godziwej przez wynik
finansowy instrumenty pochodne oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe notowane na aktywnym rynku. Do
wyceny w zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci podlegajgce pod zakres MSSF 9. Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty
dtuzne ujmowane sa przez Spotke w wyniku finansowym. Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne
Emitent ujmuje skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku finansowym.

Wycena aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie

Jednostka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien bilansowy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy s3 wyceniane w kwocie
wymaganej zaptaty, pomniejszone o ewentualny odpis z tytutu oczekiwanej straty.

Wycena aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Jednostka ujmuje w wyniku finansowym zmiany wartosci godziwych aktywéw finansowych zaklasyfikowanych
do tej kategorii aktywow finansowych. W wyniku finansowym ujmowane sg réwniez przychody z tytutu odsetek
oraz dywidend otrzymanych z instrumentow kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.

Wycena aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Jednostka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane przez Jednostke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywow, w pozostatych
dochodach catkowitych. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite, Spétka ujmuje jako przychéd w wyniku finansowym.

Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujmowane sg przez Jednostke w wyniku
finansowym. Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne Jednostka ujmuje skumulowane zyski/straty
z wyceny w wyniku finansowym.

Zobowigzania finansowe
Jednostka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

MSSF 15 - zastosowanie po raz pierwszy

Emitent wdrozyt MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowat sie na zastosowanie zmodyfikowanej
metody retrospektywnej tj. z tagcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania.

Emitent zastosowat wiec dopuszczony w MSSF 15 wyjatek praktyczny i zrezygnowat z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Oznacza to wiec, ze dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o obowigzujgce w tych okresach standardy: MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlanq oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychoddéw przed
wejsciem w zycie MSSF 15.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 15”)
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie
z MSSF 15 Emitent ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem — przystuguje jej
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
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Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie 9 miesiecy 2018 roku

W dniu 5 stycznia 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdrego obrady zostaty
wznowione po przerwie zarzgdzonej w dniu 22 grudnia 2017 roku, o czym Spoétka informowata w raporcie
biezgcym ESPI numer 33/2017. Na wniosek akcjonariusza odstgpiono od rozpatrzenia punktu 5 przyjetego
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w wyniku czego Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 12 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej Spétki zwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 26 lutego 2018 roku.

W dniu 23 lutego 2018 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie dwéch Cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki o
rezygnacji z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 23 lutego 2018
roku. Rezygnacje z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyli: Pan Tomasz Nowak petnigcy
obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki oraz Pan Krystian Tkacz petnigcy obowigzki Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki. Zgodnie z oswiadczeniami Pana Tomasza Nowaka oraz Krystiana Tkacza rezygnacje
podyktowane byty waznymi powodami.

W dniu 26 lutego 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki.

Walne Zgromadzenie przyjeto porzadek obrad zawierajacy m.in. punkt o podjeciu uchwaty w sprawie
powotania Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki. Podczas obrad, na wniosek akcjonariusza, zarzadzono przerwe
w obradach do dnia 12 marca 2018 roku. Uchwata o powotaniu nowych Cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki nie
zostata podjeta.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spdétka zawarta Porozumienie o rozwigzaniu Umowy $wiadczenia ustug
posrednictwa w zakresie kojarzenia stron transakcji zawartej w dniu 31 stycznia 2017 roku pomiedzy Spétka
a Panem Leszkiem Slazykiem (,Umowa"), o zawarciu ktérej Spdtka informowata w raporcie biezagcym nr
6/2017. Umowa zostata rozwigzana za porozumieniem Stron ze wzgledu na objecie przez pana Slazyka
nowych obowigzkéw w Chinskiej Republice Ludowe]. Przedmiotem Umowy byto zlecenie posrednikowi
Swiadczenia ustug posrednictwa, polegajacych na kojarzeniu Spétki z podmiotami majgcymi siedzibe w
krajach dalekowschodnich, wyrazajgcymi zainteresowanie inwestowania ich kapitatu w nowoczesne
przedsiewziecia inwestycyjne, wybrane do realizacji przez Spoétke, ktore to przedsiewziecia realizowane
miatyby by¢ przy wspotpracy tychze partneréow, Spoétki oraz pomystodawcéw. Zgodnie z trescig Porozumienia
oraz warunkami Umowy, Umowa zostata rozwigzana ze skutkiem na dzier 28 lutego 2018 roku. Zarzad Spofki
nie przewiduje, aby rozwigzanie Umowy miato wptyw na sytuacje finansowg Spoéfki.

W dniu 12 marca 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktérego obrady zostaty
wznowione po przerwie zarzgdzonej w dniu 26 lutego 2018 roku, o czym Spoétka informowata w raporcie
biezagcym ESPI numer 7/2018. Na wniosek akcjonariusza, bez podejmowania uchwat objetych porzadkiem
obrad, zarzagdzona zostata przerwa w obradach do dnia 28 marca 2018 roku.

W dniu 28 marca 2018 roku wznowione zostaty po przerwie zarzadzonej w dniu 12 marca 2018 roku obrady
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, podczas ktérych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwaty o powotaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Spatki. Do Rady Nadzorczej Emitenta powotano nastepujgce
osoby: Pan Arkadiusz Stryja, ktéremu powierzono sprawowanie funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki, Panig Katarzyne Dziki, Panig Pauline Wolnickg-Kawka, Panig Justyne Budzynskg oraz Pana Michata
Zielinskiego, ktérym powierzono sprawowanie funkcji Cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 28 marca 2018 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Michata
Zielinskiego — o rezygnacji z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien
28 marca 2018 roku. Zgodnie z oswiadczeniem Pana Michata Zielinskiego rezygnacja podyktowana zostata
powodami osobistymi.

W dniu 29 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w art.
20 ust. 5 Statutu Spotki, powotata w dniu 29 marca 2018 roku nowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
w osobie Pani Magdaleny Muskietorz-Kulewicz.
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W dniu 5 kwietnia 2018 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Emitenta — Pan Pawet Hubert Narozny ztozyt
rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji w Zarzadzie Spotki.
W dniu 10 kwietnia 2018 roku rezygnacje z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyta Pani
Justyna Budzyniska oraz Pani Magdalena Muskietorz-Kulewicz.
W dniu 12 kwietnia 2018 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spoétki, podczas ktérego Rada
Nadzorcza Spétki, podjeta uchwaty, na mocy ktoérych:
= dziafajac na podstawie upowaznienia zawartego w art. 20 ust. 5 Statutu Spotki Rada Nadzorcza Spotki
powotano w trybie kooptacji nowych Cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki w osobach Pana Bernharda
Friedl oraz Pana Mariusza Kopra;
= powotano Komitet Audytu Spoétki w sktadzie: Pan Arkadiusz Stryja, Pan Bernhard Friedl oraz Pan
Mariusz Koper;
= dokonano wyboru podmiotu majgcego przeprowadzi¢ badanie sprawozdania finansowego spétki pod
firma Baltic Bridge S.A. sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2017 roku oraz przeglad sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, a takze badanie sprawozdania
finansowego spétki pod firmg Baltic Bridge S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku;
= powotano Pana Roberta Wojciecha Radoszewskiego do Zarzgdu Spotki powierzajgc mu sprawowanie
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.
W dniu 13 kwietnia odbyto sie posiedzenie Komitetu Audytu Spétki. Komitet Audytu wybrat ze swego grona
Przewodniczacego — w osobie Pana Mariusza Kopra, a takze przyjat Regulamin dziatania Komitetu Audytu
okreslajgcy szczegotowy zakres dziatania oraz tryb pracy Komitetu Audytu Spoétki. Ponadto Komitet Audytu
przyjat procedury, o ktérych mowa w Ustawie z dn. 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) tj.: (i) Polityke wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych Spoétki, (ii) Procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badania sprawozdan finansowych Spétki, oraz (iii) Polityki Swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka
sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug nie bedgcych badaniem;
W dniu 17 kwietnia 2018 r. Spo6tka zawarta aneks do uméw sprzedazy udziatdw spotki Dengold Capital Limited
z siedzibg na Cyprze w ten sposdb, ze termin ten okreslono na dzien nie pdzniejszy niz 31 grudnia 2018 r.
W dniu 17 kwietnia 2018 r. Spétka zawarta umowe przejecia dtugu, na podstawie ktérej spétka Cemena
Czarnozemla OOO z siedziba w Krasnogorsku przejeta dtugu Pani Evgenii Rusakovej z tytutu umow sprzedazy
udziatow Dengold Capital Limited zawartych przez Spdtke z Panig Evgenig Rusakovg dnia 25 listopada 2014 r.
oraz dnia 31 grudnia 2015 r. Zawarcie Umowy Przejecia ma skutek, o ktorym mowa w art. 519 polskiego
Kodeksu Cywilnego, tj. spotka Cemena Czarnozemla OO0 wstgpita w miejsce dotychczasowego dtuznika w
zakresie naleznosci gtéwnej oraz wszelkich naleznosci ubocznych istniejgcych lub mogacych powstaé w
zwigzku z umowami sprzedazy udziatéw Dengold Capital Limited.
W dniu 30 kwietnia 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci Sprawozdanie Finansowe Baltic
Bridge S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
W dniu 28 maja 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci Kwartalne jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe Baltic Bridge S.A. sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku.
W dniu 8 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki odbyta posiedzenie i podjeta uchwaty w sprawach:
i) oceny rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2017 roku, ii) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spotki sporzadzonego za
okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku, iii) oceny wniosku Zarzgdu co do sposobu pokrycia
straty poniesionej przez Spoétke w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku, iv) przyjecia
sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku, zawierajgcego sprawozdanie Rady Nadzorczej Spoétki z wynikdw oceny rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2017, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym
2017 oraz wniosku Zarzadu co do sposobu pokrycia straty poniesionej przez Spétke roku obrotowym 2017,
wraz ze zwiezta oceng sytuacji Spotki, v) zaopiniowania spraw majacych stanowié¢ przedmiot obrad
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki majgcego zatwierdzi¢ roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki za okres sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

e W dniu 29 czerwca 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Baltic Bridge S.A. ktére zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zwotane zostato w dniu 30 maja 2018 roku. Podczas obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia podjeto uchwaty w sprawie: (i) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
spotki w roku obrotowym 2017, (i) zatwierdzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki
za rok obrotowy 2017, (iii) zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej spdtki w roku
obrotowym 2017 zawierajgcego sprawozdanie rady nadzorczej z wynikdw oceny: rocznego sprawozdania
finansowego spoétki za rok obrotowy 2017, sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki w roku obrotowym
2017, wniosku zarzadu co do sposobu pokrycia straty poniesionej przez sp6tke w roku obrotowym 2017, wraz
ze zwieztg oceng sytuacji spotki, (iv) sposobu podziatu zysku wypracowanego przez spdtke w roku obrotowym
2017, (v) udzielenia absolutorium cztonkowi zarzadu spétki z wykonania przez niego obowigzkéw w roku
obrotowym 2017, (vi) udzielenia absolutorium cztonkom rady nadzorczej spotki z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku obrotowym 2017.

e W dniu 27 wrzesnia 2018 roku Spotka przekazata do publicznej wiadomosci Pétroczne Skrécone Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 roku wraz z Raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu Srédrocznego Skréconego Sprawozdania.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

Spoétka Baltic Bridge w okresie 9 miesiecy 2018 roku nie prowadzita znaczacej dziatalnosci operacyjnej
i zrealizowata przychody operacyjne na poziomie 74tys.zt. Czynnosci nowego Zarzgdu powotanego w kwietniu
2018 roku dotyczyty gtdwnie przegladu oraz oceny posiadanych przez Spdtke aktywdw finansowych oraz
zmniejszenia kosztow operacyjnych.

Za okres 9 miesiecy Spotka zawigzata odpisy aktualizacyjne dotyczgce naleznosci w wysokosci 3 966 tys.zt,
Natomiast po dniu bilansowym, tj. 26 pazdziernika 2018r Spo6tka dokonata sprzedazy 22.000 sztuk akcji spotki
Financial Assets Management Group S.A. schodzac do poziomu 19,28% w jej kapitale zaktadowym. W zwigzku
z powyzszym w Il kwartale dokonano wyceny posiadanych akcji do wartosci odpowiadajgcej cenie sprzedazy, co
spowodowato powstanie kosztu operacyjnego na poziomie 2 309 tys.zt. Powyzsze przyczynito sie do powstania
straty na dziatalnosci operacyjnej Spotki w wysokosci (7 239 tys.zt).

Spétka zrealizowata przychody finansowe o charakterze odsetkowym w wysokosci 3 198 tys.zt, ktére pochodzity
od pozyczek udzielonych w latach 2016 -2017 ze srodkow uzyskanych ze sprzedazy aktywoéw finansowych.
Ostatecznie za okres 9 miesiecy Spétka zrealizowata strate netto wysokosci (4 199) tys.zt.

Znaczng cze$¢ majgtku Spotki stanowig naleznosci krétkoterminowe (37%), wsrdd ktérych naleznos¢ ze zbycia
udziatéw w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej w wysokosci brutto 66 282 tys.zt wymagalna do sptaty
do korica 2018 roku. Wartos¢ udzielonych pozyczek na dzien 30 wrzesnia 2018 roku po dokonaniu wyceny
metoda kosztu zamortyzowanego wynosita 114 491tys. zt i stanowita 62% majatku Spotki. Nalezy przy tym
wskazaé, ze Spotka bada standing finansowy pozyczkobiorcow oraz stara sie zabezpieczy¢ ich sptate, poprzez
uzyskanie stosownych poreczen od podmiotéw posiadajgcych pozytywny standing finansowy.

W dniu 17 kwietnia Spotka zawarta umowe przejecia dtugu, na podstawie ktérej spétka Cemena Czarnozemla
000 z siedzibg w Krasnogorsku przejeta dtugu Pani Evgenii Rusakovej z tytutu umdw sprzedazy udziatéw Dengold
Capital Limited zawartych przez Spotke z Panig Evgenig Rusakova dnia 25 listopada 2014 r. oraz dnia 31 grudnia
2015r.
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2018 roku (w tysigcach PLN)

Zawarcie Umowy Przejecia ma skutek, o ktorym mowa w art. 519 polskiego Kodeksu Cywilnego, tj. spdtka
Cemena Czarnozemla OO0 wstgpita w miejsce dotychczasowego dfuznika w zakresie naleznosci gtéwnej oraz
wszelkich naleznosci ubocznych istniejacych lub mogacych powsta¢ w zwigzku z umowami sprzedazy udziatow
Dengold Capital Limited.

Na chwile obecng Spétka analizuje rézne projekty biznesowe i nie podjetfa jeszcze wigzgcych rozmdw, przy czym
Spdétka wyselekcjonowata grupe potencjalnych celow inwestycyjnych dziatajgcych w branzy ustug finansowych.
W razie zawarcia wigzacych listdw intencyjnych lub porozumien Spodtka upubliczni takg informacje w formie
raportu biezgcego.

Po stronie zobowigzan Baltic Bridge nie posiada istotnych zobowigzan z perspektywy ich udziatu w sumie
bilansowej (wynoszg one wraz z rezerwami ponad 2%).

Niemniej jednak nalezy wskazaé, ze w wyniku przeprowadzonych analiz prawnych w okresie kwieciel — czerwiec
2017, spotka Baltic Bridge zakwestionowata zasadnosé wyptat kwot gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatéow
inwestycyjnych w nastepujacych funduszach i skierowata sprawe do sadu w dniu 21 czerwca 2017 roku:
e Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698),
e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 859),
e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych (wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879),
e Llasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1113).
Spoétka wskazuje ze, w dniu 21 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego cofneta FinCrea TFI S.A.
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w formie funduszy inwestycyjnych. Zarzad nad funduszami przeszedt z
mocy ustawy do depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A. Kolejno, w dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie
Inwestoréw Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate o rozwigzaniu funduszu.

W dniu 22 lutego 2018 r. depozytariusz poinformowat o wystgpieniu przyczyn rozwigzania trzech pozostatych
funduszy: Inwestycje Rolne FIZAN, Lasy Polskie FIZAN i Vivante FIZAN. Wobec powyzszego, wszystkie ww.
fundusze znajdujg sie obecnie w procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz FinCrea TFI S.A. nie moze realizowacd
wykupow certyfikatéw od uczestnikéw.

Z uwagi na art. 246 ust. 3 ww. Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz na warunki wyptaty gwarancji
udzielonych przez Baltic Bridge stanowigce, iz podstawg obliczenia ewentualnie naleznego uczestnikowi
Swiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spdtka stoi na stanowisku, iz mozliwo$¢ zadania
zaptaty Swiadczen gwarancyjnych przez uczestnikdw czterech funduszy wygasta z chwilg otwarcia likwidacji.

Zdaniem Spotki, z dniem 20 i 22 lutego 2018 r tj. wraz z rozpoczeciem procesu likwidacji funduszy ryzyko
potencjalnej odpowiedzialnosci gwarancyjnej Spoétki wygasto.

Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.2018- | 01.01.2017 -

Wskazniki ptynnosci Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.09.2017
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania 410,30 1140,43
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa obrotowe - zapasy) / biezgce zobowigzania 410,30 1140,43

($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezgce

Wskaznik pt Sci Il
skaznik pfynnoscl zobowigzania

0,10 0,46

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢

18



Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
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Wskazniki rentownosci Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017

Rentownos$¢ sprzedazy (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy )*100% -195,95% 75,96%
Rentownos$¢ operacyjna gg:’;:g;;ﬁ?gg;om operacyjnej / przychody ze -9782,43% 114,76%
Rentownos$¢ brutto (wynik brutto / przychody ze sprzedazy)*100% -5674,32% -294,04%
Rentownos¢ netto (wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100% -5674,32% -312,28%
Rentownos¢ aktywdw (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% -2,27% -3,04%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) | (wynik netto / kapitaty wtasne)*100% -2,32% -3,05%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego | (zobowigzania ogétem / kapitat wtasny)*100% 2,39% 0,24%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami | - it \utacny / majatek)*100% 97,67% 99,76%
wtasnymi

Wskazniki rynku kapitatowego - 01.01.2018- | 01.01.2017 -

Wyszczegdlnienie

zgodnie z MSSF 3 30.09.2018 30.09.2017
Zysk/ strata na jedna akcje (EPS) (zysk netto / ilos¢ wyemitowanych akcji) (0,19) (0,27)
Wartosé ksiegowa na 1 akcje (kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akgji) 8,26 8,86
Wartosé ceny rynkowej do "
2ysku/straty na jedna akcje ((cena rynkowa akcji) / EPS.) (4,59) (4,14)
W?rtosc ;eny rynkowej do wartosci ((cena rynkowa akeji) / BV.) 0,11 0,13
ksiegowej
Ceny rynkowe akcji 0,88 1,12
Liczba wyemitowanych akgji 21912 764 21912764
9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nastapity zmiany personalne z Zarzadzie Spétki oraz w jej organach nadzoru,

ktore miaty wptyw na osiggniete przez Spdtke wyniki finansowe, w szczegdlnosci przyczynity sie one do

chwilowego ograniczenia dziatalnosci podstawowe;j.

10.

Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej Emitenta w tym w wyniku potaczenia jednostek
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujacg, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku
lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku Emitent nie posiadat udziatéw w spétkach zaleznych, w zwigzku z tym nie

sporzgdzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11.

Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Emitenta nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

12.

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Spétka nie wyodrebnia segmentdéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci, z uwagi na powyzsze

spotka rowniez nie prezentuje szczegdtowych informacji wynikajgcych z MSSF 8.
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13. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie

01.01.2018 - 30.09.2018
(niebadane)

01.01.2017 -30.09.2017
(niebadane)

Amortyzacja (7) (13)
Zuzycie materiatéw i energii 0 (20)
Ustugi obce (103) (211)
Podatki i optaty (4) (41)
Wynagrodzenia (96) (115)
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia (2) (20)
Pozostate koszty rodzajowe (7) (36)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (219) (456)
14. Pozostate przychody i koszty operacyjne
. 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 -30.09.2017

Pozostate przychody operacyjne {niebadane) e

Wynik na sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych 0 708
Pozostate 72 110
Razem 72 818

) 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 -30.09.2017

Pozostate koszty operacyjne ) (niebadane)

Zawigzane rezerwy (24) 0
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (6 275) 0
Pozostate (877) (82)
Razem (7 166) (82)

Po dniu bilansowym, tj. 26 paZzdziernika 2018r Spétka dokonata sprzedazy 22.000 sztuk akcji spétki Financial

Assets Management Group S.A. schodzac do poziomu 19,28% w jej kapitale zaktadowym. W zwigzku z powyzszym

w Il kwartale dokonano wyceny posiadanych akcji do wartosci odpowiadajacej cenie sprzedazy, co spowodowato

powstanie kosztu operacyjnego na poziomie (2 309) tys.zt.

15. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018
(niebadane)

01.01.2017 -30.09.2017
(niebadane)

Odsetki uzyskane

3198

3118

Razem

3198

3118

Koszty finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018
(niebadane)

01.01.2017 -30.09.2017
(niebadane)

Odsetki naliczone

(1)

7)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek (157) (10 866)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (158) (10 873)
16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 30.09.2017

y & (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 199) (5924)
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego (4199) (5924)

zysku przypadajacego na jednga akcje
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Wyszczegdlnienie

30.09.2018
(niebadane)

30.09.2017
(niebadane)

Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
ysk / strata wy potrzeh wylcze ¢ (4 199) (5924)
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Sredniowazona liczba akcji Baltic Bridge S.A. 21912764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,26 8,86
Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt) (0,19) (0,27)

W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji

danych dotyczgcych EPS na jedng akcje rozwodniona.

17. Wartos¢é firmy

Na analizowane dni bilansowe Spoétka nie rozpoznawata wartosci firmy.

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Na analizowane dni bilansowe Spoétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

19. Inwestycje w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
yejew] P Y Y Y (niebadane) (badane) (niebadane)
Financial Assets Management Group S.A. (j. stowarzyszona) 789 3649 3649

Po dniu bilansowym, tj. 26 paZzdziernika 2018r Spé6tka dokonata sprzedazy 22.000 sztuk akcji spétki Financial
Assets Management Group S.A. schodzac do poziomu 19,28% w jej kapitale zaktadowym. W zwigzku
z powyzszym w Il kwartale dokonano wyceny posiadanych akcji do wartosci odpowiadajacej cenie sprzedazy
oraz na dzien 30 wrzesnia 2018 zaprezentowano pakiet pozostatych akcji spotki w wartosci godziwej w wysokosci
789 tys.zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spdétka Financial Assets Management Group S.A. nie stanowita
jednostki stowarzyszonej wobec Baltic Bridge S.A.

20. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Emitent nie posiadat udziatéw w jednostkach zaleznych w analizowanych okresach.

21. Pozyczki udzielone

e AT 39.09.2018 31.12.2017 39.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 114 491 111 450 46 565
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 64 029
Razem 114 491 111 450 110 594
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22. Pozostate aktywa finansowe

30.09.2018

Pozostate aktywa finansowe

wartos¢ brutto

Odpis/ aktualizacja wartosci

wartosc¢ netto

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody

Imnitiret;zzgcti\g\lzlaep;ltatowe (akcje / udziaty 609 (340) 269
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Imnitirel;zzgcti\g\lzlaep;italowe (akcje / udziaty 156 (82) 74
23. Naleznosci krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 3(?.09.2018 31.12.2017 39.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 438 341 428
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 0
Pozostate naleznosci 79 059 79324 79 447
Razem naleznosci brutto 79 497 79 665 79 875
Odpisy aktualizujace (10 370) (6 404) (757)
Razem 69 127 73 261 79118
Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie 39'09'2018 31.12.2017 39'09'2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet,
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych 33 2 18
Pozostate 79 026 79 300 79 429
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 79 059 79 324 79 447
Odpisy aktualizujace (10 370) (6 404) (585)
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 68 689 72920 78 862

Na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2018 roku Spdtka dokonata weryfikacji mozliwosci sptaty posiadanych naleznosci
krotkoterminowych i w oparciu o wyniki oszacowanych modeli uwzgledniajgcych potencjalne ryzyko braku ich
sptaty zawigzano odpisy aktualizujace na faczng kwote (3 966 tys.zt), odnoszac je w pozostate koszty operacyjne.
Uwzgledniajgc stan poczgtkowy wczesniej zawigzanych i nierozwigzanych odpiséw, stan korncowy odpisow
aktualizacyjnych na dzier 30.09.2018 r wynosit (10 370 tys.zt).

24, Zapasy

Na analizowane dni bilansowe Spotka nie wykazywata stanu zapasow.

25. Rozliczenia miedzyokresowe

e e () 3(?.09.2018 31.12.2017 39.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 849 854
Razem 15 849 854
N P A, 3(?.09.2018 31.12.2017 39.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Razem 0 0 0
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegdlnienie

30.09.2018
(niebadane)

31.12.2017
(badane)

30.09.2017
(niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

41

45

51

Razem

41

45

51

27. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Emitent w okresie sprawozdawczym zaklasyfikowat do kategorii aktywdw przeznaczonych do sprzedazy pakiet

zbytych po dniu bilansowym, tj. w dniu 26 paZzdziernika, 22.000 akcji (po scaleniu) spétki stowarzyszonej -
Financial Assets Management Group S.A. Wspomniany pakiet akcji zostat zbyty w wartosci 550 tys. PLN.

28. Kredyty i pozyczki

W analizowanych okresach Emitent nie byt strong zawartych uméw kredytéw i pozyczek.

29. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

e T 3(?.09.2018 31.12.2017 39.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 53 27 18
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
(PDOP)
Pozostate zobowigzania 396 103 93
Razem 449 130 111
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie 3?'09'2018 31.12.2017 39'09'2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 25 62 55
Zobowigzania z tyt. zawartych uméw leasingowych — 0 6 8
czes¢ krétkoterminowa
Pozostate zobowigzania 371 35 30
Razem 396 103 93
30. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

31. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wpltyw na osiggniete przez Spétke
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podobnie jak w okresach poprzednich strategia rynkowa Spoétki opiera sie na dwdch zasadniczych filarach —
pierwszym, polegajagcym na dokonywaniu akwizycji i przeje¢, to jest zwiekszaniu wartosci Spotki poprzez
rozbudowe jej portfela inwestycyjnego oraz drugim, zaktadajgcym wzrost przychodéw jednostkowych
z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej bezposrednio przez Spotke.
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Jako ze Baltic Bridge jest podmiotem, ktérego gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie i zbywanie
aktywow finansowych oraz dziatalno$¢ doradcza, to poziom przychoddw oraz kosztédw dziatalnosci operacyjnej
w duzej mierze uzalezniony jest od cyklu inwestycyjnego oraz rozmiaru portfela inwestycyjnego.

W kolejnych kwartatach Zarzad Spotki skoncentruje sie na czynnosciach majacych na celu odzyskanie naleznosci
finansowych oraz znalezienie celdw inwestycyjnych pozwalajgcych na generowanie nowych dochoddéw
operacyjnych.

Zgodnie z publicznie dostepnymi informacjami od dnia jutrzejszego, tj. od godz. 9:00 dnia 28 listopada 2018 r.,
na terenie czesci obwoddw Ukrainy obowigzywac bedzie stan wojenny. Spdtka zwraca uwage, iz jeden
z kontrahentdw Spotki, firma Limited Liability Company SportLife Ukraine, moze by¢ dotknieta wyzej wskazang
sytuacja geopolityczng. Niezwiocznie po weryfikacji faktycznych skutkéw wprowadzenia stanu wyjatkowego
Spdétka wraz z kontrahentem dokonajg oszacowania ewentualnego wptywu tej sytuacji na kondycje finansowg
kontrahenta i jego zdolno$¢ do wywigzania sie z udzielonych poreczeni. W razie zaistnienia okolicznosci mogacych
negatywnie wptyng¢ na kondycje kontrahenta, Spétka niezwtocznie przekaze informacje w stosownym raporcie.
Powyisza dotyczy w szczegdlnosci poreczen, o ktdrych mowa w pkt. 32 ,poreczenia udzielone i otrzymane”
ponizej.

32. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego

Poreczenia udzielone i otrzymane

Spétka nie udzielita ani nie zaciggneta nowych poreczen w okresie sprawozdawczym 30 wrzesnia 2018 roku.

Na dzieri 30 wrzeénia 2018 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada nastepujace

zobowigzania z tytutu poreczen:

e W dniu 11 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine
z siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujgcych Spétce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku
pozyczek do podmiotéw niepowigzanych na tgczng kwote 29 817 tys. zt udzielone w przypadku braku sptaty
od pozyczkobiorcow.

e W dniu 24 kwietnia 2017 Spétka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife Ukraine
z siedzibg w Kijowie poreczenie na wypadek braku spfaty naleznosci przystugujgcych Baltic Bridge S.A. od W
Investments Holdings Limited wynikajgcych z wczesniej zawartych uméw pomiedzy Baltic Bridge S.A. a W
Investments Holdings Limited, na podstawie ktérych tgczna, pozostata do sptaty kwota wierzytelnosci na
dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita:

o  ztytutu zawartych umoéw pozyczek: 14 804 tys. zt
o  ztytutu zawartej Umowy Sprzedazy Akcji: 14 131 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita nowych gwarancji ani poreczen; jednak na dzien sprawozdawczy
byta strong zawartej umowa poreczenia z dnia 23 listopada 2016 roku, w ramach ktérej Spétka zawarta z ING
Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach Umowe o przystapieniu do dtugu nr 808/2016/00000072/13 na
podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie do zaspokojenia wszystkich zobowigzan wynikajgcych z zawartej
pomiedzy spétka pod firma Petralink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg
w Katowicach umowy kredytu nr 808/2016/00000072/00, na podstawie ktdrej ING Bank Slgski S.A. udzielit spétce
pod firmg Petralink Sp. z 0.0. kredytu ztotowego re-inwestycyjnego dla transakcji finansowania nieruchomosci
komercyjnych w wysokosci 5 040 tys. zt. Spdtka w dniu 23 listopada 2016 roku poreczyta wyzej wymieniony kredyt
podpisujgc oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 par. 1 Kodeksu postepowania cywilnego z catego
jej majatku, do wysokosci 7 559 tys. zt. Upowaznienie ING Banku Slaskiego S.A. do nadania klauzuli wykonalnosci
wyzej wymienionego oswiadczenia Spotki obowigzuje do dnia 22 listopada 2026 roku.
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Gwarancje udzielone i otrzymane
Spétka nie udzielita ani nie otrzymata nowych gwarancji w okresie sprawozdawczym tj. trzech kwartatéw 2018
roku.

Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spé6tka nadal jest strong

gwarancji na podstawie ztozonych w dniu 6 grudnia 2016 roku do dyspozycji mLeasing Sp. z 0.0. 3 (trzech) weksli

in blanco jako zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie nieuiszczonej naleznosci przystugujacej

mLeasing Sp. z 0.0. od spotki pod firmg EcoCar S.A. wynikajacej z tytutu zawartych przez Ecocar S.A. nastepujacych

Umodw Leasingu:

e nr0405252016/WA/249052 — w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej Umowy
Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tacznie 62 tys. zt;

e nr0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej Umowy
Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej facznie 360 tys. zt;

e nr0405042016/WA/249080 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej Umowy
Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tacznie 259 tys. zt.

Inne zobowigzania warunkowe

W latach ubiegtych (2015-2016) Spétka zawarta umowy gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowigzata sie do wyptaty

Swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikdw czterech funduszy inwestycyjnych:

e WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

e WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

e WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

e SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spétke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona oséb
posiadajgcych certyfikaty inwestycyjne (uczestnikow) wyzej wskazanych funduszy. Spotka zawarta umowy
gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowigzata sie do wyptaty Swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikow
funduszy, ktérzy nabyli certyfikaty okreslonych emisji, w przypadku ziszczenia sie warunkéw okreslonych
w umowie. Co do zasady, odpowiedzialnos¢ gwarancyjna Spétki miata objgé réznice pomiedzy cene emisyjng, za
ktérg uczestnik nabyt certyfikat inwestycyjny danej serii, a ceng wykupu ustalong przez Fincrea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wedtug Wartosci Aktywow Netto danego Funduszu przypadajacg na certyfikat
objety gwarancjg. Wraz z potwierdzeniem dokonania przydziatu certyfikatdw danej serii lub potwierdzeniem
wpisu do ewidencji uczestnikdw, uczestnik otrzymywat dokumenty potwierdzajgce objecie jego certyfikatow
gwarancjg Spotki. Udzielenie gwarancji przez Spoétke byto czynnoscig odptatng, Spotka miata otrzymywac
wynagrodzenie za przejecie ryzyka w omawianym zakresie na podstawie umowy o wynagrodzenie za przejecie
ryzyka oraz przyczynienie sie do zwiekszenia wartosci aktywdw netto zarzadzanych funduszy z dnia
17 pazdziernika 2016 r. Wynagrodzeniem naleznym Spdétce na podstawie ww. umowy zawartej z Domem
Maklerskim W Investments S.A. miata by¢ cze$¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez wymieniong spotke od
Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu dystrybucji certyfikatow.

Warunkiem realizacji gwarancji byty nastepujgce przestanki:
a. wartos¢ aktywdéw netto danego funduszu przypadajgca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz wartosé
gwarantowana;
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b. uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajacego
funduszem innych Swiadczen rekompensujgcych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);

c. oddnia przydziatu certyfikatow do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krétszy niz 12 miesiecy lub
24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji miata by¢ dokonana przez Spétke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczagc od dnia wykupu
certyfikatow objetych gwarancjg. Gwarancja udzielona przez Spétke nie wytaczata ani nie ograniczata obowigzku
funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktérym mowa powyzej, dotyczyto wyfgcznie czterech wyzej wskazanych funduszy
i jego ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od
konkretnego funduszu.

Uwzgledniajac okolicznosé, ze w dniu 21 czerwca 2017 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA
z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz
Inwestycje Rolne FIZ AN Spoétka dokonata weryfikacji istnienia wystarczajacych przestanek ujawnienia
zobowigzania (rezerwy) z tytutu udzielonych gwarancji i uznata, ze zobowigzanie to przestato istnie¢ jako ze ma
ono charakter sporny. Pozew zostat ztozony w zwigzku z analizg dokonang przez Spoétke, iz umowy gwarancji sg
dotkniete wadg niewaznosci z uwagi na zawarcie ww. umowy z naruszeniem zasad wspotzycia spotecznego (art.
58 § 2 KC) oraz przepisow ustawy Kodeks cywilny (art. 393 § 1 KC) oraz art. 19 ust. 1 i ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (art. 58 § 1 KC) oraz art. 19 ust. 1 i ust.
2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (art. 58 § 1 KC).
Na pierwszej rozprawie, ktéra odbyta sie w dniu 28 sierpnia 2018 r Sad postanowit zobowigzac¢ Strony do ztozenia
pism procesowych w terminie 40 dni. Sad odroczyt rozprawe do dnia 20 grudnia 2018 r., na ktéry to termin
wezwano swiadkoéw wnioskowanych przez Spoétke.

Dom Maklerski W Investments S.A. od wrzes$nia 2016 r. nie otrzymuje wynagrodzenia za dystrybucje, co skutkuje
nie otrzymywaniem wynagrodzenia przez Spétke za udzielenie gwarancji. Spétka udzielita gwarancji odpfatnie,
przyczynita sie do uatrakcyjnienia oferty sprzedazy certyfikatow, a pozbawienie Domu Maklerskiego
W Investments S.A., a w konsekwencji Spoétki, naleznego jej wynagrodzenia nastgpito z naruszeniem zasad
uczciwosci i lojalnosci kupieckiej. Dom Maklerski W Investments S.A. wystgpit z pozwem przeciwko Fincrea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 7 marca 2017 r., kwestionujac legalnos¢ pozbawienia Domu
Maklerskiego naleznego mu wynagrodzenia i domagajac sie zaptaty — obecnie — kwoty 11.698.843 ztotych za
okres wrzesien 2016 r. — czerwiec 2017 r.

Ponadto, Spotka wskazuje ze, w dniu 22 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata
komunikat, iz w dniu 21 listopada 2017 r. podjeta decyzje o cofnieciu FinCrea TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z czym, z mocy ustawy, tj. art. 68 ust. 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zarzad nad
funduszami przejat ich depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie Inwestoréw funduszu Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate
o rozwigzaniu funduszu.

W dniu 22 lutego 2018 r. depozytariusz funduszy, Raiffeisen Bank Polska S.A., poinformowato, iz wystgpity
przyczyny rozwigzania funduszy: Inwestycje Rolne FIZAN, Lasy Polskie FIZAN i Vivante FIZAN, o ktérych mowa
w art. 246 ust. 1 pkt 2) ww. ustawy o funduszach inwestycyjnych (nie przejecie zarzgdzania przez inne
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towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie). Z dniem zaistnienia przyczyny rozwigzania funduszu
inwestycyjnego rozpoczyna sie proces ich likwidacji. Zgodnie z art. 246 ust. 3 ww. ustawy o funduszach
inwestycyjnych: , Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jednostek uczestnictwa albo emitowac certyfikatow
inwestycyjnych, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa albo wykupywac certyfikatow inwestycyjnych oraz
wyptacac dochoddw lub przychoddw funduszu”.

Z uwagi na ww. przepis oraz warunki wyptaty gwarancji stanowigce, iz podstawa obliczenia ewentualnie
naleznego uczestnikowi Swiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spotka stoi na stanowisku, iz
mozliwos$¢ zadania zapfaty $wiadczen gwarancyjnych przez uczestnikdw czterech funduszy wygasta z chwilg
otwarcia likwidacji.

W okresie likwidacji, jak stanowi ww. przepis, nie mozna wykupywaé certyfikatéw inwestycyjnych, a zatem
wowczas nie zaistnieje stan faktyczny (wykup certyfikatow przez fundusz od uczestnikdw) uruchamiajacy proces
wyptaty swiadczen gwarancyjnych. Likwidacja funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 249 ust. 1 ww. ustawy,
polega na: zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych. W trakcie likwidacji funduszu, certyfikaty uczestnikdw sg umarzane i fundusz dokonuje wypfaty
srodkow pienieznych uczestnikowi. Zatem zakonczenie procesu likwidacji nie nastepuje poprzez wykup
certyfikatow inwestycyjnych po cenie wykupu, lecz certyfikariusze sg zaspokajani z sumy pieniginej
zgromadzonej w funduszach proporcjonalnie do liczby posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych. Takze w tym
wypadku nie zaistnieje stan faktyczny (wykup certyfikatéw przez fundusz od uczestnikdéw) rodzacy
odpowiedzialno$¢ Spétki z tytutu gwarancji.

Wszystkie ww. fundusze znajdujg sie obecnie w procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz nie moze realizowac
wykupdw od uczestnikéw. Likwidacja konczy sie umorzeniem certyfikatéw i wyptatg srodkdw zgromadzonych
w toku likwidacji przez likwidatora (czyli depozytariusza). Zaréwno w procesie likwidacji, jak i jej zakonczeniu, nie
ma wykupow certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz. Warunkiem wyptaty gwarancji jest uzyskanie ceny
wykupu nizszej niz cena emisyjna (czyli cena, za jaka nabyto certyfikat). Skoro wiec nie ma ceny wykupu (bo
wykupy nie mogg mieé miejsca po zaistnieniu przyczyny rozwigzania funduszu i postawieniu go w stan likwidacji),
to nie moga zisci¢ sie przestanki potencjalnej wyptaty $wiadczenia gwarancyjnego. Zdaniem Spoétki, z dniem
20 22 lutego 2018 r. ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci gwarancyjnej Spoétki wygasto.

Ewentualne potencjalne ryzyko zwigzane z udzielonymi przez Spétke gwarancjami moze dotyczy¢ roszczen
zwigzanych z przeprowadzonymi wykupami certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusze: Inwestycje Selektywne
FIZAN i Viavnte FIZAN w dniach: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r.

Maksymalne zobowigzanie finansowe z tego tytutu Spdtka szacuje na kwote nie wiekszg niz 3 870 tys. zi.
Zobowigzanie to ma charakter sporny i nie stanowi zobowigzania warunkowego w rozumieniu przepisow MSSF
oraz stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sad w zwigzku ze ztozonym przez Spétke w dniu
21 czerwca 2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia
niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje
Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne FIZ AN.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Spoétka i jej petnomocnik procesowy nie otrzymali
zawiadomienia o terminie rozprawy. Pozwana, tj. FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ztozyta
odpowiedz na pozew wnoszgc o oddalenie powddztwa.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w przedmiotowej sprawie, odbyta sie pierwsza
rozprawa sagdowa, na ktdrej Sgd wyznaczyt stronom 40 dni na ztozenie pism procesowych. Sad odroczyt rozprawe
do dnia 20 grudnia 2018 r., na ktéry to termin wezwano swiadkéw wnioskowanych przez Spétke.
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W zwiazku z powyiszym, Spotka uznaje wszelkie, takze przyszte, zobowigzania wynikajace z uméw gwarancji
za pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione i nienalezne. Spétka kwestionuje kierowane wobec niej
zgdania wyptaty swiadczen gwarancyjnych, w tym takze na drodze sgdowe;.

33. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych okresu sprawozdawczego ani innego okresu roku 2018.

34. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zmieniat klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich
wykorzystania.

35. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpiséw

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2018 roku Spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywdw. Testy dotyczgce utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci zostana
dokonane na dzien 31 grudnia 2018 roku. Ponadto, Spétka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe,
jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takie koniecznosci.

W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad Spétki rozpoznat konieczno$é utworzenia odpiséw aktualizujgcych
wartosci aktywow w postaci udzielonych pozyczek — wycenianych zgodnie z MSSF 9 metodg kosztu
zamortyzowanego. W ramach oceny modelu biznesowego ustalono, iz wykazywane przez Emitenta pozyczki sg
utrzymywane w celu ich Sciggniecia. Dla ustalenia odpisdw aktualizujgcych Spétka uzywa modelu oczekiwanych
strat kredytowych. Zgodnie z wymogami MSSF 9 udzielone pozyczki, nawet jesli sg sptacane terminowo, musza
by¢ oceniane zgodnie z trzystopniowym modelem utraty wartosci okreslonym w standardzie. Analiza zmiany
jakosci kredytowej od momentu ujecia pozyczki w ksiegach wykazata nieznaczny wzrost ryzyka kredytowego.
Na podstawie przewidywanych strat kredytowych Emitent ustalit, ze oczekiwana strata na udzielonych
pozyczkach wyniosta (130) tys. zt.

W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad Spétki rozpoznat koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych
wartosci aktywow w postaci ,, pozostatych naleznosci” — wycenianych zgodnie z MSSF 9. Dla ustalenia odpiséw
aktualizujagcych  Spdétka  uzywa  modelu  zdyskontowanych  przeptywéw  finansowych.  Zgodnie
z wymogami MSSF 9 posiadane naleznosci, muszg by¢ oceniane zgodnie z trzystopniowym modelem utraty
wartosci okreslonym w standardzie. Analiza dokonywanych sptat naleznosci od momentu ich ujecia w ksiegach
wykazata wzrost ryzyka kredytowego. Na podstawie przewidywanych strat kredytowych zgodnie z wyceng
wedtug modelu zdyskontowanych przeptywéw finansowych Spétka ustalita, ze oczekiwana strata na
»,naleznosciach pozostatych” wyniosta w okresie sprawozdawczym (3 966) tys. zt.

Dodatkowo, w wyniku zawartej po dniu bilansowym transakcji zbycia pakietu 22.000 (po scaleniu) akcji Spotki
stowarzyszonej Financial Assets Management Group S.A., Emitent dokonat wyceny pozostatego pakietu
posiadanych akcji FAMG S.A. do wartosci godziwej. W wyniku tego procesu Emitent rozpoznat trwatg utrate
wartosci analizowanego pakietu akcji w tagcznej kwocie (2 309) tys. zt.
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36. Informacje o zawarciu przez spétke lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki

Opisano w nocie 32.

37. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat zadnych umoéw z jednostkami powigzanymi.

38. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

Na dziern 30 wrzesnia 2018 roku nastepujgce pomioty posiadaty powyzej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

Udziat
) ) Liczba ) ) , Udziat w ogdlnej
Dane akcjonariusza ) B w kapitale Liczba gtosow L. )
posiadanych akgji liczbie gtoséw
zaktadowym

PJW HOLDINGS LIMITED
z siedzibg w Strovolos, Vyzantiou, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
30, 2064, Republika Cypryjska

MEGASONIC S.A.

z siedziba w Warszawie 1497 333 6,38 % 1497 333 6,38 %
ul. Kruszynriska 30B,

01-365 Warszawa

Osoby posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce:

Udziat
Liczb: iad h q o
Dane akcjonariusza el an\'/(c“ w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
el zaktadowym liczbie gtosow
W FAMILY FOUNDATION
z siedzibg w Sliema, Office M5, 14 460 100 65,99% 14460 100 65.99%

Block 12, Tigne Place, Tigne Street,
Republika Malty

*W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 31 pazdziernika 2018 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od spétki pod firmg
Wheel Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Nabywca"), ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku nabyta
ona w drodze umowy sprzedazy akcji tagcznie 1.773.083 akcje w kapitale zaktadowym Spétki.

Na skutek transakcji zwiekszyt sie udziat Nabywcy w strukturze akcjonariatu Spoétki. Przed zawarciem umow
sprzedazy akcji, Nabywcy przystugiwato 1.069.438 akcji w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujgcych 4,88%
kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajgcych do wykonywania 1.069.438 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (4,88% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki).

Po zawarciu umow sprzedazy akcji spotce pod firmg Wheel Finance S.A. przystuguje jej 2.842.521 akcji w kapitale
zaktadowym Baltic Bridge S.A., reprezentujacych 12,97% w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do
wykonywania 2.842.521 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 12,97% ogodlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
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Ponadto, Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Alec Yurievich Fesenko, ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku
nabyt on posrednio w drodze umowy sprzedazy akcji za posrednictwem spétki pod firma Wheel Finance Spétka
akcyjna z siedzibg w Warszawie tacznie 1.773.083 akcje w kapitale zaktadowym Spoétki. Na skutek transakcji
zwiekszyt sie jego udziat posredni w strukturze akcjonariatu Spétki. Przed zawarciem uméw sprzedazy akgji,
Nabywcy przystugiwato posrednio 1.069.438 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujgcych 4,88%
kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 1.069.438 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (4,88% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki).

Po zawarciu umoéw sprzedazy akcji Pan Alec Yurievich Fesenko posiada posrednio 2.842.521 akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, reprezentujgcych 12,97% w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania
2.842.521 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 12,97% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nastepujace pomioty posiadajg powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

X X Udziat X L.
) X Liczba posiadanych i X , Udziat w ogélnej
Dane akcjonariusza . w kapitale Liczba gtosow . )
akeji liczbie gtoséw
zaktadowym

PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg
w Strovolos, Vyzantiou, 30, 2064, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
Republika Cypryjska

MEGASONIC S.A.

zsiedziba w Warszawie 1497333 6,38 % 1497333 6,38 %
ul. Kruszyriska 30B,

01-365 Warszawa

WHEEL FINANCE S.A.

zsiedziba w Warszawie 2842521 12,97 % 2842521 12,97 %
ul. Adama Naruszewicza 27

02-627 Warszawa

Osoby posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce:

Udziat

Liczba posiadanych q T

Dane akcjonariusza g Y . w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
A zaktadowym liczbie gtosow

W FAMILY FOUNDATION*
2 siedziba w Sliema, Office M5, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
Block 12, Tigne Place, Tigne Street,
Republika Malty
ALEC YUREVICH FESENKO **
4874 Tilly Mill Rd, Atlanta GA, 2842521 12,97 % 2842521 12,97 %

30360, USA

*W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

** Alec Yurevich Fesenko posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio przez Wheel Finance S.A.

39. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Zgodnie z otrzymywanymi zawiadomieniami Spoétka nie posiada informacji, aby osoby zarzadzajgce lub
nadzorujgce Spoétke posiadaty akcje Spotki. Z tego tez wzgledu Spétka nie posiada informacji i zmianie stanu
posiadania akcji przez te osoby.
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40. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 21 czerwca 2017 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFl SA z siedzibg we Wroctawiu
w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umoéw gwarancji dotyczacych certyfikatdw inwestycyjnych
wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne
FIZ AN. Wartos$¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 511.562,00 zt.

Po przeprowadzeniu szczegdtowej analizy prawnej, Spotka przyjeta stanowisko, iz umowy gwarancji sg niewazne
w Swietle postanowien art. 58 § 2 Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z trescig pozwu, umowy gwarancji sy niewazne
z uwagi na dziatania podjete przez Fincrea TFl SA oraz Meridian Fund Management SA, w wyniku ktérych to
dziatan Spétka posrednio, a Dom Maklerski W Investments SA bezposrednio, zostaty pozbawione wynagrodzenia
uzasadniajgcego udzielenie gwarancji.

Powyisze oznacza, ze Spoétka uznata wszelkie roszczenia wynikajgce z uméw gwarancji za pozbawione podstawy
prawnej, nieuzasadnione i nienalezne oraz odmawia dokonania jakichkolwiek wyptat na rzecz uczestnikow wyzej
wskazanych funduszy. Co wiecej, Spdtka stoi na stanowisku, iz niewaznosé¢ uméw gwarancji, a co za tym idzie
rowniez nieistnienie zobowigzania do wypfaty kwot na rzecz uczestnikdw funduszy, jest spowodowane
okolicznosdciami, za ktére wytaczng odpowiedzialnos$é ponosi Fincrea TFI SA oraz Meridian Fund Management SA,
w szczegolnosci zas pozbawieniem podmiotdw zaangazowanych w dystrybucje certyfikatow naleznego im
wynagrodzenia. Wartos$¢ przedmiotu sporu oszacowano na 511.562 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie
zapadto zadne rozstrzygniecie. W dniu 28 sierpnia 2018 r. odbyta sie pierwsza rozprawa sgdowa, na ktérej Sad
wyznaczyt stronom 40 dni na ztozenie pism procesowych. Sad odroczyt rozprawe do dnia 20 grudnia 2018 r., na
ktory to termin wezwano swiadkéw wnioskowanych przez Spoétke.

Spotka w 2017 roku otrzymata pozwy o zaptate wraz z nakazami zaptaty w postepowaniu upominawczym /
nakazowym lub z wezwaniem do ztozenia odpowiedzi na pozew, ktére zostaty szczegétowo opisane
w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia bilansowego Spétka otrzymata odpisy pozwow wraz z nakazami zaptaty

w postepowaniu upominawczym/nakazowym lub wezwaniem do ztozenia odpowiedzi na pozew dotyczace

nastepujacych postepowan (istotne dla Spotki jest termin doreczenia ponizej wymienionej dokumentacji, co

nastgpito po 1 stycznia 2018 r., a przed 30 wrzesnia 2018 r.):

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 11/10/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 15/01/2018 r. Sad zasadzit
kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty w zakreslonym terminie.

e Pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym z 31/08/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
17.050,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 20/11/2017 r. Sad zasadzit
kwote 17.050,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.492 zt. Spétka ztozyta sprzeciw od
nakazu zaptaty w zakreslonym terminie.

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 29/08/2017 r. zawierajgcy zgdanie zasadzenia kwoty
3.891,68 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 18/01/2018 r. Sad zasadzit
kwote 3.891,68 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 600,00 zt. Spétka ztozyta sprzeciw od
nakazu zaptfaty w zakreslonym terminie.

e Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
8.656,83 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztédw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 28/02/2018 r. Sad zasadzit
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kwote 8.656,83 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 1.308,25 zt. Spétka ztozyta sprzeciw
od nakazu zaptaty w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajagcy zadanie zasgdzenia kwoty
12.070,60 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 01/03/2018 r.

Sad zasadzit kwote 12.070,60 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.568,00 zt. Spodtka
ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w zakreslonym terminie. Sgd postanowit w dniu 10/05/2018 r. zawiesi¢
postepowanie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
13.204,84 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 19/02/2018 r. Sad zasadzit
kwote 13.204,84 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.582,25 zt.

Spoétka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w zakreSlonym terminie. Sgd postanowieniem z dnia
29/03/2018 r. postanawit odrzuci¢ pozew.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajagcy zadanie zasgdzenia kwoty
9.937,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 01/02/2018 r. Sad zasgdzit kwote
9.937,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu. Spoétka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty
w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 16/08/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
15.754,18 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 01/02/2018 r. Sad zasadzit
kwote 15.754,18 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 4.349,22 zt. Spétka ztozyta sprzeciw
od nakazu zaptaty w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 29/08/2017 r. zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty
4.349,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 2/01/2018 r. Sad zasadzit kwote
4.349,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 671,50 zt. Spétka ztozyta sprzeciw od nakazu
zaptaty w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty
11.262,33 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 18/01/2018 r. Sad zasadzit
kwote 11.262,33 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.558 zt. Spétka ztozyta sprzeciw od
nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym 21/07/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
21/07/2017 r. wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad pismem z dnia 09/03/2018 r. zobowigzat spétke do odpowiedzi na pozew. Spdtka ztozyta
odpowiedz na pozew w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
9.322,74 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad pismem z dnia 09/03/2018 r. zobowigzat spdtke do odpowiedzi na pozew. Spdtka ztozyta
odpowiedZ na pozew w zakreslonym terminie. Sad postanowit w dniu 24/04/2018 r. odméwi¢ odrzucenia
pozwu. Sad wydat w dniu 05/06/2018 r. postanowienie w przedmiocie zawieszenia postepowania.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 18/07/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
7.296,90 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztodw zastepstwa
procesowego. Sad pismem z dnia 13/03/2018 r. zobowigzat spétke do odpowiedzi na pozew. Spétka ztozyta
odpowiedz na pozew w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
13.912,29 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
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procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 13/02/2018 r. Sad zasadzit
kwote 13.912,29 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.591 zt. Spétka ztozyta sprzeciw od
nakazu w zakreslonym terminie. Sad postanowit w dniu 09/04/2018 r. zawiesi¢ postepowanie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 11/10/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztdw procesu, w tym kosztédw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 06/02/2018 r. Sad zasadzit
kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.974,00 zt. Spétka ztozyta sprzeciw
od nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 06/12/2017 r. zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty
11.320,47 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad pismem z dnia 26/01/2018 r. zobowigzat spdtke do odpowiedzi na pozew. Spétka ztozyta
odpowiedz na pozew w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 11/10/2017 r. zawierajacy zadanie zasadzenia kwoty
11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 02/12/2017 r. Sad zasadzit
kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.492,00 zt. Spétka ztozyta sprzeciw
od nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 16/08/2017 r. zawierajgcy zgdanie zasadzenia kwoty
4.349,22 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 13/12/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.349,22 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 671,50 zt. Spotka ztozyta sprzeciw od
nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 28/08/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
16.446,56 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 02/12/2017 r. Sad zasadzit
kwote 16.446,56 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.492,00 zt. Spétka ztozyta sprzeciw
od nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 21/07/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 30/11/2017 r. Sad zasadzit
kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 671,75 zt. Spotka ztozyta sprzeciw od
nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 r. zawierajacy zgdanie zasadzenia kwoty
17.406,38 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym dnia 19/12/2017 r. Sad zasadzit
kwote 17.406,38 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.634,75 zt. Spoétka ztozyta sprzeciw
od nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
16.647,75 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 18/01/2018 r. Sad zasadzit
kwote 16.647,75 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w 2.625,00 zt. Spétka ztozyta sprzeciw
od nakazu w zakreslonym terminie. Jednoczes$nie Sad wydat w dniu 18/01/2018 r. postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia roszczenn powoda. Na podstawie ww. tytutu zabezpieczenia, Komornik Sgdowy wszczat
postepowanie w celu wykonania zabezpieczenia (na kwote gtéwna plus koszty procesu).

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/09/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
14.484,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad pismem z dnia 10/05/2018 r. zobowigzat sp6tke do odpowiedzi na pozew. Spétka ztozyta
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odpowiedz na pozew w zakreslonym terminie. Sad wydat w dniu 11/07/2018 r. postanowienie w przedmiocie
zawieszenia postepowania.

Pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym z 14/09/2017 r. zawierajgcy zadanie zasgdzenia kwoty
12.069,46 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 28/12/2017 r. Sad zasadzit
kwote 12.069,46 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 21/07/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
3.981,68 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad pismem z 09/03/2018 r. zobowigzat Spotke do ztozenia odpowiedzi na pozew. Spoétka
odpowiedziata na pozew w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajacy zadanie zasadzenia kwoty
9.937,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 22/05/2018 r. Sad zasadzit
kwote 9.937,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 1.292,00 zt.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 29/08/2017 r. zawierajacy zgdanie zasgdzenia kwoty
17.050,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 27/03/2018 r. Sad zasgdzit
kwote 17.050,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spotka ztozyta
sprzeciw od nakazu w zakre$lonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 29/08/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
17.653,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 27/03/2018 r. Sad zasgdzit
kwote 17.653,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu w zakre$lonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 29/08/2017 r. zawierajacy zadanie zasadzenia kwoty
9.937,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 21/02/2018 r. Sad zasadzit
kwote zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 1.248,25 zt. Spétka ztozyta zarzuty
od nakazu zaptaty w dniu 15/03/2018 r. wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci nakazu zaptaty.
Pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym z 15/09/2017 r. zawierajacy zadanie zasgdzenia kwoty
11.766,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 21/11/2017 r. Sad zasadzit
kwote 11.766,35 1zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spotka
ztozyta w dniu 04/06/2018 r. zazalenie na postanowienie Sadu z dnia 21/02/2018 r w przedmiocie nadania
nakazowi zaptaty klauzuli wykonalnosci. Spétka ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty w zakreslonym terminie
Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 29/08/2017 r. zawierajgcy zgdanie zasadzenia kwoty
17.653,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa
procesowego. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 27/03/2018 r. Sad zasgdzit
kwote 17.653,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.492,00 zt. Spoétka ztozyta
sprzeciw od nakazu w zakreslonym terminie.

Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 11/10/2017 r. zawierajgcy zgdanie zasgdzenia kwoty
11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdzZnienie oraz kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 12/01/2018 r. Sad zasadzit
kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 2.560,50 zt. Spdtka ztozyta
sprzeciw od nakazu w zakreslonym terminie. Powdd pismem z dnia 16/03/2018 r. wnosit o umorzenie
postepowania. Sgd wydat w dniu 05/03/2018 r. postanowienie o odrzuceniu pozwu.
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Pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym z 12/12/2017 r. zawierajgcy zgdanie zasgdzenia kwoty
9.937,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztow procesu, w tym kosztdw zastepstwa
procesowego. Sgd wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w dniu 22/05/2018 r. Sad zasadzit
kwote 9.937,35 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz koszty procesu w wysokosci 1.292,00 zt. Spétka ztozyta
sprzeciw od nakazu w zakreslonym terminie.

40.1.Wyroki Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescia zapadte do dnia 30 wrzesnia 2018 r. oraz inne

istotne okolicznosci dot. stanu spraw sgdowych z tytutu swiadczen gwarancyjnych

W pierwszej potowie 2018 r., Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie, rozpoznajacy ponad 95 %

wszystkich spraw wszczetych przez uczestnikow czterech funduszy inwestycyjnych, wydat ponizej wymienione

wyroki w sprawach prowadzonych przeciwko Baltic Bridge S.A. Spétka ztozyta wnioski o sporzgdzenie pisemnych

uzasadnien wyrokow. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka ztozyta apelacje od wszystkich

zapadtych rozstrzygniec:

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 10/05/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 11.598,48 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz kwote
3.762,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu, w tym 3.600,00 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa
procesowego.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 12/12/2017 r. utrzymujacy nakaz zaptaty w mocy
w catfosci.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 09/05/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz kwote
4.378,14 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 13/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 4.349,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz kwote
1.135,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 04/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 12.674,13 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz kwote
4.251,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 11/06/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 3.866,16 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz kwote
1.017,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 20/02/2018 r. utrzymujacy nakaz zaptaty wydany
w postepowaniu nakazowym w mocy w catosci.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 11/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 11.467,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz kwote
3.917,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 13/06/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz kwote
972,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu, w tym kwote 900,00 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa
procesowego.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 04/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz kwote
972,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu, w tym kwote 1.017,00 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa
procesowego.

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 13/06/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 12.604,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz kwote
4.209,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.
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e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 05/06/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 11.953,41 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz kwote
3.951,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu.

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 07/06/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 12.674,13 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz kwote
4.251,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 20/06/2018 r. zasadzajgcy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz kwote
4.047,00 zt tytutem zwrotu kosztéow procesu, w tym 3.600,00 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa
procesowego.

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 11/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 12.605,48 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz kwote
3.917,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 13/06/2018 r. zasgdzajacy od Pozwanej na rzecz
Powoda kwote 3.866,16 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz kwote
1.017,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu, w tym kwote 900,00 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa
procesowego.

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 28/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanego na
rzecz Powoda kwote 12.604,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz
kwote 3.917,00 zt tytutem zwrotu kosztédw procesu,

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 07/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanego na
rzecz Powoda kwote 11.467,07 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz
kwote 4.208,00 zt tytutem zwrotu kosztédw procesu,

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 07/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanego na
rzecz Powoda kwote 13.277,66 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz
kwote 4281,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu,

e Wyrok z dnia 26/07/2018 r. wydany przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia zasadzajacy od
Pozwanego na rzecz Powoda kwote 16.954,70 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie oraz
kwote 3.934,00 ztotych tytutem zwrotu kosztéw procesu,

e Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 13/06/2018 r. zasadzajacy od Pozwanego na
rzecz Powoda kwote 4.349,43 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz
kwote 1.135,00 zt tytutem zwrotu kosztédw procesu,

e Wyrok z dnia 05/09/2018 r. wydany przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia zasadzajacy od
Pozwanego na rzecz Powoda kwote 11.262,33 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia
11/10/2017 r. oraz kwote 4.181,00 ztotych tytutem zwrotu kosztéw procesu. Spétka ztozyta apelacje od
wyroku.

Spétka ztozyta apelacje od wszystkich ww. wyrokow.

W dniu 28 maja 2018 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu egzekucji od Komornika Sgdowego przy
Sadzie Rejonowym dla Warszawy-Zoliborza Michata Jedryszka. Postepowanie prowadzone jest na podstawie
tytutu wykonawczego, ktéry stanowi nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym wydany przez Sagd Rejonowy
dla Warszawy-Srédmieécia z dnia 21 listopada 2017 r. na kwote 11.766,35 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi
i kwotg 2.492,00 ztotych tytutem zwrotu kosztow procesu, zaopatrzony w klauzule wykonalnosci w dniu 21 lutego
2018 r. Istotne, iz Spotka nigdy nie otrzymata ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. Nakaz
uprawomocnit sie na skutek btednego doreczenia. W zwigzku z czym Spédtka ztozyta wniosek o przywrdcenie
terminu do ztozenia sprzeciwu od nakazu zaptaty, wniosek o prawidtowe doreczenie nakazu oraz wniosek o
zawieszenie postepowania egzekucyjnego przez Komornika Sgdowego. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, nie zapadty rozstrzygniecia w sprawie.
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W dniu 10 sierpnia 2018 r. Sp6tka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu egzekucji od Komornika Sgdowego przy
Sadzie Rejonowym dla Warszawy-Zoliborza Natalii Jenoch.

Postepowanie prowadzone jest na podstawie tytutu wykonawczego, ktéry stanowi nakaz zapfaty
w postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia z dnia 21 wrzeénia
2017 r. na kwote 6.810,44 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi i kwotg 1.303,00 ztotych tytutem zwrotu
kosztéw procesu, zaopatrzony w klauzule wykonalnosci w dniu 6 lipca 2018 r.

Istotne, iz Spdtka nigdy nie otrzymata ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. Nakaz uprawomocnit
sie na skutek btednego doreczenia. W zwigzku z czym Spétka ztozyta wniosek o przywrécenie terminu do ztozenia
sprzeciwu od nakazu zapfaty, wniosek o prawidtowe doreczenie nakazu oraz wniosek o zawieszenie
postepowania egzekucyjnego przez Komornika Sgdowego. W dniu 18 pazdziernika 2018 r. Spétka otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego dla Warszawy-Srédmiescia o oddaleniu wniosku Spétki o przywrdcenie terminu
do wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty, odrzuceniu sprzeciwu i o oddaleniu wniosku o wstrzymanie
wykonalnosci nakazu zaptaty. Spétka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie w ustawowym terminie.

W dniu 16 sierpnia 2018 r. Sp6tka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu egzekucji od Komornika Sagdowego przy
Sadzie Rejonowym dla Warszawy-Zoliborza Natalii Jenoch. Postepowanie prowadzone jest na podstawie tytutu
wykonawczego, ktdéry stanowi nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym wydany przez Sad Rejonowy dla
Warszawy-Srédmieécia z dnia 11 sierpnia 2017 r. na kwote 3.866,16 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi
i kwotg 666,00 ztotych tytutem zwrotu kosztow procesu, zaopatrzony w klauzule wykonalnosci w dniu 9 kwietnia
2018 r. Istotne, iz Spdtka nigdy nie otrzymata ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. Nakaz
uprawomocnit sie na skutek btednego doreczenia. W zwigzku z czym Spotka ztozyta wniosek o przywrécenie
terminu do ztozenia sprzeciwu od nakazu zaptaty, wniosek o prawidtowe doreczenie nakazu oraz wniosek
0 zawieszenie postepowania egzekucyjnego przez Komornika Sadowego. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, nie zapadty rozstrzygniecia w sprawie.

Nadto, nalezy wskaza¢ na inne istotne zdarzenia dotyczace sporéw sgdowych prowadzonych z udziatem Spofki,
ktore miaty miejsce do dnia 30 wrzesnia 2018 r.:

e Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia i Sad Rejonowy w Poznaniu zawiesit postepowania prowadzone
przeciwko Baltic Bridge w 35 sprawach do czasu prawomocnego zakorczenia sporu sgdowego pomiedzy
Baltic Bridge S.A. a FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., rozpoznawanego przez Sad Okregowy
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy za sygnaturg akt: XX GC 559/17.

e W dniu 19/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia roszczeniu Powoda o zaptate kwoty 549,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
poprzez zajecie wierzytelnosci Baltic Bridge Spotce Akcyjnej w Warszawie z umowy rachunku bankowego
pozwanego Baltic Bridge Spodtce akcyjnej w Warszawie do kwoty 770 (siedmiuset siedemdziesigt) ztotych oraz
oddalit wniosek w pozostatym zakresie. Spotka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

e W dniu 12/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia roszczeniu Powoda o zaptate kwoty 5.799,24 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.
Spétka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

e W dniu 27/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia postanowit udzieli¢ zabezpieczenia
roszczenia Powoda o zaptate kwoty 3.866,16 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia
11/04/2017 r. do dnia zaptaty poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego Pozwanego do
tacznej kwoty 4.533 ztotych. Spotka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

e W 16/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia wydat postanowienie w przedmiocie udzielenie
zabezpieczenia roszczenia Powoda dochodzgcego zaptaty kwoty 11.404,18 ztotych wraz z odsetkami
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ustawowymi od dnia 11 lipca 2018 r. poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 13.965,00 ztotych. Spétka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

W dniu 31/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia wydat postanowienie w przedmiocie
udzielenie zabezpieczenia roszczenia Powoda poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 4.533,00 ztotych. Spdtka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

W dniu 19/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia wydat postanowienie w przedmiocie
udzielenie zabezpieczenia roszczenia Powoda poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 15.861,00 ztotych. Spoétka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

W dniu 20/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia wydat postanowienie w przedmiocie
udzielenie zabezpieczenia roszczenia Powoda poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 15.521,00 ztotych. Spoétka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

W dniu 23/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia wydat postanowienie w przedmiocie
udzielenie zabezpieczenia roszczenia Powoda poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 4.558,18 ztotych. Spdtka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

W dniu 22/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia wydat postanowienie w przedmiocie
udzielenie zabezpieczenia roszczenia Powoda poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 14.029,00 ztotych. Spotka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

W dniu 14/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia wydat postanowienie w przedmiocie
udzielenie zabezpieczenia roszczenia Powoda poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 5.051,00 ztotych. Spétka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

W dniu 22/07/2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia wydat postanowienie w przedmiocie
udzielenie zabezpieczenia roszczenia Powoda poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego
Pozwanego do facznej kwoty 5.051,00 ztotych. Spétka ztozyta zazalenie na ww. postanowienie.

Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia oddalit cztery wnioski uczestnikéw funduszy o udzielenie
zabezpieczenia ich roszczen.

40.2. Stan spraw od 1 pazdziernika 2018 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym, w sprawach sgdowych prowadzonych z udziatem Baltic Bridge S.A., ujawnity sie nastepujace

okolicznosci, majace znaczenie dla kompleksowosci niniejszego sprawozdania:

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia z dnia 10/10/2018 r. zasadzajacy od Pozwanego na
rzecz Powoda kwote 16.563,69 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/07/2017 r. oraz
kwote 3.246,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu,

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 11/10/2018 r. zasadzajacy od Pozwanego na
rzecz Powoda kwote 4.378,14 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. oraz
kwote 972,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu,

Wyrok Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z dnia 19/11/2018 r. zasadzajacy od Pozwanego na
rzecz Powoda kwote 43.529,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 11/04/2017 r. —
co do kwoty 11.114,68 zt i od dnia 11/07/2017 r. — co do kwoty 32.414,10 zt.

Sad Okregowy w Warszawie V Wydziat Cywilny Odwotawczy zmienit postanowienie Sgdu Rejonowego dla
Warszawy-Srédmiescie z dnia 23 lipca 2018 r., ktére oddalito wniosek Powoda o udzielenie zabezpieczenia,
i udzielit zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty 11.711,00 ztotych poprzez zajecie wierzytelnosci z umowy
rachunku bankowego Pozwanego do tagcznej kwoty 14.275,00 ztotych. Postanowienie jest niezaskarzalne.

Spétka wskazuje, iz kwestionuje wszystkie roszczenia skierowane wobec niej na drodze postepowan sgdowych.

W ocenie Spotki, jak wskazano powyzej, umowy gwarancji s3 dotkniete wadg niewaznosci i Spétka nie jest

zobowigzana do wyptaty swiadczen gwarancyjnych. Na skutek bowiem dziatan naruszajgcych zasady wspotzycia

spotecznego, Dom Maklerski W Investments S.A., a w konsekwencji Spétka zostata pozbawiona naleznego jej

wynagrodzenia. Nadto, Spétka kwestionuje spetnienie sie przestanek do wyptaty $wiadczen gwarancyjnych.
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W zwigzku z czym, Spotka zaskarza wszystkie nakazy, wydane przez Sady. Jak wskazano powyzej, w jednej ze
spraw Sad Rejonowy dla Warszawy Srédmiescia uznat argumentacje Spétki za uzasadniong i wstrzymat
wykonanie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym.

Postanowienie zostato uchylone przez Sgd w dniu 3 listopada 2017 r. z przyczyn formalnych (art. 492 § 3 KPC
umozliwia wstrzymanie wykonalnosci nakazu zapfaty w postepowaniu nakazowym, jezeli powdd dochodzi
roszczenia na podstawie weksla, warrantu, rewersu lub czeku; w niniejszej sprawie powdd opierat swoje
roszczenia na umowie gwarancyjnej oraz o$wiadczeniu gwaranta ztozonego w akcie notarialnym, zatem Sad
uznat, iz z przyczyn formalnych nalezato uchyli¢ wydane wczesniej postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci
nakazu zaptaty).

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga wywotaé czynniki
ryzyka. Poniewaz Emitent posiada rdzne instrumenty finansowe, zarzgdzanie ryzykiem finansowym realizowane
jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Emitenta.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e  Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentows),
e Ryzyko kurséw walut

e Ryzyko ptynnosci

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Spétki
i zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscia kredytowa klientéw handlowych;

e wiarygodnoscig kredytows instytucji finansowych tj. bankow;

e wiarygodnoscig kredytowg podmiotow, w ktére Spdtka inwestuje, udzielajac pozyczek.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spdtka posiadata istotne naleznosci pozostate oraz naleznosci wynikajgce
z udzielonych pozyczek, zatem jest ona narazona na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw i pozyczkobiorcow.
Spdtka monitoruje kondycje finansowg swoich kontrahentdéw oraz w sytuacji pogorszenia ich wyptacalnosci
wdraza programy naprawcze, bazujgce gtéwnie na renegocjacji warunkéw handlowych lub terminéw zapfat.
W przypadku braku mozliwosci odzyskania naleznosci Spotka zawigzuje stosowne odpisy aktualizacyjne.

Ryzyko rynkowe

Pozyczki udzielone krétkoterminowe oraz dtugoterminowe oprocentowane sg zwykle o statg stope procentowa.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci narazone sg na zmiany rynkowych stop
procentowych tylko posrednio poprzez tzw. ,kredyt kupiecki”.

Natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwykle oprocentowane sg wedtug zmiennych stép opartych
o WIBOR. Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.
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Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie s3 oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Ryzyko kurséw walut

Posiadane przez Spoétke instrumenty finansowe w niewielkim stopniu narazone sg na ryzyko zmian kurséw walut

jako, ze:

e Zasadnicza wiekszos¢ inwestycji Spotki w aktywa finansowe wyrazona jest w ztotych polskich

e Spoétka posiada nieznaczne kwoty naleznosci handlowych i pozostatych denominowane w walutach obcych.
Cykl obrotu naleznos$ciami z tytutu sprzedazy zagranice zwykle nie przekracza miesigca.

e Pozyczki udzielone oraz otrzymane przez Spoétke w wiekszosci wyrazone sg w ztotych polskich.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Spétka posiada gtéwnie w ztotych polskich.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spétki, czyli zdolnosci regulowania swoich
zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spoétka zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Wolne srodki
pieniezne lokowane s3 w bezpieczne, krdtkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe) oraz
w pozyczki krétkoterminowe, ktére mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2018 roku udziat zobowigzan krotkoterminowych w strukturze finansowania
Spotki jest znikomy i wynosi ponizej 1%, stad ryzyko ptynnosci jest niskie.

Niemniej jednak Spodtka wskazuje na istnienie ryzyka zwigzanego z koniecznoscig realizacji przysztych
ewentualnych zobowigzan wynikajacych z udzielonych przez Spétke gwarancji oraz toczacych sie spraw
sadowych. Wszystkie te zobowigzania majg charakter sporny i s3 kwestionowane przez Spétke; zostaty one
szerzej opisane w nocie nr 32 w niniejszym sprawozdaniu.

Spotka wskazuje réwniez na zaistnienie ryzyka w postaci sytuacji geopolitycznej Ukrainy, o czym szerzej mowa
w pkt. 31 niniejszego sprawozdania.

42, Opis gtownych cech stosowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych

sktadajg sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanych systemow finansowo — ksiegowych;

e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujacymi przepisami
przebiegajaca z wykorzystaniem zasobdw wewnetrznych oraz w kluczowych aspektach przy udziale
podmiotdw zewnetrznych posiadajgcych wiedze eksperckg oraz audytoréw prowadzacych badania
sprawozdan finansowych Spétki;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentéw zrddtowych oraz prezentowanych danych
finansowych, poczynajac od pracownikdw niskiego szczebla na Zarzadzie Spotki koriczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Spotce sprawozdania finansowe akceptowane sg przez Zarzad Spotki.
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42.1. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem spétek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdre zwiekszatyby wartosci spétek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spotki zazwyczaj moga zaciggna¢ kredyty, wyemitowac obligacje,
zdecydowac o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
akcje lub obligacje.

e ANl 39.09.2018 31.12.2017 3?.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate
zobowi:zania ! ¢ P 449 130 m
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 45 51
Zadtuzenie netto 408 85 60
Kapitat wiasny 181 039 185 158 194 128
Kapitat razem 181 039 185 158 194 128
Kapitat i zadtuzenie netto 181 447 185 243 194 188
Wskaznik dzwigni 0,22% 0,05% 0,03%

42.2. Monitoring instrumentdéw finansowych

Emitent dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je i klasyfikuje pod
wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochodéw. Klasyfikacji tej dokonuje sie w chwili rozpoznania
aktywa lub zobowigzania, a kazde aktywo wycenia przynajmniej raz na zakorniczenie roku bilansowego.

30.09.2018
Aktywa finansowe

wartos¢ brutto | Odpis/ aktualizacja wartosci | wartos¢ netto

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody

Instrumenty kapitatowe (akcje / udziaty) 609 ‘ (340) ‘ 269

Aktywa wyceniane w koszcie zamortyzowanym

Pozyczki udzielone 126 057 (11 566) 114 491
Naleznosci handlowe 438 - 438
Pozostate naleznosci 79 060 (10371) 68 689
Srodki pieniezne 41 - 41

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty kapitatowe (akcje / udziaty) 156 (82) 74

43, Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat zadnych umoéw z jednostkami powigzanymi.

44. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
30 wrzesnia 2018 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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45.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych przestanek
do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2017r. Zmiana Stan na 30.09.2018 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 4239 (368) 3871

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2018 r. Spétka posiadata nastepujace rezerwy:

46.

3 871 tys. zt — dotyczace ewentualnych przysztych zobowigzan Spétki wynikajacych z zawartych w latach 2015-
2016 umdéw gwarancji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje
Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne FIZ AN. Zobowigzanie to ma
charakter sporny i stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sad w zwigzku ze ztozonym przez Spétke
w dniu 21 czerwca 2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFl SA z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie

stwierdzenia niewaznosci uméw gwarancji.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Emitent nie tworzyt w analizowanym okresie aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

47.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego miejsce miaty

nastepujgce zdarzenia, ktérych wystgpienie moze w sposdb istotny wptyngé na dziatalnosc Spotki:

W dniu 31 paZdziernika 2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od spétki pod firmg Wheel Finance S.A.
z siedzibg w Warszawie, ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku nabyta ona w drodze umowy sprzedazy akcji
facznie 1.773.083 akcje w kapitale zaktadowym Spétki. Na skutek transakcji zwiekszyt sie udziat spotki Wheel
Finance S.A. w strukturze akcjonariatu Spoétki. Przed zawarciem umow sprzedazy akcji, spotce Wheel Finance
S.A. przystugiwato 1.069.438 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujgcych 4,88% kapitatu
zaktadowego Spodtki, uprawniajgcych do wykonywania 1.069.438 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
(4,88% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki). Po zawarciu umow sprzedazy akcji spotce pod
firmg Wheel Finance S.A. przystuguje 2.842.521 akcji w kapitale zakladowym Emitenta, reprezentujgcych
12,97% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 2.842.521 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 12,97% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart umowe sprzedazy 22.000 akcji spétki pod firmg Financial
Assets Management Group S.A. o wartosci nominalnej 193,00 zt. kazda o facznej wartosci nominalne;j
4 246 000,00 zt. W wyniku powyzszego, majgc na uwadze scalenie akcji spoétki Financial Assets Management
Group S.A. opisane w pkt. 3 powyzej, zmniejszyt sie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki Financial
Assets Management Group S.A. z 32,80% do 19,28%.
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48. Oswiadczenia Spoftki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spdtki oraz jej wynik finansowy.

Cztonkowie Zarzadu Baltic Bridge S.A.

Robert Wojciech Radoszewski Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 listopada 2018 roku

Kwartalna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cz¢s¢
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