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28 grudnia 2018 roku

Stanowisko Zarzadu
Prime Car Management Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku
dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Prime Car Management Spétka Akcyjna
ogloszonego przez PKO Leasing Spétka Akcyjna
z dnia 7 listopada 2018 roku

Zarzad Prime Car Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (odpowiednio ,,Zarzad” oraz ,,Spétka”)
dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(,,Ustawa”), przedstawia niniejszym swoje stanowisko dotyczace wezwania (,,WWezwanie”) ogtoszonego w dniu 7
listopada 2018 roku (,,Data Wezwania”) przez PKO Leasing Spotka Akcyjna (,,Wzywajacy”) do zapisywania si¢
na sprzedaz 11.908.840 (jedenascie milionow dziewigéset osiem tysigcy osiemset czterdziesci) akcji Spotki.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje zamierza naby¢ w wyniku Wezwania
ogloszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy, wszystkie akcje Spotki niebgdace w posiadaniu Wzywajacego, tj.
11.908.840 (jedenascie milionéw dziewieéset osiem tysiecy osiemset czterdziesci) akcji zwyklych na okaziciela,
wyemitowanych przez Spotke, o warto$ci nominalnej 2,00 PLN (dwa ztote) kazda, uprawniajacych do jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu kazda (,,Akcje”). Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym i sg notowane na rynku podstawowym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,,GPW”) oraz sa zarejestrowane w depozycie papierOw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. 1 oznaczone kodem ISIN: PLPRMCMO00048.

Akcje bedace przedmiotem Wezwania stanowia 100% og6lnej liczby akcji Spotki i uprawniaja do wykonywania
11.908.840 (jedenascie milionow dziewigéset osiem tysiecy osiemset czterdziesci) glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 100% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku Wezwania Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyska¢ 100% ogolnej liczby Akcji i
glosow na walnym zgromadzenie Spoéitki tj. 11.908.840 (jedenascie miliondw dziewigCset osiem tysiecy osiemset
czterdziesci) akcji Spotki, uprawniajacych do wykonywania 11.908.840 (jedenascie milionéw dziewigcset osiem
tysiecy osiemset czterdziesci) glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z trescia Wezwania, na Date Wezwania, Wzywajacy ani podmioty od niego zalezne ani podmiot wobec
niego dominujacy nie posiadali akcji Spotki.

Okreslone w Wezwaniu terminy rozpoczecia i zakoficzenia okresu przyjmowania zapisow na sprzedaz akcji Spotki
to odpowiednio: 3 stycznia 2019 roku i 15 lutego 2019 roku (,,Okres Przyjmowania Zapisow”).

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza naby¢ Akcje wylacznie, jezeli na koniec okresu
przyjmowania zapisow ztozone zapisy obejmowac beda nie mniej niz 7.859.834 (siedem milionéw osiemset
pigcdziesiat dziewiec tysigcy osiemset trzydziesci cztery) Akcji, uprawniajacych do 7.859.834 (siedem milionow
osiemset pigcdziesigt dziewie¢ tysigecy osiemset trzydzieSci cztery) glosow na Walnym Zgromadzeniu i
uprawniajacych Wzywajacego do 66% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o nabyciu Akcji objetych zapisami w ramach Wezwania
pomimo nieziszczenia si¢ powyzszego warunku, tj. w sytuacji gdy w okresie przyjmowania zapisow mniej niz
minimalna liczba Akcji (tj. mniej niz 7.859.834 (siedem milionéw osiemset piecdziesiat dziewiec tysiecy osiemset
trzydziesci cztery) Akcji) zostanie objeta zapisami.

W przypadku, gdy Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, podejmie decyzje o nabyciu Akcji mimo, ze
warunek, o ktorym mowa powyzej, nie zostanie spetniony, poinformuje o tym niezwlocznie za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 Ustawy o Ofercie Publicznej. Dodatkowo, informacje o podjeciu
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powyzszej decyzji Wzywajacy oglosi w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu ogoélnopolskim, nie pdzniej niz w
terminie 2 (dwoch) dni roboczych po dniu, do ktérego warunek powinien zosta¢ spetniony.

1. Podstawy stanowiska Zarzadu Spoiki

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane w oparciu o analizg nastgpujacych informacji i dokumentow:
(a) opublikowang tres¢ Wezwania;

(b) notowania gieldowe AKkcji Spolki z okresu trzech oraz szesSciu miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania;

(c) dostepne publicznie informacje o aktualnych wycenach spotek z branzy ustug
leasingowych i ustlug zarzadzania flota samochodowa, tzw. car fleet
management; oraz

(d) bedace w posiadaniu Zarzadu Spoiki dokumenty finansowe, w tym raporty
okresowe opublikowane przez Spotke do daty niniejszego stanowiska.

2. Zastrzezenia
Niniejsze stanowisko wyraza poglad wytacznie Zarzadu Spofki.

Poza przegladem zrédet informacji wskazanych powyzej, Zarzad Spoétki nie dokonal analizy ani weryfikacji
zadnych informacji, ktore nie pochodza od Spoéitki. Zarzad Spoétki nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc,
rzetelno$¢, kompletno§¢ i adekwatno$¢ informacji, na podstawie ktorych zostalo przygotowane niniejsze
stanowisko, z wyjatkiem informacji pochodzacych od Spotki.

Zarzad Spotki nie zasiegal opinii bieglego na temat ceny Akcji proponowanej w Wezwaniu.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, ani informacji rekomendujacej lub sugerujacej
strategie inwestycyjng w rozumieniu przepisOw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/\WE.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna w zwigzku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu powinien
dokona¢ wiasnej oceny warunkow Wezwania oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem Akcji w ramach
Wezwania na podstawie wszystkich informacji udostgpnionych przez Wzywajacego i przez Spotke, majac na
wzgledzie réwniez mozliwo$¢ uzyskania od licencjonowanych, profesjonalnych doradcow indywidualnej porady
lub rekomendacji w zakresie niezbgdnym do podjecia wlasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w
odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezna decyzja akcjonariuszy Spotki, ktorzy analizujac te kwestie
powinni uwzgledni¢ wszelkie znane im aspekty sprawy.

Prime Car Management S.A. Futura Leasing S.A. Masterlease Sp. zo.o. MasterRent24 Sp. z o.0.
80-308 Gdansk, ul. Polanki 4 80-308 Gdanisk, ul. Polanki 4 80-308 Gdanisk, ul. Polanki 4 80-308 Gdansk, ul. Polanki 4

NIP 957-07-53-221, KRS nr 0000013870, NIP 584-10-27-454, KRS nr 0000069348, NIP 584-26-99-948, KRS nr 0000362287, NIP 521-337-00-54, KRS nr 0000247010,
Sad Rejonowy Gdarisk - Potnoc w Gdarisku Sad Rejonowy Gdarisk - Potnoc w Gdarisku Sad Rejonowy Gdarisk - Potnoc w Gdarisku Sad Rejonowy Gdarisk - Potnoc w Gdarisku
Kapitat zaktadowy i kapitat wptacony 23 817 680,00 zt Kapitat zaktadowy i kapitat wptacony 1689 320,00 zt Kapitat zaktadowy 7905 000,00 zt Kapitat zaktadowy 2 850 000,00 zt



@ Masterlease

3. Wplyw Wezwania na interes Spoiki, w tym zatrudnienie w Spolice,
strategiczne plany Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobny
wplyw na zatrudnienie w Spodlce oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dziatalnosci.

Zgodnie z o$§wiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu w pkt 31, jesli po przeprowadzeniu Wezwania i nabyciu
Akcji Wzywajacy osiagnie lacznie prog 90% lub wigcej ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu,
Wzywajacy podejmie dziatania w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spotki posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych w terminie do 3 miesiecy od osiggnigcia tego progu, na zasadach okreslonych w
szczegdlnosci w art. 82 Ustawy, z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem
przystuguja akcjonariuszom mniejszosciowym.

Intencja Wzywajacego jest to, aby po osiagnigciu 90% akcji Spolki, nastgpito docelowo przywrocenie akcjom
Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Spotki) i wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Zarzad wskazuje, ze Wzywajacy jest podmiotem konkurencyjnym wobec Spoiki, ktéry funkcjonuje podobnie jak
Spotka w branzy ustug leasingowych i ustug zarzadzania flota samochodowa, tzw. car fleet management. W tym
zakresie aktywno$¢ gospodarcza Wzywajacego jest zbiezna z profilem biznesowym Spotki na terenie Polski.

W tresci wezwania Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu konkretnych informacji na temat mozliwego wplywu
Wezwania na zatrudnienie w Spoéfce, ani zadnych innych informacji, ktorych tres¢ odnositaby si¢ do strategicznych
planow Wzywajacego wobec Spolki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spodtce oraz na lokalizacje
prowadzonej przez Spotke dziatalnos$ci. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu tre§¢ Wezwania i powyzsze
uwarunkowania nie pozwalaja zaja¢ jednoznacznego stanowiska w sprawie Wezwania i uznac, czy moze ono
wptyna¢ negatywnie czy pozytywnie na interes Spotki tak w aspekcie jej biezacej dziatalnosci, jak i lokalizacji tej
dziatalnosci, realizowanej strategii czy poziomu zatrudnienia.

4, Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spoiki oferowanej w Wezwaniu:

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 11,38 zt (stownie: jedena$cie ztotych 38/100) za akcje Spotki (,,Cena
Akcji”).

W tresci Wezwania wskazuje sig, ze ,, (i) cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona
zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, (ii) cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena rynkowa,
ustalana jako sSrednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu 6 (szesciu)
miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku
podstawowym GPW, ktora wynosi 11,38 PLN (jedenascie ztotych i trzydziesci osiem groszy) za jedng Akcje oraz zZe
(iii) cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena rynkowa, ustalana jako Srednia arytmetyczna ze Srednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania, w
czasie ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku podstawowym GPW, ktora wynosi 8,62 PLN (osiem zlotych
i szes¢dziesigt dwa grosze) za jedng Akcje.”

Oceniajac kwesti¢ adekwatnosci Ceny za Akcje w Wezwaniu wzgledem warto$ci godziwej Spotki nalezy odnosié¢
pojecie wartosci godziwej do Akcji, przyjmujac definicje tego pojecia w rozumieniu obowigzujacych przepisow o
rachunkowosci, zgodnie z ktorymi za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jakg dany skladnik aktywow
moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomig¢dzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.
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Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spolki przeprowadzitl analizy w zakresie oceny
Ceny za Akcje w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spotki biorac pod uwage,
m.in.

(a) oszacowanie wartosci Spotki wynikajace z zastosowania dostepnych publicznie
mnoznikow transakcyjnych i gieldowych dotyczacych spodtek o zblizonym
profilu dziatalnosci do Spoiki; oraz

(b) oszacowanie stopy dyskonta do wartosci ksiegowej Spoiki.

Zarzad zwraca roéwniez uwagg, ze w dniu 28 grudnia 2018 r. Hitachi Capital Polska sp. z 0.0. oglosito wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki po cenie wyzszej niz ogloszona w Wezwaniu.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad rowniez przypomina o podjeciu w dniu 26 wrzesnia 2018 r. przez Zarzad
Spotki decyzji o rozpoczgciu przegladu opcji strategicznych wspierajacych dalszy rozwo6j dzialalnosci Grupy
Kapitalowej majacy na celu wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowego celu Grupy
Kapitatowej, ktérym jest wzrost jej wartosci z perspektywy akcjonariuszy Emitenta poprzez zbudowanie wiodacej
pozycji rynkowej w Polsce w obszarze finansowania i serwisowania samochodow, wykorzystujac do tego wzrost
organiczny lub akwizycje.

W zwiazku z powyzszym, w ocenie Zarzadu Spotki, zaproponowana w Wezwaniu Cena AKcji nie odzwierciedla
warto$ci godziwej Spotki.

Jakub Kizielewicz [Konrad Karpowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu]
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