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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 42 786 76145 288 301 274 591
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (40 218) (38919) (171 848) (146 321)
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej (EBIT) 2568 37 226 116 453 128 270
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - - (5612)
Przychody finansowe (174) 2533 9083 6318
Koszty finansowe 2 502 (2177) (221) (14 297)
Zysk przed opodatkowaniem 4 896 37 582 125 315 114 685
Podatek dochodowy (407) (5309) (23 322) (21 712)
Zysk netto 4 495 32273 101 993 92 973
(wys. PLN) STAN NA DZIEN
31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne wiasne 467 987 367096
Kapitat wtasny 455678 400 342
tgczny wspodtczynnik kapitatowy Spotki (%) 20,3 12,2
tgczny wspdtczynnik kapitatowy Grupy (%) 19,0 12,1

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Nowi klienci’ 5742 6 582 20672 18913
Srednia liczba aktywnych klientow? 20 568 20909 21279 18 667
Klienci razem 116 517 105 662 116 517 105 662
Nowe rachunki® 13930 16 530 49740 50723
Srednia liczba aktywnych rachunkow” 22 528 23773 23 656 21088
Rachunki razem 238980 204 064 238980 204 064
Depozyty netto (w tys. PLN)° 78702 84911 332907 357 677
Srednie przychody operacyjne na aktywnego
klienta (w tys. PLN)® 21 36 LS 147
Srednie przychody operacyjne na aktywny
rachunek (w tys. PLN)’ 1.9 32 12,2 13,0
Obrot msgtrumentam pochodnymi CFD 458 869 618 893 2095 412 2196 558
w lotach
Rentowno$¢ na lota (w PLN)’ 93 123 138 125

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegolnych okresach.

) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

) Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

*) Srednia kwartalna liczba rachunkéw za posrednictwem ktérych przeprowadzono co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.
)

)

2
3

5
6

w okresie trzech miesiecy.

Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalna liczbe klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje

7Y Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez $rednig kwartalng liczbe rachunkéw za posrednictwem ktérych przeprowadzono co

najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

% Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentdw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
°) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

W 2018 r. XTB odnotowata 102,0 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec 93,0 min zt zysku rok wczesniej. To wzrost
09,0 min zi, tj. 9,7%. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) spadt r/r o 11,8 min zi, tj. 9,2% osiggajac warto$¢ 116,5 min zi.

Skonsolidowane przychody wyniosty 288,3 min zt wobec 274,6 min zt rok wczes$niej.

Przychody

W 2018 r. przychody wzrosty o 5,0% r/r, tj. 13,7 min zt z 274,6 min zt na 288,3 min zt. | potrocze 2018 r. uptyneto XTB pod
znakiem rekordowo wysokich przychoddéw (197,9 min zt), ktére byty rezultatem, poza stale rosngca baza klientow, wyraznych
trendéw na rynkach finansowych, stosunkowo wysokiej rentownosci na lota (Srednio 153 zt) oraz znacznej aktywnosci
klientéw wyrazonej w liczbie kontraktéw w lotach (1 2971 426 lotéw). Il pétrocze 2018 r. przyniosto obnizenie przychoddw do
poziomu 90,4 min zt, spokojniejsza sytuacje na rynkach finansowych, nizszg rentownosé na lota (Srednio 116 zt) oraz spadek
wolumenu obrotu wyrazonego w lotach do 803 987 lotéw. Jednym z istotniejszych czynnikéw determinujgcych poziom
przychodow XTB w Il pétroczu 2018 r. byta wprowadzona w sierpniu interwencja produktowa Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) okreslajgca dla klienta detalicznego maksymalny dozwolony poziom dzwigni
finansowej (dla kontraktéow CFD do 30:1 w przypadku gtéwnych par walut i 20:1 w przypadku par walut innych niz gtéwne,
ztota i gtéwnych indeksow). Pierwotnie miata by¢ ona wprowadzona na trzy miesigce z opcja dalszego przedtuzenia. Aktualnie

wiadomo, ze bedzie ona obowigzywata co najmniej do korica kwietnia 2019 .

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2018  31.12.2017  31.12.2016  31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013

Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem

(w tys. PLN) 288 301 274 591 250 576 282 542 204 434 215559
Obrot instrumentami pochodnymi CFD

w lotach' 2095412 2196558 2015655 2443302 1986 639 1947 679
Rentowno$é na lota (w PLN)? 138 125 124 116 103 111

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow.
%) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2018 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej razem (w tys. PLN) 42786 47578 84200 113737 76145 73115 66613 58718
Obrot instrumentami pochodnymi

CFD w lotach' 458869 345118 616082 675344 618893 523769 513814 540082
Rentownos¢ na lota (w PLN)2 93 138 137 168 123 140 130 109

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw ijest rézna dla réznych instrumentéw.
%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Mimo, ze w ujeciu kwartalnym przychody Grupy XTB potrafig podlega¢ istotnym wahaniom, co jest zjawiskiem typowym dla
modelu biznesowego XTB, to w diuzszym horyzoncie czasowym, jakim jest rok, przybierajg one wartosci bardziej stabilne

i porownywalne do tych z lat historycznych.
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XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosngcej bazy klientow i liczby aktywnych klientéw. W 2018 roku Grupa
pozyskata 20 672 nowych klientéw, co daje wzrost 0 9,3% r/r. Z kolei srednia liczba aktywnych klientow za ten sam okres byta
wyzsza 0 2612 r/r, §j. 0 14,0% r/r. W samym IV kwartale 2018 r. liczba pozyskanych nowych klientéw byta rekordowa

w stosunku do wczesniejszych kwartatéw 2018 r.

OKRES ZAKONCZONY
31.12.2018 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017

Nowi klienci' 5742 4884 4734 5312 6 582 4201 3860 4270
Srednia liczba aktywnych

klientow? 21279 21515 22135 22317 18667 17920 17748 17959
Nowe rachunki® 13930 11758 11321 12731 16 530 11278 9635 13280

Srednia liczba aktywnych
rachunkéw* 22528 24032 24918 25279 21088 20194 20016 20408

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.

%) Srednia kwartalna liczba klientéw odpowiednio za okres 12,9, 6 i 3 miesiecy 2018 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2017 roku.

%) Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.

) Srednia kwartalna liczba rachunkéw odpowiednio za okres 12,9, 6 i 3 miesiecy 2018 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2017 roku.

W 2018 r. XTB kontynuowato realizacje zoptymalizowanej strategii sprzedazowo-marketingowej oraz sukcesywnie
wprowadzato do oferty nowe produkty, takie jak akcje i ETF-y z najwiekszych gietd w Europie i Stanach Zjednoczonych.
Rozszerzenie oferty to reakcja na zmieniajgce sie preferencje inwestycyjne klientow, wsrod ktérych rosngcym
zainteresowaniem cieszg sie akcje zagraniczne i wifasnie ETF-y. Celem XTB jest dostarczenie klientom zréznicowanego
wachlarza opcji inwestycyjnych, przy jednoczesnym komforcie zarzadzania zdywersyfikowanym portfelem na jednej

platformie. Spoétka analizuje kolejne mozliwosci rozszerzenia oferty, ktére mogg zaowocowac nowymi produktami w 2019 r.

Intencjg Zarzadu na 2019 r. jest dalszy przyrost bazy klienckiej. Ponadto Zarzad podtrzymuje, ze najwiekszy potencjat wzrostu

biznesu ma rynek niemiecki, francuski oraz Ameryka taciriska.

Patrzac na przychody pod kgtem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie wida¢, ze podobnie jak w 2017 r.,
prym wiodty CFD oparte na indeksach akcji. Ich udziat w strukturze przychoddéw na instrumentach finansowych w 2018 r.
siegnat 49,6% wobec 60,7% rok wczesniej. To konsekwencja m.in. duzego zainteresowania klientow XTB instrumentami CFD
opartymi o niemiecki indeks akcji DAX (DE30) oraz amerykaniskie indeksy US100, US30, US500. Druga najbardziej dochodowa
klasg aktywow byty instrumenty CFD na towary. Ich udziat w strukturze przychodéow w 2018 r. wynidst 24,3% (2017 r.: 11,9%).
Najzyskowniejszymi instrumentami w tej klasie byty CFD oparte na notowaniach ropy i ztota. Przychody na instrumentach
CFD opartych o waluty stanowity 23,5% wszystkich przychodéw wobec 24,3% rok wczesniej. Wsrod tej klasy instrumentow

najwiekszg popularnoscig wsrod klientow XTB cieszyta sie para walutowa EURUSD.

Struktura przychodéw wg klasy aktywoéw (w %)

2018 2017

B CFDnaindeksy
m CFDna waluty
mCFDna towary

pozostate
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
CFD na indeksy 32910 67 797 141 924 168 852
CFD na waluty (874) (2 463) 67 192 67 659
CFD na towary 9316 9710 69 499 33098
CFD na akcje 423 (113) 2878 1899
CFD na obligacje 272 3 589 (83)
CFD razem 42 047 74934 282 082 271425
Instrumenty pochodne opcyjne = 1765 3947 6 884
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe 87 - 99 -
Wynik z operacji na instrumentach
finansowych brutto 42 134 76 699 286 128 278 309
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (732) (595) (3363) (3421)
Prowizje wyptacane brokerom
wspotpracujgcym (259) (1187) (1292) (4 876)
Wynik z operacji na instrumentach
finansowych netto 41143 74 917 281 473 270012

W ujeciu geograficznym przychody XTB byty dobrze zdywersyfikowane. W 2018 r. ich wzrost wystgpit zaréwno w Europie
Srodkowo-Wschodniej, jak i w Ameryce tacifskiej. Krajem, z ktérego Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 15% przychodéw
jest Polska, z udziatem wynoszgacym 252% (2017 r.. 28,6%). Drugim co do wielkos$ci rynkiem dla XTB jest Hiszpania,
z udziatem réwnym 14,7% (2017 r.: 20,6%). Udziat pozostatych krajow w strukturze geograficznej przychoddw nie przekracza

w zadnym przypadku 15%. W globalnej kontrybucji na znaczeniu zyskuje takze Ameryka tacinska, ktéra zastgpita luke po

Turcji.
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY
(W tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Europa Srodkowo-Wschodnia 7 800 41 270 140 494 131577
- w tym Polska (9 739) 29867 72 525 78 483
Europa Zachodnia 27 060 32 809 124 488 129 234
- w tym Hiszpania 6 689 16211 42 360 56 550
Ameryka tacinska i Turcja 7 926 2 066 23319 13780
-wtym Turcja = - = 4943
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem 42 786 76 145 288 301 274 591

XTB ktadzie duzy nacisk na dywersyfikacje segmentowg przychodéw. W tym celu od 2013 roku rozwija dziatalnos¢
instytucjonalng (X Open Hub), w ramach ktérej dostarcza ptynnosc¢ i technologie innym instytucjom finansowym, w tym
domom maklerskim. Przychody z tego segmentu potrafig podlegaé¢ istotnym wahaniom z kwartatu na kwartat, analogicznie

jak w segmencie detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnosc¢ detaliczna 39 355 59873 269 486 233011
Dziatalnos¢ instytucjonalna (X Open Hub) 3431 16272 18815 41 580
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 42 786 76 145 288 301 274 591
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Warto nadmieni¢, ze podobnie jak w segmencie detalicznym, interwencja produktowa ESMA mogta wptyngé w 2018 r. na
kondycje europejskich partnerow instytucjonalnych XTB i przez to na wolumen obrotu w lotach, jak i przychody XTB z tych
klientow. Z drugiej strony Zarzad XTB nie moze wykluczy¢ wiekszej rotacji klientéw w segmencie instytucjonalnym

W przysztosci.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie 171,8 min zt (2017 r.. 146,3 min zt) i byly wyzsze
0 255 min z, t. 17,4% r/r. Na wzrost ten wptyw miato gtownie jednorazowe zdarzenie, jakim byta natozona kara

administracyjna KNF w wysokosci 9,9 min zi, a takze wyzsze o:

e 7,7 min zt koszty marketingowe wynikajace gtownie z wyzszych naktadow na kampanie marketingowe online;

e 53 min zt koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, gtéwnie za sprawg wzrostu zatrudnienia oraz zmiennych
sktadnikdéw wynagrodzen (bonusow);

e 3,0 min zt koszty pozostatych ustug obcych w nastepstwie poniesienia wiekszych naktadéw na: 1) ustugi prawne
i doradcze (wzrost o 1,17 min zt r/r); 2) ustugi dostarczania danych rynkowych (wzrost o 1,0 min zt r/r) oraz 3)
systemy IT i licencje (wzrost 0 0,6 min zt r/r);

e 1,7 min zt koszty prowizji wynikajace z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za

posrednictwem ktérych klienci deponuja swoje srodki na rachunkach transakcyjnych.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 19 681 19293 78 478 73150
Marketing 7878 6 243 33322 25665
Pozostate ustugi obce 6 575 6514 24909 27 943
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1954 2322 7815 7934
Amortyzacja 794 1482 3931 6 054
Podatki i optaty 505 350 2340 2 059
Koszty prowizji 1984 2147 7627 5964
Pozostate koszty 847 568 13426 3552
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej razem 40 218 38919 171 848 146 321

W samym IV kwartale 2018 r. koszty dziatalnosci operacyjnej ksztattowaty sie na podobnym poziomie co w pozostatych

kwartatach 2018 r.(po korekcie w Il kwartale 2018 roku o zdarzenie jednorazowe).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2018 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017

Koszty dziatalnosci operacyjnej

razem, w tym: (w tys. PLN) 40218 48837 41750 41043 38919 34777 36060 36565
- Marketing 7878 8669 8976 7799 6 243 5615 6 632 7175
Nowi klienci 5742 4884 4734 5312 6 582 4201 3860 4270

Srednia liczba aktywnych klientow 20 568 20277 21952 22 317 20909 18263 17 537 17 959
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Zarzad przewiduje, ze w 2019 r. koszty dziatalnosci operacyjnej moga ksztattowac sie na poziomie porownywalnym do tego,
jaki obserwowalismy w 2018 r. Ostateczny ich poziom uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikow wynagrodzen
wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw marketingowych oraz od wptywu interwencji produktowej ESMA na
poziom przychodow osigganych przez Grupe. Na wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wptywac bedg wyniki Grupy.
Poziom wydatkéow marketingowych uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy oraz stopnia
responsywnosci  klientow na podejmowane dziatania. Wptyw interwencji produktowej ESMA na przychody Grupy

determinowat bedzie z kolei, jezeli zajdzie taka potrzeba, rewizje zatozen kosztowych dla kolejnych okreséw 2019 .

Perspektywy

XTB ma stabilng pozycje rynkowa, rosngcg baze klientow i ponad 465 min zt wtasnych srodkow pienieznych na bilansie. Grupa
planuje dalszy rozwdj poprzez rozbudowe bazy klienckiej i oferty produktowej, penetracje istniejgcych rynkow oraz ekspansje
geograficzng na nowe rynki w Afryce i Azji, a takze Ameryce tacinskiej, wykorzystujac swojg obecnos¢ w Belize jako punktu

wyjscia dla ekspansji i rozwoju biznesu w innych krajach tego regionu.

Wejscie w zycie interwencji produktowej ESMA stworzyto dla XTB zarowno szanse, jak i zagrozenia. Z jednej strony widoczny
jest spadek wolumendw handlowych u europejskich brokeréw. Z drugiej zas Zarzad XTB przekonany jest o witalnosci biznesu
w dtuzszym horyzoncie czasowym. Prawdopodobne wydaje sie stopniowe dostosowywanie strategii tradingowych przez
klientow do nizszego poziomu dzwigni finansowej. Utrzymanie w czasie decyzji ESMA powinno doprowadzi¢ do fali

konsolidacji na rynku i pozwoli¢ utrwali¢c XTB mocng pozycje na rynku europejskim.
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