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Otoczenie rynkowe

Wazrost notowan ropy naftowej i gazu ziemnego w ujeciu r/r - odpowiednio: ropa naftowa +11,1%,
tj. +6,82 USD/bbl'; gaz ziemny +21,2%, tj. +8,16 USD/boe?

Znaczacy wzrost r/r crakéw dla oleju napedowego (+38,9%, +5,81 USD/bbl), lekkiego oleju
opatowego (+37,7%, +4,87 USD/bbl) oraz paliwa lotniczego (+35,6%, +5,07 USD/bbl)

Poprawa r/r ujemnego cracku dla ciezkiego oleju opatowego (+45,1%, 3,45 USD/bbl)
Istotny spadek r/r cracku dla benzyny (-52,9%, -5,72 USD/bbl)
Zawezenie r/r sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural o -9,9% do 0,82 z 0,91 USD/bbl

Wzrost rfr modelowej marzy rafineryjnej do poziomu 8,47 USD/bbl z 7,07 USD/bbl (+19,8%)
oraz wzrost wzgledem 3 kw. 2018 (+13,4%)

Umocnienie sie sredniokwartalnego kursu USD/ PLN: +4,7% r/r (17 groszy) oraz +1,9% kw/kw (7
groszy)

Dynamika notowan ropy Brent, cen ropy Ural®, gazu ziemnego oraz kursu walutowego

170%

160%

150%

140%

130%

4 kw. 2017 4 kw. 2018
1 1

paz 17 sty 18 kwi 18 cze 18 wrz 18 gru 18

e |JSD/PLN e Brent emmmmm Jra| g3z ziemny

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

1 Bbl - barytka ropy naftowej
2 Boe - barytka ekwiwalentu ropy naftowej
3 Cena ropy Ural obliczona jako suma notowan ropy Brent i notowan spreadu Brent/Ural
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Notowania ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

USD/bbl 4kw. 2018  3kw. 2018 4kw. 2017 |[4kw.18 /3kw.18 4kw.18 /4kw.17
Notowania DATED Brent FOB 68,22 75,08 61,40 -9,1% 11,1%
Spread Brent/Ural 0,82 1,32 0,91 -37,9% -9,9%
Notowania gazu ziemnego UK NBP 46,58 46,67 38,42 -0,2% 21,2%
Modelowa marza rafineryjna ° 8,47 7,47 7,07 13,4% 19,8%
Zrédto: Spétka oraz Thomson Reuters
Cracki produktowe 6
USD/bbl 4kw. 2018  3kw. 2018  4kw. 2017 || 4kw.18 /3kw.18 4kw.18 /4kw.17
Benzyna motorowa 5,09 14,25 10,81 -64,3% -52,9%
Benzyna surowa -5,03 -0,45 1,93 - -
ON (10 ppm) 20,73 16,37 14,92 26,6% 38,9%
Lekki olej opatowy 17,79 15,24 12,92 16,7% 37, 7%
Paliwo lotnicze 19,33 16,10 14,26 20,1% 35,6%
Ciezki olej opatowy -4,20 -6,96 -7,65 39,7% 45,1%
Zrédto: Thomson Reuters
Notowania kursu walutowego
USD/PLN 4kw. 2018  3kw. 2018  4kw. 2017 || 4kw.18 /3kw.18 4kw.18 /4kw.17
Kurs dolara na koniec okresu 3,76 3,68 3,48 2,2% 8,0%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,77 3,70 3,60 1,9% 4,7%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

4 notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh
na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe
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zgodnie z metodologig przyjetg przez Spoétke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajacych

w diuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowa. W krétszym horyzoncie czasowym
moga wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalnosci
handlowej. Poniewaz prezentowany model marzy nie uwzglednia réznic w cenach osigganych poprzez sprzedaz produktéw na réznych
geograficznych rynkach zbytu, wielko$¢ prezentowanej marzy modelowej jest przyblizona, nie za$ tozsama z rzeczywistag wielkoscig
marzy rafineryjnej uzyskiwanej w rafinerii Grupy LOTOS S.A.

o

crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspoétczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)


http://inwestor.lotos.pl/1439/strefa_inwestora/modelowa_marza_rafineryjna
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Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 4 kw. 2018 roku najwiekszy wptyw miaty:

e surowce i produkty

o segment produkcji i handlu
wyzszy o0 ok. 19,8% r/r poziom modelowej marzy rafineryjnej przy maksymalnym wykorzystaniu
nominalnych mocy wytwoérczych gdanskiej rafinerii wptyngt na wypracowanie oczyszczonego zysku
EBITDA LIFO w 4 kw. 2018 roku w segmencie produkcji i handlu na poziomie 609,1 min PLN
(12,3% rir).

o segment wydobywczy
wzrost r/r notowan ropy naftowej o 11,1% r/r oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing Point
0 21,2% wsparty wynik segmentu wydobywczego i ztagodzity efekt nizszego r/r wolumenu sprzedazy
weglowodorow (-9,3%), w rezultacie oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego osiggnat
poziom 260,5 min PLN (+20,0% r/r).

e Kkursy walut

o wyzszy rlr (+4,7%) $redniokwartalny kurs dolara miat pozytywny wptyw na cracki produktowe,
a co za tym idzie na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS.
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Segment wydobywczy

e Wydobycie weglowodorow na poziomie 20,5 tys. boe/d” (+16,4% kw./kw. i -0,9% r/r)

e Rozpoznanie dodatkowych rezerw produkcyjnych (+4,06 min boe w kategorii 2P) w obszarze
Sleipner w zwigzku z wyzszg niz zaktadano produktywnoscia otworéw na ztozu Sleipner West

e Oczyszczony zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie 260,5 min PLN, tj. +20,0 % r/r

e Oczyszczony zysk EBIT segmentu wydobywczego na poziomie 205,0 min PLN, tj. +44,6% r/r

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tgcznie ropy naftowej i gazu ziemnego

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) 8 31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017

Norwegia 37,3° 35,2 39,3
Polska 49,6 50,0 45,2
Litwa 2,9%0 34 3,6
Razem 89,8 88,6 88,1

Wydobycie (boe/d) 4kw. 2018 3kw. 2018 4dkw. 2017 4kw.18 /3kw.18  4kw.18 /4kw.17
Norwegia 15 258 12 179 14 993 25,3% 1,8%
Polska 4535 4 698 4861 -3,5% -6,7%
Litwa 743 771 874 -3,6% -15,0%
Razem 20 536 17 647 20728 16,4% -0,9%

Wydobycie (boe) 4kw. 2018 3kw. 2018 4kw. 2017 | 4kw.18 /3kw.18  4kw.18 /4kw.17
Norwegia 1403 747 1120430 1379 356 25,3% 1,8%
Polska 417 262 432 239 447 212 -3,5% -6,7%
Litwa 68 324 70 898 80 408 -3,6% -15,0%
Razem 1889 333 1623 567 1906 976 16,4% -0,9%

" wydobycie dzienne = wydobycie w okresie / liczba dni kalendarzowych

8 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowe;j klasyfikacji SPE-PRMS

9w 4 kw. 2018 roku miat miejsce wzrost rezerw 2P zt6z obszaru Sleipner (+4,06 min boe) w zwigzku z wyzszg niz zaktadano
produktywnoscig otworéw na ztozu Sleipner West. Jednoczes$nie, miat miejsce spadek rezerw 2P zt6z obszaru Heimdal (-0,50 min boe)
w zwigzku z przyjetym zatozeniem szybszej likwidacji hubu Heimdal (rozpoczegcie procesu likwidaciji zatozone w roku 2021)

10w 4 kw. 2018 roku miat miejsce spadek rezerw 2P zt6z na Litwie (-0,40 min bbl) w zwigzku z przeszacowaniem zasobow przez

niezaleznego audytora ztozowego.
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Sprzedaz ropy naftowej Akw.2018  3kw.2018  4kw.2017 | 4kw.18/3kw.18  4kw.18 /4kw.17

i gazu ziemnego (boe)

Norwegia 1324107 1116210 1389936 18,6% -47%

Polska 414 209 478 874 545 928 -13,5% 24,1%

Litwa 101 926 101 942 92 276 0,0% 10,5%
Razem 1840242 1697026 2028140 8,4% 9,3%

Organizacja segmentu wydobywczego

Segment wydobywczy Grupy LOTOS zorganizowany jest zgodnie ze strukturg biznesowg przedstawiong
na ponizszym schemacie.

Struktura biznesowa Segmentu Upstream
na dzien 31 grudnia 2018 roku

Grupa LOTOS S.A.

LOTOS Upstream LQTOS Petr_obaltic _S.A.
zloze B3, koncesje poszukiwacze

LOTOS LOTOS Baltic

zasoby techniczne
LOTOS Upstream (tzw. ,LUPS”) petni funkcje spétki holdingowej i realizuje plany rozwojowe segmentu
w oparciu o spotki zalezne: LOTOS E&P Norge AS (dziatalno$¢ na Szelfie Norweskim), AB LOTOS Geonafta
wraz ze swoimi spotkami zaleznymi (dziatalno$¢ na obszarach lgdowych Litwy), Baltic Gas sp. z 0.0. oraz
Baltic GAS i wspdlnicy sp. z 0.0. sp.k. (realizacja projektu zagospodarowania zt6z gazu ziemnego B4/B6),
LOTOS Upstream UK Ltd (wehikut potencjalnego rozwoju dziatalno$ci w Wielkiej Brytanii).

l

(statki, platformy)

Kluczowe funkcje LUPS obejmujg m.in.: rozwdj biznesu, analizy ekonomiczne nowych i realizowanych projektéw,
potencjalne akwizycje/dezinwestycje, zarzadzanie portfelem aktywéw i nadzér wiascicielski, zarzadzanie
projektem B4/B6, nadzér techniczny, kontroling, udzielanie gwarancji i poreczen. LUPS to platforma do
organizacji finansowania zewnetrznego.

LOTOS Petrobaltic wraz ze swoimi spotkami zaleznymi koncentruje sie na dziatalnosci operacyjno-serwisowej
w obszarze Battyckim, tj.: eksploatacji ztoza B3, zagospodarowaniu ztoza B8 w celu uruchomienia petnej
produkcji, realizacji projektow poszukiwawczych na Morzu Battyckim oraz koncejsach Igdowych w Polsce.
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Réwnolegle, aktualna struktura biznesowa Segmentu wspiera rozwoj przez LOTOS Petrobaltic kompetencji
inzyniersko-wykonawczo-projektowych dla sektora offshore, docelowo z mozliwoscig Swiadczenia ustug poza

Grupg LOTOS S.A.

Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Polsce

Koncesje spoétek Grupy Kapitatlowej LOTOS na obszarze RP
na dzien 31 grudnia 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wtasne

W 4 kw. 2018 roku spdétka LOTOS Petrobaltic S.A. kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3

na Morzu Battyckim.

Projekt B8
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LOTOS Petrobaltic S.A. 100%
Koncesja wazna do: 28.09.2019
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J Ztoze ropy naftowej B3
LOTOS Petrobaltic S.A. 100%
Koncesja wazna do: 29.07.2031
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Zloze ropy naftowej B8
B8 Sp. z 0.0. Baltic s.k.a, 100%
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LOTOS Petrobaltic S.A. 100%
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LOTOS Petrobaltic S.A.  49%
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Projekt B8 dotyczy zagospodarowania ztoza ropy naftowej na Morzu Baltyckim. Projekt realizowany jest przez
spotke celowa B8 Sp. z 0.0. Baltic S.K.A. (,SPV B8”), ktéra prowadzi wstepne wydobycie ropy ze ztoza B8 a takze
réwnolegle kontynuuje prace zwigzane z realizacjg projektu zagospodarowania ztoza B8, w tym prowadzi zadania
zwigzane z przebudowg platformy Petrobaltic na Morskie Centrum Produkcyjne na tym ztozu.

Na koniec grudnia 2018 roku realizacja zadah projektowych byta zaawansowana, ale wystgpita koniecznos¢
modyfikacji infrastruktury ztozowej wynikajgca z btedéw projektowych oraz zmian koncepcji przebudowy platformy
i zagospodarowania ztoza. Wyjscie platformy w morze oraz rozruchy offshore planowane sg obecnie nie
wczesniej niz w 4 kwartale 2019 roku. Zakfadany czas uruchomienia petnej produkcji ze ztoza B8 to 2 kwartat

2021 roku.

Kluczowe parametry projektu B8 (udziat LOTOS):
e udziat LOTOS 100%
o rezerwy 2P 35,9 min boe na dzien 31.12.2018 (91% ropa naftowa, 9% gaz ziemny)
e petna produkcja 2 kw. 2021 roku
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e planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d ($rednia 5-letnia od momentu uruchomienia petnej produkciji).

Projekt B4/B6

Projekt B4/B6 dotyczy zagospodarowania zt6z gazu ziemnego na Morzu Baltyckim, przy wspétpracy z partnerem,
firmg CalEnergy Resources Poland Sp. z o0.0. Projekt realizowany jest poprzez spotke celowg Baltic Gas LLP,
udziat LOTOS w projekcie wynosi 51%. Zasoby wydobywalne zt6z B4/B6 szacowane sg na poziomie 4,8 mid m?
(udziat 100%).

Aktualnie projekt znajduje sie na etapie przygotowania ostatecznej decyzji inwestycyjnej (ang. Final Investment
Decision, FID), ktérej podjecie planowane jest po zminimalizowaniu ryzyk zwigzanych z podtgczeniem projektu
do sieci przesytowej gazu na ladzie (wymagane zaprojektowanie i budowa na lgdzie odcinka gazociggu o dtugosci
ok. 30 km pomiedzy Wiadystawowem a Kosakowem). W 4 kw. 2018 roku kontynuowano 3 etap fazy
przygotowawczej obejmujgcy: projektowanie gazociggu Igdowego, postepowania administracyjne,
srodowiskowe, wiasnosciowe, pozyskanie finansowania, wykonanie wstepnych prac etapu konstrukcyjnego,
lezgcych na Sciezce krytyczne;.

Aktualny harmonogram projektu zaktada podjecie ostatecznej decyzji inwestycyjnej w drugiej potowie 2019 roku.

Kluczowe parametry projektu B4/B6 (udziat LOTOS):

e udziat LOTOS 51%
e zasoby 2C 17,9 min boe na dzien 31.12.2018 (74% gaz ziemny, 26% frakcje ciekite)
e First Gas 2022

e planowane wydobycie 4,3 tys. boe/d (Srednia 5-letnia od momentu uruchomienia produkcji).

Projekty poszukiwawcze

W ramach dziatalnosci poszukiwawczej na koncesjach:

e koncesje morskie Gotlandia, teba i Rozewie (udziat LPB 100%): w ramach realizacji zobowigzan
koncesyjnych, zakonnczono reprocessing archiwalnych danych sejsmicznych 2D/3D, a takze rozpoczeto
realizacje studium wykonalnoéci badan geofizycznych

e koncesja lgdowa Mtynary (udziat LPB 100%) : zakoriczono akwizycje, processing i interpretacje danych
sejsmicznych 2D

e koncesja lgdowa Gorowo Itaweckie (Operator PGNiG udziat 51%, udziat LPB 49%): zakonczono
akwizycje i przetwarzanie danych sejsmicznych 3D, rozpoczeto interpretacje danych.

W 4 kw. 2018 roku, Spotka LOTOS Petrobaltic zakonczyta wspotprace z PGNIG na koncesji lgdowej Kamien
Pomorski (Operatorem koncesji byt PGNIG przy udziale 51%, udziat LPB wynosit 49%). W dniu 21 grudnia
2018 roku, Ministerstwo Srodowiska wydato decyzje o udzieleniu koncesji Kamiers Pomorski w 100% PGNIG.
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Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Norwegii

Koncesje spoétki LOTOS Exploration & Production Norge AS
na dzieh 31 grudnia 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wtasne

W 4 kw. 2018 roku spétka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat ze zt6z Atla,
Vale, Skirne i Heimdal w obszarze Heimdal, a takze ze ztéz Sleipner Ost i Vest, Loke oraz Gungne w obszarze
Sleipner. Wielko$¢ produkcji ze zt6z norweskich w 4 kw. 2018 roku ksztaltowata sie na srednim poziomie
15,3 tys. boe/dzien, tj. +25,3% kw./kw. i +1,8% r/r.

LOTOS raportuje solidne wyniki produkcyjne w Norwegii, szczegdlnie w obszarze Sleipner, przekraczajgc
zatozenia przyjete na etapie akwizycji zt6z: aktualnie realizowane wydobycie ze ztéz Sleipner to blisko 13 tys.
boe/d w stosunku do prognozy 9,5 tys. boe/d na lata 2016-2018 przedstawionej w momencie realizacji transakcji
Sleipner w grudniu 2015 roku.

W 4 kw. 2018 roku miat miejsce kolejny przyrost rezerw produkcyjnych zt6z obszaru Sleipner (+ 4,06 min boe
w kategorii 2P), w zwigzku z wyzszg niz zaktadano produktywnoscig otworéw produkcyjnych na ztozu Sleipner
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West. Jednoczesnie, w 4 kw. 2018 roku zanotowano spadek rezerw 2P ztéz obszaru Heimdal (- 0,50 mIn boe)
w zwigzku z przyjetym zatozeniem szybszej likwidacji hubu Heimdal (rozpoczecie procesu likwidacji zatozone
w roku 2021).

Ponadto, w 4 kw. 2018 roku kontynuowane byty prace inwestycyjne zwigzane z realiazcjg projektéw
zagospodarowania zt6z Utgard i Yme, a takze trwate prace przygotowawcze do zagospodarowania ztéz Trell
i Trine, a takze ztéz zokalizowanych w tzw. obszarze Greater Heimdal (projekt NOAKA).

Projekt Utgard

Projekt Utgard dotyczy zagospodarowania ztoza gazu i kondensatu w Norwegii i znajduje sie aktualnie
w zaawansowanej fazie realizacji. Operatorem ztoza jest firma Equinor (dawniej Statoil), a zagospodarowanie
realizowane jest w modelu tzw. fast — track (ang. szybkiej $ciezki) przy wykorzystaniu synergii z istniejgca
infrastrukturg hubu Sleipner. Po wykonaniu w 3 kw. 2018 roku niezbednych modyfikacji na platformie Sleipner
w celu dostosowania jej do przetwarzania i separacji gazu i kondensatu ze ztoza Utgard, w 4 kw. 2018 roku
przeprowadzono wiercenie dwoéch otworédw produkcyjnych na ztozu (zakonczenie wiercen miato miejsce
na poczgtku grudnia 2018 r.). Réwnolegle, konynuowano prace zwigzane z modyfikacjg platformy Sleipner T,
a takze zaawansowano prace zwigzane z przygotowaniem podmorskiej czesci systemow produkcyjnych
i rurociggow. Projekt realizowany jest zgodnie z budzetem i harmonogramem, ze wskazywang przez Operatora
mozliwoscig uzyskania terminu First Oil pod koniec 2019 roku. LOTOS w zatozeniach bazowych utrzymuje termin
First Oil w 1 kw. 2020 roku.

Kluczowe parametry projektu Utgard (udziat LOTOS):

e udziat LOTOS 17,36%
e rezerwy 2P 8,1 min boe na dzien 31.12.2018 (54% kondensat, 46% gaz ziemny)
e First Oll 1 kw. 2020 roku

e planowane wydobycie 4,1 tys. boe/d (Srednia 5-letnia od momentu uruchomienia produkcji).

Projekt Yme

Projekt Yme dotyczy zagospodarowania ztoza ropy naftowej i znajduje sie aktualnie na etapie realizaciji.
Operatorem ztoza jest firma Repsol, a zagospodarowanie odbywa sie zgodnie z zatwierdzonym nowym planem
zagospodarowania, przy wykorzystaniu dzierzawionej platformy Maersk Inspirer. W 4 kw. 2018 roku,
kontynuowana byta realizacji wymaganych modyfikacji platformy Maersk Inspirer, ktéra bedzie petnita funkcje
centrum produkcyjnego na zlozu Yme. Okres zimowy zostanie wykorzystany na montaz zagtowiczenia
powierzchniowego na kesonie. W kolejnym etapie prac, przeprowadzona zostanie instalacja wzmocnienia
kesona, zaplanowana aktualnie na 2 kw. 2019 roku. Do wykonania w/w prac zmobilizowana zostata jednostka
Rowan Stavanger. Postep prac projektowych wskazuje na mozliwos¢ zakonczenia zagospodarowania ztoza
zgodnie z planem i uruchomienia wydobycia ropy w potowie 2020 roku.

Kluczowe parametry projektu Yme (udziat LOTOS):

e udziat LOTOS 20%
o rezerwy 2P 12,9 min boe na dzien 31.12.2018 (100% ropa naftowa)
e First Oll 2 kw. 2020 roku

e planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d ($rednia 5-letnia od momentu uruchomienia produkcji).

Projekt NOAKA

Projekt NOAKA dotyczy zagospodarowania odkrytych ztéZ w obszarze na poétnoc od Heimdal, uwzgledniajgc
ztoza: Frigg Gamma Delta, Landfjellet, Rind, Fulla oraz Froy, ze Srednim udziatem LOTOS na poziomie
10% i operatorem AkerBP. Ponadto, w ramach projektu mozliwe jest dotgczenie zt6z, w ktérych LOTOS aktualnie
nie posiada udziatéw, tj. Krafla oraz Askja, gdzie operatorem jest firma Equinor. Projekt znajduje sie aktualnie
na etapie wyboru optymalnej koncepcji zagospodarowania i moze stanowi¢ nowy wazny hub w Norwegii.
Dla LOTOS, projekt stanowi atrakcyjny potencjat wzrostu wydobycia w diugim terminie, przy wspotpracy
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z doswiadczonymi partnerami, AkerBP i Equinor. Potencjat zasobowy ztéZz w obszarze NOAKA to ok. 30 min boe
dla udziatu LOTOS. Mozliwy termin uruchomienia wydobycia ze zt6z to rok 2023.

Szacunkowe parametry projektu NOAKA* (udziat LOTOS):

= udziat LOTOS ok. 10 %
= potencjat zasobowy ok. 30 min boe
= potencjat First Oil 2023

= potencjat wydobycia ok. 9 tys. boe/d ($rednia 5-letnia od momentu uruchomienia produkciji)

* Przedstawione parametry sg szacunkowe i mogg podlegac¢ weryfikacji / zmianom na etapie wypracowania optymalnej
koncepcji zagospodarowania zto6z. Ostateczne parametry projektu zostang przedstawione po zatwierdzeniu Finalej Decyzji
Inwestycyjnej.

Projekt Trell/Trine

Projekt dotyczy zagospodarowania zt6z Trell i Trine, zlokalizowanych w ramach posiadanych koncesji w obszarze
Heimdal (udziat LOTOS Norge odpowiednio 10% i 16%). Ztoza te nie byly uwzgledniane w planach
zagospodarowania w przesztosci, jednak po zmianie operatora (obecnie AkerBP), zyskaty perspektywe realizacji.

Projekt Trell/Trine znajduje sie aktualnie na etapie wyboru koncepcji zagospodarowania, z wariantem bazowym
zaktadajgcym podtgczenie ztéz do pobliskiej infrastruktury FPSO (ang. Floating Production Storage and
Offloading) obszaru Alvheim. Potencjat zasobowy zt6z Trell/Trine to ok. 5,5 min boe dla udziatu LOTOS. Operator
wskazuje na mozliwos¢ realizacji zagospodarowania zt6z w modelu tzw. fast — track (ang. szybkiej Sciezki),
z potencjatem uruchomienia wydobycia w 2021 roku.
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Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza na Litwie

Koncesje Grupy Kapitatlowej AB LOTOS Geonafta
na dzieh 31 grudnia 2018 roku

Lotwa

M,
Orze Ba/,yc ki

Koncesje Grupy Kapitalowej AB LOTOS Geonafta :
1 - Girkaliai (100% AB LOTOS Geonafta)

Shse Tauage
Opened biock

2 — Genciai (UAB Genciu Nafta, 100% AB LOTOS Geonafta) i —
3 —Kretinga West (100% AB LOTOS Geonafta) =
4'— Kretinga East(100% AB LOTOS Geonafta) Rosia
5+ Zygai (100% AB LOTOS Geonafta) )
6 — Nausodis(100% AB LOTOS Geonafta)
7 - Plunge (100% AB LOTOS Geonafta)
8 - Klaipeda (UAB Manifoldas, 100% AB LOTOS Geonatfta)
9 - GargZzdai (UAB Minijos Nafta, 50% AB LOTOS Geonafta,

25% Odin Energi A/S, 25% Tethys Oil AB udziat poéredni
10 — Plateliai (UAB Troba, 12,88% AB LOTOS Geonafta,

87,12% Prywatni Inwestorzy)

Wszystkie posiadane koncesje wazne bezterminowo.

Ravecisi
UAS TAN OF

Kudirka Kytara
UAS Diseta

Zrédto: opracowanie wtasne

W 4 kw. 2018 roku spdtki z litewskiej Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizaciji
wydobycia z istniejgcych ladowych zi6Z ropy naftowej: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziali,

Ablinga.

W 4 kw. 2018 roku miat miejsce spadek rezerw 2P zt6z na Litwie (- 0,40 min bbl) w zwigzku z przeszacowaniem

zasobdw przez niezaleznego audytora ztozowego (Miller & Lentz).
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 4kw. 2018 3kw. 2018 4kw. 2017 4kw.18 /3kw.18  4kw.18 /4kw.17
Przychody ze sprzedazy 423,7 374,5 389,8 13,1% 8,7%
Wynik operacyjny EBIT 577.8 146,0 102,3 295,8% 464,8%
Amortyzacja 55,5 50,6 75,3 9,7% -26,3%
Wynik EBITDA 633,3 196,6 177,6 222,1% 256,6%
Oczyszczony wynik EBIT 205,0 164,0 141,8 25,0% 44,6%
Oczyszczony wynik EBITDA 260,5 2146 2171 21,4% 20,0%

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego w czwartym kwartale 2018 roku (8,7% r/r)
jest gtéwnie efektem wyzszych notowan gazu ziemnego (+21,2%) i ropy Brent dtd (+11,1%) i oraz wyzszego
Sredniokwartalnego kursu USD (+4,7% ), przy nizszym o 9,3% wolumenie sprzedazy.

Wzrost poziomu przychodoéw ze sprzedazy (13,1% kw/kw) jest przede wszystkim efektem wzrostu o 8,4%
wolumenu sprzedazy oraz wyzszego Sredniokwartalnego kursu dolara (+1,9%), przy nizszych notowaniach ropy
i gazu ziemnego.

Nizsza amortyzacja segmentu (r/r) to efekt spadku wydobycia, a takze wzrostu zasobéw weglowodorow.

Wyzszy oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 4 kw. 2018 roku (r/r) jest gtéwnie efektem
wyzszych notowan gazu i ropy oraz wzrostu kursu USD wzgledem PLN.

Wzrost oczyszczonego wyniku EBITDA segmentu (kw/kw) to skutek wiekszego wydobycia i sprzedazy
weglowodoréow przez LOTOS Norge, bedagcego efektem przeprowadzonego w 3 kw. 2018 roku postoju
remontowego w obszarze Sleipner i przestoju produkcyjnego na platformie Heimdal.

1 Wynik operacyjny oczyszczony z efektdéw zdarzen jednorazowych:

W 4kw.2018 odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naktady na YME, wpltyw $rodkéw z ubezpieczenia wadliwej platformy, aktualizacje szacunku
rezerw na ztozach Heimdal i Sleipner oraz ztozach litewskich

w 3kw. 2018 aktualizacja rezerwy na zobowigzania z tytutu warunkowych ptatnosci zwigzanej z umowg nabycia aktywéw Sleipner

w 4 kw. 2017 bilans odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkéw rezerw
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Segment produkcji i handlu

¢ Maksymalne wykorzystanie nominalnych mocy wytwoérczych rafinerii Grupy LOTOS S.A.

e Wzrost oczyszczonego zysku EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 4 kw. 2018 roku
do poziomu 609,1 min PLN (+11,39% r/r) spowodowany gléwnie wyzszym poziomem marzy
rafineryjnej

Struktura przerobu ropy naftowej

tys. ton 4kw. 2018 3kw. 2018 4kw. 2017 | 4kw.18 /3kw.18 4kw.18 /4kw.17
Przeréb ropy naftowe;j

w rafinerii w Gdanisku 27751 27904 27001 -0,5% 2,8%

w tym:

ropa Ural 22977 22458 2 080,5 2,3% 10,4%
ropa Rozewie 67,2 38,8 50,4 73.2% 33,3%
ropa litewska 14,0 12,4 7,1 12,9% 97,2%
ropa Lubiatow 84,5 77,4 69,6 9,2% 21,4%
pozostate gatunki ropy 3117 416,0 4925 -25,1% -36,7%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w czwartym kwartale
2018 roku na poziomie 104,8%. Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przeréb ropy na poziomie 2.775,1 tys.
ton ropy naftowej.

Projekt EFRA (Efektywna Rafinacja), bedacy kluczowym projektem inwestycyjnym Grupy LOTOS,
jest kontynuacjg technologicznego unowoczesniania rafinerii i dopetnieniem konfiguracji pogtebionego przerobu
ropy naftowej osiggnietej w ramach Programu 10+.

W 4 kw. 2018 roku kontynuowano prace budowlano-montazowe i dziatania rozruchowe poszczegdlnych obiektow,
réwniez w zakresie instalacji i systemow pomocniczych oraz infrastruktury ogoélnej. Dla instalacji produkciji wodoru
(HGU), jednej z trzech gitéwnych instalacji Projektu EFRA, zakonczono prace rozruchowe i z pozytywnym
wynikiem przeprowadzono gwarancyjny ruch testowy. W ramach prac zakresu kompleksu instalacji DCU
finalizowano montaz orurowania i kontynuowano montaz ogrzewania elektrycznego oraz izolowanie rurociggow.
Zakonczono proby cisnieniowe rurociggéw. Kontynuowano prace precommissioningowe (testy i proby instalacji
po zakonczeniu prac budowlano-montazowych i przed uzyskaniem statusu RFSU).

Do prob i testow przekazano nastepujace obiekty:

e instalacja SRU I (,stara” instalacja Claus’a 0810; adaptacja instalacji do pracy
z powietrzem wzbogaconym tlenem),

e stacja mieszania tugu sodowego wraz z systemem rurociggéw,

e estakada i rurocigg pary awaryjnej EC,

e Kkolejne rurociggi miedzyobiektowe.
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Do uzytkowania przekazano:

e cztery zbiorniki magazynowe, zmodernizowane na potrzeby inst. HVDU,

e zmodernizowang sie¢ gazu opatowego (3700) i czes¢ rurociggdw miedzyobiektowych,

e zmodernizowang kolumne 0520-C2 instalacji HDS (0520).

Na 31 grudnia 2018 roku catkowity postep prac Projektu EFRA uwzgledniajgcy projektowanie, zakupy oraz prace
budowlano-montazowe wyniést 98,1%.

W zwigzku z urzeczywistnieniem sie ryzyka niedotrzymania zatozonego terminu uzyskania petnej gotowosci
operacyjnej instalacji koksowania (raport biezgcy nr 21/2018 z dnia 13 lipca 2018 r.), w dniu 4 grudnia 2018 r.
sfinalizowano rozmowy z gtéwnym wykonawcg instalacji DCU/CNHT (firma KT - Kinetics Technology S.p.A.) i
zawarto aneks do umowy wskazujgc nowg date RFSU kompleksu instalacji DCU w dniu 31 maja 2019 r. (raport
biezgcy nr 32/2018 z dnia 4 grudnia 2018 r.)

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych 12

4kw. 2018  3kw. 2018  4kw. 2017 | 4kw.18 /3kw.18  4kw.18 /4kw.17

tys. ton

3005,5 3106,1 2911,6 -3,2% 3,2%
Benzyny 401,8 4121 409,3 -2,5% -1,8%
Benzyna surowa 133,8 119,5 126,8 12,0% 5,5%
Oleje napedowe 1374,3 1488,3 13178 -7,7% 4,3%
Lekkie oleje opatowe 84,5 42,2 83,6 100,2% 1,1%
Paliwo lotnicze JET 150,6 150,3 136,8 0,2% 10,1%
Produkty ciezkie 13 528,5 547,1 514,9 -3,4% 2,6%
Pozostate 14 332,0 346,6 322,4 -4,2% 3,0%

12 roznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, ze oprocz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobéw gotowych kierowane sa strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz srednich destylatow
naftowych, zakupione od zewnegtrznych dostawcow

13 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe

14 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze
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Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

4kw. 2018  3kw. 2018  4kw. 2017 | 4kw.18 /3kw.18  4kw.18 /4kw.17

tys. ton

2933,6 3026,7 3126,6 -3,1% -6,2%
Benzyny 404,9 430,8 408,6 -6,0% -0,9%
Benzyna surowa 133,8 119,5 126,8 12,0% 5,5%
Oleje napedowe 14015 1514,2 1357,6 -7,4% 3,2%
Lekkie oleje opatowe 80,9 42,9 83,7 88,6% -3,3%
Paliwo lotnicze JET 140,9 144,8 143,0 -2, 7% -1,5%
Produkty ciezkie *° 555,8 5445 542,3 2,1% 2,5%
Ropa naftowa 0,0 0,0 259,1 : -100,0%
towar/materiat
Pozostate 16 215,8 230,0 205,5 -6,2% 5,0%

Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatlowej LOTOS w 2018 roku

—informacja za 4 kwartat 2018 roku

W 2018 roku konsumpcja paliw ptynnych?’ (oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w Polsce
wzrosta o 2,5% r/r. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 2,2%, benzyna 5,3%, a lekki olej opatowy
spadek 0 9,6%.

Benzyna motorowa

Konsumpcja benzyn w 2018 roku wzrosta o 5,3% r/r. Catkowita sprzedaz benzyn realizowana przez Grupe
Kapitatowg LOTOS w 4 kw. 2018 spadta o 0,9% r/r, co jest pochodng optymalizacji produkcji w celu
maksymalizacji marzy rafineryjnej.

W 4 kw. 2018 roku srednia z notowan marzy na benzynie na swiatowych rynkach byta r/r 0 5,72 USD/bbl nizsza.

15 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe
16 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze
17 Zrédio danych dotyczacych dynamiki konsumpciji paliw i produktéw naftowych - POPIHN
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Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
pazdziernik 2017 — grudzien 2018

4 kw. 2017 4 kw. 2018

21

16

11

11 1

paé 17 lis 17 gru 17 st)-/ 18 lut 18 mar 18 kwi 18 maj 18 cze 18 lip 18 sie 18 wrz 18 paz 18 lis 18 gru 18

Zrédto: opracowanie wiasne Spotki na podstawie danych Thomson Reuters

Olej napedowy

Rok 2018 to kontynuacja rosngcego popytu na olej napedowy, jednak w 4 kwartale obserwujemy zatrzymanie
wzrostu. W 2018 roku konsumpcja oleju napgdowego zwiekszyta sig 0 2,2% r/r. Grupa Kapitatowa LOTOS, majac
Swiadomos¢ rosngcego zapotrzebowania na produkt na rynku krajowym, zwigkszyta o 3,3% sprzedaz krajows.

W 4 kw. 2018 roku $rednia z notowan marzy na oleju napedowym na swiatowych rynkach byta r/r wyzsza
do zesziorocznego poziomu o 5,81 USD/bbl.

Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
pazdziernik 2017 — grudzien 2018

4 kw. 2017 4 kw. 2018
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Zrédto: opracowanie wiasne Spotki na podstawie danych Thomson Reuters
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Ciezki olej opatowy

W 4 kw. 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS zrealizowata nizszg o 9% sprzedaz COO w poréwnaniu do 4 kw.
2017. Jest to efekt optymalizacji produkc;ji ciezkich frakcji i wyzszej sprzedazy asfaltow. W 4 kw. 2018 roku Srednia
z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na Swiatowych rynkach byta na poziomie -4,20
USD/bbl, co stanowi poprawe r/r o 3,45 USD/bbl.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
pazdziernik 2017 — grudzien 2018

2

0

paa17 lis17 grul7 styil8 lut 18 mar 18 kwi 18 maj 18 cze 18 lip 18 sie 18 wrzl18 paz 18 lis 18 gru 18

-10

-12

4 kw. 2017 4 kw. 2018
Zrédito: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Lekki olej opatowy

Konsumpcja lekkiego oleju opatowego (LOO) po 12 miesigcach 2018 roku spadta o 9,6%. Grupa Kapitatowa
LOTOS w 4 kw. zmniejszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego w kraju o 3,3% r/r. W 4 kw. 2018 roku $rednia z
notowan marzy na lekkim oleju opatowym na swiatowych rynkach byta wyzsza o 4,87 USD/bbl r/r.

Lekki olej opatowy — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl
pazdziernik 2017 — grudzien 2018

4 kw. 2017 4 kw. 2018
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15,70 H 15,92
16,00 !

15,00

14,00
13,004,33
12,00
11,00

10,00
lip17 sie 17 wrz 17 paz 17 lis17 grul7 sty 18 Ilut18 mar 18 kwi 18 maj 18 cze 18 lip 18 sie 18

Zrédto: opracowanie wiasne Spotki na podstawie danych Thomson Reuters
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Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 4kw. 2018 3kw. 2018  4kw. 2017 4kw.18 /3kw.18 4kw.18 /4kw.17
Przychody ze sprzedazy 7 639,2 8 136,6 6 791,7 -6,1% 12,5%
Wynik operacyjny EBIT 184,1 735,1 630,9 -75,0% -70,8%
Amortyzacja 125,3 1241 129,9 1,0% -3,5%
EBITDA 309,4 859,2 760,8 -64,0% -59,3%
EBIT LIFO 350,9 561,2 433,4 -37,5% -19,0%
EBITDA LIFO 476,2 685,3 563,3 -30,5% -15,5%
Oczyszczony EBITDA LIFO'8 609,1 687,7 547,2 -11,4% 11,3%

Wyzsze o 12,5% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem wzrostu $redniej ceny
sprzedazy netto oraz nizszego o 6,2% wolumenu sprzedazy. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie
produkcji i handlu w 4 kw. 2018 roku wyniosta 2.604 PLN/t i wzrosta r/r 0 19,9% na skutek przede wszystkim
wyzszych notowan produktéw naftowych i wyzszego sredniokwartalnego kursu dolara. Wyniki 4 kw. 2017 zostaty
zakiécone jednorazowg sprzedazg ropy naftowej do Agencji Rezerw Materiatowych. Nie uwzgledniajgc tej
transakcji wolumen sprzedazy wzrést o0 2,3% r/r.

Nizsza wartos¢ przychodéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 4 kw. 2018 roku vs. 3 kw. 2018 roku
(-6,1%) zwigzana jest zaréwno z nizszym o 3,1% wolumenem sprzedazy segmentu oraz nizszg ceng sprzedazy
netto (-3,1%), na skutek nizszych notowan produktéw naftowych.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 4 kw. 2018 roku wyniost 609,1 min PLN,
tj. 0 11,4% mniej niz w poprzednim kwartale i o 11,3% wiecej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego roku.

Wzrost oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (r/r) jest efektem gtéwnie:

e wyzszej modelowej marzy rafineryjnej,
e wyzszego sSredniokwartalnego kursu USD wplywajacego na marze rafineryjng i marze handlowa.

Spadek oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (kw/kw) to przede wszystkim skutek nizszego wolumenu sprzedazy
produktéw naftowych.

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS
na dzien 31 grudnia 2018 roku

31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017 3kw.18 -2kw.18  3kw.18 -3kw.17

495 489 493 6 2

Stacje wlasne CODO 306 306 305 0 1
w tym: LOTOS OPTIMA 121 121 121 0 0
Stacje partnerskie DOFO 189 183 188 6 1
w tym: LOTOS OPTIMA 76 78 83 -2 -7

18 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie wyceny
zapasow LIFO, oczyszczony o réznice kursowe z dziatalnos$ci operacyjnej; dodatkowo w 4kw. 2018 o odpis aktualizujgcy wartosé stacji paliw,
zawigzane rezerwy na pokrycie niedoboru CO; i na ryzyko podatkowe; w 4kw. 2017 roku o rozliczenie kosztéw remontu ,Wiosna 2017” i
odpis aktualizujgcy wartos¢ stacji paliw
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Na koniec 2018 roku Grupa Kapitalowa LOTOS posiadata w swojej sieci 495 stacji paliw.

Polski rynek detaliczny
na dzien 31 grudnia 2018 roku

AS 24

IDS 30

Total 14
32
AMIC (d.Lukoil) \

115

Sieci sklepowe \
192 \
Circle K (d. /‘

STATOIL)

349

SHELL
420

LOTOS /
495

Zrodto; POPIH

Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

min PLN 4kw.2018  3kw.2018  4kw. 2017| 4kw.18 /3kw.18  4kw.18 /4kw.17
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 318,3 333,6 299,8 -4,6% 6,2%
Przychody ze sprzedazy 1769,8 1.839,0 14976 -3,8% 18,2%
Wynik operacyjny 2,0 34,9 -16,8 -94,3% -111,9%
Amortyzacja 16.9 16,8 18,2 0,6% -7,1%
EBITDA 18,9 51,7 1,4 -63,4% 1.250,0%
Oczyszczony EBIT 35,3 34,9 12,0 1,1% 194,2%
Oczyszczony EBITDA 52,2 51,7 30,2 1,0% 72,8%

W 4 kw. 2018 roku obszar detaliczny wykazat zysk na poziomie operacyjnym w wysokosci 2,0 min PLN. Znaczny
spadek wyniku operacyjnego w poréwnaniu z poprzednim kwartatem zwigzany jest z dokonanym w grudniu 2018
roku odpisem na utrate wartosci aktywéw (stacji paliw) w wysokosci 33,3 min PLN. Oczyszczony EBITDA za 4
kw. 2018 roku w wysokosci 52,2 min PLN jest na poréwnywalnym poziomie do 3 kw. 2018 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

min PLN 4kw. 2018 3kw. 2018  4kw.2017 | 4kw.18 /3kw.18 4kw.18 /4kw.17
Przychody ze sprzedazy 7922,0 8344,0 7 020,9 -5,1% 12,8%
Wynik operacyjny EBIT 768,7 866,8 7227 -11,3% 6,4%
Amortyzacja 180,8 174,7 204,9 3,5% -11,8%
EBITDA 949,5 1041,5 927,6 -8,8% 2,4%
Efekt LIFO° 166,8 -173,9 -197,5 - -

EBIT LIFO 935,5 692,9 525,2 35,0% 78,1%
Oczyszczony zysk EBIT LIFO 695,6 713,3 5441 -2,5% 27,8%
Oczyszczony zysk EBITDA LIFO% 876,4 888,0 753,5 -1,3% 16,3%

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu
zapasoéw metode $redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje
opo6znienie przenoszenia efektdw zmiany cen ropy naftowej w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku
z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie
na osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycjach
EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnoczesnie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO
i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 4 kw. 2018 roku zysk operacyjny w wysokosci 768,7 min PLN, na ktéry
sktadaty sie zysk operacyjny segmentu wydobywczego 577,8 min PLN, zysk operacyjny segmentu produkcji
i handlu 184,1 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci 6,8 min PLN (gtdwnie korekta zrealizowanej
marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej o marze na ropie pozostajgcg na zapasie w Grupie
Kapitatowej). Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metodg LIFO
(bez uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg LIFO, z wylgczeniem zdarzen jednorazowych oraz réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO), wyniést 876,4 min PLN.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 4 kw. 2018 roku wynidst -151,5 min
PLN. Skfada sie on gtéwnie z ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodow
odsetkowych i prowizji na poziomie -44,9 min PLN, ujemnych réznic kursowych na poziomie -61,8 min PLN oraz
ujemnego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych w wysokosci -25,0 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 4 kw. 2018 roku w Grupie Kapitatowej
LOTOS zawiera gtownie nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych kurs walutowy

19 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, t. ,ostatnie przyszto —

pierwsze wyszto”) — EBIT

2 Woynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapaséw LIFO oczyszczony o réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej oraz dodatkowo o zdarzenia podane w komentarzu przy
wynikach segmentow
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na poziomie -37,3 min PLN, nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen
produktéw naftowych oraz opcji w tgcznej wysokosci -29,3 min PLN, dodatni efekt rozliczenia i wyceny transakcji
zabezpieczajgcych prawa do emisji CO2 w wysokosci 48,1 min PLN oraz ujemny efekt rozliczenia i wyceny
transakcji IRS zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w wysokosci -6,5 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktow naftowych
na dzien 31 grudnia 2018 roku

kupno sprzedaz kupno sprzedaz kupno
Ciezki olej Ciezki olej Lekki olej Lekki olej
Etanol
opalowy opatowy opatowy opatowy
Okres Produkt/Surowiec 3.5 PCT 3.5 PCT Gasoil .1 Gasoil .1 Ethanol T2
Barges FOB Barges FOB  Cargoes CIF  Cargoes CIF FOII33aIr?{gdeam
Rotterdam Rotterdam NWE / ARA NWE / ARA EUR/Ccm
1Q2019 Wolumen (mt) 1082 -100 5100
Przedziat ceny (USD/mt) 303-303 521-521 499-499
2Q2019 Wolumen (mt) 26 816 -2 478 7 700
Przedziat ceny (USD/mt) 287-287 488,25-604 499-499
3Q2019 Wolumen (mt) 56 357 -1 895 175 -5 208 6 400
Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-421,8 300-300 566-566 525,5-717,6 499-499
4Q2019 Wolumen (mt) 16 942 -1 565 5100
. 527,75-
Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-361 643.25 499-499
1Q2020 Wolumen (mt) 1082 -100
. 261,85-
Przedziat ceny (USD/mt) 261,85 549-549
2Q2020 Wolumen (mt) 27 852 -2 574
Przedziat ceny (USD/mt) 253,3-337,5 549-677
3Q2020 Wolumen (mt) 37 627 -3477
. 548,35-
Przedziat ceny (USD/mt) 234-326,5 660.75
4Q2020 Wolumen (mt) 16 488 -1 583
Przedziat ceny (USD/mt) 234-287,25 548,35-644
Wolumen (mt) 1082 -100
2Q2021
Przedziat ceny (USD/mt) 292-292 570,8-570,8
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
na dzien 31 grudnia 2018 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 144 000 000 EUR 1,1643-1,2187
Kursy EUR/PLN Forward 58 400 000 EUR 4,29-4,3
Kursy USD/PLN Forward -360 114 824 uUsD 3,6275-3,806

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej
na dzien 31 grudnia 2018 roku

. . Przedziat stopy Stopa
Instrument  Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta procentowej referencyjna
od 16.01.2018 od 15.01.2019
IRS 524 500 014 usD 1,145%-2,89% LLHIBBOORRSGI\IQ/I-
do 21.09.2021 do 21.12.2021

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji CO2
na dzien 31 grudnia 2018 roku

2019 2020
Wolumen Przedziat Wolumen Pr:::;'a"
(mt) ceny (EUR/mt) (mt) (EORID
EUA Futures 1169 000 7,64-23,69 -10 000 7,19
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Dekompozycja skonsolidowanych wynikéow Grupy Kapitatlowej LOTOS
w 4 kw. 2018 roku (min PLN)
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Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 4 kw. 2018 roku wyniost 99,9 min PLN.

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 4kw. 2018 3kw. 2018 4kw. 2017
Wynik operacyjny EBIT 768,7 866,8 722,7
Wynik przed opodatkowaniem 617,4 852,0 735,0

Wynik netto 99,9 631,6 484,7
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

31.12.2018 31.12.2017 || zmiana %

min PLN

222239 21171,2 || 1052,7 5,0%
Aktywa trwate 13 078,0 12 462,1 | 615,9 4,9%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkcji i handlu 8742,4 87615 -19,1 -0,2%
Warto$ci niematerialne segmentu produkcji i handlu 151,9 163,2 -11,3 -6,9%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 3044,0 24042 | 639,8 26,6%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 338,0 304,8 33,2 10,9%
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci 117,2 106,5 10,7 10,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 149,6 415,4 || -265,8 -64,0%
Pochodne instrumenty finansowe 9,1 2,7 6,4 237,0%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 525,8 303,8 | 222,0 73,1%
Aktywa obrotowe 9 145,9 8709,1| 436,8 5,0%
Zapasy 4848,9 3559,6 | 1289,3 36,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1880,4 26770 | -796,6 -29,8%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2,4 13 11 84,6%
Pochodne instrumenty finansowe 15,3 161,8 || -146,5 -90,5%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 457,6 388,7 68,9 17,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1941,3 1920,7 20,6 1,1%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 22.223,9 min PLN
(+1.052,7 min PLN vs. 31 grudnia 2017 roku).

Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wyzszy o 1.289,3 min PLN poziom zapasow, przede wszystkim ropy naftowej i produktéw rafineryjnych
zwigzany gtéwnie z wyzszym wolumenem zapasow ropy, produktéw i potproduktéw naftowych oraz
wyzszymi cenami na koniec 2018 roku w poréwnaniu z cenami na koniec 2017 roku,

e wyzszy o 639,8 min PLN poziom rzeczowych aktywéw trwatych segmentu wydobywczego, gtdéwnie w
zwigzku z odwréceniem odpiséw aktualizujgcych naktady na YME,

e spadek o 796,6 min PLN poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie na skutek sprzedazy ropy
naftowej w grudniu 2017 roku w ramach realizacji kontraktéw z Agencjg Rezerw Materiatowych,
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e spadek 0 265,8 min PLN stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego, przede wszystkim w zwigzku z
odwréceniem odpiséw aktualizujgcych naktady na YME oraz wptywem srodkow z ubezpieczenia wadliwej

platformy na ztozach YME,

e wyzszy o 290,9 min PLN poziom pozostatych aktywéw zwigzany przede wszystkim ze Srodkami na

rachunku Escrow na likwidacje ztoza Sleipner

e nizszy o 140,1 min PLN poziom dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

31.12.2018 31.12.2017 || zmiana %

min PLN

22 2239 21171,2 || 1052,7 5,0%
Kapitat wtasny 12 034,8 107125 | 13223 12,3%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 22283 22283 0,0 0,0%
;eet%iitg ny::;zerwowy z wyceny zabezpieczeh przeptywdw -288.2 2252 -63.0 -28.0%
Zyski zatrzymane 9 826,1 8432,2 1393,9 16,5%
R&znice kursowe z przeliczenia 83,6 92,2 -8,6 -9,3%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowiazania diugoterminowe 40443 4264,4 -220,1 -5,2%
:(frr]zﬂysltg\;vgg(z)yczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 23453 27383 -393,0 -14,4%
Pochodne instrumenty finansowe 6,9 6,7 0,2 3,0%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3249 2777 47,2 17,0%
Swiadczenia pracownicze 170,4 169,3 1,1 0,6%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1196,8 1072,4 124,4 11,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 144.8 6194,3 -49,5 -0,8%
Erziﬂ)étg\;vggiyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 15387 1687.6 -148.9 -8.8%
Pochodne instrumenty finansowe 47,4 72,7 -25,3 -34,8%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1913,7 2201,7 -288,0 -13,1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 565,3 210,0 355,3 169,2%
Swiadczenia pracownicze 156,2 145,3 10,9 7,5%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 19235 1877,0 46,5 2,5%

Wzrost stanu kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec 2018 roku do poziomu 12.034,8 min PLN
(+1.322,3 min PLN vs. 2017) nastgpit gtéwnie na skutek wzrostu poziomu zyskow zatrzymanych o 1.393,9 min
PLN pomniejszonego o odniesione na kapitat rezerwowy ujemne réznice kursowe z wyceny zabezpieczen
przeptywdw pienieznych skorygowane o efekt podatkowy w kwocie -63,0 min PLN.

27



6 loros Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikow skonsolidowanych za 4 kwartat 2018 roku

Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywow wzrést o 3,6 punktu procentowego (vs. 2017) i wyniost 54,2%.

Gtéwne zmiany w pozycjach zobowigzan (-269,6 min PLN):

e wyzszy 0170,9 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw (gtdwnie zawigzane rezerwy w segmencie
produkcji i handlu i zaktualizowane rezerwy w segmencie Upstream),

e wzrost 0 355,3 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego,

e nizszy 0 288,0 min PLN poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

e nizszy 0541,9 min PLN stan kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
gtéwnie na skutek sptaty czesci kredytow inwestycyjnych jednostki dominujgcej, kredytow LOTOS Norge
oraz AB LOTOS Geonafta oraz w zwigzku z wykupem czesci obligacji wyemitowanych przez Grupe.

Dtug finansowy Grupy Kapitalowej LOTOS na 31 grudnia 2018 roku osiggnagt poziom 3.884,0 min PLN
(-541,9 mIn PLN vs. 31 grudnia 2017 roku). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke
do kapitatu wtasnego wynidst 16,1% i obnizyt sie o 7,3 punktu procentowego vs. 31 grudnia 2017 roku. Diug netto
wynidst 1.942,7 min PLN. Wskaznik relacji dlugu netto do zysku oczyszczonego EBIDA LIFO na 31 grudnia 2018
roku wyniést 0,6.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min PLN 4kw. 2018 3kw. 2018 4kw. 2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 631,8 1299,1 1013,7
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -505,6 -178,9 -344,2
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -310,8 -400,1 -278,2
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 4,9 -1,4 -0,2
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto -179,7 718,7 391,1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2118,0 13993 1529,5
Srodki pieniezne na koniec okresu 1938,3 2118,0 1920,6

Stan srodkéw pienieznych na 31 grudnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wynidst 1.938,3 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zmniejszyty stan srodkéw
pienieznych ich ekwiwalentow w 4 kw. 2018 roku 0 179,7 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywoéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 4 kw. 2018 roku wynoszace
631,8 min PLN, zwigzane jest gtdwnie zyskiem netto zwiekszonym o amortyzacje, podatek dochodowy i spadek
stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zmniejszonym o wzrost stanu zapasow , odpisy z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oraz spadek stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug w okresie 4 kw. 2018 roku.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -505,6 min PLN dotyczy
przede wszystkim zakupu rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych zwigzanych
gtéwnie z segmentem wydobywczym oraz $srodkdéw na rachunku Escrow na likwidacje ztoza Sleipner.
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‘(, loros Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 4 kwartat 2018 roku

Saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 4 kw. 2018 roku wynoszace -310,8 min PLN
uwzglednia gtdwnie ujemne saldo wptywow z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wydatkow z tytutu
ich sptaty i zaptaconych odsetek w kwocie -318,3 min PLN.
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