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DANE PODSTAWOWE RAPORTU KWARTALNEGO

Niniejszy raport kwartalny obejmuje informacje przygotowane zgodnie z§ 65 ust. 1 i § 66 ust. 1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku i obejmuje sprawozdanie finansowe ATM S.A.
sporzadzone wediug Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Data przekazania raportu: 20 maja 2019 r.

Dane podstawowe Emitenta:

Petna nazwa Emitenta: ATM S.A.
Skrocona nazwa Emitenta: ATM
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: informatyka
Kod pocztowy: 04-186
Miejscowosc¢: Warszawa

Ulica: Grochowska

Numer: 21a

Telefon: (22) 51 56 100

Fax: (22) 51 56 600

e-mail: inwestor@atm.com.pl
www: www.atm.com.pl

NIP: 113-00-59-989

Regon: 012677986
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WYBRANE DANE FINANSOWE

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018

[ wiys EUR
Przychody ze sprzedazy ogétem 35680 33470 8 302 8 010
Zysk ze sprzedazy 25576 19 455 5951 4 656
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j 5136 2021 1195 484
Zysk przed opodatkowaniem 1460 1173 340 281
Zysk netto 806 417 187 100
Dochaéd catkowity 1508 378 351 91
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13074 9215 3042 2 205
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 249) (10 666) (2 617) (2 553)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 746) 2165 (1 337) 518
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych (3922) 714 (913) 171

31/03/2019

31/12/2018

31/03/2019

31/12/2018

Aktywa trwate 543 392 393 539 126 332 91521
Aktywa obrotowe 37 991 25124 8 832 5843
Aktywa razem 581 383 418 663 135 165 97 364
Zobowigzania dtugoterminowe 358 192 131 430 83 275 30 565
Zobowigzania krétkoterminowe 58 965 39 685 13 709 9229
Kapitat wtasny 164 227 247 548 38181 57 569
Kapitat zaktadowy * 34723 34723 8073 8 075
Liczba akcji 36 343 344 36 343344 36343344 36 343 344
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 4,52 6,81 1,05 1,58

*) Kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29.

Powyzsze dane finansowe za pierwszy kwartat roku 2019 i 2018 zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

e poszczegolne pozycje aktywdw i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu $redniego ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh 31 marca 2019 roku, wynoszgcego 4,3013 PLN/EUR,;

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31
marca 2019 roku, wynoszgcego 4,2978 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku,
wynoszgcego 4,1784 PLN/EUR.

Dane finansowe za rok 2018 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i zobowigzan zostaly przeliczone przy uzyciu kursu s$redniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dziehn 31 grudnia 2018 roku, wynoszgcego 4,30
PLN/EUR.
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A. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ATM S.A.
ZA | KWARTAL 2019 ROKU

1. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/03/2019 31/03/2018
Przychody ze sprzedazy 35 680 33470
Koszty whasne sprzedazy 10 105 14 015
Zysk ze sprzedazy 25576 19 455
Pozostate przychody operacyjne 624 24
Koszty ogdlnego zarzadu 20993 17 421
Pozostate koszty operacyjne 71 37
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5136 2021
Udziat w \_N*yniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 1138 (263)
wtasnosci
Przychody z tytutu dotac;ji 389 389
Przychody finansowe 186 385
Koszty finansowe ** 5389 1359
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1460 1173
Podatek dochodowy 654 756
Zysk (strata) netto 806 417
Zysk (strata) na jedna akcje
Zwykty 0,02 0,01
Rozwodniony 0,02 0,01
UWAGI:

*) W pozycji tej wykazywany jest udziat Emitenta w wyniku finansowym netto jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications Holding
B.V. Udziat ATM S.A. w pozostatej czesci zmiany wartosci kapitatow wtasnych tej spotki ujmowany jest w pozycji ,Udziat w innych
catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych” Skréconego Srédrocznego Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw zamieszczonego
ponizej.

**) W pozycji tej w | kwartale 2019 roku zawarty zostat odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci akcji jednostki stowarzyszonej Linx
Telecommunications Holding B.V. w wysokosci 1 840 tys. zt.

***) Dane dla okreséw porownawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10 zawartg w Raporcie Pétrocznym za | potrocze 2018 r.

2. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Faal
31/03/2019 31/03/2018

Zysk (strata) netto 806 417
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane na

zyski lub straty e 2]
Roéznice kursowe z przeliczenia udziatu w jednostce stowarzyszonej 10 244
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 692 (282)
Suma dochodoéw catkowitych 1508 378

*) Dane dla okreséw poréwnawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10 zawartg w Raporcie Pétrocznym za | pétrocze 2018 r.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ —

AKTYWA
% Koniec okresu Koniec okresu
—— *
31/03/2019 31/03/2018 31/12/2018

Aktywa trwate 543 392 393 539 394 210
Wartosci niematerialne 11 405 8 989 11 622
Rzeczowe aktywa trwate 474 864 330013 326 234
W tym: Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 165 359 = =

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych
metodg praw wtasnosci

Pozostate aktywa trwate 2527 1064 1757
W tym: Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingowych

54 597 53 474 54 597

i 760 - R
dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 37 991 25124 36 173
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 9 35 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 864 14 802 17 923
W tym: Nalezno$ci z tytutu umoéw leasingowych
. . 1037 - -
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 143 57 143
Inne aktywa obrotowe 3738 2 449 2939
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 237 7781 15 159
Aktywa razem 581 383 418 663 430 383

Raport kwartalny na 31.03.2019 roku
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4. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ —

PASYWA
Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu
31/03/2019 | 31/03/2018* | 31/12/2018

Kapitat wiasny 164 227 247 548 161 841
Kapitat akcyjny 34723 34723 34723
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 123 735 123 735 123 735
Kapitaty rezerwowe 440 61 144 440
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 3993 1079 3740
Zyski zatrzymane 1336 26 867 (796)
Zobowigzania dtugoterminowe 358 192 131 430 223 278
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 207 371 103 884 204 600
Rezerwa na podatek odroczony 7 869 7392 7757

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu 131 168 7523 2 866
W tym: Zobowigzania z tytutu leasingéw ujete w zwigzku z

11784 12 631 8 056

implementacjg MSSF 16 128 302 ) )

Zobowigzania krétkoterminowe 58 965 39 685 45 263

Pozyczki i kredyty bankowe 11 794 16 989 12 392

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 185 59 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 159 21339 30 119

Zobowigzania z tytutu leasingu 20 827 1298 2752

W tym: Zoboyviazania z tytutu leasingdw ujete w zwigzku z 18 968 ) )
implementacjg MSSF 16

Pasywa razem 581 384 418 663 430 383

Raport kwartalny na 31.03.2019 roku
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5. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 31grudnia 2018 roku

Korekta przez zyski zatrzymane MSSF 16
Stan na 1 stycznia 2019 roku

Zysk netto

Ro6znice kursowe z przeliczenia udziatu w jednostce
stowarzyszonej

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Transakcje z wtascicielami

Program motywacyjny
Stan na 31 marca 2019 roku

Raport kwartalny na 31.03.2019 roku

Kapitat

podstawowy

34 723

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

123 735

123735

123735

Kapitat
rezerwowy

440

Kapitat z tytutu

rogramu
motywacyjnego

253
3993

Zyski
zatrzymane
w tym kapitat
zapasowy

-796
623
-173
806

10
692

1336

Kapitat wtasny

161 841
623
162 464
806

10
692

253
164 227
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Stan na 31 grudnia 2017 roku
[przed przeksztatceniem]
Korekta przez zyski zatrzymane MSSF 15
Korekta przez zyski zatrzymane MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 roku
[po przeksztatceniu]
Zysk netto

Roznice kursowe z przeliczenia udziatu w jednostce
stowarzyszonej

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Transakcje z wtascicielami
Program motywacyjny
Stan na 31 marca 2018 roku

Raport kwartalny na 31.03.2019 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
rezerwowy

Kapitat z tytutu

rogramu
motywacyjnego

ZysKi
zatrzymane
w_tym kapitat

zapasowy

Kapitat wiasny

Nadwyzka ze
Kapitat e el
podstawowy M!Lh
wartosci
nominalnej
34 723 123 735
34 723 123 735
34723 123 735

61 144

1079
1079

26 377

(1 457)
1568

26 488
417
244

(282)

26 867

245 979

(1 457)
1568

246 090
417
244

(282)

1079
247 548

10
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Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z tytutu

rogramu
motywacyjneqo

Kapitat
rezerwowy

Kapitat

podstawowy

Stan na 31 grudnia 2017 roku
[przed przeksztatceniem]
Korekta przez zyski zatrzymane MSSF 15
Korekta przez zyski zatrzymane MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 roku
[po przeksztatceniu]
Zysk netto
Réznice kursowe z przeliczenia udziatu w jednostce stowarzyszonej
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podziat zysku - zwigkszenie kapitatu zapasowego
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wtasne
Transakcje z wtascicielami
Program motywacyjny
Woyptata dywidendy
Stan na 31 grudnia 2018 roku

Raport kwartalny na 31.03.2019 roku

34723

123735

123 735

123735

60 704
440

3740

3740

ZysKi
zatrzymane
w tym kapitat
zapasowy

26 377

(1 457)
1568

26 488

2019
837

(1 440)
27 997
(27 997)

28 701
(796)

Kapitat wtasny

245979

(1 457)
1568

246 090

2019
837

(1 440)
27 997
(27 997)

3740
89 405

161 841
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6. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/03/2019 31/03/2018

Dziatalnos¢ operacyjna 13 074 9215
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1460 1173
Korekty o pozycje: 11 614 8 042

oraw Wt,ladsznizié\é\g wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg (1 138) 263
Amortyzacja 12 057 7947
Roznice kursowe (163) (55)
Odsetki otrzymane (14) -
Odsetki zaptacone 3247 1037
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (593) 4)
Zmiana stanu naleznosci (4941) 1989
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw * 1876 (1 064)
Zmiana stanu innych aktywow (1 568) (559)
Podatek dochodowy zaptacony (355) (236)
Pozostate 3207 (1 275)

Dziatalnos¢ inwestycyjna (11 249) (10 666)
Woydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (12 264) (10 670)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1015 4

Dziatalnos$¢ finansowa (5 746) 2 165
Whptywy z kredytow i pozyczek 3370 7168
Sptata kredytéw i pozyczek (1 281) (2 867)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (893) (1 154)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego MSSF16 (3 896) -
Odsetki otrzymane 14 -
Odsetki zaptacone (1 890) (1 037)
Odsetki zaptacone MSSF16 (1 356) -
Réznice kursowe 187 55

Zmiana stanu srodkéw pienieznych (3922) 714

Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 159 7067

Srodki pieniezne na koniec okresu 11 237 7781

*) Pozycja ,Zmiana stanu zobowigzan i rezerw” nie zawiera zmiany stanu zobowigzan wynikajgcych z zakupow inwestycyjnych, zmiana
stanu tych zobowigzan prezentowana jest w pozycji ,Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych”.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZASADY
(POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres | kwartatu zakonczonego 31 marca 2019 roku zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 31 marca 2019 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, kidre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok ubiegty, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretaciji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku.

W 2019 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2019 r. Przyjecie powyzszych
standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Spotki, za wyjgtkiem
tych opisanych ponizej.

Zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy

Szczegdtowy opis koncepcji, zasad rachunkowosci oraz istotnych osadéw i szacunkow, a takze praktycznych
uproszczen zastosowanych przez Spoétke przy wdrozeniu MSSF 16 zostat zamieszczony w nocie nr 2
zamieszczonej w Raporcie Rocznym Spétki za 2018 rok.

Ponizej zaprezentowany zostat wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na
dzien 1 stycznia 2019 roku:

. plyw Po
'mﬁétsw zastosowania zastosowaniu
e MSSF 16 MSSF 16

AKTYWA 430 383 153 538 583 920
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 326 234 152 509 478 742
Srodki trwate 326 234 -17 500 308 734

Aktywa z tytutu prawa do

. . 170 009 170 009
uzytkowania
Pozostate aktywa trwate, w tym: 1757 203 1960
Naleznosci z tytutu umow
leasingowych )cﬁugoterminowe AL AL
Aktywa trwate 394 210 152 711 546 921
Naleznosci z tytutu c.jost’av.v i us’fug 17 923 827 18 749
oraz pozostate naleznosci, w tym:
NaIgznosm z tytL{’fu umoéw 827 827
leasingowych krétkoterminowe
Aktywa obrotowe 36173 827 36 999
PASYWA 430 383 153 538 583 921
Zyski zatrzymane (796) 624 172)
Kapitat wtasny 161 841 624 162 466
Dtugoterminowe zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz 8 056 3728 11 784
pozostate zobowigzania
5&2%\:2?;?:5; tytutu leasingu 2 866 130 195 133 061
Zobowiazania dtugoterminowe 223278 133923 357 202
Zobowigzania z tytutu leasingu 2752 18 990 21 742
Zobowiagzania krotkoterminowe 45 263 18 990 64 254
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Zmiany pozostatych standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Spotka zamierza przyjg¢ nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzieh sprawozdawczy, zgodnie z
datg ich wejscia w zycie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za 2018 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, sporzgdzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

W niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowania przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrodta szacowania niepewnosci byty takie
same jak opisane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 w nocie 2.

Walutg funkcjonalng Emitenta i walutg prezentacji niniejszego skréconego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg ATM S.A. na dzieA 31 marca
2019 roku oraz wyniki jej dziatalno$ci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku wraz z danymi
poréwnawczymi.

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Emitenta wyréznione sg dwa segmenty operacyjne, grupujgce podstawowe kategorie ustug
Swiadczonych przez Emitenta:

e Segment Ustug Centrow Danych, obejmujacy ustugi kolokacyjne oraz inne ustugi zwigzane z
infrastrukturg centrow danych (takie jak np. dzierzawa serweréw dedykowanych, ustugi cloud
computingu, ustugi biur zapasowych oraz ustugi zwigzane z bezpieczenstwem danych i tzw. Business
Continuity Management, np. AntyDDoS);

e Segment Ustug Telekomunikacyjnych, obejmujacy ustugi szerokopasmowej transmisji danych, ustugi
dzierzawy tgczy telekomunikacyjnych, ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi gtosowe (ISDN i VolIP).

Poczgwszy od raportu okresowego za | kwartat 2018 roku Emitent prezentuje dodatkowo w ramach Segmentu
Ustug Telekomunikacyjnych przychody oraz marze uzyskiwang poza podstawowymi segmentami dziatalnosci,
w tym ze sprzedazy ustug o charakterze administracyjnym. W kategorii tej mieszczg sie przychody o
niewielkim (i malejgcym) wptywie na marze catkowitg i nieobcigzajgce w istotny sposéb kosztow statych Spofki.
W poprzednich raportach okresowych ten strumieh przychoddw oraz marzy prezentowany byt osobno, w
kolumnie ,Pozostate”.

Powyzsza zmiana w sposobie prezentacji danych podyktowana zostata potrzebg uspdjnienia raportéw

okresowych z raportami zarzgdczymi wykorzystywanymi przez Zarzad Spétki. Dane w okresie porownawczym
zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Alokacja aktywéw trwatych opiera sie na identyfikacji ich rzeczywistego przeznaczenia. Dla aktywow
wspotuzytkowanych przez oba segmenty — alokacja zostata dokonana wskaznikowo (na podstawie proporcji
przychodow ze sprzedazy obu segmentéw).

Wartos¢ udziatdw Emitenta w jednostce stowarzyszonej prezentowana jest w kolumnie ,Pozostate”.

Koszty wlasne sprzedazy i koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w jednostkach organizacyjnych
odpowiedzialnych za realizacje ustug - alokowane sg do segmentéw zgodnie z przyporzgdkowaniem
bezposrednim.

Poczawszy od raportu okresowego za | kwartat 2018 roku Emitent zrezygnowat z alokacji innych kosztow
operacyjnych do segmentow na podstawie metod wskaznikowych. W zwigzku z tym na poziomie segmentow
wyliczana jest tzw. Marza Segmentu, ktéra stanowi réznice Marzy ze sprzedazy danego segmentu oraz
przyporzadkowanych do niego kosztow wynagrodzen pracownikow dziatdbw odpowiedzialnych za realizacje
ustug.

Powyzsza zmiana w sposobie prezentacji danych rowniez podyktowana zostata potrzebg uspdjnienia raportéw
okresowych z raportami zarzgdczymi wykorzystywanymi przez Zarzad Spétki. Dane w okresie poréwnawczym
zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych dotyczgcych 2019 roku z danymi za okresy zakonczone przed
1 stycznia 2019 roku, jak réwniez zachowania spéjnosci danych prezentowanych w raportach okresowych z
raportami zarzgdczymi wykorzystywanymi przez Zarzad Spotki, dane dotyczgce segmentdw operacyjnych
ponizej zostaty przedstawione po wyeliminowaniu wptywu MSSF 16 na przychody i koszty Emitenta.
Odpowiednie korekty z tego tytutu uzgadniajgce wyniki Emitenta do wartosci zaprezentowanych w
Sprawozdaniu z Dochodéw zostaty przedstawione w wyodrebnionych pozycjach ponizszej tabeli.
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Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku:
[ Segment Ustug Centréw Danych | __Segment Ustug Telekomunikacyinych | Pozostate | Razem |

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Aktywa trwate 229 902 258 892 54 597 543 392
Przychody ze sprzedazy 17 444 18 495 - 35939
Koszty wlasne sprzedazy 5919 8 751 - 14 670
Zysk ze sprzedazy 11 525 9744 - 21269
Koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w dziatach
odpowiedzialnych za realizacje ustug 1057 795 - 1852
Marza Segmentu 10 468 8948 - 19 417
Inne koszty ogéinego zarzadu, w tym: 15 620
Amortyzacja 7 849
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (40)
Zwigkszenie (zmniejszenie) przychodéw operacyjnych w efekcie
wdrozenia MSSF 16 336
Zwigkszenie (zmniejszenie) kosztow operacyjnych w efekcie wdrozenia
MSSF 16 (1 043)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5136
Przychody z tytutu dotaciji 389
Przychody i koszty finansowe netto * (2 698)
Zwigkszenie (zmniejszenie) wyniku na dziatalnosci finansowej o efekt
wdrozenia MSSF 16 (1367)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1460
Podatek dochodowy 654
Zysk (strata) netto 806

Wyniki Spotki w podziale na segmenty operacyjne w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 roku:
| Segment Ustug Centrow Danych | Sedment Ustug Telekomunikacyinych | Pozostate | Razem |

Aktywa trwate 169 671 170 394 53474 393 539
Przychody ze sprzedazy 15073 18 398 - 33471
Koszty witasne sprzedazy 4752 9263 - 14 015
Zysk ze sprzedazy 10 321 9134 - 19 455
Koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w dziatach
odpowiedzialnych za realizacje ustug 1008 741 - 1749
Marza Segmentu 9313 8 393 - 17 706
Inne koszty ogéinego zarzadu, w tym: 15672
Amortyzacja 7947
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (13)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2021
Przychody z tytutu dotac;ji 388
Przychody i koszty finansowe netto * (1 237)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1172
Podatek dochodowy 755
Zysk (strata) netto 417

*) W tym udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci.
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Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym przedstawiaja sie nastepujaco:

T e Za okres 01/01- Za okres 01/01-
Frzychody ze sprzedazy ~ 2102010 | ~ 21/020012
31/03/2019 31/03/2018

Klienci krajowi 31798 30 144
Klienci zagraniczni 3882 3327
Razem przychody ze sprzedazy 35680 33470

W powyzszym zestawieniu w pozycji ,klienci zagraniczni” prezentowane sg wytgcznie przychody ze sprzedazy
na rzecz klientow zarejestrowanych za granicg. Kategoria ta nie obejmuje przychoddéw ze sprzedazy na rzecz
odbiorcéw zagranicznych, dla ktérych dostawa ustug realizowana jest poprzez podmiot z siedzibg rejestrowg w
Polsce.

Przychody ze sprzedazy wedtug momentu ujecia przychodéw:

Przychody ze sprzedaz Za okres 01/01- Za okres 01/01-
—EVERocy 2 Shrascasy 31/03/2019 310312018

Przychody ze sprzedazy produktow 35671 33441
Przychody ze sprzedazy towardw i 9 29
materiatow

Razem przychody ze sprzedazy 35 680 33470

Emitent ujmuje zdecydowang wiekszos¢ przychoddéw w miare uptywu czasu, tj. rownolegle do spetniania
zobowigzania do wykonania $wiadczenia na rzecz klienta (ustugi o charakterze abonamentowym rozliczane w
cyklach miesiecznych). Przychody te prezentowane sg w powyzszej tabeli w pozyciji ,Przychody ze sprzedazy
produktéw”. Tylko dla niewielkiej czesci przychoddw — reprezentowanej w powyzszej tabeli w wierszu ,,Przychody
ze sprzedazy towardw i materiatdw” — ujecie przychodéw nastepuje w momencie spetienia swiadczenia, tj. w
momencie przekazania klientowi kontroli nad sktadnikiem aktywéw (przychody o charakterze
nieabonamentowym).

W okresie | kwartatu 2019 roku:

- zobowigzania z tytutu umoéw (ujete w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania” Sprawozdania z Sytuacji Finansowej) zmniejszyty sie — w poréwnaniu
z bilansem otwarcia 2019 r. — 0 124 tys. zi. Przychody przysztych okresow ujete w tej pozyciji
zostang w catosci rozpoznane w ciggu nastepnych 30 miesiecy; Przychody ujete przez Spotke
w 2019 r., ktdre byty uwzglednione w saldzie zobowigzan z tytulu uméw na poczgtek 2019 r.,
wyniosty 459 tys. zk;

- aktywa z tytutu wykonania uméw (ujete w pozycji ,Inne aktywa obrotowe” Sprawozdania z
Sytuacji Finansowej) zmniejszyty sie — w poréwnaniu z bilansem otwarcia 2019 r. — 0 25 tys. zi.

Zdecydowana wiekszo$¢ (ok. 99% przychodow catkowitych - wartosciowo) $wiadczonych przez Spétke ustug
ma charakter abonamentowy (cykliczny), w zwigzku z czym przychody rozpoznawane sg réwniez w ramach
przyjetych cykli rozliczeniowych (miesiecznych). Moment poczgtkowy determinowany jest w takich przypadkach
zwykle przez date podpisania protokotu odbioru ustugi przez klienta (uruchomienie ustugi). Dla ustug oraz optat
jednorazowych/instalacyjnych (innych niz sprzedaz aktywow) - przychody ujmowane sg zgodnie z par. B48-B49
MSSF 15 w miare uptywu czasu, réwnolegle do przychodéw z ustug cyklicznych (do ktérych odnosi sie dana
opfata instalacyjna) - optaty traktowane sg wiec jako zaliczki.

Wynagrodzenie zmienne - ze wzgledu na abonamentowy charakter ustug $wiadczonych przez ATM (oraz
cykliczny charakter rozliczen z klientami), wszelkie zmienne elementy wynagrodzenia (np. optaty wynikajgce ze
zuzycia energii elektrycznej, optaty za ruch Internetowy) naliczane sg na biezgco i w warto$ciach rzeczywistych,
a zatem nie wymagajg szacowania.

Przypisanie ceny w oparciu o indywidualne ceny sprzedazy - ze wzgledu na wymogi procesu wyceny i
ofertowania w systemie CRM, wszystkie produkty (dobra/ustugi) oferowane klientom wyceniane sg
autonomicznie, natomiast alokacja ew. upustéw, rabatéw na poszczegdlne produkty jest rzeczywista oraz jest
efektem koncowym procesu wyceny i ofertowania.
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Spotka wystepuje jako leasingodawca w przypadku nastepujgcych rodzajéw ustug $wiadczonych na rzecz
klientow:

- ustugi kolokacyjne — dzierzawa dedykowanych serwerowni oraz wydzielonych czesci serwerowni;
- ustugi dzierzawy serweréw dedykowanych;
- ustugi dedykowanych biur zapasowych;

- ustugi dzierzawy wiékien swiattowodowych.

W kazdym z ww. przypadkéw charakter oraz warunki umowne $wiadczonych ustug wskazuja, iz jest to leasing
operacyjny, zgodnie z MSSF 16. Jedynym wyjatkiem jest cze$¢ ustug dzierzawy widkien swiattowodowych, ktére
bazujg na infrastrukturze dzierzawionej przez Spoétke od dostawcow, a zatem zgodnie z MSSF 16 stanowig
subleasing. W takim przypadku Spétka zobligowana jest do oceny klasyfikacji subleasingu poprzez odniesienie
do skitadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wynikajgcego z leasingu gtdwnego, a nie poprzez
odniesienie do bazowego skfadnika aktywéw (przyktadowo skfadnika rzeczowych aktywow trwatych, ktory
stanowi przedmiot leasingu). Na dzien implementacji MSSF 16 —tj. 01.01.2019 . - Spétka dokonata reklasyfikacji
tego rodzaju umoéw sklasyfikowanych jako leasing operacyjny pod MSR 17 na leasing finansowy zgodnie z
MSSF16.

3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA

W okresie pierwszego kwartatu 2019 roku Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow.

4. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH

W okresie | kw. 2019 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych, za wyjatkiem
odpisu w wysokosci 1 840 tys. zt, ktory dotyczyt wartosci posiadanych udziatéw w jednostce stowarzyszonej Linx.
W ocenie Zarzadu w | kw. 2019 roku nie wystgpity przestanki do zmiany warto$ci udziatéw w Linx w stosunku do
wyceny uzyskanej na koniec 2018 roku, co przy rownoczesnej pozytywnej kontrybucji udziatu ATM w zmianie
kapitatow Linx (zgodnie z metodg praw wtasnosci) zaowocowato potrzebg rozpoznania dodatkowego odpisu
aktualizujgcego.

5. UTWORZENIE, ZWIEKSZENIE, WYKORZYSTANIE | ROZWIAZANIE REZERW

W raportowanym okresie Spétka nie tworzyta rezerw.

6. REZERWY | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Sprawozdanie z sytuacji

rrp— Sprawozdanie z_dochodéw

Za okres
01/01-
31/03/2018

Koniec okresu | Koniec okresu | Za okres 01/01-
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Korekta Wycena kredytu SCN 323 340 a7) 234
rizjzgtllfj t\:\IN \g?ergz’s'ci bilansowej i podatkowej rzeczowego 10 093 9753 339
Korekta kosztow z tyt. opfat instalacyjnych - MSSF 15 93 98 (5)
Dodatnie réznice kursowe 39 46 ) (42)
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 10 548 10 238 310 192

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
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Korekta przychodéw z tytutu optat instalacyjnych - MSSF

15 465 488 24

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci 371 359 (23) (20)
Ujemne réznice kursowe - - - 95
Zobowigzania wobec ZUS 39 106 67 (38)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw/przychodow 1655 1388 (267) 147
Skutki wyceny IRS 149 140 9) 37)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2679 2480 (199) 157
Aktttywa z tytutu podatku (rezerwa z tytutu podatku) 7 869 7757

nOebc(i)aienie wyniku z tytutlu odroczonego podatku 111 349

dochodowego

7. ISTOTNE TRANSAKCJE NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie objetym sprawozdaniem (I kw. 2019 r.) Spétka nabyta aktywa trwate w kwocie 6,4 min zi. Podana
kwota dotyczy naktaddéw rozumianych jako zwiekszenie pozycji aktywow trwatych, bez uwzgledniania aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania ujetych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16. Giéwne kategorie inwestycji byty
nastepujgce:

- aktywa segmentu ustug centrow danych (przede wszystkim komponenty niezbedne do Swiadczenia ustug
dzierzawy serwerow dedykowanych oraz kolokacyjnych) — ok. 4,3 min zt;

- aktywa segmentu ustug telekomunikacyjnych (gtéwnie aktywa zwigzane z siecig $wiattowodowg) — ok. 1,1 min
zt;

- pozostate aktywa, w tym przede wszystkim zwigzane z rozwojem systemow IT Emitenta.

8. ISTOTNE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych, poza
zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16.

9. ISTOTNE ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

10. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Dane za pierwszy kwartat 2018 roku zostaty skorygowane - zgodnie z notg 10 zawartg w Raporcie Pétrocznym
za | pétrocze 2018 r.

11. ZMIANY SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

Nie zaszlty zmiany w sytuacji gospodarczej, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych.
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12. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE | ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE
Na kredyty bankowe skfadajg sie:

1. Kredyt terminowy na 5 lat (2018-2023) z wykorzystaniem 41,792 min na dzieh 31.03.2019 r.
zabezpieczony hipotekg umowna, zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz
zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych Spofki;

2. Kredyt terminowy na 5 lat (2018-2023) z wykorzystaniem 59 min na dzieh 31.03.2019 r. zabezpieczony
hipoteka umowng, zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz zastawami
rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych Spéiki;

3. Kredyt terminowy na 5 lat (2018-2023) z wykorzystaniem 41,792 min na dzien 31.03.2019 r.
zabezpieczony hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz
zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych Spofki;

4. Kredyt terminowy na 5 lat (2018-2023) z wykorzystaniem 59 min na dzien 31.03.2019 r. zabezpieczony
hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz zastawami
rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych Spéiki;

5. Kredyt terminowy na 5 lat (2018-2023, z ostatecznym terminem sptaty w 2024 r.) z wykorzystaniem 7,5
min na dzien 31.03.2019 r. zabezpieczony hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na zbiorach
rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych
Spoiki;

6. Kredyt terminowy na 5 lat (2018-2023, z ostatecznym terminem sptaty w 2024 r.) z wykorzystaniem 7,5
min na dzien 31.03.2019 r. zabezpieczony hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na zbiorach
rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych
Spotki;

7. Kredyty w rachunku biezagcym z tgcznym limitem 30 min zt, wykorzystane na dzien 31.03.2019 r. w
kwocie 4,757 min, odnawialne w cyklu trzyletnim.

Powyzej zaprezentowane wartosci wykorzystania kredytu nie zawierajg korekty aktualizujgcej wartos¢
zobowigzan kredytowych do wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutlu uméw leasingowych wyniosty 151 955 tys. zt. Opis zobowigzan leasingowych znajduje sie
w nocie nr 1.

13. NIESPLACENIE KREDYTU LUB POZYCZKI

Nie zostaty naruszone zadne z postanowien umowy kredytu lub pozyczki, ani tez nie miato miejsca niesptacenie
kredytu lub pozyczki.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Na dzien 31.03.2019 r. Spdtka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan
Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki
majgce istotny wptyw na wykazywang wartos$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktére nie sg
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W
tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci
godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, kidre
wymagajq istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majq istotne znaczenie
dla catodci wyceny warto$ci godziwej wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.
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[y pre—
INSTRUMENTY FINANSOWE
bilansowa odziwa bilansowa odziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ) ) . )

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - = =

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w
wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 780 780 736 736
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci Poziom hierarchii wartosci
o == = 31/03/2018
godziwej przez wynik finansowy godziwe _

Pochodne instrumenty finansowe - kontrakt IRS
zabezpieczajacy ryzyko zmiany stép procentowych od poziom 2 780
zaciggnietego kredytu

Razem 780

Wyceny kontraktu IRS zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietych kredytow
terminowych dokonano przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych opartego na
parametrach rynkowych.

W okresie zakonczonym 31.03.2019 r. nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci
godziwej, ani tez zaden z instrumentoéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

15. ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow.

16. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy, z racji na przewazajgcy abonamentowy charakter umow, sg stabilne, powtarzalne i nie
podlegajg w zauwazalny sposéb cyklom koniunkturalnym. Przychody te nie majg charakteru sezonowego.
Okresowa zwyzka przychodéw moze wystepowaé w zwigzku z wiekszym udziatem przychodéw
pozaabonamentowych, zwigzanych z oddawaniem klientom do uzytkowania tgczy telekomunikacyjnych oraz
powierzchni kolokacyjnych. Taka zwyzka przychodéw miata miejsce w ostatnich kwartatach lat 2012 — 2014, w
latach 2015 - 2018 zjawisko to nie wystgpito.

17. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spodtka nie dokonywata powyzszych transakciji.

18. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego Zarzad ATM nie przekazat jeszcze stanowiska
dotyczgcego podziatu zysku Spétki za rok 2018.
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19. WARTOSC ZABEZPIECZEN, ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW
WARUNKOWYCH

Nalezno$ci i zobowigzania warunkowe nie wystepowaty.

Udzielone gwarancje, poreczenia i zabezpieczenia

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2019 31/12/2018

Gwarancje bankowe na rzecz jednostek pozostatych:

Udzielone przez bank na zlecenie Spétki gwarancje bankowe: 844 196

ngi;ﬁ]téezpleczenle dobrego wykonania kontraktu i gwarancje 844 196
Zabezpieczenia sptaty kredytu

Zabezpieczenie zastawem 52 326 45 267

Zabezpieczenia wekslowe i hipoteczne: 110 180 110 408

- zabezpieczenia kredytéw bankowych 110 180 110 408

Razem 163 350 155 871

20. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU KWARTALU

W dniu 01.04.2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki, dziatajgc na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 31 pazdziernika 2018 roku w sprawie emisji, w celu realizacji
programu motywacyjnego, warrantdow subskrypcyjnych serii A oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catosci, uprawniajgcych do objecia akcji
serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C w cato$ci oraz zwigzanej z tym
zmiany statutu Spoétki oraz w zwigzku z programem motywacyjnym przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 14 grudnia 2018 roku w sprawie wprowadzenia w spoétce programu motywacyjnego oraz uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2018 roku w sprawie ustalenia oséb uprawnionych z programu
motywacyjnego i innych ustalen, zmienionej uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 marca 2019 roku,
przydzielita w warranty subskrypcyjne serii A drugiej transzy w igcznej liczbie 208.901 warrantéw
subskrypcyjnych.

W dniu 04.04.2019 r. Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28.03.2019 r. o zmianie
statutu Spétki. Wyzej wymienione zmiany statutu, wynikajgce z uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25.02.2019 r., zostaty przytoczone ponizej:

Dotychczasowy § 13 ust. 1 statutu Spotki w brzmieniu:

»1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do szeéciu os6b.”

otrzymat nastepujgce brzmienie:

»1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu oséb.”

W dniu 05.04.2019 r. Spoétka otrzymata od AAW Il Sp. z o.0. (dalej: ,Akcjonariusz”) zawiadomienie o
powotaniu z dniem 05.04.2019 r. Pana Tomasza Czechowicza na Czlonka Rady Nadzorczej Spotki. Wyzej
wymienione powotanie nastgpito w wykonaniu uprawnienia osobistego przystugujgcego Akcjonariuszowi
na podstawie par. 13 ust. 2 lit b) Statutu Spofki.

W dniu 18.04.2019 r. Zarzagd Emitenta poinformowat o podjeciu decyzji o rozpoczeciu przegladu przez
Emitenta opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalno$ci Emitenta. Podczas przegladu
bedg rozwazane przez Zarzad rézne opcje strategiczne w odniesieniu do obszaréw biznesowych
Emitenta, w szczegdlnosci poszukiwanie celdw akwizycyjnych, poszukiwanie partneréow do joint venture,
poszukiwanie inwestorow strategicznych lub dokonanie transakcji o innej strukturze oraz analiza
sposobdéw wykorzystania ewentualnie pozyskanych aktywéw lub $rodkow, jak rowniez brak dziatan
Emitenta zwigzanych z wyzej wymienionymi opcjami. Zarzad Emitenta poinformowat jednoczesnie, ze
zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opciji strategicznej przez Zarzad nie zostaty dotychczas
podjete i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci.

W dniu 18.04.2019 r. Emitent otrzymat informacje, ze Walne Zgromadzenie Linx Telecommunications
Holding B.V. (dalej: ,Linx") w dniu 17.04.2019 r. podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy. Warto$¢
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dywidendy ustalono na 0,15 EUR na akcje. Spétka posiada 2 754 612 szt. akcji Linx i przypada na nig 413
192 EUR ww. dywidendy. Termin wyptaty dywidendy ustalony zostat na miesigc od dnia podjecia uchwaty

przez WZ Linx.

21. PROGRAM MOTYWACYJNY

Program motywacyjny przyjety przez Rade Nadzorcza Spétki w dn. 14.12.2018 r.

Zatozenia, kluczowe parametry oraz wycena programu motywacyjnego, obowigzujgcego w Spoéice, a
przyjetego przez Rade Nadzorczg Spdtki w dn. 14.12.2018 r., zostaty przedstawione w nocie nr 32 Raportu
Rocznego za 2018 rok. W | kwartale 2019 roku w sprawozdaniu z dochodéw Spodtki ujete zostaty koszty

programu motywacyjnego w wysokosci 254 tys. zt.

Zestawienie zmian w liczbie i Sredniej wazonej cenie wykonania warrantow:

Liczba warrantow Srednia wazona cena wykonania
Zyjacych na poczatek okresu 1.217.064 8,54
Przyznanych w ciggu okresu 0 n/d
Wykonanych w ciggu okresu 0 n/d
Zyjacych na koniec okresu 1.217.064 8,54

Sredni pozostaty czas zycia warrantéw na koniec | kwartatu 2019 roku: 1,3 roku.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Daniel Szczesniewski Prezes Zarzadu 20 maja 2019 1. e
Tomasz Galas Wiceprezes Zarzgdu 20maja 2019 r. e

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kinga Bogucka Gtoéwna Ksiegowa 20maja 2019 r.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

(WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE INFORMACJI BIEZACYCH
| OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH)

1. INFORMACJE O EMITENCIE

DANE PODSTAWOWE EMITENTA

ATM S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie Spdtki Akcyjnej. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1994 roku
jako ATM Sp. z 0.0. W dniu 10 lipca 1997 roku ATM Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w Spodtke Akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w Kancelarii Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 roku
(Rep. Nr 3243/97).

Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w miejscu
swojej siedziby, jak rowniez poprzez oddziat w Katowicach, ktéry nie jest jednostkg samodzielnie sporzgdza-
jaca bilans. Organem rejestrowym Spoiki jest Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdika jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000034947

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Dziatalnos¢
podstawowa Spétki wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie miesci sie w sektorze
.Informatyka”. Spotka ATM S.A. w okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, Swiadczyta ustugi centréw
danych i ustugi transmisji danych dla klientéw korporacyjnych.

Spoitka kieruje Zarzad, ktorego skiad jest nastepujacy:
e Daniel Szczesniewski — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Galas — Wiceprezes Zarzgdu.

Nadzér nad Spoétkg sprawuje obecnie Rada Nadzorcza w sktadzie:
- Mariusz Grendowicz — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,

- Piotr Sieluk — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

- Tomasz Czechowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Przemystaw Gtebocki — Cztionek Rady Nadzorczej,

- Maciej Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Jacygrad — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Sebastian Millinder — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 19.03.2019 r. Pan Stawomir Koszotko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki.
Tego samego dnia Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Daniela
Szcze$niewskiego do Zarzadu Spétki na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki z dniem 19 marca 2019 roku.

W dniu 05.04.2019 r. Spotka otrzymata od AAW 1l Sp. z 0.0. (dalej: ,Akcjonariusz”) zawiadomienie o powotaniu
z dniem 05.04.2019 r. Pana Tomasza Czechowicza na Czionka Rady Nadzorczej Spotki. Wyzej wymienione
powotanie nastgpito w wykonaniu uprawnienia osobistego przystugujgcego Akcjonariuszowi na podstawie par.
13 ust. 2 lit b) Statutu Spotki.
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OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, AW PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW
NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACJI

ATM S.A. nie posiada obecnie jednostek zaleznych — tym samym nie tworzy grupy kapitatowej. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Emitent posiadat udziaty stanowigce 21,02% kapitatu zaktadowego spoftki Linx
Telecommunications Holding B.V. Wyniki tego podmiotu, jako spotki stowarzyszonej, nie sg konsolidowane
na poziomie operacyjnym - sa rozliczane metodg praw wiasnosci. Spdtka ujmuje udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej w swoim wyniku, natomiast w swoich pozostatych catkowitych dochodach - pozostate

catkowite dochody jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ ceny nabycia jest korygowana o zmiane udziatu spotki
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, ktéra miata miejsce po dniu nabycia.

WSKAZANIE AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WELASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Udziat
w_ogolnej
liczbie

gtosow
MCI.PrivateVentures FIZ * 34 339 567 94,49% 34 339 567 94,49%

Liczba Udziat Liczba

Akcjonariusz posiadanych w kapitale gtoséw na
akeiji zaktadowym wz

Liczba akcji Liczba akcji
wedtug wedtug Zmiana w liczbie

Akcjonariusz poprzedniego aktualnego akcji i liczbie
raportu raportu gtosow
okresoweqo kwartalnego

MCI.PrivateVentures FIZ * 34 339 567 34 339 567

*) wraz z podmiotami zaleznymi. Liczba akcji na dzieri 28.09.2018 r. na podstawie zawiadomienia.

Liczba akcji jest tozsama z liczbg gtoséw na WZ.

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z
POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO
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Stan na 19

- . - H i i 1 | i .
Imie i nazwisko h;_i)ol%da Zwiekszenia Zmniejszenia maia 2019 1.

Stan na 20

Daniel Szcze$niewski * - - - 221 088
Tomasz Galas * - - - 238 751
Piotr Sieluk * - - - 318 004

*) wartosci podane w tabeli dotyczg liczby warrantéw subskrypcyjnych przydzielonych ww. osobom w zwigzku z
Programem Motywacyjnym (patrz nota nr 21 powyzej).

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

W raportowanym okresie Emitent nie przeprowadzat transakcji nabycia akcji wkasnych.

2. KLUCZOWY WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI — ZYsKk EBITDA

Poczgwszy od Raportu Rocznego za 2017 rok Emitent stosuje definicje zysku EBITDA (jako alternatywnej
miary wyniku) dostosowang do wymogow sprawozdawczosci zarzgdczej wprowadzonych w ATM od poczagtku
2017 roku (co byto mozliwe m.in. dzieki wdrozeniu nowego systemu klasy ERP). Ponadto od poczgtku 2019
roku Emitent skorygowat definicje zysku EBITDA w taki sposéb, aby wptyw wdrozenia MSSF 16 na przychody
i koszty Emitenta zostat wyeliminowany — dzigki czemu zachowana zostata poréwnywalnos$¢ zysku EBITDA
Emitenta w stosunku do okreséw zakonczonych przed 01.01.2019 r. Szczegodty oraz uzgodnienie EBITDA do
pozycji ze Sprawozdania z Dochodéw zostaty zaprezentowane ponizej. Wskaznik EBITDA nie jest definiowany
przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Pozycje przychodowe i kosztowe, ktére zostaty wytgczone przy wyliczaniu zysku EBITDA sg nastepujgce (o
ile wczesniej te pozycje obcigzaty zysk operacyjny):

- koszty restrukturyzacji — koszty zwigzane z restrukturyzacjg Emitenta przeprowadzang przez Zarzad —
zaprezentowane w ponizszej tabeli w linii ,koszty restrukturyzacji’;

- koszty zwigzane z optatami i prowizjami bankowymi (o fgcznej wartosci 19 tys. zt w | kw. 2019 r. oraz 10 tys.
zt w | kw. 2018 r.) — z uwagi na ich nieoperacyjny charakter — zaprezentowane w ponizszej tabeli w pozycji
.Koszty ogdlnego zarzadu”;

- podatek od nieruchomosci oraz inne daniny publiczne o tgcznej wartosci 211 tys. zt w | kw. 2019 r. oraz 247
tys. zt w | kw. 2018 r. (w tym ponoszone na rzecz Zarzadu Drog Miejskich) — z uwagi na ogolnie przyjetg
definicje zysku EBITDA (jest to zysk operacyjny przed potrgceniem, m.in., podatkéw) — zaprezentowane w
ponizszej tabeli w linii ,koszty ogélnego zarzadu”;

- strata (zysk) poniesiona w zwigzku z rozporzgdzeniem/przeszacowaniem wartosci aktywa trwatego (z uwagi
na niekasowy charakter tych strat/zyskéw) o tgcznej wartosci 2 tys. zt w | kw. 2019 r. oraz -4 tys. zt w | kw.
2018 r. — zaprezentowana w ponizszej tabeli w pozycji ,pozostate koszty (przychody) operacyjne”;

- koszty wynagrodzeh wynikajgce z wyceny instrumentéw pochodnych przyznanych kluczowym pracownikom
Spotki w ramach programu motywacyjnego o wartosci 254 tys. zt w | kw. 2019 r. oraz 1 079 tys. zt w | kw. 2018
r. — z uwagi na ich niekasowy charakter — zaprezentowane w ponizszej tabeli w pozycji ,koszty ogdlnego
zarzadu”;

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oszacowane wg MSSF 9 (z uwagi na ich niekasowy
charakter - rezerwy) o tgcznej wartosci 68 tys. zt w | kw. 2019 r. oraz 37 tys. zt w | kw. 2018 r. —
zaprezentowane w ponizszej tabeli w pozycji ,pozostate koszty (przychody) operacyjne”.
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ot

(pbo
- przed przeksztatceniu) przeksztalceniem) | przeksztatceniu)

przeksztalceniem)

Za okres 01/01- Za okres 01/01- Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/03/2018 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2019
(wg
zatwierdzonego SF (po (przed

Zysk (strata) na dziatalnosci

e 2021 2021 5136 5136
operacyjnej
Amortyzacja 7947 7 947 - 12 057 12 057
EBITDA 9 968 17 193
Korekty, w tym: - 1369 1369 - (4 016) (4 016)
Koszty ogolnego zarzadu - 1336 1336 - 484 484
Pozosta_’fe koszty (przychody) 33 33 ) 70 70
operacyjne
Koszty restrukturyzaciji - 0 0 - 1017 1017
Eliminacja efektu wdrozenia
MSSF 16 - przychody - - - - (336) (336)
operacyjne (korekta)
Eliminacja efektu wdrozenia
MSSF 16 - koszty operacyjne - - - - (1 043) (1 043)
(korekta)
Eliminacja efektu wdrozenia
MSSF 16 - amortyzacja - - - - (4 208) (4 208)
(korekta)
EBITDA znormalizowana 9 968 11 337 1369 17 193 13176 (4 016)

3. OPIS DOKONAN EMITENTA, CZYNNIKI RYZYKA ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

Omoéwienie wynikéw Emitenta w niniejszym podrozdziale zostato opracowane przy zatozeniu eliminacji wplywu
wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z dochodéw Emitenta. Dzieki temu zachowana zostata poréwnywalnos¢
wynikéw Emitenta w 2019 roku wzgledem okreséw zakonczonych przed 01.01.2019 r.

Wyniki operacyjne i finansowe

W pierwszym kwartale 2019 roku dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy ATM wyniosta 7,5% r/r. Tak
dobry wynik byt niemal w catosci zastugg pozytywnej kontrybucji Segmentu Ustug Centréw Danych, w ktorym
warto$¢ wypracowanych przychodow zwiekszyta sie o ponad 15% w ujeciu rok-do-roku. Realizowane z
sukcesem od wielu kwartatéw dziatania zwiekszajgce efektywnos¢ kosztowg Spotki pozwolity poprawi¢ w
minionym kwartale rentownos$¢ sprzedazy o 1,1 p.p. r/r (do 59,2%), zas efekt ten bytby lepszy, gdyby nie
negatywny wptyw istotnego wzrostu kosztéw zakupu energii elektrycznej widoczny w wynikach Spétki od
poczatku 2019 roku (szczegdtowe omowienie wyzej wymienionych kwestii znajduje sie w sekcji dotyczacej
wynikéw poszczegolnych segmentéw — patrz ponizej).

Zysk ze sprzedazy osiggnat ponad 9% wzrostu r/r, zas zysk EBITDA — dzigeki zachowaniu zblizonego poziomu
kosztéw ogoélnego zarzadu — przyrést az o 16% r/r. Bazg do tak dobrych wynikéw byly, jak co kwartat,
przychody o charakterze abonamentowym — w | kwartale 2019 roku stanowity ponad 98% wszystkich
przychodow ze sprzedazy Emitenta.

Na ostateczny poziom zysku netto Emitenta istotny wptyw miat rowniez dokonany w | kwartale 2019 roku odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci akcji jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications Holding B.V. w
wysokosci 1 840 tys. zt, ktéry zostat ujety na poziomie kosztéw finansowych Sprawozdania z Dochodéw
Emitenta.
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Segment Ustug Centréw Danych

dane w tys. 2t Q1’17 Q2’17 Q317 Q4’17 @@ Q318 | Q418 @

Przychody
z Segmentu Ustug Centréw 14 324 14 501 14 586 14 673 15073 15 486 16 213
Danych

w tym przychody

13 906 14 270 14 319 14 378 14 826 15 067 15 336
abonamentowe
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Dynamika przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Ustug Centréw Danych wyniosta w pierwszym kwartale
2019 roku 15,5% w ujeciu rok-do-roku (+2,3 min zt — wzrost do 17,4 min zt), co wynikato przede wszystkim z:
- utrzymania ponad 10-procentowego tempa wzrostu sprzedazy ustug serweréw dedykowanych oraz bardzo
dynamicznego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy ustug cloud computingu (tgcznie wymienione w niniejszym

tiret ustugi przyniosty ponad 0,7 min zt wiecej przychodéw niz w analogicznym okresie 2018 r.);

- wzrostu przychoddéw o charakterze abonamentowym zwigzanych z tzw. podstawowymi ustugami

kolokacyjnymi (Rack, Box, Data Room) o ok. 6% r/r (+0,35 min z});

- wzrostu przychodéw z ustug zasilania gwarantowanego (+38% r/r; wzrost 0 1,0 min zt r/r). Ustugi te stanowig
nieodigczny element wszystkich podstawowych ustug $swiadczonych w centrach danych, a podniesienie
stawek dla klientéw Spotki wynikato wprost z koniecznosci zniwelowania rownie istotnego wzrostu rynkowych
cen zakupu energii elektrycznej majgcego miejsce w trakcie 2018 roku (Emitent kontraktuje zakupy energii w
interwatach rocznych, wiec efekt podwyzki cen na rynku widoczny jest w jego wynikach dopiero od poczatku

2019 roku).

Opisana powyzej, podyktowana niezaleznymi od Spdtki tendencjami rynkowymi zwyzka kosztéw zakupu
energii elektrycznej odpowiada za ok. 90% catkowitego wzrostu kosztow omawianego segmentu w ujeciu r/r,
ktory tgcznie wyniodst 1,2 min zt. Doprowadzito to do obnizenia rentownosci sprzedazy segmentu (0 2,4 p.p. r/r

do 66,1%), natomiast Marza Segmentu wzrosta o 12% r/r i wyniosta 10,5 min z.

Segment Ustug Telekomunikacyjnych

Przychody

z Segmentu Ustug
Telekomunikacyjnych
Razem

18 854 18 757 18 813 18 477 18 398 18 388 18 359 18 652

w tym przychody

18 778 18 504 18514 18 260 18 062 18 021 18 024 18 232
abonamentowe
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* po wytgczeniu przychodéw uzyskiwanych poza podstawowymi segmentami dziatalno$ci (ze sprzedazy ustug o charakterze
administracyjnym) — wykazywanych w raportach okresowych sprzed 2018 r. w segmencie ,Pozostate”

W pierwszym kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych wyniosty
18,5 min z, odnotowujgc tym samym 0,5% wzrostu w porOdwnaniu do pierwszego kwartatu 2018 roku.
Przychody o charakterze abonamentowym osiggnety w tym okresie podobng dynamike wzrostu (+0,4% r/r),
na co ztozyty sie:

- wzrost przychoddéw z ustug dostepu do Internetu o ok. 0,1 min zt (+2% r/r);

- wzrost przychodoéw niezwigzanych bezposrednio z podstawowymi segmentami dziatalnosci Emitenta (dot.
ustug o charakterze administracyjnym, ktére majg pomijalny wptyw na marze) o ok. 0,1 min zt (+13% r/r);

- spadek przychodow z ustug transmisyjnych o ok. 0,1 min zt (-1,1% r/r), gtdwnie w czesci hurtowej
(operatorskiej — 3% spadku r/r).

Koszty wlasne sprzedazy Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych zostaty zredukowane o 6% r/r, gtéwnie na
skutek konsekwentnie realizowanej strategii renegocjacji kosztow z dostawcami.

W rezultacie wyzej opisanych czynnikow rentownosc¢ sprzedazy segmentu osiggneta poziom 52,7% (+3 p.p.
r/r), za$ zysk ze sprzedazy zanotowat wzrost o 7% r/r. Zblizong dynamike wzrostu osiggneta Marza Segmentu,
ktéra w ujeciu wartosciowym przyrosta o ponad 0,5 min zt r/r.

KWOTA | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WLASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC. OPIS CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na osiggniete wyniki
finansowe, poza nizej wymienionymi:

- implementacja od poczatku 2019 roku zasad rachunkowosci zawartych w MSSF 16 ,Leasing”, ktéra
spowodowata istotng zmiane wartosci aktywow i pasywow oraz poziomu kosztow operacyjnych Emitenta i —
w konsekwencji — zysku operacyjnego oraz zysku EBITDA w poréwnaniu do wartosci odnotowywanych w
okresach wczes$niejszych (patrz opis i tabela w sekgcji ,KLUCZOWY WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI — ZYSK
EBITDA” powyzej);

- ujecie kosztéw wyceny instrumentéw pochodnych zwigzanych z programem motywacyjnym kluczowej kadry
zarzgdzajacej (0,25 min zt w | kw. 2019 r. — pozycja niekasowa);

- koszty restrukturyzacji Emitenta w wysokosci 1,0 min zt (w | kw. 2019 r.);

- dokonany w | kwartale 2019 roku odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci akcji jednostki stowarzyszonej
Linx Telecommunications Holding B.V. w wysokosci 1 840 tys. zt, ktéry zostat ujety na poziomie kosztow
finansowych Sprawozdania z Dochodéw Emitenta.
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WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA

OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Do najistotniejszych czynnikow zewnetrznych warunkujgcych rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta nalezy staty
wzrost zapotrzebowania na przesytanie, przetwarzanie i archiwizowanie informacji, co stwarza warunki do
statego zwiekszania sie popytu na swiadczone przez Emitenta ustugi z zakresu transmisji danych dla firm
i instytucji oraz na ustugi centrow danych (kolokacyjne).

Gtéwnymi czynnikami, ktore - w opinii Emitenta - powinny stymulujgco wptywac¢ w perspektywie najblizszych lat
na popyt na jego ustugi, sg niezmiennie:

e cyfryzacja przedsigbiorstw — rosngce zapotrzebowanie na moc obliczeniowg i przestrzen do
przechowywania danych (réwniez w zwigzku z tzw. ,Big Data”),

e postep w telekomunikacji — budowa sieci nowej generacji (LTE), dynamicznie rosngca ilos¢ urzgdzen
mobilnych, za pomocg ktérych przesytana jest coraz wigksza ilos¢ danych (content delivery),

e wzrastajgca popularnos¢ ustug generujgcych duze wolumeny danych, jak: transmisja wideo, media
spotecznosciowe, gry online, e-commerce, Internet Rzeczy,

e wymierne korzysci wynikajgce z ulokowania swojego sprzetu w bezposredniej bliskosci urzgdzen i tagczy
partneréw biznesowych oraz klientéw — mozliwosci takie oferowane sg jedynie przez centra danych,
skupiajgce na swojej powierzchni szerokie spektrum podmiotéw reprezentujgcych rézne branze,

e dynamiczny rozwdj rynku ustug finansowych, na ktérym coraz wiekszg role odgrywa handel
elektroniczny oraz konieczno$¢ obstuzenia ogromnej ilosci transakcji w jednostce czasu (w tym
FinTech),

e postepujgca digitalizacja sektora publicznego (np. stuzba zdrowia),

e outsourcing IT — coraz wieksza skionnos¢ do umieszczania swojego sprzetu przetwarzania danych
u wyspecjalizowanych dostawcoéw ustug centréw danych, zamiast budowania wiasnych obiektow
serwerowych (koszty - efekt skali, jakos¢ i niezawodnos¢ ustug - know-how),

e chmura obliczeniowa (cloud computing) - przenoszenie czesci przetwarzania danych do firm oferujgcych
chmure obliczeniowa, kidére takze dzialajg w oparciu o infrastrukture oferowang przez
wyspecjalizowanych dostawcéw centrow danych.

W oparciu o powyzsze przestanki Emitent realizuje przyjetg strategie poprzez przygotowanie do sprzedazy
kolejnych modutéw Centrum Danych ATMAN, w tym poprzez sfinalizowany w 2015 roku Projekt Centrum
Innowacji ATM. Wysokie tempo sprzedazy oferowanej powierzchni kolokacyjnej pozwoli na umocnienie pozycji
lidera krajowego rynku centrow danych oraz przyniesie wymierny skutek we wzro$cie przychodéw i zyskow w
nastepnych okresach obrachunkowych.

Po zakonczonych w roku 2015 inwestycjach Spdétka dysponuje obecnie niemal 8 tys. m2 netto powierzchni
kolokacyjnej, ktéra zajeta jest przez klientow w ok. 64%. Dodatkowo mozliwe jest relatywnie szybkie zwiekszenie
podazy powierzchni o kolejne 1,5 tys. m2 netto, dzieki rozbudowie CD zlokalizowanego przy ul. Konstruktorskiej
w Warszawie.

Wyniki osiggniete przez Emitenta w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku bazujg niemal w catosci na
powtarzalnym strumieniu przychoddw, co oznacza, ze w kolejnych okresach powinny by¢ regularnie poprawiane.
Dynamika tego wzrostu bedzie w gtéwnej mierze uzalezniona od 2 czynnikéw:

e tempa przyrostu zysku EBITDA w Segmencie Ustug Centrow Danych, ktére z kolei bedzie Scisle
skorelowane z tempem komercjalizacji powierzchni kolokacyjnej oraz sprzedazy produktoéw bazujgcych
na infrastrukturze centréw danych (np. serwery dedykowane, cloud, biura zapasowe). Celem
strategicznym Emitenta jest umacnianie pozyciji lidera rynku centréw danych w Polsce oraz budowanie
pozycji istotnego gracza w tym segmencie na rynku europejskim. Dynamika tego procesu jest bardzo
silnie uzalezniona od rozwoju sytuacji rynkowej oraz popytu na ustugi kolokacyjne w Polsce i na Swiecie;

e sytuacji w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych, w ktérym gtéwnym wyzwaniem jest zatrzymanie
spadkéw przychodéw abonamentowych oraz poprawa ich rentownosci, a zatem maksymalizacja
wykorzystania potencjatu wybudowanej w minionych latach infrastruktury sieciowej. Zakohczone w
latach ubiegtych inwestycje w miejskie sieci sSwiattowodowe i Swiattowodowe sieci miedzymiastowe
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powinny — w potgczeniu z systematycznym zwiekszaniem liczby obstugiwanych lokalizacji biznesowych
- przyczyni¢ sie do stabilnych wptywéw z ustug transmisji szerokopasmowej i wymiany ruchu

w Internecie, jednoczesnie stanowigc katalizator do wzrostu przychodéw kolokacyjnych (odpowiedniej
jakosci tgcza zwiekszajg atrakcyjnosé oferty centréw danych).

Podstawowym czynnikiem, ktory moze negatywnie wptyng¢ na przyszte wyniki Emitenta jest ryzyko zwigzane z
poziomem popytu na $wiadczone przez niego ustugi. Wszelkie znane Spéice przestanki — w tym wymienione
powyzej — wskazujg, ze krajowy rynek centréow danych wcigz nie wszedt w faze oczekiwanego wzrostu.
Argumentem za takim twierdzeniem jest porownanie skali i stopnia rozwoju rynkéw ustug data center w krajach
Europy Zachodniej czy USA z rynkiem polskim. Znaczace réznice na tym polu powinny sie w ciggu najblizszych
lat szybko zmniejszac.

W zwigzku z sytuacjg geopolityczng, dodatkowym czynnikiem ryzyka w kontekscie catkowitych dochodow
Emitenta (poprzez wptyw na wyniki spoétki stowarzyszonej — Linx Telecommunications Holding B.V.) bedzie
w okresie kolejnych kwartatéw kwestia wplywu ewentualnego pogorszenia sie uwarunkowan biznesowych
w Rosji, w tym ostabienia sie kursu rubla w stosunku do euro.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2019.
4. POZOSTALE INFORMACJE

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez Emitenta transakcje z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej nie
toczg sie zadne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI, JEZELI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

W okresie objetym raportem nie byly udzielane przez Emitenta poreczenia kredytu lub pozyczki i nie byta
udzielona gwarancja, ktorych fgczna wartos¢ bytaby znaczgca.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Spotka posiada stabilng sytuacje kadrowa, majatkowg i finansowg. Nie sg znane zadne przestanki mogace
negatywnie wptyngé na mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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