ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU

19 WRZESNIA 2019



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
SPIS TRESCI
BILAINS ..ottt ettt et e e e e bt e e bt e e ehe e e et be e ahee e ahbeeaheeeahbeeahbe b beeahae e b beeahaeehbeeaheeeahbeeahbeeahbeeahbeeabbeeatbeeaabeenrreentrens 3
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYINY) ....ooiiiicieieeiieeeeieeesesesetesesssesaesessesees s ssnessen e, 7
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) .....c.ovviviieeieiieeseieessessesssssssessesesnessnssnees 8
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....oiiiiiiiiiie ittt stee e tve e stte e stve e stae et e e staeestneesaaeesnneesnneesnne s 10
INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7 N3 L0 ) 1 = ST 12
1. INFORMACIE OGOLNE O SPOLCE.......uutiiiitiiieeiitieeesetteeeestteeeeateeeesatteeeassbaeaesteseeaastaeesssbaeaesatbeeeaastsesesseseesaseeeess 12
2. WSKAZANIE 1 OBJASNIENIE ROZNIC UTAWNIONYCH DANYCH ORAZ ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI POMIEDZY SPRAWOZDANIEM | DANYMI
POROWNYWALNYMI, A SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI, KTORE ZOSTALY
SPORZADZONE WG IMSSF ... ittt s et st sab e e s te e e s tb e e sae e e st b e e saeeestbeesneeenree s 12
3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZED ....ooiiiiuiiiieiiiee e s etieeeeeitte e e eteeaesstteeessntaeeesnnaeeessrveeeas 14
4, POELACZENIE SPOLEK HANDLOWY CH ...uvviiiiiiiiesititesteessieeestesssteasbaessteassbeestaasnseeastaassbesastaesnbeesstassnsesansansnsenans 14
5. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ....vevtteiteeresseeseeseessessesssssesssassessessessessessesssssessssssessessessessens 14
6. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA OKRES POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM
ZA OKRES BIEZACY ..ttt iutittiiutttaeatteeessitetessstaeasstbeessaststesasseeaesssbeeesastseeeaabee e e e b beeeeasb b e e e aabbe e e s abbeeeeasbbeeesnbbeeeennnees
7. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
8. KWOTA I RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY,
WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC .eieiittitieitteeeeitieeeeettee e e stteeesetteeeeasteesesstaeeesstbeeeaastsssesssaaesasbaeeaastsesesseneesassenens 16
9. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU 1eeeeiutviieiitrieeeitieeesitteeesatreeessareessssseessassssssssesesssseesesnns 16
10.  INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW ......uiiiiitiieeiiiiieeeetieeeeetteeesstteeaestreeessataeesssbaeaesstteeeensssesssnnens 17
11. INFORMACIJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW......cccvvveerreneesinrnnnnn 17
12.  INFORMACIJE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO..........cue..n... 17
13.  INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
ORAZ O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH... 18
14. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO ......uvveeeiiiiieeeiireeeeiieeeeaiteeeesasseessssseeasssssesesasssssssnnens 18
15. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYINKOWE ... iutiee e ettt e e ettt e e e etee e e eeteee e s stbeeeeasteeeesbeeeesabbeeeaassseseaatseaesbbeeeaassseeeansesaessbbeeeaastseeesnbesaesnsbeeessteeeeansees 18
16.  INFORMACIJA O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWEJ ... .utieeiititeeeettteeeetteeesitteeeaasteeeesbeeeesatteeeaastsseesabasaessbeeeaastsseeaassaaessbaeesasteesesnsanaesasrenenn 18
17. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJII AKTYWOW FINANSOWYCH ....ccvvieeiiiieeeeiie e eieee e 18
18.  INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWY CH ....uutiiiiiitteeeeitieeeeettteeesteeeesetteeeaassseeesabeeeeatbeeeaastsseeaabesaessbeeeaastsseeanbesaesbbaeesasteeeesnsaneesasreeenn 18
19. ZDARZENIA ROKU OBROTOWEGO NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ......... 18
20.  ZDARZENIA LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ....coiitieiiiieiiiesreesieesiseessieesseesssessnneeans 19
21.  INFORMACIJE O ZMIANACH SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE
MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWE]
CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)
22.  ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM ...ociiiiiiiuiiiiteeiiteesiteeasteesstessssessssesssesssssssnsesssssssnsessnsessnsesans
23, POZOSTALE INFORMAC IE.....ctttittteaitteeiteeasteeaiseeastseassessssssasessstesansesssesansesssessnsesssssssnsessnsessnsessssessssessssessnsenans




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS
Aktywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
(niebadane) ( niebadane)
A. Aktywa trwale 1 685 404 1745 389 1821 655
I.  Wartosci niematerialne i prawne 2621 45 055 11 629
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Warto$¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2621 45 055 11 629
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - - -
1. Rzeczowe aktywa trwale 597 745 614 649 638 308
1. Srodki trwate 549 653 566 398 581 810
a) grunty (w tym prawo uzytkowania 1279 1281 1284
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii 167 282 171029 174013
ladowej i wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny 379 448 392 116 404 538
d) $rodki transportu 675 848 887
e) inne $rodki trwate 969 1124 1088
2. Srodki trwate w budowie 48 092 48 251 56 498
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych - - -
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek - - :
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1077 635 1077 881 1163943
1. Nieruchomosci - - -
2. Warto$ci niematerialne i prawne - - -
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 1077 635 1077 881 1163943
a) w jednostkach powigzanych 1077 483 1077729 1163791
— udzialy lub akcje 1049 381 1049 381 1128 740
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki 23102 23 348 31551
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 5000 5000 3500
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych - - -
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery warto$ciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach 152 152 152
— udzialy lub akcje 152 152 152
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7403 7804 7775
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku - - -
dochodowego
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 7403 7804 7775




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS (cd.)
B. Aktywa obrotowe 242 329 406 608 384 816
. Zapasy 63 879 56 084 54 764
1. Materialty 41919 35094 45 067
2. Polprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary 21960 20989 9 669
5. Zaliczki na dostawy - 1 28
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 145 621 175393 186 950
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 80291 65 833 136 306
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 48 699 53 986 41091
— do 12 miesigcy 48 699 53 986 41091
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 31592 11 847 95215

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w - - -
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: - - -
— do 12 miesigcy - B -
— powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 65 330 109 560 50 644
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 34522 44210 20404

— do 12 miesigcy 34522 44 210 20 404

— powyzej 12 miesigcy - - -

b) z tytulu podatkow, dotacji, cet, 7 508 6 189 3747

ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 23 300 59 161 26493

d) dochodzone na drodze sadowej - - -

I11. Inwestycje krétkoterminowe 31525 174 807 141 726

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 31525 174 807 141 726

a) w jednostkach powiazanych 25403 25438 19585

— udziaty lub akcje - - -

— inne papiery wartoSciowe - - -

— udzielone pozyczki 23403 23438 16 085

— inne krétkoterminowe aktywa 2000 2000 3500
finansowe

b) w pozostatych jednostkach - 19 840

— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -

— inne krotkoterminowe aktywa - 19 840
finansowe
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 6122 149 350 121 301
— $rodki pienigzne w kasie i na 6122 149 350 121 001
rachunkach
— inne $rodki pienigzne - - 300

— inne aktywa pieni¢zne - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
1V. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1304 324 1376

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - -

D. Udzialy (akcje) wlasne - - R

AKTYWA RAZEM 1927733 2151997 2206471

Konin, dnia 19 wrzesnia 2019 roku




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS (cd.)
Pasywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
A. Kapital wlasny 1362 345 1338 387 1496 473
l. Kapital (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
1. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1124 377 1124 377 1124 347
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 380 030 380 030 380 030
emisyjnej) nad warto$cig nominalng
udziatow (akcji)
I1l.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 227 466 227 466 227 496
tym:
— z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w 3472 3472 3472
tym:
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) - - -
spotki
— na udzialy (akcje) whasne - - -
V.  Zysk (strata) z lat ubieglych (118 575) (54 059) (54 059)
VI. Zysk (strata) netto 23958 (64 516) 93570
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku - - -
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 565 388 813610 709 998
. Rezerwy na zobowiazania 335 687 505 037 284 165
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 42 838 37523 74100
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 11 401 19 855 14 041
podobne
— dlugoterminowa 7950 7905 9 360
— krotkoterminowa 3451 11 950 4 681
3. Pozostale rezerwy 281 448 447 659 196 024
— dhlugoterminowe 112 246 111 471 77967
— krétkoterminowe 169 202 336 188 118 057
Il.  Zobowiazania dlugoterminowe 2433 61392 132 450
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych - - -
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostalych jednostek 2433 61 392 132 450
a) kredyty i pozyczki - 58 900 129 937
b) z tytutu emisji dtuznych papierow - - -
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 433 492 513
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne 2000 2000 2 000
I1l.  Zobowiazania kréotkoterminowe 220 545 245 412 285 868
1. Zobowiazania wobec jednostek 11 206 11 428 51 380
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 11102 10743 18 043
wymagalnosci:
— do 12 miesigcy 11102 10 743 18 043
— powyzej 12 miesigcy - - B
b) inne 104 685 33337




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

BILANS (cd.)

2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, - - -
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie - - -
wymagalnosci:
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -

b) inne - - -

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 205 093 229 850 229 406

a) kredyty i pozyczki 134162 148 773 151187

b) z tytutu emisji dtuznych papierow - - -
wartosciowych

€) inne zobowigzania finansowe 209 364 326

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 33541 35113 25850
wymagalnosci:

— do 12 miesigcy 33541 35113 25 850

— powyzej 12 miesigcy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowiazania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 28 843 38141 14 970

spotecznych i zdrowotnych oraz innych

tytutlow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzef 3235 3299 3325

i) inne 5103 4160 33748

4. Fundusze specjalne 4246 4134 5082

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6723 1769 7515

1. Ujemna wartos$¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6723 1769 7515

— dhlugoterminowe 387 410 433

— krotkoterminowe 6 336 1359 7 082

Pasywa razem 1927 733 2 151997 2 206 471

Konin, dnia 19 wrzesnia 2019 roku




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

@M Mmoo

ozgr

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym:

— od jednostek powiazanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw, w tym:
— jednostkom powigzanym
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—-E)
Pozostale przychody operacyjne
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G—H)
Przychody finansowe
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powiazanych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym:
— od jednostek powigzanych
I, Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
— w jednostkach powiazanych
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
V. Inne
Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
— dla jednostek powigzanych
1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
— w jednostkach powiazanych
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
V. Inne

Zysk (strata) brutto (1+J-K)

. Podatek dochodowy

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty)
Zysk (strata) netto (L—M—N)

Konin, dnia 19 wrzesnia 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

694 488 499 987
158 006 191 843
558 256 436 060
136 232 63 927
631 158 509 493
151 643 226 255
521 012 454 686
110 146 54 807
63330 (9 506)
794 944
21067 25 966
41 469 (36 416)
4357 615
1319 4
23 23
3015 588
13 034 948
1713 111
11321 837
32792 (36 749)
2 566 132 859
1830 127 774
1830 127 692

- 82

391 1172
213 212

- 3604

345 309

6 085 7632
4533 6 439
513 -
1039 1193
29273 88478
5315 (5 092)
23958 93570




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

9.

©® NG~ WNPRE

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznoS$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty, w tym:

— nabycie uprawnien do emisji CO2

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I=II)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
2.

3.

4.

aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne
Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywdw finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki
— inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

1.

4.

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

23958 93570
(108 505) (51 024)
19321 19 270
250 (1 959)
2709 (121 579)

(1 430) (1 648)
165 363 111 857
(7 795) (13 147)
21602 46 794

(8 505) (49 661)

4 486 (3 658)
(304 506) (37 293)
(304 506) (37 281)
(84 547) 42 546
23351 7 509
13351 4
10 000 7505
10 000 7505
3929 21189
3929 21000

- 189

- 189

19 422 (13 680)




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)(cd.)

1. Wydatki 78 098 80 110
1. Nabycie akcji wlasnych -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku -
4. Spflaty kredytéw i pozyczek 74 272 74272

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 84 87
8. Odsetki 3742 5751

9. Inne wydatki finansowe -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (78 098) (80 110)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.I11+C.III) (143 223) (51 244)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (143 229) (51 244)
— zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych (5) -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 149 345 172 545
G. SrodkKi pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym 6122 121301
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3608 3399

Konin, dnia 19 wrzesnia 2019 roku




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres 6 miesigcy
zakoriczony dnia

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Okres 12 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1338 387 1488 863 1488 863
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
— korekty btedow - - -

l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 1338 387 1488 863 1 488 863
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwigkszenie - - -
— emisji akcji - - -
b) zmniejszenie - - -
— umorzenia akcji - - -
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 101 647 101 647 101 647
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 1124377 1094 697 1094 697
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 29 680 29 650
a) zwigkszenie - 29 680 29 650
— emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej - -
— podziatu zysku - 29 649 29 649
— zbycia $rodkow trwatych - 31 1
b) zmniejszenie - - -
— pokrycia straty - - -
— umorzenia akcji - - -
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec
okresu 1124377 1124377 1124 347
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
— zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 227 466 227 497 227 497
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - (31) (1)
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - 31
— zbycia $rodkow trwatych - 31 1
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 227 466 227 466 227 496
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 3472 3472 3472
4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
— pokrycia straty - - -
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu 3472 3472 3472
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (118 575) 61 550 61 550
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 115 609 115 609

— zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci -
— korekty btedow -
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM (cd)

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach - 115609 115609

a) zwickszenie - - -
— podzialu zysku z lat ubiegtych - - -

b) zmniejszenie - 115 609 115609
— podziatu zysku na kapitat zapasowy - 29 649 29 649
— wyptaty dywidendy - 85 960 85 960
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu (118 575) (54 059) (54 059)
— zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci - - -
— korekty btedow - - -
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach (118 575) (54 059) (54 059)

a) zwigkszenie - - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do

pokrycia - - -
b) zmniejszenie - - -
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (118 575) (54 059) (54 059)
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec
okresu (118 575) (54 059) (54 059)
6. Wynik netto 23958 (64 516) 93 570
a) zysk netto 23958 - 93 570
b) strata netto - (64 516) -
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1362 345 1338387 1496 473
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 1362 345 1338387 1496 473

Konin, dnia 19 wrzesnia 2019 roku
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 6 MIESIECY

1. Informacje ogdlne o Spotce

Zespdt Elektrowni Pgtnéw — Adamoéw — Konin Spétka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, Spotka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziala pod numerem NIP 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON
310186795.

Czas trwania Sp6iki jest nieoznaczony.

Spolka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA (,,Grupa”,
,.Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”).

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostalo sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdOw papieréOw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018.757). Format, podstawa oraz zakres sporzadzonego
sprawozdania jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

2. Wskazanie i objasnienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSSF

Spétka jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez UE (,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF.

Ponizej prezentowane sa gldwne potencjalne roznice miedzy MSSF a Ustawg o rachunkowosci (Dz.U. 2019.351 t.j.)
(UOR) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przejscia na MSSF Grupy
ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtéwne roznice pomigdzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zalaczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegdlnosci nastepujacych obszardow:

1. Rzeczowy Majatek Trwaly
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny $rodkow
trwalych do warto$ci godziwej i uznaé ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na te datg. Spotka ustalita
zakladany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatoZzony dzien przejScia na stosowanie MSSF.

W zwigzku z réznicami w wycenie rzeczowych aktywow trwatych wedlug Ustawy o rachunkowosci oraz
wg MSSF, rozna jest takze wysokos$¢ odpisdw aktualizujagcych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.

b) Wyadzielenie komponentow remontowych
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej przewidujg wyodrgbnienie w ramach $rodkow
trwatych komponentow o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Komponenty sa amortyzowane w okresie swojej uzyteczno$ci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
stanowiag remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztow remontow oraz dokonata amortyzacji komponentow w okresie
pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze
koniecznos$¢ naliczenia podatku odroczonego.

€) Wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Spoétka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania, a drugostronnie jako zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania
opftat leasingowych. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji .

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartosci srodkow trwalych w budowie wszystkie koszty obshugi zobowigzan
zaciagnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celéw MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci
w jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spoétka dokonataby takze kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego od zobowigzan
o charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania $rodkow trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spotka skapitalizowataby koszty
finansowania zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktoére powstatyby gdyby
zobowigzania zostaly zaciagni¢te w walucie funkcjonalnej, tj. ztotych.

2. Aktywa obrotowe

Zgodnie z UoR Spotka ujmuje nalezno$ci handlowe w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Natomiast aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa
wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty.

Zgodnie z MSSF 9 Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.
W przypadku naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie ich zycia.

Opisane obszary roznic pomigdzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawierajg potencjalnych korekt MSSF
w odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktére zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci 1 wydata nowe standardy. Wciaz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwosc,
ze standardy, wedtug ktérych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace
zawiera¢ dane za lata poprzednie, beda si¢ roznity od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty
objasniajacej opisujacej roznice pomigdzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych, a takze
dane poréwnawcze 1 noty objasniajace moze przedstawia¢ petny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow
jej dziatalnosci i przeptywow pieni¢znych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektérych pozycji sprawozdania finansowego wg UOR i MSSF moze si¢ r6zni¢. Rdznice w prezentacji
nie bedg miaty wptywu na kapital wlasny i wynik netto Spoiki.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Sktadniki poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug UOR i MSSF moga rézni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dzien 30 czerwca 2019 roku (dane niebadane):

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaly 597 744 582 660 (15 084)
Kapitat wlasny 1362 345 1268 477 (93 868)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 42 838 103 525 60 687

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

30 czerwca 2019

(niebadane)

Zysk netto UOR 23958
Korekta rzeczowego majatku trwatego (2 068)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne 544
Korekta MSSF9 854
Korekta MSSF16 25
30 czerwca 2019

(niebadane)

Kapitat UOR 1362 345
Korekta rzeczowego majatku trwatego (57 598)
Korekta MSSF9 (1 308))
Korekta MSSF16 (34 962)

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Jednakze Zarzad Spotki zwraca uwage, ze na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania
i rezerwy krotkoterminowe, w tym kredyty bankowe i rezerwy zwiazane z uprawnieniami do emisji CO. przewyzszaja
aktywa obrotowe i warto$¢ nabytych uprawnien do emisji CO2 o kwotg 157 milionéw ztotych.

Wozrastajace koszty dzialalno$ci, znaczace wahania poziomu cen uprawnien do emisji CO», poziom zadluzenia
krotkoterminowego oraz niepewnos$¢ dotyczaca regulacji rynkowych determinujacych ceny wytwarzanej energii oraz
uzyskiwanych certyfikatow, wptywaja na niepewno$¢ realizacji planow przyjetych przez Zarzad. W konsekwencji
Zarzad zwraca uwage na istnienie znaczacej niepewnosci, ktora moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢, ze podejmowany jest szereg dziatan na poziomie
operacyjnym majacych na celu poprawe sytuacji ekonomicznej Spotki.

Zarzad dokonat szczegdétowej analizy prognoz przeptywdw pienigznych i1 potwierdza, ze analiza przeptywow
pienigznych Spotki wskazuje na mozliwo§é generowania wystarczajacych, pozytywnych przeptywoéw pienieznych
co najmniej w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania finansowego. Analiza ta zaktada
odnowienie posiadanych limitow kredytowych dotyczacych finansowania biezacej dziatalnosci Spotki. Zdaniem
Zarzadu, ryzyko braku odnowienia limitow kredytowych jest ograniczone.

4. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polaczyla si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta rdwniez zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci i zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2019 roku.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

6. Porownywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezacym okresie Spotka nie dokonywala zmian zasad rachunkowos$ci, w zwigzku z czym nie miata obowigzku
zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy. Dane prezentowane na dzien 3 1grudnia 2018 roku sa spojne
z koncoworocznym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018, natomiast dane za okres
zakonczony 30 czerwca 2018 nie sg spojne ze skroconym srodrocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
prezentowanym za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku. Korekta ta zostata opisana w sprawozdaniu za 2018 rok.
W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekty opisanej w Sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2018 roku na pozycje sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2018 roku. Jednocze$nie
zaprezentowano takze zmiany danych porownawczych w zwiazku z potaczeniem ze spoétka PAK — HOLDCO sp. z 0.0.
oraz w zwigzku ze zmiang zasad prezentacji rozliczen mi¢edzyokresowych.

Aktywa
A. Aktywa trwale
IV. Inwestycje dlugoterminowe
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udzialy lub akcje

V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
Il. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek
powiazanych

b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

1. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa
pieni¢zne

Pasywa
A. Kapital wlasny
Il. Kapital zapasowy
V. Zysk (strata) z lat ubieglych
VI. Zysk (strata) netto
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowiazania

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne

— krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy

Dane Dane Korekta Polgczenie Korekta
opublikowane przeksztatcone bledu z PAK - prezentacji
HOLDCO w zwiqzku
ze zmiang
przepisow

30 czerwca 2018 roku
1831631 1821 655 3668 (50) (13594)
1177 587 1163943 - (50) (13594)
1177 587 1163943 - (50) (13 594)
1177 435 1163791 - (50) (13 594)
1142 384 1128 740 - (50) (13 594)
4107 7775 3668 - -
4107 7775 3668 - -
294 463 384 816 - 90 353 -
96 908 186 950 - 90 042 -
46 306 136 306 - 90 000 -
5215 95 215 - 90 000 -
50 602 50 644 - 42 -
3705 3747 - 42 -
141 415 141 726 - 311 -
141 415 141 726 - 311 -
120990 121 301 - 311 -
1422 622 1496 473 25176 -
1124143 1124 347 - 204 -
(37 617) (54 059) (16 442) - -
3481 93570 - 90 089 -
703 472 709 998 20 110 10 (13594)
260 194 284 165 20 110 - 3861
10 180 14 041 - - 3861
820 4681 - - 3861
175914 196 024 20 110 - -
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
— dhugoterminowe 37 857 118 057 20 110 - -
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 285 858 285 868 - 10 -
3. Zobowiagzania wobec pozostatych

jednostek 229 396 229 406 - 10 -

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalno$ci 25 840 25 850 - 10 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 24970 7515 - - (17 455)
2. Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 24970 7515 - - (17 455)
— dlugoterminowe 14 027 433 - - (13 594)
— krotkoterminowe 10943 7 082 - - (3861)

7. Korekty bledow poprzednich okresow

W biezacym okresie nie dokonano korekt bledow, ktore mogtyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos$¢ danych finansowych
za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy.

8. Kwotairodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wartosc lub czestotliwos¢

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny,
wynik netto lub przeptywy pieni¢zne, ktore byly nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czgstotliwosc.

9. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrdcenia odpisu aktualizujacego
zapasy:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2018 roku 2019 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Zapasy 11233 4228 - 6 362 9099

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrédtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sg wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostala wyprodukowana energia w zrodtach
odnawialnych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata tacznie wedlug ewidencji 7 218,887 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow wyprodukowanej i zweryfikowanej przez URE zielonej energii. W 1 potroczu 2019 roku Grupa
otrzymata 152 546,927 MWh certyfikatow za produkcje we wrzesniu, pazdzierniku, listopadzie 2018 oraz za produkcje
w styczniu i lutym 2019 roku. W tym okresie ztozony zostal wniosek o wydanie 26 630,737 MWh za produkcje
w grudniu 2018 i wniosek za produkcje w kwietniu 2019 w ilosci 35 726,158 MWh. W I potroczu 2019 roku sprzedano
166 526,014 MWh na TGE SA.
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw oraz odwroceniu takich odpisow

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrocenia odpiséw aktualizujgcych,

a w szczegolnosci:

Odpisy aktualizujgce

Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci

31 grudnia zmiany

2018 roku

30 czerwca
2019 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
1279 - - - 1279
1567 173 - - 85 1567 088
107 608 - - - 107 608
35120 - - - 35120

Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych w pozycji ,JInne” wykazujg wzrost, co spowodowane jest
brakiem rozliczenia korekt za nieodebrany wegiel wynikajacy z zamowienia. Natomiast w pozycji Inne nalezno$ci
krotkoterminowe od jednostek pozostatych nastapil spadek ze wzgledu na zmniejszenie wysoko$ci obligatoryjnych

zabezpieczen i kaucji.

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia szacunkow przyszlych zobowigzan,

a w szczegolnosci:

Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2018 roku 2019 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne,
w tym: 19 855 1977 9027 1404 11401
— rezerwa na $wiadczenia emerytalne i posmiertne 8 695 1165 - 1404 8 456
— rezerwa na premi¢ roczng 9027 - 9027 - -
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 2133 812 - - 2945
Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 334782 167 814 334712 - 167 884
Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2 30 640 221 - - 30 861
Rezerwa na rekultywacje 63 656 154 - 88 63722
Rezerwa na likwidacjg 17 391 400 - - 17791
Rezerwa na oplaty 1190 - - - 1190
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow z tytutow: 1265 6 326 1265 79 6 247
— optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska 345 6112 345 79 6 033
— obowiazek umorzenia praw majatkowych 815 214 815 - 214
— rezerwa na koszty biezacego roku 105 - 105 - -
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 504 15 43 - 476
Razem 469 283 176907 345 047 1571 299 572

12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nastgpita zmiana stanu rezerw i aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, tj.:

zmiana stanu aktywOw zmniejszajaca obcigzenia podatkowe w wysokosci 61 647 tysiecy zlotych,

— zmiana stanu rezerw zwigkszajaca obcigzenie podatkowe w wysokosci 66 962 tysigcy ztotych.

Zmiana wynika z rozwigzania

w amortyzacji bilansowej i podatkowej.

aktywa w zwiazku z umorzeniem uprawnien do emisji CO2 i rdznicg
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania
zakupu rzeczowych aktywoéow trwatych

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Spotka:

— nabyla lub przyjeta z inwestycji rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2 100 tysiecy zlotych,
— sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 46 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania Spotki z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosza
3 058 tysigcy ztotych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonywata splat kredytdéw zgodnie z postanowieniami umow
kredytowych. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku Spoétka spetniala kowenanty zgodnie z umowa kredytowa
z dnia 13 marca 2014 roku.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Zespot Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy
nie zawieraly w okresie 6 miesigcy 2019 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W sprawozdaniu finansowym Spoélki prezentowanym za biezacy okres sprawozdawczy nie wystapila zmiana sposobu
(metody) wyceny instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwe;.

17. Informacja dotyczaca zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych
i kapitalowych papieréow wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu ani sptaty nieudziatlowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

19. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat
W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia 19 wrzesnia

2019 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.
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20. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku, to jest do dnia
19 wrzesnia 2019 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nie zostaty, a powinny by¢
ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

21. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej dotyczqcej ztoza wegla brunatnego w Oscistowie

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
w Poznaniu (,RDOS w Poznaniu™) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsiewziecia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie miata charakteru ostatecznej. PAK KWB Konin SA zlozyta od wydanej decyzji stosowne
odwotanie do Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie (GDOS w Warszawie). W odwotaniu wniesiono
o uchylenie zaskarzonego rozstrzygni¢cia w catosci i okre§lenie uwarunkowan s$rodowiskowych dla realizacji
ww. przedsiewzigcia. 30 listopada 2017 roku GDOS w Warszawie podjeta decyzje o uchyleniu w catosci zaskarzonej
przez PAK KWB Konin SA decyzji RDOS w Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajacej okreslenia
srodowiskowych uwarunkowan dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych
z Odkrywki Oscistowo” i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez RDOS w Poznaniu.

PAK KWB Konin SA pismem z dnia 18 grudnia 2017 roku wniosta sprzeciw od ww. decyzji GDOS w Warszawie
do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (WSA). W ocenie PAK KWB Konin S.A. istniaty podstawy
do wydania przez GDOS w Warszawie orzeczenia reformatoryjnego, czyli zmiany zaskarzonej decyzji RDOS
w Poznaniu i merytorycznego rozstrzygniecia w tej sprawie, a nie skierowania sprawy do ponownego rozpatrzenia.
Réwniez uczestnik postepowania przeciwny budowie odkrywki Oscistowo wnidst sprzeciw do WSA od decyzji GDOS
w Warszawie. Oba sprzeciwy zostaly oddalone przez WSA. Wyrok zapadt 1 marca 2018. Dnia 12 kwietnia 2018 roku
PAK KWB Konin SA ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie od wyroku WSA
w Warszawie z dnia 1 marca 2018 roku. Skarga ta zostata uwzgledniona, a sprawa wrécita do ponownego rozpoznania
do WSA w Warszawie, ktéry wyrokiem z dnia 18 pazdziernika 2018 roku uchylit decyzje GDOS, ktory ponownie
bedzie musial rozpozna¢ odwotania wniesione w przedmiotowej sprawie.

Obecnie sprawa jest ponownie rozpatrywana przez GDOS w Warszawie, ktory pismem z dnia 6 marca 2019 roku
wezwal PAK KWB Konin SA do ztozenia wyjasnien i uzupetnienia materiatu dowodowego w terminie dwoch miesiecy
od otrzymania wezwania. Pismem z dnia 12 kwietnia 2019 roku PAK KWB Konin SA wniosta o wydluzenie terminu
do dnia 30 wrzesnia 2019 roku. W zwigzku z powyzszym, Generalny Dyrektor Ochrony Srodowiska wyznaczyt nowy
termin zatatwienia sprawy na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku.

Postgpowanie w sprawie wydania decyzji sSrodowiskowej zostato wszczete 16 wrzesnia 2015 roku.

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wezwanie do sprzedazy akcji ZE PAK SA

30 lipca 2019 roku Argumenol Investment Company Limited oglosil wezwanie do sprzedazy akcji Spotki. Przedmiotem
wezwania jest 34 823 241 akcji zwyktych Spolki, na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,00 ztotych kazda.

Akcje bedace przedmiotem wezwania reprezentuja tacznie okoto 68,52% kapitatu zaktadowego Spoitki i uprawniaja
do 34 823 241 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co odpowiada ok. 68,52% gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Wzywajacy nie okreslit minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po osiagnigciu ktorej wzywajacy bedzie zobowigzany
do nabycia akcji. Akcje objete wezwaniem beda nabywane po cenie 7,47 ztotych za jedna akcje.

Zapisy rozpoczely si¢ 20 sierpnia i zakoncza 19 wrzesnia 2019 roku. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji to
24 wrzes$nia, a rozliczenie transakcji ma nastapi¢ 27 wrzesnia.
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W dniu 7 sierpnia 2019 roku Zarzad ZE PAK SA raportem biezacym nr 24/2019 przedstawil swoje stanowisko
dotyczace ogloszonego wezwania na sprzedaz akcji. Na potrzeby sporzadzenia tego stanowiska, Zarzad dokonat analizy
dokumentu wezwania, cen rynkowych akcji Spotki z okresu 6 i 3 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie wezwania,
dostepnych publicznie informacji o aktualnych wycenach Spoéiki i innych spotek z branzy oraz dostgpnych publicznie
informacji finansowych i operacyjnych dotyczacych Spotki i jej Grupy kapitatowej, w tym w szczegodlnosci danych
zawartych

w skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Przy sporzadzaniu stanowiska Zarzad Spotki
kierowatl si¢ rowniez swoja wiedzg z zakresu znajomo$ci funkcjonowania branzy, perspektyw rozwoju
oraz powaznych wyzwan jakie stoja obecnie przed spotkami dziatajacymi w sektorze wytwarzania energii elektrycznej
z wegla brunatnego.

Zarzad Spotki wyrazil poglad, ze co do zasady, zwigkszenie zaangazowania strategicznego inwestora w akcjonariacie
Spotki moze pozytywnie wplywac na jej interes, poprzez che¢ przyczynienia si¢ do jej rozwoju. Zarzad Spotki nie byt
w stanie precyzyjnie okresli¢ plandéw strategicznych wzywajacego. Tres¢ wezwania nie zawiera informacji na temat
wplywu wezwania na stan zatrudnienia w Spotce, w zwiazku z czym Zarzad Spotki nie byt w stanie oceni¢ wptywu
wezwania na stan zatrudnienia.

W przedmiocie zaproponowanej w wezwaniu ceny za akcje Spotki Zarzad stwierdzil, ze jego zdaniem proponowana
W wezwaniu cena miesci si¢ w szacowanym zakresie wartosci godziwej akcji Spotki.

Podpisanie umowy na dostawy ciepla dla miasta Konin

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku Spotka podpisata umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej — Konin sp.
z 0.0. (,MPEC”), ktdrej przedmiotem jest sprzedaz ciepta dla miasta Konin z rozpoczeciem dostaw od dnia 1 lipca
2022 roku (,,Umowa”). Umowa zostala zawarta na czas okreslony i obowigzuje do dnia 30 czerwca 2032 roku.

Ciepto, bedace przedmiotem sprzedazy do MPEC jest juz obecnie, na podstawie istniejacej umowy, wytwarzane przez
ZE PAK SA w dedykowane;j instalacji spalania biomasy, stanowiacej jednostke kogeneracji, ktora na dzien dzisiejszy
ma status instalacji wytwarzajacej cieplo z odnawialnych zrodet energii. Ceny sprzedazy ciepta stosowane przez
ZE PAK SA wynikajg z obowigzujacej na dany rok taryfy, ktora podlega zatwierdzaniu przez Prezesa URE.

Umowa jest kontynuacjg dotychczasowej wspotpracy w zakresie dostaw ciepta dla miasta Konin.

23. Pozostate informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, mogace w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, zostaly zawarte w notach objasniajacych do $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (sssf) w tym:

— objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie
(punkt 10 sssf),

— informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych (punkt 28.2 sssf),

— informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakoniczenia ostatniego roku obrotowego (punkt 28.4, 29 i 30 sssf),

— informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy (punkt 23 sssf).

Konin, dnia 19 wrzesnia 2019 roku

PODPISY:

Henryk Sobierajski

Cztonek Rady Nadzorczej ZE PAK SA

delegowany do czasowego wykonywania

czynnosci Prezesa Zarzadu e
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Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadu

Pawel Markowski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Lisowski
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nietopiel
Wiceprezes Zarzadu

Aneta Desecka
Glowny Ksiggowy
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