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INFORMACIJE O GRUPIE KAPITAtOWEJ

W sktad grupy Kapitatowej Termo-Rex (zwane dalej ,Grupq”) wchodzq nizej wymienione Spotki:
JEDNOSTKA DOMINUJACA

TERMO-REX S.A. z siedzibqg w Jaworznie zostata zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 11 350 000,00 zt (jedenascie
miliondw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spdtka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki jest spotka
Jawel-Centrum sp. z o.0. z siedzibq w Jaworznie, posiadajgcym na dzien 30.06.2018r. 82,68% udziatu w kapitale zaktadowym spotki
oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powtok na metale

- PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrobki metalu

- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

- PKD 47.30.Z Sprzeda: detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw.

Spotka specjalizuje sie w obrdobce elementow stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrobke cieplng ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiatow, Srednic i grubosci scianek. Spotka jest rowniez
dostawcqg termoelementdw, izolacji termicznych, artykutow elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz producentem maszyn i
osprzetu do obrébki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

JEDNOSTKI ZALEZNE

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. - spdétka powotana na mocy uchwaly Zarzqgdu TERMO-REX  nr 1/10/2014 zgodnie
z rumuriskq Ustawg nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego —J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180

TERMO-REX jest jedynym wspdlnikiem tej spotki. Podmiot zostat zawigzany na czas nieoznaczony Kapitat zaktadowy poczgtkowy
wynosit 200 lei, nastepnie na mocy uchwaty nr 1 Zarzqdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostat podniesiony o kwote 49,8 tys. lei,
co dato to tgcznie wysokos¢ kapitatu zaktadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spotki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul BS.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale
- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

- PKD 38.11.Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Dyrektor Spotki: Leszek Mirecki.
I ———
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CKTiS S.A. z siedzibq w Pfocku zostata zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1 458 500,00 zt (jeden
milionéw czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset ztotych) — w petni optacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe ustugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego, chemicznego,
rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji biezgcego utrzymania ruchu.

Przewazajqcym przedmiotem dziatalnosci spotki CKTiS S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:

PKD 42.21.Z. - Roboty zwigzane z budowq rurociggow przemystowych i sieci rozdzielczych

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

PKD 43.99.Z. - Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane

PKD 43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

PKD 41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych

PKD 42.99.Z. - Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane

PKD 43.11.Z. - Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych

PKD 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

INFORMACJA O PRODUKTACH | UStUGACH

Przedmiot dziatalnosci Grypy obejmuje ustugi budownictwa przemystowego dla przemystu energetycznego, petrochemicznego
i stoczniowego. Grupa Termo-Rex specjalizuje sie w obrdbce cieplnej elementow stalowych. Na potrzeby klientow wykonywane sq
ustugi zabiegdw cieplnych w dowolnych lokalizacjach, wynajem maszyn do oporowej i indukcyjnej obrobki ciepinej wraz z osprzetem,
dostawa urzqdzen, osprzetu i izolacji do obrébki cieplnej, serwis urzgdzer do obrobki cieplnej.

Spotki z Grupy Termo-Rex swiadczqg kompleksowe ustugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontdéw, modernizacji, inwestycji i biezgcego utrzymania
ruchu. Zakres oferowanych ustug obejmuje:

Kotty parowe i wodne wraz z urzgdzeniami i instalacjami pomocniczymi.

Turbiny i turbogeneratory parowe.

Rurociqgi wysokoprezne.

Rurociqgi technologiczne i przesytowe.

State zbiorniki cisnieniowe.

Zbiorniki bezcisnieniowe i niskocisnieniowe do materiatéw ciektych zapalnych, trujgcych lub zrgcych.
Instalacje oczyszczania spalin.

Konstrukcje stalowe.

Pompy procesowe.

Budynki i budowle.

Termo-Rex SA w ramach przyjetej strategii dziatania dywersyfikuje Zrodta swoich przychodow.  Spdtka specjalizuje sie
w obrobce cieplnej elementow stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem oraz obrobke cieping ztgcz spawanych w
szerokim zakresie materiatow, srednic i grubosci scianek. TERMO-REX SA jest takze dostawcq termoelementdw, izolacji termicznych,
ceramiki technicznej, artykutow elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obrdbki cieplnej. W zaleznosci od
indywidualnych potrzeb wykonywane sq :
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—  ustugi zabiegdw cieplnych w dowolnych lokalizacjach,

—  ustugi izolowania elementow do obrébki ciepinej,

—  wynajem specjalistycznej kadry i operatoréw urzqdzer,

—  wynajem wyzarzarek z osprzetem i bez osprzetu,

—  wynajem osprzetu do wyZarzarek,

— dostawa urzgdzen, osprzetu i izolacji do obrébki ciepinej,

— dobdr i dostawa elementéw grzejnych pod zastosowania specjalne,
—  serwis urzqdzer do obrobki cieplnej.

Termo-Rex SA jest producentem profesjonalnych urzqdzen i osprzetu do wykonywania obrobki cieplnej, a takze dostawcg przenosnych
wielkogabarytowych, modutowych i panelowych piecéw. Produkcja oraz sprzedaz urzqdzeri do obrobki cieplnej obejmuje urzqdzenia:
nagrzewnice oporowe o mocach od 9 kW do 200 kW, tj.:

—  modutowe z mozliwoscig rozbudowy 1060 kW o wadze 17 kg i wymiarach 170x370x405 mm — 1 moduf,
—  3-36 kanatowe o mocy 9 kW-200 kW,

—  kable przytqgczeniowe do urzqdzen oporowych i indukcyjnych,

—  kable grzewcze do urzqdzen indukcyjnych,

—  maty grzewcze (produkowane wedtug zamdwienia),

— induktory suche,

—  zgrzewarki do termopary,

—  piece stacjonarne.

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU | ZRODEACH ZAOPATRZENIA

W 2019 roku gtéwnym rynkiem zbytu dla produktdw, ustug i towaréw oferowanych przez Grupe byt rynek polski. Najszerszq grupe
odbiorcéw stanowiq przedsiebiorstwa z branz energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej. Podstawowe Zrddta zaopatrzenia w
towary i materiaty stanowi réwniez rynek krajowy. Import obejmuje jedynie produkty z grupy ceramiki technicznej oraz izolacji
termicznych. Udziat towardw i materiatéw z importu w strukturze zakupdw wynosit w 2019 roku jedynie 8,5%.

STRUKTURA WEASNOSCIOWA SPOLEK W GRUPIE

Termo-Rex SA - jednostka dominujgca

Na dzieri 30.06.2019 roku zarejestrowany kapitat akcyjny Termo-Rex S.A. wynosi 11 350 tys. zt.

' ' Liczba Liczba gtosow Udziat Udziat
Akcjonariusz P S na WZ e TOIE w gfosach
(wszt.) na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria | na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
sp. z 0.0. B1)
50.000.000 (seria | imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
B2) uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
Pozostali akcjonariusze 19.658.000 na okaziciela 19.658.000 17,32% 12,03%
(seria A, B1,D,E)
Razem 113.500.000 163.500.000 100,00% 100,00%
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Struktura akcji na dzien 30.06.2019r.

Liczba Liczba gtosow Udziat Udziat
akgcji (w szt.) Lt w kapitale L7 GIERLEE
J ' (w szt.) P na WZ
1000 000 na okaziciela 1000 000 0,88% 0,61%
B 62.000.000 (seria B1) na okaziciela 62.000.000 54,63% 37,92%
50.000.000 (seria B2) imienne uprzywilejowane 100.000.000 44,05% 61,16%
D 275 000 na okaziciela 275 000 0,24% 0,17%
E 225 000 na okaziciela 225 000 0,20% 0,14%
Razem 113 500 000 163 500 000 100% 100%

Termo-Rex Power Romania SRL — jednostka zalezna

Struktura udziatow na 30.06.2019r.

Liczba udziatow

Akcjonariusz (w szt.)

Rodzaj udziatow

Liczba gtosow
na ZW
(w szt.)

Udziat
w kapitale

Udziat
w gfosach

na ZW

Termo-Rex SA 5000 imienne 5000 100% | 100%
Razem 5000 5000 100% | 100%

CKTiS SA — jednostka zalezna

Struktura akcji na 30.06.2019r.

Liczba
akcji (w szt.)

Akcjonariusz

Liczba gfosow
na Wz
(w szt.)

Udziat
w kapitale

Udziat
w gtosach
na WZ

Termo-Rex SA Seria A imienne 74 409 51,01% 51,01%
Adam Dariusz tapacz Seria A imienne 25 566 17,53% 17,53%
Krzysztof Benedykt Lejman Seria A imienne 23066 15,82% 15,82%
Iwona Katarzyna Maciejczyk Seria A imienne 15091 10,35% 10,35%
Aleksandra Poche¢ Seria A imienne 6018 4,13% 4,13%
Pawetf Stanistaw Rychter Seria A imienne 1700 1,16% 1,16%
Razem 145 850 100,00% 100,00%
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ORGANIZACIA | ZARZADZANIE

Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Spotki Dominujgcej

Zarzqd na 30.06.2019r.:
Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Zemta

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki w okresie objetym raportem nie wystqpity.

Rada Nadzorcza na 30.06.2019 r.:
Tomasz Kamirnski— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej,
Mariola Mendakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym raportem nie wystqpity.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

llos¢ akcji posiadanych

bezposrednio

Posiada posrednio:
93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.0. (Pan Jacek Jussak posiada
Jacek w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zaktadowym),
; ace . 913 834 6.974.569 sztuki akcji Spétki, posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze (Pan Jacek
ussa Vussak posiada 100% w kapitale zaktadowym). W okresie od publikacji poprzedniego
raportu nastqgpita zmiana stanu posiadania — zwiekszenie o 135 szt. akcji.
Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania akgcji.
Krakowska 171000
llos¢ akcji posiadanych
Rada bezposrednio
Nadzorcza
----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza Obarskiego. W
Tomasz' okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany)
Obarski w stanie posiadania akcji Emitenta.
----------- Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza Kaminskiego. W,
Tomasz . I . . . . . . "
o okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji.
Kamiriski . . . . . . .
Nie nastqpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Emitenta (Jednostki dominujqcej).

Wedtug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-Centrum Spdtka
Z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibq w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji Emitenta, w tym 50 000 000 akcji
imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gtosu, ktéry wraz z 43 842 000 akgcji serii B1 na okaziciela daje temu
podmiotowi 87,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Informacja o umowach dotyczqcych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedtug stanu na dzienn przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej akcjonariuszy.

Informacja o wynagrodzeniach i swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy

30.06.2019 30.06.2018

153 146
Ekwiwalent urlopowy 0 0
Razem wynagrodzenia Zarzqdu Termo-Rex SA 153 146
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 42 42
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 195 188

RYZYKA | SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalnos¢ i funkcjonowanie spotek z Grupy Kapitatowej Termo-Rex narazona jest na czynniki ryzyka zewnetrznego zwigzane
w szczegdlnosci z otoczeniem rynkowym i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwiqzane z prowadzeniem
dziatalnosci operacyjnej. Przedstawione ponizej czynniki ryzyka mogq miec¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy w przysztych okresach 2019 r.,
jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich znaczenia dla Grupy.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzqdzanie ryzykiem utraty ptynnosci w Spdtkach Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych oraz
dostepnos¢ finansowania dziatalnosci Spotki poprzez kredyt w rachunku biezgcym. Grupa stosuje zasade dywersyfikacji zrodet
finansowania.

Termo-Rex SA w czerwcu 2019 roku odnowita umowe kredytu obrotowego w rachunku biezgcym oraz umowe kredytu odnawialnego
z MBankiem SA o tgcznej wartosci 2 000 tys. zt. Na dzien 30.06.2019 roku kredyty wykorzystano na poziomie 1 962 tys. zt.

W czerwcu 2018 roku MBank SA udzielit Termo-Rex SA kredytu inwestycyjnego o wartosci 816 tys. zt, przeznaczonego
w catosci na sptate wszelkich zobowigzari Termo-Rex SA wobec ING Banku Slgskiego z tytutu pozyczki korporacyjnej zaciggnietej
w 2017 roku. Termo-Rex SA zawarta w kwietniu 2019 roku z MBankiem SA umowe w zakresie linii gwarancji bankowych o wartosci
2 000 tys. zt.

Zabezpieczeniem wszystkich wyzej wymienionych kredytéw jest hipoteka na jednej z nieruchomosci stanowigcych wtasnosc¢
Termo-Rex SA  objetej ksiegg  wieczystg o numerze  KA1J/00040281/6, KAJ/00025722/9,  KAJ/00046354/1,
KA11/00046355/8,KAJ/00046356/5.

Termo-Rex SA od 2012 roku jest strong umowy wieloproduktowej z ING Bankiem Slgskim w ramach, ktérej korzysta
z linii gwarancji bankowych o wartosci 1 200 tys. zt. W ramach tej umowy Bank zobowigzany jest do wystawienia na rzecz
kontrahentow Spotki gwarancji stanowiqgcych zabezpieczenie ewentualnych roszczen kontrahentow z tytutu wtasciwej realizacji
umow, szczegdlnie umow o realizacje ustug w zakresie budownictwa przemystowego realizowanych przez Termo-Rex SA.W lipcu
2019 roku wartos¢ umowy wieloproduktowej zostata zredukowana do 600 tys. zt.

Zabezpieczeniem wyzej wymienionej umowy wieloproduktowej jest zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych oraz
petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych przez ING Bank Slgski. Kredyty
i poZyczki zaciggane sq w polskich ztotych.
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CKTiS SA w czerwcu 2019 roku odnowita umowe kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z Pekao SA z siedziba w Warszawie
o wartosci 1 500 tys. zt. oraz umowe w zakresie linii gwarancji bankowych o wartosci 5 100 tys. zt. Zabezpieczeniem w/w uméw sq
hipoteki umowne na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi KO1K/00072706/8 oraz PL1P/00131784/1. Na dzien
30.06.2019 roku kredyt wykorzystano na poziomie 815 tys. zt.

Spotka CKTiS SA zawarta takze umowe kredytu w rachunku biezgcym z MBank SA o wartosci 1 500 tys. zt. Zabezpieczeniem w/w
umowy jest gwarancja de minimis. Na dzieri 30.06.2019 roku kredyt wykorzystano na poziomie 961 tys. zt.

Spotka CKTiS SA zawarta takze z PZU SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr UO/GKR/68/2013-071
z limitem 1 900 tys. zt., oraz z WARTA SA umowe okresowq o gwarancje ubezpieczeniowe nr tO/UL/03/2014 z limitem 1 000 tys. zf.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadfuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywiqzywania sie ze zobowiqzan. Wskazniki biezqgcej ptynnosci finansowej wynosi 1,3 a wskaznik szybkiej ptynnosci
finansowej na poziomie 1,2.

Ryzyko kredytowe

W przypadku Grupy ryzyko kredytowe powstaje przede wszystkim w odniesieniu do klientow Spétki. Spotka realizuje sprzedaz do
statych odbiorcow, ktérych wiarygodnos¢ opiera sie na doswiadczeniach ze wspdtpracy z przesztosci. Sytuacja ptatnicza tych
odbiorcéw oceniana jest jako dobra, stqd ryzyko oceniane jest jako niskie.

W odniesieniu do nowych odbiorcéw prowadzona jest polityka stopniowego zwiekszania zaangazowania kredytowego, statego
monitoringu przeterminowanych ptatnosci z wykorzystaniem umowy o wspdtpracy z Krajowym Rejestrem Dfugow.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwiqzane jest z dfugoterminowymi oraz krdtkoterminowymi kredytami.
Zmienne oprocentowanie oparte o model stawka WIBOR plus maria banku narazajq Spotke na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stdp procentowych. Spétka w latach 2019 i 2018 korzystata z finansowania zewnetrznego i wyrazone
byto ono w zfotych polskich.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadfuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spétki, dlatego tez
w obecnej chwili zarzqdzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku
wzrostu zadtuZzenia Spotki z tytutu kredytow bankowych i pozyczek zostanq podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia
przed zmiang stép procentowych.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zarzqdzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci tj. zapewnienie
finansowania biezqcej dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej . Celem jest takze utrzymanie
odpowiedniej struktury kapitatu w celu obniZenia jego kosztu. Dlatego tez Zarzqdy Termo-Rex SA oraz CKTiS SA prowadzq polityke
inwestowania zyskow w rozwdj Spdtek z Grupy. W ramach zarzqdzania kapitatem Grupa skupia sie na zarzqdzaniu Srodkami
pienieznymi oraz zadtuzeniem wynikajgcym z zaciggnietych kredytow i poZyczek.
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Ryzyko niesciggalnosci naleznosci od kontrahentow

Grupa stara sie na biezgco minimalizowac niniejsze ryzyko poprzez staranny dobdr partneréw handlowych oraz monitoring
wiekowania naleznosci. Umowa z Krajowym Rejestrem Dtugdéw Biurem Informacji Gospodarczej SA z siedzibg we Wroctawiu
umozliwia profesjonalne weryfikowanie i monitorowanie partneréw biznesowych. Wyspecjalizowana kadra ksiegowa, jak réwniez
state wsparcie ze strony kancelarii prawnej, pozwalajq na odpowiednie zabezpieczenie sie stosownymi umowami handlowymi.
Weryfikacja potencjalnych odbiorcow Spotki pod kqtem ich ptynnosci finansowej, dokonywana przez odpowiednie instytucje
specjalizujgce sie w ocenie zdolnosci finansowej podmiotéw, znaczgco ogranicza wystgpienie w przysztosci ryzyka nieterminowosci
lub braku ptatnosci ze strony kontrahentdw. Istotne znaczenie odgrywa umiejetnosc¢ szybkiego podejmowania dziatari prawnych
zabezpieczajqgcych interes wierzyciela.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

W ostatnim okresie nastgpity znaczqce zmiany na rynku pracy w Polsce. Dziatalnos¢ Grupy prowadzona jest przede wszystkim
w oparciu o wiedze i doSwiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej. Spotki z Grupy dostrzegajq trudnosci
w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanej kadry specjalistow. Spotki z Grupy preferujq zawieranie dtugookresowych umdw o prace,
oferujg mozliwosc rozwoju zawodowego opartego o system szkoleri wewnetrznych i zewnetrznych, wprowadzono program socjalny
dla pracownikéw.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na duzq konkurencje zaréwno ze strony podmiotow polskich, jak
i zagranicznych. Na rynku obecne sq duze renomowane firmy miedzynarodowe, ma miejsce silna konkurencja cenowa ze strony
matych podmiotéw. Nasilenie dziatari konkurencyjnych moze oddziatywac na Grupe na kilku ptaszczyznach: pogorszenia wynikéw
finansowych w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejqcych
kontrahentéw, rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych pracownikow. Grupa dqzy do zapobiegania powyziszym
zagrozeniom poprzez system szkoleri wewnetrznych w ramach ktdérych przenoszona jest wiedza i praktyka od bardziej
doswiadczonych pracownikow.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziatarn konkurencyjnych moze oddziatywa¢ na Grupe i doprowadzi¢c do pogorszenia wynikéw finansowych
w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejgcych kontraktow.
Spotki z Grupy dgzqg do zapobiegania powyzszym zagroZeniom poprzez state monitorowanie i optymalizowanie kosztow realizacji
zlecen, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspotpracy z odbiorcami, analize ich oczekiwan i wymagarn.

Ryzyka opdzZniajgce rozwdj branz

Spotki z Grupy dziatajg w branzach energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej, chemicznej. Ryzyka opdZzniajgce rozwdj tych branz to
miedzy innymi wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji lub
zmiany programow inwestycyjnych, uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju od oceny perspektyw ryzyka
gospodarczego kraju.
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CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie na dwdch podstawowych Zrodtach przychodu: ustugach budownictwa przemystowego obejmujgcego
ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrébki cieplnej ztgcz spawanych oraz handlu hurtowym art. elektroinstalacyjnymi,
izolacjami termicznymi oraz ceramikq techniczng. Wdrazana i konsekwentnie realizowana strategia dywersyfikacji Zzrédet przychodu
pozwolita Spétkom z Grupy na stabilne funkcjonowanie w przestrzeni gospodarczej. W 2019 roku kontynuowane sq dziatania
zapoczgtkowane jeszcze w 2017 roku dotyczgce optymalizacji w obszarze kosztow oraz intensyfikacja dziatan sprzedazowych.

Plany Grupy na 2019 rok zaktadaty przystgpienie do realizacji zlecern w zakresie warsztatowych ustug spawalniczo-montazowych.
Rozwdj tego sektora dziatalnosci dobrze rokuje na przysztosé, stqd decyzja, o rozpoczeciu w trzecim kwartale 2016 roku budowy hali
produkcyjno-montazowej o powierzchni 1 327,5m? Oddanie hali do uzytku nastgpito w lipcu biezgcego roku.

W perspektywie 2019 i kolejnych lat to rynek krajowy bedzie gtdwnym rynkiem zbytu dla ustug i produktéw oferowanych przez Spotki
z Grupy Termo-Rex.

Dopuszczenie do uzytkowania nowo wybudowanego obiektu hali produkcyjno-ustugowej przystosowanej do realizacji prac w zakresie
warsztatowych ustug spawalniczo-montazowych oraz stacjonarnej obrébki cieplnej pozwoli na poszerzenie oferty Grupy o ustugi
w zakresie prefabrykacji konstrukcji stalowych realizowanej na terenie wtasnego centrum produkcyjno-ustugowego. Dotychczas
Grupa nie miata mozliwosci przystepowania do postepowan przetargowych w zakresie zlecern wymagajqgcych dysponowania takimi
zasobami produkcyjnymi. W perspektywie kolejnych miesiecy, uruchomienie petnej zdolnosci produkcyjnej hali powinno zwiekszy¢
poziom generowanych przychoddw a takze ograniczy¢ skutki sezonowego zmniejszenia przychodow.

PKN Orlen SA przyjgt program rozwoju petrochemii do roku 2023. Te plany ptockiego koncernu zakfadajq iz na budowe nowych
instalacji w Ptocku i Wtoctawku koncern wyda ok. 8,3 mld zt. Nowe instalacje wytwarza¢ majq trzy grupy produktowe. Projekt rozwoju
zaktada budowe kompleksu pochodnych aromatéw, rozbudowe kompleksu olefin oraz rozbudowe zdolnosci produkcyjnych fenolu.
Ostatecznym efektem planowanych przez PKN Orlen inwestycji ma byc¢ zwiekszenie mocy wytwdrczych tych substancji o prawie jedng
trzeciq. Zarzqd Grupy zaktada iz w perspektywie kolejnych miesiecy Koncern ogtosi postepowania przetargowe w zakresie
planowanych inwestycji. Dtugoletnie doswiadczenie Grupy, a szczegdlnie Spotki CKTiS SA w zakresie realizacji prac na instalacjach
petrochemicznych w tym na rzecz PKN Orlen na terenie zaktadu produkcyjnego w Ptocku, pozwala zaktadac ze postepowania
przetargowe zakoriczq sie uzyskaniem przez Grupe zlecen na realizacje zadari w ramach procesu inwestycyjnego.

CZYNNIKI, MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Zakoriczona przez spotke dominujgcq inwestycja w zakresie budowy hali produkcyjnej pozwoli Grupie w trzecim kwartale 2019 roku
przystgpi¢ do realizacji zlecern w zakresie warsztatowych ustug spawalniczo-montazowych. Uruchomienie warsztatowych ustug
spawalniczych w ocenie Zarzqdu Termo-Rex SA zmniejszy poziom kosztow Grupy szczegdlnie w zakresie kosztow zwiqzanych
z prefabrykacjq elementow konstrukcji stalowych.

Realizowany od lutego 2019 roku kontrakt w zakresie montazu rurociggéw systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola, w perspektywie kolejnych dwdch nastepnych kwartatow przyniesie Grupie przychody na
poziomie 6 000 tys. zt., w zwigzku z podpisaniem aneksu numer 2 do w/w umowy zwiekszajgcego zakres prac realizowanych przez
konsorcjum Termo-Rex SA i CKTiS SA.
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AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY

Aktywa Grupy

Sktadniki aktywow 30.06.2019 30.06.2018
Kwota Struktura Kwota Struktura %

Aktywa trwate 19526 45,0% 17 374 38,0%
Aktywa niematerialne 29 0,1% 43 0,1%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1438 3,3% 491 1,0%
Rzeczowe aktywa trwate 16413 37,8% 14 494 31,7%
Inwestycje pozostate 1414 3,3% 1193 2,7%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 188 0,4% 1139 2,2%
dochodowego

Inne aktywa 44 0,1% 14 0,3%
Aktywa obrotowe 23 835 55,0% 28370 62,0%
Zapas 1691 3,9% 3169 6,9%
Naleznosci handlowe 17 936 41,4% 20479 44,8%
Naleznosci z tyt. umdw o ustugi budowalne 2161 5,0% 1070 2,4%
Naleznosci pozostate 1558 3,6% 3346 7,3%
Aktywa finansowe 409 0,9% 106 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 80 0,2% 200 0,4%
Aktywa razem 43 361 100,% 45 744 100,%

Aktywa Grupy wg stanu 30.06.2019 r., w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego poétrocza 2018 roku, zmniejszyty sie o 5,2%,
wartosciowo o kwote 2 383 tys. zt. Aktywa trwate znaczgco zwiekszyty swdj udziat w strukturze aktywdw razem Grupy (wzrost 07,0%)
Odpowiadajgcy temu wzrostowi spadek wartosci aktywow obrotowych Grupy nastgpit w grupie naleznosci szczegdlnie naleznosci
handlowych oraz naleznosci pozostatych. Zmniejszenie poziomu naleznosci handlowych to skutek zaprzestania w czwartym kwartale
2018 roku przez jednostke dominujgcq dziatalnosci w zakresie sprzedazy paliw ptynnych. Na zmniejszenie wartosci naleznosci
pozostatych wptyneto rozliczenie zaliczek na budowe hali wyptaconych gtownemu Wykonawcy.

Aktywa jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

Sktadniki aktywow 30.06.2019 30.06.2018
Kwota Struktura Kwota Struktura
tys. zt. % tys. zt %

Aktywa trwate 18 805 65,2% 16 786 57,9%

Aktywa niematerialne 24 0,1% 43 0,1%

Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 434 1,5% 380 1,3%

Rzeczowe aktywa trwate 15 300 53,0% 13 438 46,4%

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 2 585 9,0% 2585 8,9%

Inwestycje pozostate 343 1,2% 223 0,8%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 119 0,4% 117 0,4%

dochodowego

Aktywa obrotowe 10029 34,8% 12197 42,1%

Zapas 1205 4,2% 1388 4,8%

Naleznosci handlowe 5456 18,9% 7 359 25,4%

Naleznosci z tyt. umow o ustugi budowalne 2 068 7,2% 309 1,1%

Naleznosci pozostate 882 3,1% 2838 9,8%

Aktywa finansowe 409 1,4% 106 0,4%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 0% 197 0,6%

Aktywa razem 28 834 100% 28 983 100%
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Aktywa Spotki Termo-Rex SA wg stanu 30.06.2019 r., w poréwnaniu do stanu na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego,
zmniejszyty sie o 0,5%, wartosciowo o kwote 149 tys. zt. Udziat aktywdw obrotowych wg stanu na 30.06.2019 r. w aktywach ogdtem,
w poréwnaniu do stanu z 2018 roku, zmniejszyt sie o kwote 2 168 tys. zt. tj. o 7,3 %. Spadek wartosci aktywoéw obrotowych Spotki
Termo-Rex SA nastqpit w grupie naleznosci szczegdlnie naleznosci handlowych oraz naleznosci pozostatych. Zmniejszenie poziomu
naleznosci handlowych to skutek zaprzestania w czwartym kwartale 2018 roku przez jednostke dominujgcq dziatalnosci w zakresie
sprzedazy paliw ptynnych. Na zmniejszenie wartosci naleznosci pozostatych wptyneto rozliczenie zaliczek na budowe hali wyptaconych
gtownemu Wykonawcy.

Pasywa Grupy

Sktadniki pasywow 30.06.2019 30.06.2018
Kwota tys.  Struktura % | Kwota tys. Struktura
zt

Kapitat wiasny 23 229 53,6% 21924 47,9%
Kapitat akcyjny 11 350 26,2% 11 350 24,8%
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 5717 13,2% 6393 13,9%
Rdznice kursowe jednostki zagranicznej (6) 0% (2) 0%
Zyski zatrzymane 3341 7,7% 1440 3,1%
Udziaty niedajgce kontroli 2827 6,5% 2743 6,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 2289 5,3% 2 381 52%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 843 41,1% 21439 46,9%
Pasywa razem 43 361 100% 45 744 100%

Pasywa Grupy wg stanu 30.06.2019 r., w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego potrocza roku 2018, zmniejszyty sie o 5,2%,
wartosciowo o kwote 2 383 tys. zt. Jest to efekt zmniejszenia wartosci zobowiqzan krétkoterminowych o 5,8% Wg stanu na
30.06.2019 r. udziat kapitatu wtasnego w pasywach Grupy ogdétem, w poréwnaniu do stanu na koniec analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrdést o 5,7%. to potwierdza, iz Grupa w coraz mniejszym stopniu korzysta z finansowania zewnetrznego.

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wtasny Grupy Termo-Rex wzrdst o 1305 tys. zt. Pokrycie kapitatem wtasnym wynosito:

Wyszczegdlnienie 30.06.2019 30.06.2018
Aktywow trwatych 119,0% 126,2%
Aktywow ogdtem 53,6% 47,9%

Pasywa jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

Sktadniki pasywow 30.06.2019 \ 30.06.2018
Kwota ‘ Struktura ‘ Kwota ‘ Struktura %
tys. zt tys. zt
Kapitat wtasny 20122 69,8% 19011 65,6%
Kapitat akcyjny 11 350 39,4% 11350 39,2%
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 6 603 22,9% 6393 22,0%
Zyski zatrzymane 2169 7,5% 1268 4,4%
Zobowiazania dtugoterminowe 1516 5,2% 1399 4,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 7 196 25,0% 8573 29,6%
Pasywa razem 28 834 100% 28 983 100%
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Pasywa Spotki Termo-Rex SA wg stanu 30.06.2019 r., w porownaniu do analogicznego okresu 2018 roku, zmniejszyty sie o 0,5%,
wartosciowo o kwote 149 tys. zt. Udziat zobowiqgzarn krétkoterminowych wg stanu na 30.06.2019 r. w pasywach ogdtem,
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zmniejszyt sie o 4,6% rownoczesnie udziat zobowiqgzan dfugoterminowych wzrdst

00,4%.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego kapitat wtasny Termo-Rex SA wzrdst o 1111 tys. zt. Pokrycie kapitatem
wtasnym wynosito:

Wyszczegdlnienie 30.06.2019 30.06.2018
Aktywow trwatych 107,0% 113,2%
Aktywow ogoétem 69,8% 65,6%

INFORMACJA O KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK, PORECZENIACH | GWARANCJACH

Zobowiqgzania dfugoterminowe z tytutu kredytow i poZzyczek -jednostki dominujgcej

Termo-Rex SA

sptaty w tys. zt

30.06.2019 31.12.2018
a)nazwa(firma)jednostki, ze MBank SA MBank SA
wskazaniem formy prawnej
b) siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug umowy
w tys. zt 600 600
d) kwota kredytu pozostata do 400 500

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f)termin sptaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartosc¢ dyskonta

0

0
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Zobowiqzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — jednostki dominujgcej

Termo-Rex SA

30.06.2019 31.12.2018
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedtug umowy
w tys. zt 2 000 2 000
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 1962 1967

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

06.2020

04.06.2019

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze

wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski SA ING Bank Slgski SA

b)siedziba Katowice Katowice

¢) kwota kredytu wedfug umowy 1200 1200

w tys. zt /umowa wieloproduktowa — linia gwarancji /umowa wieloproduktowa — linia gwarancji
bankowych/ bankowych/

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 2,2 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marZe w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin sptaty

07.2020

11.06.2022

g)zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do obrobki
cieplnej. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Zastaw rejestrowy na maszynach do obrébki
cieplnej. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

h)inne

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
¢) kwota kredytu wedfug umowy
w tys. zt 200 200
/czes¢ krétkoterminowa pozyczki /czesé krétkoterminowa pozyczki
korporacyjnej/ korporacyjnej/
d) kwota kredytu pozostata do
sptaty w PLN 200 200

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

10.06.2022

10.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

h)inne

Zastaw rejestrowy na maszynach do obrobki
cieplnej. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
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W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowienn umoéw kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszeri w zakresie terminowosci requlowania wynikajgcych z nich zobowiqgzan.

Zobowiqzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — jednostki zalezne

CKTiS SA

30.06.2019

31.12.2018

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej Pekao SA Pekao SA

b)siedziba Ptock Ptock

c¢) kwota kredytu wedtug umowy 6 080 tys. zt. do dnia 07.09.2018r.

w tys. zt 1500 4 180 tys. zt. do dnia 08.09.2018r.
3380 tys. zt. do dnia 30.11.2018r.
Podane terminy oznaczajq dzieri redukcji
wartosci zaciggnietego kredytu

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 815 553

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin sptaty

06.2020

06.2019

g) zabezpieczenia

Hipoteka na nieruchomosci, weksel wtasny in
blanco wystawiony przez Kredytobiorce,
potwierdzony przelew na Bank wierzytelnosci
handlowych/ kontraktéw Kredytobiorcy.

Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK;
weksel wtasny in blanco wystawiony przez
Kredytobiorce wraz z deklaracjq wekslowgq
poreczony przez TERMO-REX S.A.;
potwierdzony przelew na Bank wierzytelnosci
handlowych/ kontraktow Kredytobiorcy.

CKTiS SA

30.06.2019

31.12.2018

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBankSA | e
b)siedziba ptock |
c¢) kwota kredytu wedtug umowy

w tys. zt i500 | e
d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 91 | s

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w
oparciu o stawke WIBOR jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o
marze w wysokosci 1,35 p.p.

f) termin sptaty

06.2020

g) zabezpieczenia

Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK;
weksel wtasny
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Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach Spétki Termo-Rex SA.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Zobowiqzania warunkowe jednostki dominujqcej

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr KLG38613IN16 na mocy ktdrej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibq w Koninie gwarancja za zobowiqzania Spotki z tytutu dobrego wykonania kontraktu w
kwocie 200 tys. zt. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 30.09. 2019 r. Pozostate warunki przedmiotowej
Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkdw dla umadw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr KLG37341IN16 na mocy ktérej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowiqzania Spétki z tytutu dobrego wykonania kontraktu w
kwocie 200 tys. zt. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dziert 30.09. 2019 r. Pozostate warunki przedmiotowej
Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkdéw dla umadw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr KLG 45942IN17 na mocy ktérej zostata
udzielona na rzecz Doosan Babcock Energy Polska SA siedzibg w Rybniku gwarancja za zobowigzania Spotki
z tytutu dobrego wykonania kontraktu 12,9 tys. zt. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzien
29 wrzesnia 2019 r. Pozostate warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajg od standardowych warunkow dla umow tego

typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowe Nr KLG 653748N18 oraz KLG653750N18 na mocy
ktorej zostata udzielona na rzecz ZEC Serwis Sp. z o.0. siedzibg we Wroctawiu gwarancja za zobowiqzania Spétki z tytutu usuniecia
wad i usterek 32,0 tys. zt. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 30 czerwca 2021 r. Pozostate warunki
przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkow dla uméw tego typu.

W celu zabezpieczenia roszczeri z tytutu udzielonych gwarancji bankowych na rzecz ING Bank Slgski S.A. ustanowiono zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych.

Wystawiona przez MBank SA na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr 11030KPB19 na mocy ktorej zostata udzielona na
rzecz Chemar Rurociqgi Sp. z o.0. siedzibq w Kielcach gwarancja za zobowiqzania Spétki z tytutu dobrego wykonania kontraktu 834
tys. zt. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzien 16 stycznia 2020 r. Po tej dacie gwarancja ulega redukcji do
kwoty 250 tys. zt. i zabezpiecza jedynie w terminie do 3 stycznia 2022 roku roszczenia w zakresie rekojmi. Pozostate warunki
przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkdw dla umow tego typu.

Wystawione przez MBank SA na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowe Nr 11088KMB19 oraz 11089KMB19 na mocy ktorych
zostata udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z o.0. siedzibq w Koninie gwarancja za zobowigzania Spotki z tytutu usuniecia wad i usterek
120 tys. zt. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzien 16 czerwca 2021 r. Pozostate warunki przedmiotowej
Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkow dla umdw tego typu.

Spotka Termo- Rex SA oraz pozostate Spotki z Grupy na dzieri 30.06.2019 r. nie posiada depozytow zabezpieczajgcych i transakcji
forward. Spdtki nie poreczaty ani nie gwarantowaty sptaty zadtuzenia innego podmiotu, w nastepstwie czego w Grupie nie wystepujq
zadtuzenia posrednie.
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Zobowigzania warunkowe spétek zaleznych

Polimex Mostostal Spotka Akcyjna Gwarant - PZU SA do 19.03.2021 r.kwota 16,7 tys. zt. Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
wykonania umowy i usuniecia wad i usterek GKDo/283/2015-071-24-01 z 05.08.2015 r. Aneksy 1 - 10.

Rafako Spotka Akcyjna Gwarant - PZU SA do 15.11.2019 r. kwota 153,7 tys. zt. Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
umowy i usuniecia wad i usterek GKDo/412/2015 z dnia 10.12.2015 r. i Aneks nr 1z 11.01.2016r.

PAK SERWIS Sp. z 0.0.Gwarant- PZU SA28.08.2016-30.05.2019 31.05.2019-30.09.2019 (redukcja do 214,5 tys. zt.) kwota 429 tys. zt.
Gwarancja Ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Gko/280/2016-071-24-01-MSP z 28.09.2016 r. i Aneks nr 1
z03.07.2018r.
PAK SERWIS Sp. z 0.0. Gwarant- PZU SA 28.10.2016-30.05.2019 31.05.2019-30.09.2019 (redukcja do 253,6 tys. zt) kwota 507,32 tys.
zt. Gwarancja Ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Gko/296/2016-071-24-01-MSP z 28.10.2016 r. i Aneks nr 1
z03.07.2018r.

Fluor S.A.Gwarant- Bank Pekao SA 15.12.2016-10.06.2021, 11.06.2021-10.12.2021 (redukcja do 146,9 tys. zt) kwota 696.9 tys. zt.
Gwarancja nalezytego wykonania zobowiqzan oraz zaptaty kar umownych w okresie rekojmi oraz gwarancji jakosci BOFH16007809G
z15.12.2016r.

Siemens Sp. z 0.0. Gwarant- Bank Pekao SA 28.09.2017-11.08.2020 kwota 79,7Defects Liability Guarantee, Zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy BOFH17008507GP/W z 28.09.2017 r.

Doosan Skoda PowerGwarant- Bank Pekao SA 28.12.2017-09.01.2021, 10.01.2021-09.01.2023 (redukcja do 100 tys. zt) kwota 1 457,1
tys. zt. Bank Guarantee for warranty obligations/Gwarancja Bankowa na zobowigzania gwarancyjne BOFH17008743GN/W
228.12.2017r.

Rafako Spdtka Akcyjna Gwarant - PZU SA14.02.2018-23.03.2019, 06.02.2019-23.03.2022 kwota 208,3 tys. zt, Gwarancja
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek GKDo/122/2018/071 i Aneks nr 1z 21.08.2018 r.

Mostostal Krakéw S.A. Gwarant - PZU SA11.04.2018-28.04.2019, 29.04.2018-28.05.2022 (redukcja do 143,4 tys. zt) kwota 286,9 tys.
zt. Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy w okresie realizacji w okresie gwarancji i rekojmi GKDo/243/2018/071
iAneks nr1z21.08.2018r.

PKN Orlen S. A. Gwarant - TUIR Warta SA 17.04.2018r-14.12.2018r oraz 15.12.2018r-28.12.2021r na kwote 141,9tys.zt.Gwarancja
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania i wtasciwego usuniecia wad 912700118261 i Aneks nr 1 z 24.08.2018 r.

Mostostal Krakéw S.A. Gwarant - PZU SA06.06.2018r-21.09.2018r ora 22.09.2018r-21.10.2021r na kwote 37,9 tys.zt Gwarancja
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy w okresie realizacji i w okresie gwarancji i rekojmi GKDo/406/2018/071 i Aneks 1
225.06.2018 i Aneks 2 z 21.08.2018r.

Rafako Spdtka Akcyjna Gwarant - TUIR Warta SA 19.11.2018-31.07.2019, 01.08.2019-29.09.2023 r. kwota 150,3 tys. zt. Gwarancja
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad 912700174989 z dnia 19.11.2018 r.

PGE Gornictwo i Energetyka SA, Gwarant Pekao SA, gwarancja wadialna numer 912700288650 z terminem waznosci 20.08.2019r. do
21.10.2019r. o wartosci 90 tys. z1.

PGE Gornictwo i Energetyka SA, Gwarant Pekao SA, gwarancja wadialna numer 912700289871 z terminem waznosci 23.08.2019r. do
21.10.2019r. o wartosci 50 tys. zt.

PGE Gdrnictwo i Energetyka SA, Gwarant TUIR Warta SA , gwarancja wadialna numer BOFH19009771GP/W z terminem waznosci
21.03.2019r. do 31.10.2019r. o wartosci 630 tys. zt.

PKN Orlen SA , Gwarant TUIR Warta, gwarancja usuniecia wad i usterek numer 91270091894 wazna w okresie od 28.09.2019r. do
31.07.2021r.

o wartosci 24,9 tys. zt.

PKN Orlen SA , Gwarant Pekao SA, gwarancja dobrego wykonania kontraktu numer BOFH19009809GP/W wazina w okresie od
12.04.2019r. do 31.12.2019r. o wartosci 1 198 tys. z1.
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Pozyczki otrzymane i udzielone

Spotka Termo-Rex SA w 2016 roku udzielita pozyczki w kwocie 33 tys. zt. podmiotowi dominujgcemu Jawel-Centrum Spétka z
ograniczonq odpowiedzialnosciq. PoZyczka ta zostata sptacona w styczniu 2019 roku. W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawart umowe
pozyczki krotkoterminowej w kwocie 180 tys. zt. z Jawel-Centrum sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie.

W pierwszym kwartale 2019 roku Jawel-Centrum Sp. z o.0. dokonata sptaty w/w pozyczki o tqcznej wartosci 66 tys. zt. Kwota
naliczonych za okres objety raportem odsetek od udzielonych pozyczki wyniosta 3,6 tys. zt. W drugim kwartale 2019 Termo-Rex SA
udzielit Spétce dominujgcej krétkoterminowej pozyczki o tqcznej wartosci 215 tys. zt. Kwota naliczonych z tego tytutu odsetek wg.
stanu na dzien 30.06.2019 roku wynosi 1,0 tys. zt.

Na dzieri 30.06.2019 roku saldo zobowigzan z tytutu pozyczek udzielonych przez Termo-Rex SA na rzecz Jawel-Centrum sp. z o.o.
wynosi 333 tys. zt. Termin sptaty uptywa z dniem 31.12.2019 roku.

Przeptywy pieniezne

Na dzien 30.06.2019 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci
— 585 tys. zt. W porownywanym okresie pierwszego potrocza 2018 roku wynosity one — 1 299 tys. zt. Ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych sq skutkiem znaczgcego wzrostu wartosci naleznosci w tym
naleznosci handlowych, co scisle wigze sie z cyklami rozliczeniowymi praca w budownictwie przemystowym. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w pierwszym pétroczu 2019 roku osiggnety ujemng wartosc -139 tys. zt. W okresie od 01.01.2019r. do 30.06.2019r.
przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknety sie dodatniq wartosciqg wynoszqcq 727 tys. zt.

Spotka Termo-Rex SA  odnotowata dodatnie przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 274 tys. zf.
W poréwnywanym okresie pierwszego pdtrocza 2018 roku wynosity one 978 tys. zt. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w
pierwszym pofroczu 2018 roku osiggnety ujemng wartosc - 9 tys. zt. W okresie od 01.01.2019r. do 30.06.2019r. przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej zamknety sie ujemnqg wartoscig wynoszqgcq - 280 tys. zt. W okresie objetym sprawozdaniem Spétka
zmniejszyta wykorzystanie limitu kredytu w rachunku biezgcym o kwote 107 tys. zt.
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SEGMENTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie Budownictwo Pozostate Hurtownia
przemystowe ustugi elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 25330 916 1124 27 370
Koszty segmentu 19 742 515 912 21 169
Wynik segmentu 5588 401 212 6201
Koszty sprzedazy przypisane do 714 12 198 924
segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 2196 121 93 2410
Zysk ze sprzedazy 2678 268 (79) 2867
Pozostate przychody operacyjne i 315
finansowe

Pozostate koszty operacyjne 209
i finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci 10
inwestycyjnej

Pod. dochodowy 717
Zysk(strata) netto 2266
Naktady inwestycyjne 887 887
Naktady inwestycyjne

nie przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 268 18 4 290
Amortyzacja nie przypisana 217

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art. elektroinstalacyjnych.

Pozostate ustugi - obejmujqg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotéw powstafych w procesie spalania wegla kamiennego,
ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn do oporowej i indukcyjnej
obrobki cieplnej.

Budownictwo Przemysftowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrobki cieplnej realizowane dla przemystu
energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej jednostki dominujgcej Spotki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie Budownictwo Pozostate ustugi Hurtownia

przemystowe elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 10997 916 1271 13184
Koszty segmentu 7670 446 911 9027
Wynik segmentu 3327 470 360 4157
Koszty sprzedazy przypisane do 12 198 210
segmentu
Koszty ogdlnego zarzqdu 1113 121 92 1326
Pozostate przychody operacyjne i 313
finansowe
Pozostate koszty operacyjne 159
i finansowe
Zysk ze sprzedazy 2775
Zysk (strata) z dziatalnosci 10
inwestycyjnej
Pod. dochodowy 616
Zysk(strata) netto 2169
Naktady inwestycyjne
Naktady inwestycyjne nie przypisane
do segmentu
Amortyzacja przypisana 91 16 4 111
Amortyzacja nie przypisana 207

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art. elektroinstalacyjnych.

Pozostate ustugi - obejmujg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotéw powstatych w procesie spalania wegla kamiennego,
ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrobki cieplnej, serwis maszyn do oporowej i indukcyjnej
obrobki cieplnej.

Budownictwo Przemysftowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrobki cieplnej realizowane dla przemystu
energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Szczegotowq strukture tytutow w zakresie pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych przedstawiajg ponizsze tabele.

Przychody operacyjne Grupy

30.06.2019 ‘ 30.06.2018

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 226 49
Odszkodowania 60 46
Inne przychody operacyjne 26 12
Odsetki 0 2
Wynik na réznicach kursowych 0 6
Przychody operacyjne, razem 312 115
Koszty operacyjne Grupy

30.06.2019 30.06.2018
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 8 2
Koszty likwidacji odszkodowania 51 12
Inne koszty operacyjne 4 9
Reklasyfikacja odsetek 3 11
Reklasyfikacja optaty z tyt. gwarancje bankowe 16 36
Koszty postepowari sqdowych i kar 7 36
Pozostate koszty operacyjne, razem 89 106

Przychody operacyjne jednostki dominujqcej - Termo-Rex SA

30.06.2019 ‘ 30.06.2018

Zysk ze zbycie niefinansowych aktywow trwatych 226 49
Odszkodowania 60 46
Inne przychody operacyjne 24 12
Odsetki 0 2
Wynik na réZznicach kursowych 0 6
Przychody operacyjne, razem 310 115
Koszty operacyjne jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

30.06.2019 ‘ 30.06.2018
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 8 2
Koszty likwidacji odszkodowania 48 11
Reklasyfikacja odsetek 3 11
Koszty postepowari sqdowych i kar 2 36
Inne 4
Pozostate koszty operacyjne, razem 65 60

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych obejmuje odpisy aktualizujgce dotyczgce przeterminowanych naleznosci handlowych

od Vistal Marine sp. z 0.0, Vistal Offshore sp. z 0.0. oraz Vistal Marine sp. z 0.0
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Szczegbtowq strukture tytutow w zakresie przychodow i kosztéw finansowych przedstawiajg ponizsze tabele.

Przychody finansowe Grupy

30.06.2019 ‘ 30.06.2018

Z tytutu udzielonych poZzyczek 3 5
Inne przychody finansowe 0 1
Przychody finansowe , razem 3 6

Koszty finansowe Grupy

30.06.2019 | 30.06.2018

Odsetki od kredytow i pozyczek 90 119
Pozostate odsetki 0 45
Ustugi bankowe 30 71
Koszy finansowe z tytutu odsetek, razem 120 235

Przychody finansowe jednostki dominujqcej Termo-Rex SA

30.06.2019 ‘ 30.06.2018

Z tytutu udzielonych pozyczek

Dywidenda nalezna

Przychdd ze sprzedazy wierzytelnosci

Przychody finansowe , razem

WO |0 |Ww

0 (O | W

Koszty finansowe jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

30.06.2019 30.06.2018

Odsetki od kredytow i pozyczek 71 57
Pozostate odsetki 0 43
Ustugi bankowe 23 71
Koszy finansowe razem 94 171
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OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA PIERWSZE POEROCZE 2019 ROKU.

Przychody Grupy ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym.

Przychody Grupy

01.01.2019
30.06.2019

01.04.2019
30.06.2019

01.01.2019
31.03.2019

2kw/1kw
%

Budownictwo przemysfowe 25330 18180 7 150 254,3%
Pozostate ustugi 916 593 323 154,5%
Handel art. elektroinstalacyjne 1124 423 701 60.3%
Razem przychody ze sprzedazy 27 370 19 196 8174 234,8%

Transakcje wewngtrz grupy zostaty wyeliminowane.

Tabela przedstawia strukture przychodow Grupy wypracowang w dwdch kolejnych kwartatach 2019 roku.
Wartos¢ przychodow Grupy ze sprzedazy produktow, ustug oraz towarow w pierwszym potroczu 2019 roku wynosita
27 370 tys. zt. W drugim kwartale br. wzrost wartosci przychoddéw w ujeciu kwartat do kwartatu wyniést 134,8%
W drugim kwartale 2019 roku, w poréwnaniu do pierwszego kwartafu nastgpito znaczne zwiekszenie wartosci przychoddw ze
sprzedazy. W tym z ustug budownictwa przemystowego o 154,3% , pozostatych ustug w tym ustug w zakresie poboru mikrosfer
0 54,4%.Znaczqcy wzrost wartosci przychodéw w zakresie budownictwa przemystowego wynika z przystgpienia przez Termo-Rex SA
oraz CKTiS SA w lutym 2019 roku do realizacji prac w zakresie montazu rurociggéw systemu parowego na potrzeby budowy bloku

gazowo-parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola.

Struktura podstawowych grup kosztow w Grupie przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2019 01.04.2019 01.01.2019
Koszty wg rodzaju 30.06.2019 30.06.2019 31.03.2019
a) amortyzacja 507 265 242
b) zuzycie materiatdw i energii 2231 1549 682
c) ustugi obce 10578 8757 1821
d) podatki i optaty 224 120 104
e) wynagrodzenia 7740 4168 3572
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1768 992 776
g) pozostate koszty rodzajowe 693 195 498
Koszty wedtug rodzaju, razem 23741 16 046 7 695
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer miedzyokr. (149) 141 (290)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (924) (559) (365)
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (2410) (1205) (1205)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20258 14423 5835
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Wynik Grupy w ujeciu kwartalnym.

01.01.2019 01.04.2019 01.01.2019 2kw/1kw
30.06.2019 30.06.2019 31.03.2019 %

I Przychody netto ze sprzedazy 27 370 19 196 8174 234,8%
Il Koszty sprzedanych produktow, towarow 21169 14 820 6 349 233,4%
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6201 4376 1825 239,8%
V. Koszty sprzedazy 924 560 364 153,8%
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 2410 1205 1205 100,0%
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 2 867 2611 256 | 1019,9%
ViI. Pozostate przychody operacyjne 312 24 288
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 89 44 45
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3090 2 591 499
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 7 3
XI. Przychody finansowe 3 2 1
XIl. Koszty finansowe 120 74 46
X Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 0 0

stowarzyszonych

Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 0 0
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2983 2526 457 552,7%
XV. Podatek dochodowy biezgcy 365 248 117
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 352 373 (21)
XVII. | Zysk (strata)netto 2266 1905 361 527,7%
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX | Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
XX. tqczne catkowite dochody 2266 1905 361 527,7%

W drugim kwartale 2019 roku Grupa wypracowata zysk netto wynoszqcy 1 905 tys. zf. co w poréwnaniu do pierwszego kwartatu

biezgcego roku stanowi wzrost 0 427,7%.

Podsumowanie wynikow za pierwszy i drugi kwartat 2019 roku

01.01.2019

30.06.2019

01.04.2019 01.01.2019
30.06.2019 31.03.2019

Wynik na sprzedazy brutto 6201 4376 1825
1) produktow 5989 4351 1638
2) towarow 212 25 187
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 223 (20) 243
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (117) (72) (45)
Wynik brutto 2983 2526 457
Wynik netto 2 266 1905 361

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Termo-Rex za pierwsze pdtrocze 2019r.

28




Przychody Grupy ze sprzedazy w latach 2019 i2018.

o

CERMO-REX S.A.

01.01.2019 01.01.2018 2019/2018
ReEhegric 27 30.06.2019  30.06.2018
Budownictwo przemysfowe 25330 20 368 124,4
Pozostate ustugi 916 4039 22,7
Handel art. elektroinstalacyjne 1124 948 118,6
Handel paliwami 0 9423 | -
Razem przychody ze sprzedazy 27 370 34778 78,7

Transakcje wewngtrz grupy zostafy wyeliminowane.

W 2019 roku ulegta zmianie struktura Zrodet przychodow generowanych przez Grupe. W czwartym kwartale 2018 roku Spétka
Termo-Rex SA zaprzestata prowadzenia dziatalnosci w zakresie sprzedazy paliw ptynnych prowadzonej na stacji paliw, przekazujgc
infrastrukture stacji paliw na podstawie 10 - letniej umowy dzierzawy PKN Orlen SA z siedzibq w Ptocku. W zwiqzku z niekorzystnymi
warunkami ptatnosci i zbyt wysokimi kosztami finansowania zewnetrznego w tym zakresie Spotka dominujgca znaczgco ograniczyta
w 2019 roku realizacje zleceri i dostaw na rzecz podmiotéw z branzy gorniczej.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Termo-Rex z catkowitych dochoddw za pierwsze pdtrocze 2019 i 2018 roku.

30.06.2019

30.06.2018

2019/2018

%

[ Przychody netto ze sprzedazy 27 370 34778 78,7%
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 21169 31038 68,2%
i materiatow

1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6201 3740 165,8%
V. Koszty sprzedazy 924 817 113,1%
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 2410 2138 112,7%
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 2 867 785 365,2%
VII. Pozostate przychody operacyjne 312 115

VIII. Pozostate koszty operacyjne 89 106

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3090 794 389,2%
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 (40)

XI. Przychody finansowe 3 6

XIl. Koszty finansowe 120 235

Xi Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0

XIV. | Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 0 229

XV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2983 754 395,6%
XVI. | Podatek dochodowy biezgcy 365 263

XVII. | Podatek dochodowy odroczony 352 (143)

XVIII. | Zysk (strata)netto 2266 634 357,4%
XIX. Inne catkowite dochody 0 0

XX. RozZnice kursowe z przeliczenia 0 0

XXI. tgczne catkowite dochody 2 266 634 357,4%

W pierwszym pdtroczu 2019 roku Grupa wypracowata przychody na poziomie 27 370 tys. zt. oraz zysk netto wynoszqcy 2 266 tys. zt.

W analogicznym okresie roku ubiegtego wartosci te wyniosty odpowiednio przychody 34 778 tys. zt., zysk netto 634 tys. zt.
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Podsumowanie wynikow za pierwsze potrocze 2019 i 2018 roku

\ | pétrocze 2019 | pétrocze 2018
Wynik na sprzedazy brutto 6 201 3740
1) produktow 5989 2792
2) towaréw 212 948
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 223 9
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (117) (229)
Wynik brutto 2983 754
Wynik netto 2 266 634

OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH SPOtKI TERMO-REX SA ZA PIERWSZE POtROCZE 2019 ROKU.

Przychody jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym

01.01.2019 01.04.2019 01.01.2019 2kw/1kw
Przychody Termo-Rex SA 30.06.2019 30.06.2019 31.03.2019 %
Budownictwo przemysfowe 10997 8039 2 958 271,8
Pozostate ustugi 916 592 324 182,7
Handel art. elektroinstalacyjne 1271 570 701 81,3
Razem przychody ze sprzedazy 13184 9201 3983 231,0

Tabela przedstawia strukture przychodow Termo-Rex SA wypracowang w dwdch kolejnych kwartatach 2019 roku.
Wartos¢ przychodow Spdtki ze sprzedazy produktow, usfug oraz towaréow w pierwszym potroczu 2019 roku wynosita

13 184 tys. zt. Przyrost przychodéw w ujeciu 2 kwartat do 1 kwartatu 2019 roku wynidst 131,0%

W drugim kwartale

2019 roku, nastgpito znaczne zwiekszenie

wartosci

przemystowego o 171,8% oraz pozostatfych ustug w tym ustug w zakresie poboru mikrosfer o 82,7%.

Koszt dzai 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2019
oszty wg rodzaju

e d 30.06.2019 30.06.2019 31.03.2019
a) amortyzacja 318 163 155
b) zuzycie materiatow i energii 949 247 702
c) ustugi obce 5573 4561 1012
d) podatki i optaty 91 46 45
e) wynagrodzenia 2140 1102 1038
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 460 235 225
g) pozostate koszty rodzajowe 144 81 63
Koszty wedtug rodzaju, razem 9675 6435 3240
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer miedzyokr. (24) 22 (46)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (210) (111) (99)
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (1326) (653) (673)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8115 5693 2422

przychoddw ze sprzedazy ustug budownictwa
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Koszty dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale 2019 roku w odniesieniu do pierwszego kwartatu wzrosty o 98,6%. Tabela
2019 roku. Wartosci
w poszczegdlnych grupach rodzajowych kosztéw w poréwnywanych okresach nie odbiegajg znaczgco od siebie. Wyjgtek stanowiq
koszty ustug obcych, ktore wzrosty o 350,7%. Wynika to bezposrednio z kosztow zwiqzanych z realizacjq zlecenia w zakresie montazu
rurociggow systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola.

powyzej przedstawia strukture kosztéow dziatalnosci operacyjnej

Wyniki jednostki dominujgcej Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym

w poszczegdlnych

kwartatach

01.01.2019 01.04.2019 01.01.2019

30.06.2019 30.06.2019 31.03.2019
[ Przychody netto ze sprzedazy 13184 9201 3983
Il Koszty sprzedanych produktéow, towaréw 9027 6 092 2935
1ll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4157 3109 1048
V. Koszty sprzedazy 210 111 99
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 1326 653 673
Vi. Zysk (strata) netto na sprzedazy 2621 2 345 276
VII. Pozostate przychody operacyjne 310 22 288
VIII. Pozostate koszty operacyjne 65 20 45
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 866 2347 519
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 7 3
XI. Przychody finansowe 3 3 0
XIl. Koszty finansowe 94 56 38
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 785 2 301 484
XV. Podatek dochodowy biezgcy 264 146 118
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 352 375 (23)
XVII. | Zysk (strata)netto 2169 1780 389
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. tgczne catkowite dochody 2169 1780 389

Podsumowanie wynikow za pierwszy i drugi kwartat 2019 roku

01.01.2019 01.04.2019 01.01.2019
30.06.2019 30.06.2019 31.03.2019

Wynik na sprzedazy brutto 4157 3109 1048
1) produktow 3945 3084 861
2) towarow 212 25 187
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 245 2 243
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (91) (53) (38)
Wynik brutto 2785 2 301 484
Wynik netto 2169 1780 389
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Przychody jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA w latach 2019 i 2018.

Przychody Termo-Rex SA

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018

2019/2018

Budownictwo przemysfowe 10997 4222 260,5
Pozostate ustugi 916 4038 22,7
Handel art. elektroinstalacyjne 1271 1137 111,8
Handel paliwami 0 9423 | -
Razem przychody ze sprzedazy 13184 18 820 70,0

W 2019 roku ulegta zmianie struktura Zrédet przychoddéw generowanych przez Spétke. W czwartym kwartale 2018 roku zaprzestano
prowadzenia dziatalnosci w zakresie sprzedazy paliw ptynnych prowadzonej na stacji paliw, przekazujgc infrastrukture stacji paliw na
podstawie 10 - letniej umowy dzierzawy PKN Orlen SA z siedzibg w Ptocku. W zwiqzku z niekorzystnymi warunkami ptatnosci i zbyt
wysokimi kosztami finansowania zewnetrznego w tym zakresie Zarzqd Termo-Rex SA znaczqco ograniczyt w 2019 roku realizacje

zleceri i dostaw na rzecz podmiotéw z branzy gorniczej.

W pierwszym potroczu 2019 roku przychody Termo-Rex SA wynosity 13 184 tys. zt. W analogicznym okresie 2018 roku wyniosty
18 820 tys. zt. Spadek o0 30,0 %.

Jednostkowe sprawozdanie Spotki Termo-Rex SA z catkowitych dochodow za pierwsze potrocze 2019 i 2018 roku.

30.06.2019 30.06.2018

I Przychody netto ze sprzedazy 13184 18 820
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 9027 16492
i materiatow
1ll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4157 2328
V. Koszty sprzedazy 210 816
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 1326 1161
Vi. Zysk (strata) netto na sprzedazy 2621 351
ViI. Pozostate przychody operacyjne 310 115
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 65 60
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 866 406
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 (40)
XI. Przychody finansowe 3 5
XIl. Koszty finansowe 94 171
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2785 200
XV. Podatek dochodowy biezgcy 264 95
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 352 (141)
XVII. | Zysk (strata)netto 2169 246
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. tgczne catkowite dochody 2 169 246
Zysk (strata) netto 2169 246
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,02 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113 500 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,02 0,00
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Podsumowanie wynikow za pierwsze potrocze 2019 i 2018 roku

‘ | potrocze 2019 | potocze 2018
Wynik na sprzedazy brutto 4157 2328
1) produktow 3945 1380
2) towaréw 212 948
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 245 55
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (91) (166)
Wynik brutto 2785 200
Wynik netto 2169 246

ANALIZA WSKAZNIKOWA GRUPY

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Wskazniki zadtuzenia
WskazZnik zadtuzenia aktywow 0,50 0,32 0,52
WskaZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,87 0,49 1,08

Wskazniki ptynnosci
WskaZnik biezgcej ptynnosci finansowej 1,3 1,5 1,3
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej 1,2 1,2 1,2

WskaZniki rentownosci

WskazZnik rentownosci sprzedazy 8,3% -2,9% 1,7%

WskaZnik rentownosci majqtku 9,7% -4,5% 2,9%

WskaZnik rentownosci kapitatu 19,9% -7,2% 5,6%

EBIT 3074 (46) tys. zt 884

EBITDA 3581 812 tys. zt 1281
1. WskazZnik zadtuzenia aktywdéw= zobowigzania razem/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego= zobowiqzania razem/kapitat wtasny

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej= aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej= aktywa obrotowe — zapas — RMK czynne/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik rentownosci sprzedazy= zysk netto Grupy/przychody ze sprzedazy Grupy x100

Wskaznik rentownosci majqtku= zysk netto Grupy/ kapitat wtasny Grupy x 100

Wskaznik rentownosci kapitatu = zysk netto Grupy/kapitat akcyjny Grupy x 100

EBIT= zysk przed opodatkowaniem + odsetki od kredytow

© ® N O U K~ W DN

EBITDA= EBIT + amortyzacja

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowifo zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie ze zobowiqzan. WskaZniki biezgcej i szybkiej ptynnosci finansowej utrzymujq sie w badanych
okresach na poréwnywanych poziomach. Wskazniki rentownosci prezentujg wartosci znacznie wyzsze od wypracowanych na koniec
2018 roku oraz na koniec pierwszego potrocza 2018 roku.
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REALIZACJA ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkow, z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Istotne naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe w pierwszym pétroczu 2019 roku.

- " Kwota naktadu ., . . Nazwa Spotki
Przedmiot inwestycji Zrodto finansowania
(tys. zt)
Hala produkcyjna 114 Srodki wtasne Termo-Rex
Srodki transportu (6 szt.) 308 Leasing CKTiS/Termo-Rex
Nagrzewnice oporowe 33 Srodki wtasne Termo-Rex
Sprzet komputerowy (4 szt.) 15 Srodki wtasne CKTiS
Frezarka Krais (1 szt.) 107 Leasing CKTiS
Zestawy rozpierakdw wraz z osprzetem Enerpac (3 . CKTiS
28 Leasing
szt.)
Spawarka (1szt.) 18 Leasing CKTiS
Weciggniki YLITIG-A (2 szt.) 22 Leasing CKTiS
Ciggnik DAF BELARUS 113 Leasing CKTiS

W pierwszym pétroczu 2019 roku znaczgce naktady inwestycyjne zrealizowane zostaty w Spdtce zalezinej CKTiS SA z siedzibg w Pfocku.
tgczna wartos¢ naktadéw inwestycyjnych obejmujgcych narzedzia, srodki transportu oraz sprzet komputerowy wyniosta
w pierwszym potroczu 2019 roku 678 tys. zt. Naktady poniesione przez spétke dominujgcg w tym okresie wyniosty 209 tys. zt.

| INFORMACIA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

W dniu 21 stycznia 2019 r. Spdtka zawiadomita o zawarciu umowy w ramach konsorcjum firm Termo-Rex SA — Lider konsorcjum oraz
CKTiS SA — uczestnik, umowy na montaZz rurociggdw systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-parowego
w Elektrocieptowni Stalowa Wola. Wynagrodzenie Spotki wynosi¢ bedzie nie mniej niz 10 382 tys. zt.

Ostateczne rozliczenie prac nastgpi po dokonaniu odbioru prac przez Zamawiajgcego. Termin przystgpienia do realizacji prac
wyznaczono na 1 lutego 2019 roku, a ich zakoriczenia na 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 30 lipca 2019 r. Spétka zawiadomita o zawarciu aneksu nr 2 do umowy w ramach konsorcjum firm Termo-Rex SA — Lider
konsorcjum oraz CKTiS SA — uczestnik, umowy na montaz rurociggéow systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola. Aneks numer 2 zwieksza wartos¢ zamdwienia do kwoty 17 335 tys. zt.

Ostateczne rozliczenie prac nastqpi po dokonaniu odbioru prac przez Zamawiajgcego. Termin przystgpienia do realizacji prac
wyznaczono na 1 lutego 2019 roku, a ich zakoriczenia na 31 grudnia 2019 roku.
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TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym nie zawierano zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powiqzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

Lp. |Podmioty powigzane kapitafowo Opis powiqzania

1 Uawel-Centrum Sp. z 0.0., Jaworzno  |Podmiot dominujgcy Emitenta

2 CKTIS 5.A. Plock Spdtka zaleina, Emitent posiada 51,017% udziat w kapitale zaktadowym CKTiS .SA.

Termo-Rex Power Romania SRL,

3 Bukareszt, Rumunia Spdtka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spdtki
Lp. Podmioty powigzane osobowo ‘Opis powigzania

1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

3. larostaw Zemta Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta

4. |Tomasz Obarski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

5. |Tomasz Kaminski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 11.06.2018

8. |Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 11.06.2018

9. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr |Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

10. |LAB 5p. z 0.0. Podmiot, ktére’?go udziatowcem oraz Prezes.em 'Zarzqdu jest Pani Dagmara Pluta-

Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Dane liczbowe dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2019r. do 30.06.2019r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.
Obroty netto 01.01.2019

30.06.2019
Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.0. 215

30.06.2019

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki 333

Spotka Termo-Rex SA w 2016 roku udzielifa pozyczki w kwocie 33 tys. zt. podmiotowi dominujgcemu Jawel-Centrum Spdtka
z ograniczonq odpowiedzialnosciq. PoZyczka ta zostata sptacona w styczniu 2019 roku.

W dniu 14.08.2018 roku Emitent zawart umowe pozyczki krétkoterminowej w kwocie 180 tys. zt. z Jawel-Centrum sp. z 0.0. z siedzibq
w Jaworznie.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Termo-Rex za pierwsze pdtrocze 2019r. 35




<«

CERMO-REX S.A.

W pierwszym kwartale 2019 roku Jawel-Centrum Sp. z o.o0. dokonata sptaty w/w pozyczki o tqcznej wartosci 66 tys. zt. Kwota
naliczonych za okres objety raportem odsetek od udzielonych poZyczki wyniosta 3,6 tys. zt. W drugim kwartale 2019 Termo-Rex SA
udzielit Spdtce dominujgcej krétkoterminowej pozyczki o tgcznej wartosci 215 tys. zt. Kwota naliczonych z tego tytutu odsetek wg.

stanu na dzieri 30.06.2019 roku wynosi 1,0 tys. zt.

Na dzieri 30.06.2019 roku saldo zobowigzan z tytutu poZyczek udzielonych przez Termo-Rex SA na rzecz Jawel-Centrum sp. z o.o.

wynosi 333 tys. zt. Termin spfaty uptywa z dniem 31.12.2019 roku.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto

Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL

01.01.2019
30.06.2019

Zakupu materiatow - Termo-Rex Power Romania SRL

88

Naleznosci i zobowiqzania

Naleznosci Termo-Rex od Power Romania SRL

|

30.06.2019

Zaliczki na dostawy 55
Zobowiqzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0
Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym CKTiS SA
Obroty netto 01.01.2019
30.06.2019
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 260
1151

Zakupu ustug od CKTIS SA

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od CKTiS SA

30.06.2019

96

Zobowiqzania wobec CKTiS SA 250
Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostatymi podmiotami powigzanymi osobowo
Obroty netto 01.01.2019
30.06.2019
Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /Cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0
0

Koszty zakupu - Jacek Jussak

Naleznosci i zobowiqzania 30.06.2019
Naleznosci od Jacek Jussak 20
0

Zobowiqzania wobec Jacek Jussak
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Sezonowos¢ dziatalnosci

W okresie ostatnich dwdch lat w zwiqzku z realizacjq przez Spotki z Grupy prac na budowie kottow K5 oraz K6
w Elektrowni Opole sezonowos¢ dziatalnosci zostata w znacznym stopniu ograniczona. Prace w ramach w/w kontraktu
realizowane byty w tym okresie cyklu petnych 12 miesiecy. Pierwszy kwartat 2019 roku, w ktdrym Spdtka nie przystgpita
jeszcze do realizacji zasadniczej czesci umowy dfugoterminowej obejmujqcej prace na Elektrociepfowni Stalowa Wola,
pokazat znaczqcy spadek wartosci wygenerowanych przychoddw Spétki. Spdtki z branzy budownictwa przemystowego
szczegdlnie w przypadku, kiedy portfel ich zamowien skfada sie ze zlecert o mniejszych zakresach prac, narazone sq na
okresowe (w miesigcach od stycznia do marca) ograniczenie rozmiarow prowadzonej dziatalnosci.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow zobowiqzujgcych

do Swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdtzaleinych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz oddzielenie w przedsiebiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla osob
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot.

Nie wystqpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw na sytuacje majgtkowgq i finansowq, ptynnosc oraz wynik finansowy
i rentownosci.

Nie wystqpity.
Dokonane korekty btedow podstawowych

Dokonane korekty bfedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje majgtkowq
i finansowq, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystgpity.

Istotne zmiany aktywdw, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzien bilansowy, na ktdry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jednostki podporzqdkowanej, wyprzedza dzieri bilansowy, na ktdry sporzqdza sie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczqce zmian stanu aktywdow, pasywow oraz zyskow i
strat tej jednostki podporzgdkowanej, jakie nastqgpity w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktory sporzgdzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzqgdkowanej

Nie wystqgpity.
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Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potfgczenia, przesuniecia lub sprzedazy jednostek gospodarczych,
inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystqpity.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Nie publikowano prognoz wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Liczh Liczba gtosow Udziat Udziat
iczba
Akcjonariusz N na WZ w kapitale w gtosach
Akcji (w szt.)
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp-zo.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%

Postepowania toczqgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Wskazanie postepowar toczqgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczqcego zobowiqgzari albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosc¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzarn lub wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowari odrebnie w grupie zobowiqzar oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie przed sqdem ani organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzarn emitenta.

Spotka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spotki.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Nie wystqpity.
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Wskazanie pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sq
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc lub czestotliwosc.

Nie wystqpity.

Zdarzenia po dacie bilansowej.

W dniu 30 lipca 2019 r. Spétka zawiadomita o zawarciu aneksu nr 2 do umowy w ramach konsorcjum firm Termo-Rex SA — Lider
konsorcjum oraz CKTiS SA — uczestnik, umowy na montaz rurociggéw systemu parowego na potrzeby budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Stalowa Wola. Aneks numer 2 zwieksza wartos¢ zamdwienia do kwoty 17 335 tys. zt.

Ostateczne rozliczenie prac nastqpi po dokonaniu odbioru prac przez Zamawiajgcego. Termin przystgpienia do realizacji prac
wyznaczono na 1 lutego 2019 roku, a ich zakoriczenia na 31 grudnia 2019 roku.

Jaworzno, 20.09.20109r.

Signature Not Y/exifi
)

Signature Not m ) i
Dokument podpiSpfy przez Jacek g;me:}rﬁd o przez saraure Norveqiig
Tadeusz Datar 2019.09.20108:02:21 CEST Dokument podpisg przez
Data: 2019.09.20108:04:25 CEST It - Jarostaw Stefan Zémta
Data: 2019.09.20-08:03:38 CEST
Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemta
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzqd Spotki Termo-Rex SA w siedziba w Jaworznie oswiadcza wedle najlepszej wiedzy ze:

—  Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Termo-Rex obejmujgce okres od
1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne zostaly sporzqdzone zgodnie z obowiqzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajqg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,

—  Srédroczne Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozeri i ryzyka,

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemta
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzqd Spotki Termo-Rex SA w siedziba w Jaworznie oswiadcza wedle najlepszej wiedzy Ze:

—  Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétki Termo-Rex SA z siedzibg w Jaworznie obejmujgce okres
od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzqdzone zgodnie z obowiqzujgcymi

zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq
Spotki oraz jej wynik finansowy,

—  Srédroczne Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozeri i ryzyka,

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemta

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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