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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Informacje ogolne o Spoice

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 7820021045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddzialy Spoéftki
Aktualnie Spoétka posiada czternascie oddziatéw terenowych.
Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bielsku-Biatej, przy ulicy I Dywizji Pancernej 45;

- Oddziat w Bydgoszczy, przy ul. Fordoniskiej 393;

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Chwarznienskiej 170b;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Cysterséw 20A;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Jagiellonskiej 23;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Powstancéw Listopadowych 20/3;
- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wioctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Bierutowskiej 57/59,

- Oddziat w Zielonej Gérze przy ulicy Szczekocinskiej 27.

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $rednich przedsiebiorstw.

Swojg dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach: integracji
systemow teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych w zakresie informatyki
oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systeméw teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowaé¢ swoim klientom peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemdw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktéw i ustug. Taka kompleksowa oferta
gwarantuje klientom spdéjnosé ich systemow potaczong z wysokg jakoscig, niezawodnoscig i
spetnieniem niezbednych wymogéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to serwery RISC oraz Intelx86, urzadzenia oraz sieci pamieci
masowej (SAN), systemy operacyjne Unix (AIX, HP-UX, Solaris), Windows oraz Linux,
systemy bazodanowe (Oracle, IBM DB2 UDB, SAP DB, MS SQL Server). Ustugi obejmujq
miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci (klastry),
rozwigzania przywracania pracy systemow w przypadku awarii (centra zapasowe, replikacja
danych, systemy backupu) oraz rozwigzania zapewniajace bezpieczenstwo. Spoétka oferuje
rowniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym projektowanie i budowe sieci LAN/WAN/MAN,
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szerokopasmowych sieci DWDM oraz telefonii IP.

Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwdch gtownych obszarach - ustugi
Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci proceséow biznesowych. Talex S.A. posiada
zasoby pozwalajace na oferowanie klientom ustug Centrum Przetwarzania Danych (Data
Center). Ustugi te oferowane sa w kilku modelach, takich jak kolokacja, dzierzawa
dedykowanej infrastruktury IT, ustugi chmury obliczeniowej oraz ustugi udostepniania
kompletnych aplikacji biznesowych. Na zyczenie klienta istnieje mozliwo$¢ monitorowania
infrastruktury IT oraz oprogramowania aplikacyjnego przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni
w tygodniu. Talex S.A. posiada dwa Centra Danych zlokalizowane w Poznaniu oraz we
Wroctawiu. Centrum Danych w Poznaniu to ponad 2200 m2 powierzchni, a w DC we Wroctawiu
ma do dyspozycji powierzchnie 800 m2. Aktualnie, Talex S.A. jako jedyna firma w Polsce,
moze zaoferowa¢ swoim klientom ustugi Data Center certyfikowane na zgodnos$¢ ze
standardami europejskiej normy EN 50600, zaréwno w osrodku w Poznaniu, jak i we
Wroctawiu.

W ramach ustug zachowania ciggtosci dziatania proceséw biznesowych, Talex S.A. udostepnia
swoim klientom ustugi zapasowego Data Center, biura zapasowe obejmujace powierzchnie
biurowe wyposazone w niezbedng infrastrukture IT, zintegrowang z systemami klienta oraz
ustugi Centrum Nadzoru polegajacq na catodobowym monitorowaniu sieci teletransmisyjnych,
urzadzen IT oraz aplikacji.

Spoétka swiadczy ustugi Contact Center w zakresie rejestracji i obstugi incydentéw oraz ustugi
HelpDesk w obszarze wspieranych technologii IT. Ustugi te certyfikowane sg na zgodnosc¢ z
wymogami normy EN15838:2009. Spodtka Swiadczy takze ustugi w zakresie instalacii,
relokacji, zmian i usuwania sprzetu i oprogramowania IT, w tym przeprowadzanie masowej
wymiany infrastruktury teleinformatycznej u duzych klientéw, zwiaszcza posiadajgcych
oddziaty rozproszone na teranie catego kraju oraz ustugi usuwania awarii w $rodowiskach IT
klienta. Zarzadzanie ustugami serwisowymi w Talex S.A. certyfikowane jest na zgodnos¢ z
wymogami normy ISO 20000-1:2011.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie wifasnego
oprogramowania, budowe modutdw rozszerzajgcych istniejgce aplikacje, strojenie aplikacji do
konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie koddéw wykorzystywanych w procesach
integracyjnych. Produkowane przez Spétke oprogramowanie wykorzystywane jest w
instytucjach finansowych, przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach
przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentow sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikow firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i $Swiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i zdanych
egzamindw. Procedury wszelkich dziatan w firmie zgodne sq z systemem zarzadzania jakoscig
okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci oraz na
range klientow Spétka uzyskata réwniez certyfikat ISO 27001:2005 potwierdzajacy, ze
stosowane przez nig procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informacji i danych klienta.

Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spotki

W ocenie analitykow, polski rynek IT bedzie utrzymywat pozytywng dynamike wzrostu w
najblizszych latach. Wg prognozy firmy analitycznej Gartner, wydatki na IT wzrosng w
biezagcym roku w stosunku do roku 2018 o 1,1 % (wczesniejsze prognozy przewidywaty wzrost
siegajacy 2,8%).

Analitycy Gartnera wyraznie wskazuja, ze najblizsze lata charakteryzowac bedzie wzrost
naktadéw na nabywanie przez klientow profesjonalnych ustug IT, w miejsce inwestycji we
wilasng infrastrukture teleinformatyczng. Trend ten potwierdzajg zmniejszajace sie wzrosty
naktadéw na zakup urzadzen (w 2017 wzrost 0 5,7%, w 2018 o 3,6%, prognoza na rok biezacy
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to wzrost 0 2,4%) oraz oprogramowania (w 2017 wzrost 0 10,4%, w 2018 0 9,9%, prognoza
na rok biezacy to wzrost o 8,3%). Powstajaca w ten sposdb luka inwestycyjna w zakresie
naktadow na IT jest wypetniania przez wieksze zapotrzebowanie na ustugi IT i ustugi
telekomunikacyjne.

Eksperci rynku wskazujg rowniez, ze zwrot ku ustugom IT postrzegany jest przez firmy jako
jedna z istotniejszych metod optymalizacji kosztow. Ma to szczegdlne znaczenia w okresie
prognozowanego spowolnienia gospodarczego i zwigzanej z nim presji ciecia kosztéw
przedsiebiorstw.

Eksperci rynku IT prognozujg rowniez wzrost przychodéw generowanych wdrozeniami
technologii blockchain, rozwojem rozwigzan z obszaru Internetu Rzeczy, a takze istotny
postepem w dziedzinie analizy duzych strumieni danych za pomocg algorytmédw, uczenia
maszynowego (tzw. machine learning) i sztucznej inteligencji (AI).

Wedtug PMR, jednym z najwazniejszych trendéw w outsourcingu IT w Polsce w nadchodzacych
latach bedzie wzrost popularnosci i wykorzystania ustug w chmurze. Przechowywanie w
chmurze, mobilno$¢ oraz internet rzeczy od lat okres$lane sa mianem przetomowych
technologii. Wspdtczesnie przechowywanie w chmurze i rozwigzania mobilne sg przyjmowane
catkowicie naturalne. Rozwigzania Software as a Service stajq sie
modelem na tyle uniwersalnym, ze nalezy sie spodziewac rowniez powszechnego dostarczania
oprogramowania za posrednictwem chmury, niezaleznie od przeznaczenia i funkcjonalnosci.

Do istotnych kierunkéw zmian rynkowych nalezy réwniez zaliczy¢ odejscie od utrzymywania
prywatnych centréw danych. Szacunki Gartnera wskazuje, ze juz w perspektywie najblizszych
5 lat ok. 80% firm na $wiecie zlikwiduje wtasne centra danych a niezbednej przestrzeni i mocy
obliczeniowej dla swoich danych bedzie poszukiwa¢ w profesjonalnych osrodkach data center.
Kierunek ten podyktowany jest nie tylko aspektami ekonomicznymi i technologicznymi, ale w
réwnym stopniu zapewnienie bezpieczeristwa przechowywanych i przetwarzanych danych.

Biorgc pod uwage powyzsze, Spoétka planuje dalej koncentrowac swoja dziatalnos$¢ na:
outsourcingu ustug informatycznych, swiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii
informatycznych oraz produkcji oprogramowania. Traktujac ustugi outsourcingowe jako jeden
ze strategicznych kierunkéw rozwoju, Spotka konsekwentnie, od kilku juz lat, rozwija
kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego poétrocza
to przede wszystkim realizacja umow ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki, w
szczegolnosci z klientami sektora bankowo - finansowego, takimi jak Santander Bank Polska
SA, ING Bank Slaski SA, Credit Agricole Bank Polska SA oraz PKO Bank Polski SA.

W najblizszych latach rynek ustug chmurowych powinien bardziej koncentrowaé sie na
aplikacjach dostepnych w chmurze, a nie na samej infrastrukturze. Na pewno czeka nas
optymalizacja kosztow funkcjonowania chmury i jej wykorzystania przez firmy. Trzeba bedzie
lepiej zarzadzac¢ wydajnoscig i monitorowac koszty. Chmura to normalny produkt biznesowy i
musi spetnia¢ kryteria produktu oferowanego m.in. bankom, czyli mie¢ uregulowane prawa
licencyjne, by¢ efektywna i mie¢ okreslong cene.

Dodatkowo, na wyniki Spotki w II potowie br. wptynie zrealizowany projekt pt. "Opracowanie
podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu decyzyjno-ratingowego". Wyzej
wymieniony projekt otrzymat dofinansowanie w ramach Wielkopolskiego Regionalnego
Programu Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1 "Innowacyjna
i konkurencyjna gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjalu innowacyjnego
przedsiebiorstw Wielkopolski”).

Naktady na rzeczowy majatek trwaty Spotki w I poétroczu 2019
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W I potroczu 2019 spotka tacznie poniosta naktady na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne w wysokosci prawie 2 min PLN.

Nakiady poniesione

WYSZCZEGOLNIENIE w I péiroczu 2019 roku
(w tys. PLN)
Inwestycje w wynajmowanych lokalach 1087
Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 484
Zakupy pozostatych $srodkow trwatych 148
Wykup $rodkéw transportowych z leasingu 1
Wartosci niematerialne i prawne (oprogramowanie) 258
NAKLADY NA SRODKI TRWALE, RAZEM 1978

Najwieksze naktady spodtka poniosta na dokonczenie inwestycji w oddziale Spoétki we
Wroctawiu.

Zamierzenia zwiekszenia i utrzymania rzeczowych zasobow trwatych na
rok 2019

Na II pdtrocze 2019 zaplanowano kolejne naktfady na odnowienie i uzupetnienie,
niezbednego do $wiadczenia ustug informatycznych, wyposazenia technicznego.

Wyszczegodlnienie:

- Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 650 tys. PLN

- Inwestycje w nieruchomosci Spotki 200 tys. PLN

- Pozostate $rodki trwate 100 tys. PLN

- Wartosci niematerialne i prawne 50 tys. PLN

RAZEM 1 000 tys. PLN
Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spotki, ujawnione

w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy spotki w I pétroczu 2019 roku

W I poétroczu 2019 roku Spotka Talex osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
43 113 tys. PLN, przy zysku netto w wysokosci 159 tys. PLN (dane za I pétrocze roku 2018 to
przychody ze sprzedazy na poziomie 42 529 i zysk netto na poziomie 786 tys. PLN).

I poirocze I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 rok 2018 rok Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 28 136 24 379 115.4%

Przychody ze sprzedazy towarow i

o, 14 977 18 150 82,5%
materiatow

W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 1,4% od przychodow
za rok ubiegty. Znaczaco wzrosty przychody ze sprzedazy produktéw tj. o ponad 15 %.

W analizowanym okresie utrwalita sie struktura przychodéw ze sprzedazy. Udziat ustug
w przychodach ze sprzedazy wzrést i wynidst ponad 65%, w porownywalnym okresie, czyli w
I potroczu 2018 roku stanowity one okoto 57% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Marza na

5/20



Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

sprzedazy ustug nieznacznie spadfa do poziomu 26 %, w I p6troczu 2019 roku, wyniosta ona
okoto 27,2%. Dzieki lepszemu wykorzystaniu zakonczonych w ostatnim roku inwestycji w
infrastrukture, Spétka planuje w drugim poétroczu biezacego roku osiggngé¢ poziom 30%
rentownosci sprzedawanych produktéw.

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow stanowity 35 % przychoddw ze sprzedazy
ogdtem (w I pdtroczu 2018 roku byto to 43%), przy rentownosci 9 % (11% w 2018r.).

Spotka oferuje swoim klientom kompleksowg ustuge zdalnego zarzadzania srodowiskiem IT
(IT as a Service), czego efektem jest stopniowe zwiekszanie udziatu przychoddéw ze sprzedazy

ustug w przychodach catkowitych.

I poirocze

I poirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 roku 2018 roku Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 43 113 42 529 101,40%
Zysk brutto ze sprzedazy produktow 7 245 6 640 109,11%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 587 8 676 98,97%
Koszty sprzedazy 2 203 1 840 119,73%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 943 5988 115,95%
Zysk (strata) ze sprzedazy - 559 848 -65,92%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 500 1168 42,81%
Zysk (strata) brutto 254 991 25,63%
Zysk (strata)netto 159 786 20,23%

Przychody ze sprzedazy w I potroczu 2019 roku wzrosty o 1,4 % w poréwnaniu do I pdtrocza
2018 roku, natomiast marza na sprzedazy pozostata na niemal niezmienionym poziomie 20%,
Pozwolito to osiggngé¢ Spotce nieco nizszy zysk brutto na sprzedazy anizeli w analogicznym
okresie 2018 roku. Wzrost kosztédw sprzedazy oraz kosztéw ogdélnego zarzadu spowodowat
powstanie straty na sprzedazy oraz zmniejszenie zysku brutto oraz netto.

Majatek spoitki

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosta 66 106 tys. PLN
i wzrosta, o okoto 1% w stosunku do stanu na koniec I potrocza 2018 roku. Na zwiekszenie
wartosci miaty wptyw przede wszystkim zmiany w obszarze rzeczowych aktywéw trwatych,
zwigzane z adaptacja lokalu we Wroctawiu oraz zakupem sprzetu pod nowo podpisane przez
Spoétke kontrakty.

; 30.06.2019 30.06.2018
WYSZCZEGOLNIENIE % udziatu w % udziatu w
(8B P2 aktywach (. ) aktywach

AKTYWA TRWALE 66 106 80,92% 65 417 80,92%
Wartosci niematerialne i prawne 591 0,72% 515 0,72%
Rzeczowe aktywa trwate 64 886 79,43% 64 236 79,43%
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - - -
Diugoterminowe rozliczenia 629 0,77% 666 0,77%

miedzyokresowe

Wartos¢ aktywdéw obrotowych na dzien 30.06.2019 r. wyniosta 15 583 tys. PLN i byta
nieznacznie wyzsza od stanu na 30.06.2018 roku. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych
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stanowity naleznosci krotkoterminowe. Spétka zgromadzita na rachunku bankowym 2 285 tys.
PLN, czyli kwote =zblizong do kwoty inwestycji krdotkoterminowych z poprzedniego,
analogicznego okresu.

. 30.06.2019 30.06.2018
WYSZCZEGOLNIENIE . -
% udziatu w % udziatu w
(5720 2) aktywach (7 F) aktywach
AKTYWA OBROTOWE 15 583 19,08% 15331 19,08%

Zapasy 2510 3,07% 2135 2,64%
Naleznosci krotkoterminowe 10 165 12,45% 9908 12,27%
Inwestycje krétkoterminowe 2 285 2,80% 2 369 2,93%
Krotkoterminowe rozliczenia 623 0,76% 919 1,14%

miedzyokresowe

Udziat aktywdw obrotowych w aktywach ogdtem spétki na koniec I potrocza 2019 roku wyniost
okoto 19,08% (w 2018 roku wynosit on 18,99%). Wskaznik ten informuje o potencjalnych
mozliwos$ciach przedsiebiorstwa. Im wyzszy udziat tego wskaznika tym ptynnos$¢ finansowa
Spotki jest wyzsza. Aktywa obrotowe w poréwnaniu z rzeczowymi sktadnikami aktywow sg o
wiele tatwiej zamienialne na gotowke.

Ogdlna sytuacja ekonomiczna Spoftki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.

Wskazniki rentownosci I potrocze I poétrocze Wielkosci

2019 2018 pozadane
Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS @ @ .
Dodat
zysk netto/wartos$¢ sprzedazy *100 (%) 8,57 Lg8% S e
Wskaznik zysku od aktywow ROA 0,20% 0,97% DT TERTEGY

zysk netto/ stan aktywdow * 100 (%)

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego
ROE 0,31% 1,59% Dodatni rosnacy
zysk netto/kapitat wtasny * 100(%)

Skorygowana zyskownos¢ majatku

zysk netto+ (koszty finansowe - pod. dochodowy od 0,53% 1,30% Dodatni rosnacy
kosztow finansowych) /stan aktywow*100(%)

Dzwignia finansowa

zyskownos¢ kapitatéw wiasnych - zyskownosc 0,13% 0,62% Dodatni rosnacy
majatku

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) informuje o tym, ile procent sprzedazy stanowi marza
zysku pod odliczeniu kosztéw i podatkéw. Wyzszy poziom tego wskaznika wskazuje na
korzystniejszg kondycje finansowgq przedsiebiorstwa.

Wskaznik ROA s$wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zyskéw. Iz wyzszy poziom
rentownosci aktywdw, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) wilasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Im wyzsza
efektywnos$¢ kapitatu wlasnego, tym lepsza sytuacja finansowa Spoétki i mozliwosé wyptaty
wyzszych dywidend.

Dzwignia finansowa wskazuje, czy zysk operacyjny wypracowany przez kapitat obcy jest
wyzszy od odsetek, czyli czy finansowanie zewnetrzne dziatalnosci firmy na siebie zarabia.
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Dodatni efekt dzwigni wystepuje, gdy rentownos$¢ catego kapitatu (wtasnego i obcego)
przedsiebiorstwa obliczona jako stosunek zysku operacyjnego do tacznej wartosci kapitatu
bedzie wyzsza od stopy oprocentowania diugu (kapitatu obcego).

I poirocze I pétrocze Wielkosci

Wskazniki ptynnosci 2019 2018 pozadane
Wskaznik plynnosci III (plynnosci

biezacej) 0,84 0,93 1,2-1,8
aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci II (ptynnosci
szybkiej)

) _ 0,71 0,8 0,8-1,0
(aktywa obrotowe- zapasy )/zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci I (ptatnosci
gotowkowej — cash ratio) 0,12 0,14 Min. 0,3

inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania
krétkoterminowe

Wielkosci wskaznikédw ptynnosci w I potroczu 2019 roku nieznacznie spadty. W celu
zapewnienia ptynnosci, Spoétka korzysta w linii kredytowych w rachunkach biezacych.
W omawianym okresie zostata zawarta takze umowa leasingu zwrotnego na infrastrukture IT
w kwocie 1 771 tys. PLN na okres 5 lat.

Wskazniki zadluzenia I potrocze I potrocze Wielkosci

2019 2018 pozadane
Wskaznik ogolnego zadluzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa 0,29 0,30 Max 0,5
ogotem
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,11 0,16 Max 0,5-1

Zobowigzania diugoterminowe/kapitaty wiasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zmniejszyt swojg wartos¢ na koniec I pétrocza 2019 roku
w stosunku do okresu poprzedniego, znajduje sie na on bezpiecznym poziomie. Terminy sptat
naleznosci oraz wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych pozwalajg na zachowanie
ptynnosci Spoétki na bezpiecznym poziomie. W razie koniecznosci Spotka ma mozliwosé
uruchomienie srodkéw z biezacych linii kredytowych.

Zadtuzenie dtugoterminowe wynika z zawartych umow leasingu floty samochodowej
i sprzetu IT.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania S EORIEE | 2 R L] G

2019 2018 pozadane

Wskaznik rotacji naleznosci
Przychody ze sprzedazy netto /$redni stan 3,45 2,99 7-10
naleznosci

kl 0
EyiiZapast 11,70 10,58 malejacy
$redni stan zapasow/koszt wiasny sprzed. *180

kl naleznosci
Cykl naleznosc 52,19 60,22 malejacy

$redni stan naleznosci/wartos¢ sprzedazy * 180

Czas trwania zobowigzan w dniach v

$rednie zobowigzania handlowe/koszt wiasny 22,28 38,80 2
sprzedazy*180 Ot Ll
Okres zamiany kapitatu obrotowego

na srodki pieniezne 63,89 71,25 malejacy

cykl naleznosci + cykl zapasow (w dniach)
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Niski poziom wskaznika rotacji naleznosci, czyli ponizej wartosci 7 oznacza, ze poziom
naleznosci jest wysoki, czyli, ze przedsiebiorstwo nadmiernie kredytuje swoich klientéw, co w
praktyce oznacza dtugotrwate zamrozenie srodkéw pienieznych w naleznosciach.

Cykl zapaséw oznacza przecietng liczbe dni, jaka mija od wprowadzenia zapasu do magazynu
do czasu jego opuszczenia. Im krécej angazuje sie kapitat w ten sktadnik aktywow tym lepiej.

Cykl naleznosci uksztattowat sie na nizszym poziomie, w odniesieniu do danych za I pétrocze
2018 roku, co oznacza, ze czas oczekiwania na sptate naleznosci poprawit sie. Wskaznik ten
nie przekracza o wiecej niz potowe, terminu zawartego w warunkach sprzedazy. Spétka na
biezgco monitoruje stan sptaty naleznosci. W omawianym okresie nie odnotowano znaczacych
opdznien w spfacie naleznosci.

Jednoczesnie skréceniu ulegt czas trwania zobowigzan w dniach, z okoto 39 dni w I potroczu
2018 roku do 22 dni w I potroczu 2019. Odroczony termin ptatnosci zobowigzan jest
powszechnie stosowany jako forma nieoprocentowanego kredytu, jest to szczegdlnie
korzystne w przypadku, gdy spétka kredytuje rowniez swoich odbiorcow, ustalajac wydtuzone
terminy sptat naleznosci.

Analiza powyzszych wskaznikéw wskazuje na dobrg 0golng efektywnos¢ dziatalnosci Spotki w
I pétroczu 2019 roku. Spoétka Talex posiada prawidtowg ptynnos¢ finansowa, na dobrym
poziomie utrzymujg sie wskazniki rentownosci i obrotowosci.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spétki na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosit 51 371 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 49 183 tys. PLN
e zysk/strata netto za I pdtrocze 2019 r. 159 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spotki w I potroczu 2019 roku byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci z
terminowymi ptatnosciami z tytutdw podatkow, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcow. Spétka terminowo sptaca raty kredytu inwestycyjnego. Stan
$rodkéw na rachunkach bankowych i w kasie Spoétki, utrzymat sie na poziomie zblizonym do
ubiegtorocznego, a posiadane przez Spoétke srodki oraz podpisane diugoterminowe kontrakty
zabezpieczajq biezace potrzeby.

taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2019 r. wynosita 30 319 tys. PLN, stanowity one
prawie 60 % kapitatéw wtasnych, z tym, ze kwota zobowigzan obejmuje réwniez zaciggniety
przez Spotke kredyt inwestycyjny oraz dtugoterminowe umowy leasingu.

Spotka korzysta z obrotowych kredytéw bankowych. Na dzien 30.06.2019r. kwota zobowigzan
krétkoterminowych z tego tytutu wyniosta 2 min PLN. Dodatkowo, z tytutu umowy o kredyt
inwestycyjny, udzielony Spdtce w wysokosci 17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A.
obecnie Santander Bank Polska S.A., na realizacje inwestycji Spoétki "Utworzenie Centrum IT
$wiadczacego nowoczesne ustugi”, ktéry zostat zwiekszony aneksem w dniu 13 lipca 2015 r.
do kwoty 19,2 min PLN, pozostato do sptaty w ciggu najblizszego roku - 4,2 min PLN.

W 2019 roku Spotka lokowata wolne srodki przede wszystkim na lokatach typu over night,
instrument ten nalezy zaliczy¢ do bezpiecznych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowa¢ swojg biezaca dziatalnos¢
gtownie kapitatem witasnym Spéiki, a biezace zobowigzania pokrywac¢ majatkiem obrotowym.

Informacje o nabywaniu akcji wltasnych

Na dzien 30 czerwca 2019 Spétka nie posiadata akcji wiasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
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Ze wzgledu na wysokos¢ srodkdéw pienieznych Spoétki pozwalajaca w terminie regulowad
zobowigzania przedsiebiorstwa, utrzymujacy sie od kilku lat dobry poziom ptynnosci w Firmie
oraz bezpieczny poziom naleznosci w stosunku do zobowigzan Spoétki, ryzyko zwigzane ze
zmiang stép procentowych nie zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Spotka posiada kredyt
inwestycyjny, a zadtuzenie na dzien 30.06.2019 r. wynosito 4,2 min PLN. Kredyt ten zostat
zaciggniety w ramach realizacji projektu, na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie udzielone
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 -2013 (o$ priorytetowa 4
"Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5 "Wsparcie inwestycji o duzym
znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie inwestycji w sektorze ustug
nowoczesnych"). Wartos¢ przyznanego dofinansowania wyniosta brutto 7,15 min PLN. W lipcu
2014 roku Spoétka zawarta transakcje zamiany stop procentowych (IRS) na kwote 6 min PLN.
Termin obowigzywania kontraktu to okres od 30 czerwca 2015 roku do 30 czerwca 2020 roku.
Transakcja ma czesciowo zabezpiecza¢ zmiane stép procentowych dla kredytu
inwestycyjnego, ktérego sptata przewidywana jest w analogicznym okresie.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut obcych wzgledem ziotego dla Spotki Talex w
analizowanym okresie bylo niskie. Spdétka wprawdzie nie korzystata z ustug jednostek
finansujacych, zabezpieczajacych ryzyko kursowe, ale tez nie dokonywata znaczacego zakupu
ani sprzedazy waluty. Wiekszos$¢ ptatnosci zobowigzan w walutach obcych Spétka dokonywata
z otrzymanych od odbiorcy naleznosci w tejze walucie. W I pdtroczu 2019 roku ptatnosci w
walutach obcych stanowity ok.8 % wszystkich ptatnosci, Spétka na dziatalnosci finansowej w
zakresie réznic kursowych odnotowata strate w wysokosci ponizej 1 tys. PLN.

W zwigzku z utrzymujaca sie dobrg ptynnoscig w Spotce, Talex moze podejmowac decyzje
0 sprzedazy walut w dogodnym momencie.

Zatrudnienie w spoice

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spodtka =zatrudniata 399 pracownikow. Przecietny
stan zatrudnienia w I potroczu 2019 w przeliczeniu na petne etaty wynidst 397,28.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno-gospodarcze mogg sta¢ sie zrodtem zardéwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej znaczacymi
elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg koszty pracy,
obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do  kluczowych czynnikéw
makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji w gospodarce,
poziom inflacji oraz kursy walut - gtdwnie USD i EUR. Zty stan gospodarki, czyli kondycji
przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na ograniczenie poziomu inwestycji, w tym
rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne. Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju
moze spowodowac skurczenie sie rynku, na ktérym dziata Spétka oraz wzmozong konkurencje
objawiajaca sie miedzy innymi obnizaniem cen. Taki rozwdj wypadkdéw miatby istotny wpltyw
na rentownos$¢ sprzedazy, a w dtuzszym okresie réwniez na ptynnos¢ przedsiebiorstw w
branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spétka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm. Rosngaca
liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem do kraju
zagranicznych przedsiebiorstw dziatajgcych w tej samej branzy. Firmy te prdbuja przejac
cze$¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych podmiotéw. Istotnym
zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do bezposredniego $wiadczenia ustug przez
globalnych dostawcéw rozwigzan informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtdwnie
za posrednictwem integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze
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prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spétki. Dziatania Spétki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajg na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na Swiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkéw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zarowno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakoSciowym oraz cenowym. Spétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych. Dzieki
temu wiekszos¢ oferowanych przez Spétke rozwigzan moze byé konstruowana w oparciu o
alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcéw. Pewien zakres oferty Spotki
zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznos¢ zastosowania produktéw
konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem specyficznych wymagan klienta.
Zaprzestanie wspotpracy partnerskiej z wybranymi koncernami branzy informatycznej
mogtoby oznaczaé utrate niektorych, z pozyskiwanych przez Spoétke, kontraktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spétki zaktada, ze znaczna cze$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotdéw gospodarczych. Ze strategig tg, oprocz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie ryzyko,
ze utrata niektdrych znaczacych klientow moze oznacza¢ dla Spotki okresowe zmniejszenie
przychodéw a nawet koniecznos$¢ restrukturyzacji niektérych rodzajéw dziatalnosci. Spoétka
stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do zwiekszenia liczby
klientdow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodow ze wspotpracy z wieloma
mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i S$wiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czes$¢ dostarczanych przez Spoétke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke ustug
zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi. Ewentualne
wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewtasciwa realizacja swiadczonych
przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po stronie klienta, a w niektérych
przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji podstawowej dziatalnosci klienta.
Wystgpienie takich przypadkéw moze oznacza¢ konieczno$¢ wyptaty przewidzianych w
umowach kar finansowych i odszkodowan a takze utrate czesci klientdw. Spotka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez zapisy w umowach, ograniczajagce odpowiedzialnos$¢ Spotki
oraz przez zawieranie umow asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyvko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkow pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajagcych w Polsce firm zagranicznych
istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Brak pracownikow
posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do utraty niektorych
certyfikatdw i uprawnien, ktorymi legitymuje sie Spotka oraz do pogorszenia poziomu
$wiadczonych przez Spétke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty kluczowych pracownikow,
Spétka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno o charakterze finansowym jak i
nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwos$¢ podnoszenia kwalifikacji przez udziat
w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych najnowszych technologii informatycznych. Dzieki
takiemu podejsciu, Spétka nie odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu
niezbednych specjalistow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki
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Sprzedaz towarow i materiatdw w I pétroczu 2019 roku stanowita okoto 34,7% przychoddéw
ze sprzedazy ogdétem. Dynamika tej sprzedazy wyniosta okoto 81,4%. Spoétce natomiast udato
sie zwiekszy¢ poziom przychodow ze sprzedazy produktdw w stosunku do I pétrocza
minionego roku, ich dynamika wyniosta 113,8 %.

I poirocze I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 2018 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktow 28 136 24 379 113,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatow 14 977 18 150 81,4%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi instalacji i utrzymania Srodowisk IT
(32,5%), gdzie jednoczes$nie zostat odnotowany wzrost sprzedazy. Nastepnie kolejno
Ustugi data Center (25,8%), ustugi zwigzane 2z oprogramowaniem (20,6%)
i ustugi outsourcingu IT, obejmujace ustugi Service Desk, Biura Zapasowego oraz
monitorowania infrastruktury (15,9%). W kolejnych latach Spdtka nadal rozwija¢ bedzie
sprzedaz Ustug $wiadczonych przy wykorzystaniu zasobow Data Center oraz ustug w zakresie
szeroko pojetego serwisu aplikacji, urzadzen informatycznych oraz instalacji i konfiguracji
sprzetu informatycznego, co jest nastepstwem podpisanych przez Talex umdéw dotyczacych
tego typu ustug.

I pétrocze I poéirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 2018 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Ustugi instalacji i utrzymania srodowisk IT 9 145 8164 112,0%
Ustugi Data Center 7 270 5 605 129,7%
Ustugi zwigzanie z oprogramowaniem 5787 4 350 133,0%
Outsourcing ustug informatycznych 4482 4424 101,3%
Integracja IT 1333 1580 84,4%
pozostate 119 256 46,5%
RAZEM 28 136 24 379 115,4%

Dynamika przychodoéw ze sprzedazy towardw i materiatéw na koniec I pétrocza 2018 roku
wyniosta 82,5 % i prawie w catosci dotyczy hurtowej sprzedazy komputerdw urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania.

: I poirocze I pétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2019 2018 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)

hurtowa sprzedaz komputerdéw i urzadzen

. X . 14 970 18 143 82,5%
peryferyjnych i oprogramowania
pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig 7 7 100%
sklepowg
Razem 14 977 18 150 82,5%
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Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia
W roku 2019 Spoétka prowadzita sprzedaz towardw i produktéw wytacznie na rynku krajowym.
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy.

I poirocze I pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 2018 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)

::z‘éffl'(‘t’g“,’v:‘etm ze sprzedazy 28 136 24379  115,4%
Kraj 28 136 24 379 115,4%
Eksport 0 0 0,00%
Przych’od\_/ netto _ze’sprzedaiy 14 977 18 150 82,5%
towarow i materiatéow:

Kraj 14 977 18 150 82,5%
Eksport 0 0 0,00%
Razem 43 113 42 529 101,4

Najwieksi odbiorcy Spoéftki.

I poirocze 2019

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) Udziat %
Grupa Santander 14 545 33,7%
Credit Agricole Bank Polska SA 8014 18,6%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 3407 7,9%
Eurocash S.A. 2 299 5,3%
Grupa Allegro Sp. z 0.0. 2 036 4,7%
Volkswagen Group Polska Sp. z o.0. 1172 2,7%
Bravura Solutions Polska Sp.z o.0. 954 2,2%
Toyota Motor Poland Company Limited Sp. z o.0. 942 2,2%
Grupa ING 928 2,2%
Bank Handlowy w Warszawie SA 899 2,1%
The Bank New York Mellon Poland Sp.z o.o. 611 1,4%
Grupa PZU 482 1,1%
pozostali 6 824 15,8%
RAZEM 43 113 100,00%
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Struktura przychoddéw wedtug rynkéw zbytu w I pétroczu 2019 roku.

Pozostate

Przem.ele.-masz.
1,5%

4,8% \

Handel Ustugi
32,0%

Banki
61,0%

Glowni dostawcy Spotki.

I potrocze 2019

WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) Udziat %
S4E S.A. 7 188 22,7%
ALSO Polska Sp. z o.0. 3 856 12,2%
HP Inc Polska Sp. z o.0. 2204 7,0%
AB S.A. 1999 6,3%
ABC Data S.A. 1973 6,2%
WENDEX Mieczystaw Wendland 1866 5,9%
VERTIV Poland Sp. z o.0. 1256 4,0%
TD AS Poland S.A. 1111 3,5%
VERACOMP S.A. 872 2,8%
PGE Obrot S.A. 614 1,9%
Ingram Micro Sp. z o.0. 596 1,9%
BZ WBK Leasing SA 415 1,3%
Tech Data Polska Sp. z o.0. 406 1,3%
Zaktad Instalacyjno - Montazowy MARCO 331 1,0%
BFF Investments Polska Sp. z o.0. 318 1,0%
Pozostali 6 635 21,0%
RAZEM 31 640 100,00%

Spoétka nie jest w znaczacy sposob uzalezniona od dostawcow. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spétke od dostawcdw, z ktdrymi obroty przekraczajgq 10% wartosci
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dostaw ogdétem, moga by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od alternatywnych
dystrybutordow.

Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

> 12 lutego 2019 r. Spotka powzieta wiadomosé o zawarciu aneksu do umowy z Allegro.pl
Sp. z o0.0. (wczesniej Grupa Allegro Sp. z 0.0.) z siedzibg w Poznaniu (Klient), o ktorej
informowata w raporcie biezacym nr 26/2014. Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie
okresu Swiadczenia na rzecz Klienta ustugi kolokacji w osrodku przetwarzania (Data
Center) Talex S.A. wraz z ustugami towarzyszacymi (outsourcing IT). Szacunkowa
wartos¢ umowy w okresie 3 lat wynosi netto 11,5 min PLN. Rzeczywista wartos¢ umowy
uzalezniona jest od faktycznej liczby urzadzen Klienta kolokowanych w Data Center Spotki
w okresie trwania umowy oraz od ilosci i zakresu $wiadczonych ustug towarzyszacych.

W I pétroczu 2019 roku Spétka w dalszym ciggu realizowata zaméwienia uzyskane od
strategicznych klientow sektora bankowo-finansowego. Ponadto, Spoétka uzyskata szereg
zamowien od Santander Bank Polska S.A., o czym informowata w raporcie biezacym:

» w okresie od dnia 19 grudnia 2018 roku (publikacja raportu biezacego nr 23/2018) do
dnia 5 kwietnia 2019 roku (publikacja raportu biezgcego nr 3/2019), Spétka uzyskata
szereg kolejnych zamowien od Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.
taczna wartosc¢ uzyskanych zamoéwien wynosi netto 5,06 min PLN. Najwiekszym z tych
zamowien byto zamowienie z lutego 2019 roku, o wartosci netto 457 tys. PLN.
Przedmiotem zamowienia byta dostawa ustug informatycznych.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka 30 maja 2014 r. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny udzielony Spétce w wysokosci
17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji Spoétki "Utworzenia
Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi" (publikacja raportu biezacego nr 24/2013 oraz
3/2014). W dniu 13 lipca 2015 roku, zostat podpisany aneks do ww. umowy zwiekszajacy
wysokos¢ udzielonego kredytu o 2,2 min PLN. . Na koniec I po6trocza 2019 roku zadtuzenie z
tytutu kredytu inwestycyjnego wynosito 4,17 min PLN ujete w zobowigzaniach
krétkoterminowych.

Ponadto, Spétka odnowita umowe MULTILINII z Santander Bankiem Polska S.A. w ramach
ktoérej, Bank pozostawit dyspozycji Spétki kwote 3 min PLN, mozliwego do wykorzystania
kredytu obrotowego. Na dzient 30.06.2019 r. wykorzystanie tego kredytu wyniosto 2 min PLN.

W lutym 2019 roku Spoétka odnowita réwniez umowe limitu kredytowego wielocelowego
zawartg z Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A. Kwota maksymalnego zadtuzenia z tytutu
wykorzystania limitu to 5 min PLN. Na dzien 30.06.2019 roku zadtuzenie z tytutu w.w kredytu
nie wystapito.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umoéw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
350 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku bedacym
siedziba Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu oraz
gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji. Sposrdéd wystawionych gwarancji na dzien 30.06.2019
roku okoto 68% stanowity gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji
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jest zabezpieczenie roszczen mogacych powsta¢ w przypadku nieprawidtowego wykonania
umowy. Blisko 32% na ostatni dzien czerwca 2019 roku stanowity gwarancje wystawione z
tytutu zabezpieczenia ptatnosci.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spétce przez
Santander Bank Polska S.A. jest hipoteka umowna, ustanowiona aktem notarialnym, do kwoty
10 mlIn PLN, na rzecz Santander Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Hipoteka zastata
ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasno$¢ Spotki, wpisanej do ksiegi wieczystej
prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V Ksiag
Wieczystych, KW nr PO1P/00137699/9. Nieruchomos¢ te stanowi dziatka gruntu o powierzchni
14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni uzytkowej 8470 m?2.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»~Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”. Spétka na biezgco wywigzuje
sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci TALEX S.A. potwierdzajq zdolnosc
przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spotke.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Spétka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umoéw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych emitenta,
bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Emisja Ut ot Wartos¢ nominalna Wartosc¢ taczna
(w PLN) (w tys. PLN)

Ogotem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102

Seria B 849.000 1 849

Seria C 450.000 1 450

Seria D 889.092 1 889

Seria E 710.000 1 710

Wg stanu na dzien 30czerwca 2019 r. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
pozostajg nastepujace akcje Spotki :

16/ 20



Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Liczba akcji
Akcjonariusz .
serii A serii B serii C serii D serii E Lt
razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Rafat Szatek - - - - 889 889
Andrzej Kurc - - - 3036 - 3036

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajq akcji
Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtlos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta

Stan na dzien 30 czerwca 2019 r.*.

c c Liczba ziat (% Liczba k %
BT L O akcji l\.l’:lkapigaloe) glosow Gn(;sz\l(ZA )

Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 758.793 25,29 894.793 26,25
Jacek Klauzinski 758.793 25,29 894.793 26,25
Andrzej Rozga 758.793 25,29 894.793 26,25

FAMILIAR S.A., SICAF-SIF

spotka prawa Wielkiego 190.822* 6,36 190.822* 5,60

Ksiestwa Luksemburga

*liczba akdji i liczba wynikajacych z tych akcji gtoséw, ustalona na dzien 25 kwietnia 2016 r., na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki odbytym w dniu 11 maja 2016 r.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowac w przysztosci zmiang
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spotka nie emitowata
obligacji.

Informacje o posiadaczach papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spoétka nie emitowata papierdw wartosciowych dajacych szczegdélne uprawnienia kontrolne
w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spétka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta
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Ograniczeniu przenoszenia prawa wtasnosci podlegajg wytacznie akcje Spétki serii A, B i D. Sg
to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu. Warunki
zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty okreslone w § 8 Statutu
Spotki. Akcje Spotki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach z firma audytorska uprawniong do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 18 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie Statutu Spoéiki,
podjeta uchwate o wyborze spoétki PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg Warszawie, przy
ul. Orzyckiej 6 lok. 1B (02-695), na podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa dotyczaca
przegladu sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 r.
i badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r.
Wybrany podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich uprawnionych do badan sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod nr 477.

taczna wartos¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszej umowy z Spétka PKF Consult
wyniesie netto ponad 45 tys. PLN.

W analizowanym okresie Spoétka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutké6w zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2019.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka w minionym pétroczu nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatow wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych rownowartosc
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kwoty 500.000 euro

Spoétka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna warto$¢ przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatéow wlasnych emitenta

W opisywanym okresie Spétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatdow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

W opisywanym okresie nie mialy miejsca, inne niz opisane w niniejszym raporcie, zmiany
majqce istotny wplyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza

Czynniki majace wptyw na osiagniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego roku to
przede wszystkim realizacja umow ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki.

W ostatnim pédtroczu Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocjg
oferowanego przez Spotke oprogramowania. Jednoczesnie Spotka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcéw oferowanych przez
Spotke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych. Aby osiggnaé powyzsze cele
TALEX zakonczyt projekt pod nazwa ,Utworzenie Centrum IT Swiadczgacego nowoczesne
ustugi”. Spotka zakonczyta inwestycje wyposazenia Data Center oraz nowego oddziatu Spotki
we Wroctawiu, co wptynie na przyszte wyniki Spotki.

Na wyniki Spoétki wptynie réwniez podpisanie aneksu do umowy zawartej z Allegro.pl sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu (raport biezacy nr 2/2019). Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie
okresu $wiadczenia na rzecz Klienta ustugi kolokacji w osrodku przetwarzania (Data Center)
Talex S.A. wraz z ustugami towarzyszacymi (outsourcing IT). Szacunkowa warto$¢ umowy
w okresie 3 lat wynosi netto 11,5 min PLN. Rzeczywista warto$¢ umowy uzalezniona jest od
faktycznej liczby urzadzen Klienta kolokowanych w Data Center Spétki w okresie trwania
umowy oraz od ilosci i zakresu $wiadczonych ustug towarzyszgcych. Podobnie réwniez umowa
zawarta z Bravura Solutions Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (raport biezacy nr
12/2019). Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug informatycznych. Umowa zostata
zawarta na okres 5 lat i stanowi kontynuacje dotychczasowej umowy zawartej w 2009
r. Szacowana wartos¢ netto umowy w okresie 5 lat wynosi 5,6 min PLN.

Ponadto 20 marca 2017 r. Spdtka zawarta umowe z Zarzadem Wojewodztwa Wielkopolskiego,
dziatajacym jako Instytucja Zarzadzajacgq Wielkopolskim Regionalnym Programem
Operacyjnym na lata 2014 - 2020. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu Spotki
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pt. "Opracowanie podstaw teoretycznych i prototypu hybrydowego systemu decyzyjno-
ratingowego". Maksymalna warto$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 2,49 min PLN.
Dofinansowanie zostato udzielone Spétce w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2014 - 2020 (o$ priorytetowa 1 "Innowacyjna i konkurencyjna
gospodarka", dziatanie 1.2 "Wzmocnienie potencjatu innowacyjnego przedsiebiorstw
Wielkopolski”).

Planowane biezace zakupy Spotka zamierza finansowac ze srodkéw wiasnych. Harmonogram
zaplanowanych biezgcych zakupow zostat roziozony tak, aby ich realizacja nie wptyneta
negatywnie na ptynnos¢ Spétki i nie nadwyrezyta jej kondycji finansowej.

Informacja na temat zasad sporzadzenia poéirocznego sprawozdania
finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
znajduje sie w zataczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, wrzesien 2019 r. Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GocateK....vvviiiiiiiiiii

Jacek KlaUzZinsKi...oou v i i iieeiineennes

PN T [ 4=} 1 2e -« -

Rafat SzateK...oviiiiiiii e

Radostaw WesotowsKi.......vvviiiiiiiiiiiinnnnnnn.
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