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Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”) przedstawia $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA za okres 6 miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2019 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, $§rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostaly
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34, ktéry zostal zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska. Informacje zaprezentowano w niniejszym raporcie w nast¢pujacej kolejnosei:

1. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
wykazujgce catkowite dochody ogdtem w kwocie (3 849) tys. zlotych, za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 czerwca 2019 r;

2. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 251 197 tys. ztotych, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r.;

3. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 3 828 tys. zlotych za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 czerwca 2019 r.;

4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujace
zwigkszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto na sume¢ 592 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 czerwca 2019 r.;

5. Informacje objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryszard Matyka
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Zysk/strata ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata na dzialalnoSci

operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata na dzialalno§ci
gospodarczej

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Inne calkowite dochody z tytulu:
Pozycje, ktére nigdy nie zostang
przeniesione do rachunku zyskow i
strat

Przeszacowania rzeczowych
aktywow trwaty ch do warto$ci
godziwej (podatek odroczony)
Pozycje, ktore w przysztosci moga
zostaé przeklasyfikowane do
rachunku zyskéw i strat

Wy cena instrumentow
zabezpieczajacy ch

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Calkowite dochody ogélem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Calkowity dochod ogdtem
przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje¢ w zlotych
Sredniowazona liczba akcji w tys.
sztuk

Zwykty irozwodniony (w z1)

Nota

10

11

12

13
14

15

3 miesiace
zakonczone
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

14 447 31700 11 858 25 437
(12 526) (25 467) (11 568) (27 110)
1921 6233 290 (1673)
(80) (134) (140) (264)

(4 760) (9 780) (5 212) (11 235)
(2919) (3 681) (5 062) (13172)
9157 14 285 5398 7194
(2113) (4 410) (3 225) (7 033)
4125 6194 (2 889) (13 011)
796 1024 286 309

(5 406) (11 067) (9 975) (16 153)
(485) (3 849) (12 578) (28 855)

- - (278) (5 295)

(485) (3 849) (12 856) (34 150)

- - - (184)

- - - (184)

(485) (3 849) (12 856) (34 334)
(485) (3 849) (12 856) (34 150)
(485) (3 849) (12 856) (34 334)
14210 14210 14210 14210
(0,0341) (0,2709) (0,9047) (2,4032)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Nota PLN'000 PLN'000
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 139 732 142 508
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 16 1307 1285
Pozostale warto$ci niematerialne 834 918
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 18 113 18 454
Prawa do uzytkowania akty wow 3445 -
Nalezno$ci dlugoterminowe 17 1283 1567
Aktywa trwale razem 164 714 164 732
Aktywa obrotowe
Zapasy 4830 3527
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 17 24270 29013
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob 17 i 5206
prawnych
Pozostale naleznosci 17 8 316 11 986
Pozostate aktywa finansowe 153 155
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 36 112 35520
Aktywa obrotowe razem 73 681 85 497
Aktywa klasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 19 12 802 12 802
Aktywa obrotowe razem 86 483 98 299
Aktywa razem 251 197 263 031
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane
Nadwyzka z emisji

Kapitat z aktualizacji wyceny

20

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Razem kapital wiasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostale zobowigzania finansowe
Rezerwy dlugoterminowe

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania ukladowe

Pozostale zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

22

24
22
22

22,24
24

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
711 711
84 063 84 063
(421 996) (418 599)
47 200 47 200
10735 11166
(279 287) (275 459)
(279 287) (275 459)
4236 1349
92 94
4 4
4332 1447
115 382 134 008
301 025 291 060
8 905 8 654
89 89
11822 11 813
88 929 91419
526 152 537 043
530 484 538 490
251 197 263 031
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Réznice kursowe z Kapital przypadajacy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski  przeliczenia jednostek na akcjonariuszy
podstawowy  rezerwowy wyceny z emisji  zatrzymane zagranicznych Jednostki Dominujacej Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 711 84 531 3342 47 200 (373 818) (7) (238 041) (238 041)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - (34 150) - (34 150) (34 150)
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych akty wow - - (184) - - - (184) (184)
trwaty ch do wartosci godziwej (podatek odroczony)
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - (184) - (34 150) - (34 334) (34 334)
Przeniesienie zy sku na kapital rezerwowy - - (219) - 219 - - -
Wylaczenie kapitalow na dzien 01.01.2018 r Vistal
Marine sp. z 0.0. w upadtosci, VSNDT sp. z 0.0. W - (305) - - 2377 7 2079 2079
upadlosci i Vistal AB
Stan na dzien 30 czerwca 2018 roku (niebadane) 711 84 226 2939 47 200 (405 372) - (270 296) (270 296)
Kapital Roznice kursowe z Kapital przypadajacy
Kapital Kapital z aktualizacji Nadwyzka Zyski  przeliczenia jednostek na akcjonariuszy
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji  zatrzymane zagranicznych Jednostki Dominujacej Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 711 84 063 11 166 47 200 (418 599) - (275 459) (275 459)
Zyski/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - (3 849) - (3 849) (3849)
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - - (3 849) - (3 849) (3849)
Przeniesienie nadwy zki amorty zacji z ty tutu wy ceny ) ) (431) ) 431 ) ) )

rzeczowy ch aktywow trwatych

Inne - - - - 21 - 21 21
Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku (niebadane) 711 84 063 10 735 47 200 (421 996) - (279 287) (279 287)




Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialny ch

(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

Zysk z dzialalno$ci inwesty cyjnej

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacych inwestycje
Podatek dochodowy

Zmiana stanu zap asow

Zmiana stanu naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

(Zaptacony)/ zwrocony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

(3 849) (34 150)
3725 4014
84 94
9978 14 419
17 270

- (1507)

- 347

- 5 295

13 804 22932
(1 242) (1702)
9042 3088
(21 107) 15 493
(2 (2

(13 309) 16 877
(3 354) 5 659
5295 (5 288)
1941 371
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytuhlu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji
Srodki pieni¢zne netto wydane w zwigzku z dzialalno$cia
inwestycyjna

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Wydatki na splat¢ kredytoéw i pozyczek

Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalno$ci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

- 38 692

(950) (1457)
(950) 37235
4 -

- (18 137)
(377) (542)
(26) (745)

- (38)

(399) (19 462)
592 18 144
35 520 7964
36 112 26 108
320 -



Grupa Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty i objasnienia
1.  Dane Jednostki Dominujacej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatlowa™) jest Vistal Gdynia

SA, ktora jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej
40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalnos¢ 12 marca 1991 roku jako spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig. Nastepnie w 2008 roku nastgpito przeksztatcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 roku spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr
Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja
2008 roku, numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujacej:
e Produkcje konstrukcji metalowych i ich czgéci,

e Obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementéw metalowych,

e Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzien
30 czerwca 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci za okresy 3- i 6-miesigczne zakonczone 30 czerwca 2019 roku
oraz przeptywy pieni¢zne i zmiany w kapitatach wtasnych za okresy 6-miesi¢czne zakonczone 30 czerwca 2019
roku. Dane poréwnawcze przedstawiaja sytuacje finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2018, wyniki
dziatalnos$ci za okresy 3- i 6-miesigczne zakonczone 30 czerwea 2018 roku oraz przeptywy pienigzne i zmiany w
kapitatach wtasnych za okresy 6-miesieczne zakonczone 30 czerwca 2018 roku.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

2.1 Spélki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine, ktorych dane wykazane sq w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Siedziba Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018
Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych
VISTAL Construction sp. z 0.0. w upadlosci ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia sp. z 0.0. w upadlosci ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
VISTAL Infrastructure sp. z 0.0. w upadtosci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VISTAL Offshore sp. z 0.0. w restruktury zacji ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
VISTAL Eko sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% 100%
VISTAL PREF sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Marine sp. z 0.0. w upadlo$ci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VSNDT sp. z 0.0. w upadlo$ci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 1 sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
VS Office 2 sp. z o0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
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Wykaz innych niz jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktérych Grupa posiada mniej niz 20% udziatow

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

Siedziba Stan na Stan na
Nazwa jednostki 30.06.2019 31.12.2018
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0. ul. Zglenickiego 42, Plock 19% 19%

W niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2019 roku nie zostaty ujete sprawozdania finansowe spotek w upadtosci w zwigzku z utratg kontroli przez
Jednostke Dominujaca nad tymi Spotkami, tj. Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci (ogloszenie upadiosci z
dniem 19 grudnia 2017 roku), Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadiosci (ogloszenie upadtosci z dniem 15 lutego
2018 roku), VS NDT Sp. z o.0. w upadiosci (ogloszenie upadlosci z dniem 1 marca 2018 roku), Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci (ogtoszenie upadtosci z dniem 13 lipca 2018 roku), Vistal Infrastructure Sp.
z 0.0. w upadtosci (ogloszenie upadtosci z dniem 22 listopada 2018 roku).

2.2 Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2019 r. wchodzit:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu.

W zwiazku z otwarciem w 2017 r. postepowania sanacyjnego Jednostki Dominujacej ustanowiono zarzadce W
osobie Stawomira Bohdziewicza na okres postepowania restrukturyzacyjnego, tj. od 17 listopada 2017 roku do
20 sierpnia 2019 roku.

3. Kontynuacja dzialalnosci

W dniu 10 lipca 2019r. odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli Jednostki Dominujgcej w celu gltosowania nad
uktadem. W wyniku glosowania Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uktad o tresci zgodnej ze zmiang propozycji
uktadowych przedstawionych na Zgromadzeniu Wierzycieli. Przyjety przez wierzycieli uktad w dniu 25 lipca
2019r. zostat przez Sad Rejonowy Gdansk-Poélnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy zatwierdzony.
Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu jest prawomocne od dnia 20 sierpnia 2019 r. Ponizej przedstawiono
warunki zatwierdzonego uktadu z wierzycielami.

Grupa 1. Wierzytelnosci jednostek powiazanych kapitatowo, osobowo lub rodzinnie (przez co rozumie si¢
powigzania pomig¢dzy Jednostka Dominujacg a wierzycielem lub pomi¢dzy osobami petnigcymi funkcje
zarzadzajace w tych podmiotach w szczegdlnosci w rozumieniu ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od 0sob prawnych tj. Dz.U. 2018r. poz. 1036 ze zm.) oraz wierzyciele ktorym przystuguja
wierzytelno$ci z nastgpujacych tytutow:

a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania, w tym, lecz nie wylacznie: (i) z tytutu opdznienia
lub zwloki w wykonaniu zobowigzania, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie
zobowigzania, (iii) kar umownych i odsetek, (iv) $wiadczen gwarancyjnych, porgczen, (v) r¢kojmi lub
gwarancji jako$ci, (vi) zastgpczego wykonania zobowigzania, b) roszczen o zwrot utraconych korzysci oraz
poniesionych strat — niezaleznie od zrddla zobowigzania, ¢) bezpodstawnego wzbogacenia lub $wiadczenia
nienaleznego, d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym, e) odpowiedzialno$ci za niewykonanie,
nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez osobg¢ trzecig, innego niz gwarancja lub poreczenie,
f) odpowiedzialnosci za czyny niedozwolone osoby trzeciej, g) zobowigzan warunkowych w postaci poreczen,
przystapien do dlugu, o$§wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji i innych o charakterze poreczenia; h) innych
zobowigzan pozaumownych nieujetych w innych Grupach.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 1: Splata 11,6% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez sptate srodkami
pieni¢znymi w 39 (trzydziestu dziewigciu) rownych ratach ptatnych, z zastrzezeniem ponizszego pkt 4
postanowien ogoélnych uktadu, kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartalu nastgpujacego po 10
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(dziesigciu) miesigcach od dnia w ktorym nastapito uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
Umorzenie pozostatej czeSci wierzytelnosci glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100%
wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za opodznienie, odsetek ustawowych za
opoznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelno$ci (w tym za okres od dnia
otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztéw dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7, 8 i 9 nie wigksze niz
10.000 zt oraz wierzytelnosci o ktorych mowa w art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo
restrukturyzacyjne (Zaktad Ubezpieczen Spotecznych).

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 2: Sptata 100% sumy wierzytelnoséci gtdownej poprzez sptate Srodkami
pieni¢znymi w 1 (jednej) racie ptatnej w terminie 21 dni od dnia w ktérym nastapito uprawomocnienie si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych,
odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za op6znienie w transakcjach handlowych za okres od
dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich
innych naleznosci ubocznych od wierzytelno$ci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow
egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci. Umorzenie nie dotyczy wierzytelnosci o
ktorych mowa w art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych), ktorych sptata nastagpi w 100% sumy wierzytelno$ci gtdéwnej oraz w 100% wierzytelnosci
ubocznych w powyzej wskazanym terminie.

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy:

a) wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7, 8 i 9 wigksze niz 10.000 zt ale nie wigksze niz 1.000.000
zt lub wigksze niz 1.000.000 zt a begdace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finansow
publicznych,

b) jedynie wierzytelnosci uboczne w postaci odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek
ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za
okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkie inne naleznosci uboczne od wierzytelno$ci
objetych uktadem, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne, koszty dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelno$ci.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 3: Sptata 35,1% sumy wierzytelnos$ci gtdéwnej poprzez sptate srodkami
pienieznymi w 39 (trzydziestu dziewigciu) rownych ratach platnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia
kwartatu nastgpujacego po 10 (dziesigciu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpilo uprawomocnienie si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czesci wierzytelnosci gtownej przystugujacych
tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za
opoOznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania
wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci
ubocznych od wierzytelnosci objetych ukladem, w tym kosztéw procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnos$ci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7, 8 i 9 wigksze niz
1.000.000 zt niebedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finansow publicznych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 4: Splata 15,1% sumy wierzytelnosci gtdéwnej poprzez sptate srodkami
pienigznymi w 39 (trzydziestu dziewigciu) réwnych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia
kwartatu nastgpujacego po 10 (dziesigciu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito uprawomocnienie si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Konwersja 20% wierzytelnosci glownej na akcje Jednostki Dominujacej
na zasadach okreslonych w pkt 6) ponizej. Umorzenie pozostatej czesci wierzytelnosci gtdéwnej przystugujacych
tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za
opoznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania
wierzytelnoéci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci
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ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami finansujacymi, ktére udzielity Jednostce Dominujacej finansowania
dtuznego w tym lecz nie wylacznie w formie kredytow, pozyczek, gwarancji i innych o podobnym charakterze, z
wylaczeniem wierzytelnosci nalezacych do grupy 61 7.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 5: Sptata 20,1% sumy wierzytelnosci glownej poprzez splate Srodkami
pieni¢znymi w 39 (trzydziestu dziewigciu) ratach w procentowej wysokosci (dla uniknigcia watpliwosci, stawka
procentowa odnosi si¢ do sumy sptaty 20,1% wierzytelnosci gtownej) wskazanej w Zalaczniku nr 1 do
Propozycji uktadowych, ptatnych, z zastrzezeniem ponizszego pkt 4 postanowien ogolnych uktadu, kwartalnie
poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastgpujacego po 10 (dziesi¢ciu) miesigcach od dnia w ktdérym nastapito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Umorzenie pozostatej czgSci wierzytelnosci
glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek
ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia
powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych
naleznosci ubocznych od wierzytelnosci objetych ukladem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych,
kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajacy wierzytelno$ci zabezpieczone rzeczowo w czes$ci znajdujacej pokrycie w
warto$ci przedmiotu zabezpieczenia z wylaczeniem zabezpieczenia w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na
zabezpieczenie, ktorzy wyrazg zgodg na objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 6: Sptata 100% sumy wierzytelnosci glownej poprzez sptate srodkami
pienieznymi w 41 (czterdziestu jeden) ratach, z tym, ze pierwsza rata w wysokosci 30% sumy wierzytelnosci
gldwnej bedzie platna jednorazowo nie poézniej niz w terminie 21 dni od dnia w ktéorym nastapito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, a pozostata cze¢$¢ sumy wierzytelnosci gldwnej
platna bedzie w 40 (czterdziestu) ratach kwartalnych w procentowej wysokosci (dla unikniecia watpliwosci,
stawka procentowa odnosi si¢ do sumy sptaty 100% wierzytelnosci gtownej) w wysokosci wskazanej w
Zataczniku nr 2 do Propozycji ukltadowych, ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu
nastgpujacego po 10 (dziesieciu) miesigcach od dnia w ktorym nastagpito uprawomocnienie si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu, wraz z odsetkami w wysokosci 2,82% rocznie, ptatnymi poczawszy od ostatniego dnia
kwartatu nastgpujacego po 10 (dziesigciu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito uprawomocnienie si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych,
odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za op6znienie w transakcjach handlowych za okres od
dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich
innych naleznosci ubocznych od wierzytelno$ci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow
egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 7. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na
zabezpieczenie w czgsci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia, ktorzy wyraza zgode na
objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 7: Splata 40% sumy wierzytelnosci gtownej poprzez sptate srodkami
pienigznymi w 1 (jednej) racie platnej nie pozniej niz w terminie 21 dni od dnia w ktérym nastgpito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostalej czgsci wierzytelnosci
gléwnej przyshugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelno$ci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek
ustawowych za opo6znienie, odsetek ustawowych za opo6znienie w transakcjach handlowych za okres od dnia
powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych
naleznos$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych,
kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 8. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci z tytutu zrealizowanych gwarancji ubezpieczeniowych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 8: Splata 15% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez splate $rodkami
pienieznymi w 40 (czterdziestu) rownych ratach platnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartatu
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nastepujacego po 10 (dziesi¢ciu) miesigcach od dnia w ktéorym nastgpito uprawomocnienie si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu. Konwersja 15% wierzytelno$ci gtéwnej na akcje Jednostki Dominujacej na zasadach
okreslonych w pkt 6) ponizej. Umorzenie pozostalej cze$ci wierzytelnosci glownej przystugujacych tym
wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za opodznienie,
odsetek ustawowych za op6znienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w
tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci ubocznych od
wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i
odzyskiwania wierzytelnosci.

Grupa 9. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci z tytutu niezrealizowanych do dnia przyjecia uktadu (wlacznie)
gwarancji ubezpieczeniowych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 9: Sptata 20,1% sumy wierzytelnosci glownej, ktora stanie si¢
bezwarunkowa po dniu przyjecia uktadu, poprzez sptate §rodkami pienieznymi w 39 (trzydziestu dziewieciu)
rownych ratach platnych, z zastrzezeniem ponizszego pkt 4 postanowien ogoédlnych uktadu, kwartalnie
poczawszy od ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 10 (dziesigciu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito
uprawomocnienie si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czeSci wierzytelnosSci
glownej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek
ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opoznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia
powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych
naleznosci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztow procesu, kosztow egzekucyjnych,
kosztow dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Postanowienia ogo6lne:

1) Jezeli Wierzycielowi przystuguja jedynie wierzytelnoéci uboczne w postaci odsetek umownych, odsetek
ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opoznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia
powstania wierzytelnoéci (w tym za okres od dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego) oraz wszelkie inne
naleznosci uboczne od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne, koszty
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci zostang one zakwalifikowane do Grupy 3 i zaspokojone w sposob
objety propozycjami uktadowymi Grupy 3 tak jakby byly wierzytelno$ciami gldéwnymi.

2) Jeden wierzyciel posiadajacy wiele wierzytelnosci moze zosta¢ zakwalifikowany do roéznych Grup w
zalezno$ci od rodzaju wierzytelno$ci, ktore mu przystuguja oraz kryteriow wyodrebnienia danej Grupy.

3) Wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo nieobjete uktadem, ktdre nie zostana zaspokojone z przedmiotu
zabezpieczenia zostang zakwalifikowane do grupy wedlug kryteriow wyodrgbnienia danej grupy.

4) W stosunku do wierzytelnosci warunkowych objetych uktadem w Grupie 1, Grupie 5 i Grupie 9, w przypadku
ziszczenia si¢ warunku, sptata wierzytelnosci odbedzie si¢ w rownych ratach kwartalnych, wysoko$¢ 1 ilos¢ rat
kwartalnych zostanie ustalona liczac od konca pierwszego kwartatu nastepujacego po ziszczeniu si¢ warunku do
ostatniego kwartalu sptaty wierzytelnosci wskazanych odpowiednio w Grupie 1, Grupie 5 i Grupie 9.
Rozpoczecie sptat nie moze nastapi¢ wezesniej niz przewidujg to warunki dla danej Grupy zakwalifikowania
wierzytelno$ci. Sptaty zakoncza si¢ nie pdzniej niz w ostatnim kwartale sptaty bezwarunkowych wierzytelnosci
wskazanych odpowiednio w Grupie 1, Grupie 5 i Grupie 9.

5) Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa, chociazby nie zostaly umieszczone w spisie wierzytelnosci
zostang zakwalifikowane do Grupy wedlug kryteriow wyodrebnienia danej Grupy. Sptata tych wierzytelnosci
odbedzie si¢ w rownych ratach kwartalnych, wysokos¢ i ilo$¢ rat kwartalnych zostanie ustalona liczac od konca
pierwszego kwartatu nastepujacego po uznaniu tej wierzytelnosci do ostatniego kwartalu sptaty wierzytelnosci
przewidzianych dla danej Grupy. Rozpoczecie sptat nie moze nastgpi¢ wezesniej niz przewiduja to warunki dla
danej Grupy zakwalifikowania wierzytelnosci. Niniejszy pkt nie narusza postanowien art. 166 ust. 2 ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne. Splaty zakonczg si¢ nie pdzniej niz w ostatnim kwartale sptaty
bezwarunkowych wierzytelnosci wskazanych w odpowiedniej Grupie.
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6) W stosunku do wierzytelno$ci objetych konwersja na akcje Jednostki Dominujacej w trybie art. 169 ust. 31 4
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne obowigzuja nastepujace zasady konwersji:

A. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej zostanie podwyzszony o kwote nie nizsza niz 110.174,30 zt (sto
dziesie¢ tysiecy sto siedemdziesiat cztery zt 1 30/100 gr) i nie wyzsza niz 185.421,05 zt (sto osiemdziesiat pi¢é
tysigcy czterysta dwadziescia jeden zt 05/100 gr) tj. z kwoty 710.500,00 zt (siedemset dziesie¢ tysiecy piecset zt)
do kwoty nie nizszej niz 820.674,30 zt (osiemset dwadziescia tysiecy sze$¢set siedemdziesiat cztery zt 30/100
gr) i nie wyzszej niz 895.921,05 zt (osiemset dziewigcdziesiat pie¢ tysigcy dziewieCset dwadzie$cia jeden zi
05/100 gr) w drodze emisji nie mniej niz 2.203.486 (dwa miliony dwiescie trzy tysiace czterysta osiemdziesiat
sze$€) 1 nie wigeej niz 3.708.421 (trzy miliony siedemset osiem tysigcy czterysta dwadziescia jeden) nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (Akcje Serii ,,C”);

B. objgcie Akcji Serii C nastgpuje z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej;

C. Akcje Serii C beda akcjami zwyktymi, na okaziciela. Akcje Serii C oraz wynikajace z nich prawa do Akcji
Serii C bgda papierami warto§ciowymi nieposiadajacymi formy dokumentu i beda podlega¢ dematerializacji w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad Jednostki Dominujacej
zostanie upowazniony do zawarcia ze spotka Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracj¢ Akcji Serii C i praw do Akcji Serii C w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW celem ich dematerializacji;

D. Cena emisyjna jednej Akcji Serii C wyniesie 3,0 zt (trzy zt). W zwigzku z tym Akcje Serii C beda
obejmowane w ten sposob, ze kazda pelna kwota wierzytelnosci wzgledem Jednostki Dominujacej
odpowiadajaca cenie emisyjnej jednej akcji Jednostki Dominujacej bedzie przedmiotem konwersji na 1 Akcje
Serii C. Nadwyzka pomigdzy warto$cig nominalng obejmowanych akcji a ich ceng emisyjna zostanie przekazana
na kapital zapasowy. Konwersja nastapi z zastrzezeniem, ze liczba przydzielanych akcji ulega zaokragleniu w
dot do jednej pelnej akeji. Cze$¢ konwertowanej wierzytelnosci, ktdra nie zostata przeznaczona na pokrycie
Akcji z powodu zaokraglenia zostanie wyptacona wierzycielom $rodkami pieni¢znymi w terminie 3 (trzech)
miesi¢cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

E. Akcje Serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego, w ktorym zarejestrowano je
po raz pierwszy na rachunkach papieréw warto§ciowych;

F. Akcje Serii C i prawa do Akcji Serii C bgdg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,,GPW?), po spetieniu stosownych, wynikajacych z wtasciwych przepisoOw prawa i regulacji GPW, kryteriow i
warunkéw umozliwiajacych dopuszczenie akcji Jednostki Dominujacej do obrotu na tym rynku. Zarzad
Jednostki Dominujacej zostanie upowazniony do wystapienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW
w celu uzyskania dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii ,,C” i praw do Akcji Serii C do obrotu na rynku
regulowanym, o ktérym mowa powyzej.

7) Z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu dotychczasowy zarzadca Pan Stawomir
Bohdziewicz nr 256 licencji doradcy restrukturyzacyjnego obejmie funkcje nadzorcy wykonania uktadu w trybie
art. 171 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne. Wynagrodzenie nadzorcy wykonania uktadu
ustala si¢ jako 1,9 (jeden i dziewigcdziesigtych) przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w trzecim kwartale roku poprzedniego za kazdy rozpoczety kwartat
kalendarzowy petnienia funkcji. Do dodatkowych obowigzkéw nadzorcy wykonania ukladu naleze¢ bedzie
sktadanie w terminie 2 (dwoch) dni roboczych od dnia publikacji kwartalnych sprawozdan finansowych
Jednostki Dominujacej w odniesieniu do poprzedzajacego kwartatu kalendarzowego informacji o wartosci
kontraktow Jednostki Dominujacej w backlog (pozbawionych danych umozliwiajacych identyfikacje
kontrahentow Jednostki Dominujacej) w podziale na kontrakty krajowe i zagraniczne wraz z informacja w jakich
okresach kontrakty maja by¢ realizowane. W przypadku zaprzestania notowan akcji Jednostki Dominujacej na
gietdzie papieréw wartosciowych, nadzorca bedzie wykonywal dodatkowy obowigzek informacyjny do 15 dnia
miesigca nastepujacego po kazdym kwartale kalendarzowym, w odniesieniu do tego kwartatu.
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Jednostka Dominujgca do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego wyplacita zobowiazania wymagalne
do tego dnia raty ukladowe tym samym realizujac postanowienia zatwierdzonego ukladu z wierzycielami.
Sprawozdania rachunkowe Zarzadcy sporzadzane w okresie do zatwierdzenia ukladu potwierdzaja, ze powstale
po otwarciu postepowania sanacyjnego zobowigzania Jednostki Dominujgcej byly regulowane na biezaco.

Jednostka Dominujaca stoi na stanowisku, ze aktualna sytuacja Jednostki Dominujacej przy uwzglednieniu
ryzyk opisanych w rozdziale 5.7 Sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej VISTAL w I pdtroczu 2019
roku nie daje podstaw do przypuszczen, aby mogly wystapi¢ zdarzenia stanowigce podstawe zagrazajaca
kontynuacje dziatalnosci w okresie 12 miesigcy.

W zwiazku z trwajgcymi postepowaniami sanacyjnymi spotek Vistal Eko Sp. z 0.0. oraz Vistal Offshore Sp. z
0.0. ich strategia bedzie zalezata od opracowanych planoéw restrukturyzacji i przyjetych w ich ramach dziatan
restrukturyzacyjnych.

Postgpowanie sanacyjne spotki Vistal Pref Sp. z o.0. zakonczylo si¢ przyjeciem uktadu z wierzycielami,
ktéry zostal zatwierdzony postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy
w dniu 21 lutego 2019 r. Postanowienie jest prawomocne.

4.  Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1 Oswiadczenie zgodnoS$ci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory zostal
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zawiera jednak
wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikow
Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
i rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

4.2 Ogélne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Instrumenty pochodne
wyceniane s3 wedlug wartosci godziwej na biezaco na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, natomiast
aktywa trwale w grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej sa wyceniane wedlug
warto$ci godziwej na koniec roku obrotowego, a na inne okresy - jesli sg przestanki.

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystal swoja najlepsza wiedze co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowigzan i kapitaldow oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 30 czerwca 2019 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

4.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglgdnionych w niniejszym $roédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta prezentacji niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. Dane w §rodrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do
peinych tysiecy, chyba ze wskazano inacze;j.
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30.06.2019 31.12.2018

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej PLN PLN

EUR 4,2520 4,3000
SEK 0,4030 0,4201
NOK 0,4383 0,4325
DKK 0,5697 0,5759
uUsD 3,7336 3,7597
GBP 4,7331 4,7895

5. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace i nie
zostaly zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2019
roku. Grupa ma zamiar zastosowac¢ je dla okresoéw, dla ktorych sg obowigzujace po raz pierwszy:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w
wersji ostatecznej — obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub p6znie;j,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2021 roku lub po6zniej,

e Zmiany do MSSF 3 Potfgczenia jednostek gospodarczych — obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach:
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona
lub wspdélnym przedsiewzigciem — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
bltedow — obowiazujace w odniesieniu do okresé6w sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2020 roku lub pozniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF —obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6znie;.

W odniesieniu do wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji lub zmian do standardow Jednostka
Dominujaca nie przewiduje, aby ich wprowadzenie mialo istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
6. Zasady rachunkowosci

Sporzadzajac $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2019 roku
Grupa stosowata te zasady (polityke) rachunkowosci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wdrozenie MSSF 16 ,, Leasing”
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W okresie objetym niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowala
MSSF 16 ,,Leasing”, ktéry w przypadku leasingobiorcy znosi podziat na leasing operacyjny i finansowy oraz
nakazuje ujmowac¢ wszelkie umowy leasingowe jak leasing finansowy. Grupa zalicza do leasingu umowy, ktére
daja jej prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdow przez okreslony czas w zamian
za wynagrodzenie. Przyjmuje si¢, ze prawo kontroli istnieje, jezeli Grupa ma prawo do pobierania korzysci
ekonomicznych plynacych z wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz prawo do decydowania
0 wykorzystaniu tego sktadnika. Umow najmu zawartych na czas nieokreslony, jako niespetniajacych definicji
leasingu, Grupa nie rozlicza wg zasad ustalonych zgodnie z MSSF 16.

Wdrozenie przez Grupg z dniem 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing” zwickszylo warto$¢ aktywow
trwatych oraz zobowigzan finansowych.

Warto$¢ przysztych zdyskontowanych platnosci z tytutu leasingu operacyjnego zostata ujeta w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako prawa do uzytkowania aktywow i pozostale zobowigzania finansowe oraz zostata
ujawniona w nocie nr 25.

7. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci w okresie §rédrocznym

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cykliczno$ci w okresie §rodrocznym.

8.  Sprawozdawczos$¢ segmentow dzialalnosci

Jednostka Dominujgca swa dziatalno§¢ gospodarcza opiera na trzech zasadniczych segmentach operacyjnych
nazwanych: ,Infrastruktura”, ,Marine & Offshore” oraz segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywno$¢ poszczegdlnych segmentdw jest zréznicowana pod wzgledem rodzajow
oferowanych ustug oraz produktdow co wymaga zastosowania odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw w dziatalnosci Jednostki Dominujacej s3a rodzaje
sprzedawanych produktoéw i ushug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatalnosci, ktorych przychody i koszty
oraz zobowigzania i majatek daly si¢ w sposoéb jednoznaczny wydzieli¢ pozwolito na wyodrgbnienie
powyzszych segmentow. W Jednostce Dominujacej wystepujg rézne poziomy powigzan pomiedzy segmentami.
Obejmuja one glownie wzajemne $§wiadczenia. Ceny stosowane w transakcjach miedzy segmentami okreslane sa
na warunkach rynkowych.

Podstawowsg miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed opodatkowaniem, biezaco
monitorowany przez Jednostke Dominujgcg na podstawie wewnetrznych raportéw kierownictwa.

Nie wystapity réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w ukladzie segmentéow, a polityka
rachunkowosci Grupy.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zar6wno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Glownym
rynkiem zagranicznym w pierwszym poiroczu 2019 roku dla Grupy byt rynek skandynawski. Istotnymi
kontrahentami, z ktorymi Grupa kapitatlowa Vistal Gdynia S.A. przekroczyta prog 10% skonsolidowanych
przychodéw byli:

. Kontrahent zagraniczny 1 — udziat w wysokosci 10,5% przychodoéw, co stanowi 3 318 tys. zt —
cato$¢ kwoty zostata zrealizowana na segmencie ,,Infrastruktura”;

Warto$¢ przychodow od glownych odbiorcow zostata wyliczona w oparciu o ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za pierwsze potrocze 2019 obejmujgce wycene kontraktow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne
Segment
""Budownictwo
w tys. PLN "InffssgtTue£:ura" "Mariiz%(moefr:‘tshore" ?(rljzggtlﬂsrl(?v‘\’/vei’ Segment “Inne™ niepliz\;/%tiysane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2019 r. 30.06.2019 r. 30.06.2019 r. 30.06.2019 r. 30.06.2019 r. 30.06.2019 .

Przychody

Przychody ze sprzedazy 17 355 3562 5712 5071 - 31700
Przychody ogoélem 17 355 3562 5712 5071 - 31700
Koszt wlasny sprzedazy pomniejszony o amortyzacje (13 999) (3784) (4 657) (895) - (23 335)
Amortyzacja (319) (168) (351) (1294) (1677) (3 809)
Koszty ogbélnego zarzadu pomniejszone o amortyzacje (8 103) (8103)
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje (134) (134)
Pozostate przychody operacyjne 14 285 14 285
Pozostate koszty operacyjne (4 410) (4 410)
Wynik

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3037 (390) 704 2 882 (39) 6 194
Przychody finansowe 1024 1024
Koszty finansowe (11 067) (11 067)
Zysk przed opodatkowaniem 3037 (390) 704 2882 (10 082) (3 849)
Podatek dochodowy -
Zysk netto 3037 (390) 704 2882 (10 082) (3 849)
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

Segment
""Budownictwo
w tys. PLN "InfrssgtTlfIL1:ura" "Mariii%(moefr:‘tshore" ?(rjggﬂsr?v‘\’/vee,’ Segment “Inne™ niepl?\z/\)//(:)ti);ane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r. 30.06.2018 r.

Przychody

Przychody ze sprzedazy 12 511 12 426 521 (21) - 25437
Przychody ogélem 12511 12 426 521 (21) - 25 437
Koszt wlasny sprzedazy pomniejszony o amortyzacje (11557) (6 930) (3893) (2 466) - (24 846)
Amortyzacja (193) (810) (355) (906) (1 844) (4 108)
Koszty ogdlnego zarzadu pomniejszone o amortyzacje (9 403) (9 403)
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacjg (252) (252)
Pozostate przychody operacyjne 7194 7194
Pozostate koszty operacyjne (7 033) (7 033)
Wynik

Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 761 4 686 (3727) (3393) (11 338) (13 011)
Przychody finansowe 309 309
Koszty finansowe (16 153) (16 153)
Zysk przed opodatkowaniem 761 4 686 (3727) (3393) (27 182) (28 855)
Podatek dochodowy (5 295) (5 295)
Zysk netto 761 4 686 (3727) (3393) (32477) (34 150)
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
""Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, " " Kwoty
w tys. PLN "Infrastruktura" | "Marine&Offshore™ kubaturowe, Segment "Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne*
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2019 . 30.06.2019 r. 30.06.2019 r. 30.06.2019 r. 30.06.2019 r. 30.06.2019 r.
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 96 129 26 533 33623 14 697 - 170982
Nieprzypisane aktywa - - - - 80 215 80 215
Aktywa ogoélem 96 129 26 533 33 623 14 697 80 215 251197
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale 42 42
Zobowiazania segmentu 234 114 64 619 81 886 35792 - 416 411
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 114 073 114 073
Zobowiazania ogélem 234114 64 619 81 886 35792 114 073 530 484
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci
niematerialne 534 147 187 82 - 950
Nieprzypisane naklady na rzeczowe aktywa trwate i
warto$ci niematerialne - - - - - -
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci
niematerialne ogéltem 534 147 187 82 - 950
Amortyzacja segmentu 319 168 351 1294 - 2132
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 1677 1677
Amortyzacja ogélem 319 168 351 1294 1677 3809
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Pozostale informacje w podziale na segmenty operacyjne

Segment
""Budownictwo
Segment Segment przemyslowe, " " Kwoty
w tys. PLN "Infrastruktura™ | ""Marine&Offshore™ kubaturowe, Segment "Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne*
za okres za okres za okres za okres za okres za okres
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2018r. 31.12.2018 . 31.12.2018r. 31.12.2018 . 31.12.2018r. 31.12.2018 .
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 98 191 32225 33085 13959 - 177 460
Nieprzypisane aktywa - - - - 85571 85571
Aktywa ogoélem 98 191 32225 33085 13959 85571 263 031
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwale 48 48
Zobowiazania segmentu 235197 77 190 79 249 33436 - 425072
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 113418 113418
Zobowiazania ogélem 235197 77190 79 249 33436 113418 538 490
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 1450 476 489 206 - 2621
Nieprzypisane naklady na rzeczowe aktywa trwate i
wartos$ci niematerialne - - - - 71 71
Naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartoSci
niematerialne ogéltem 1450 476 489 206 71 2692
Amortyzacja segmentu 214 1877 845 2028 - 4 964
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 3677 3677
Amortyzacja ogélem 214 1877 845 2028 3677 8 641
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9.  Przychody

Przychody z tytuhu realizacji uméw budowlanych

Przychody ze sprzedazy innych ustug
Przychody ze sprzedazy ushug najmu

Przychody ze sprzedazy materialow i towarow

10. Koszty wedlug rodzaju

Koszty rodzajowe
Amortyzacja

Zuzycie materialdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wy nagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedany ch towardéw i materiatow

Razem

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone  zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
11988 25873 10 842 24 046

977 2477 255 424

1472 3338 988 1119

10 12 (227) (152)

14 447 31700 11 858 25 437

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

1 865 3809 2179 4108
3356 7449 2726 9744
6872 14 644 6811 13 606

320 746 422 997
3436 6001 2944 7 060
633 1171 603 1394
769 1471 785 1530
10 12 167 194

17 261 35303 16 637 38 633
(105) (78) (283) 24

12 526 25 467 11 568 27 110

80 134 140 264
4760 9780 5212 11235
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11. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych akty wow
trwaty ch

Rozwigzanie odpisow

Przychody z tytutu najmu

Otrzymane kary i odszkodowania
Odpisane zobowigzania

Przychody z odsprzedazy ztomu, cze¢sci
zamiennych i wyposazenia

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Zwrot optat sadowych

Rozwiazanie rezerw

Sprzedaz pozostalych towaréw

Inne

12. Pozostale koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujace

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostale koszty operacyjne
Warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych
aktywow trwalych
Oplaty sadowe i egzekucyjne
Kary i odszkodowania
Wykup rzeczowych aktywow trwatych z
leasingu
Koszty ztomu
Wylaczenie z konsolidacji Vistal Marine sp. z
0.0. w upadtosci, VS NDT sp. z 0.0. w
upadiosci i Vistal AB
Koszt zlikwidowany ch materialow
Inne

3 miesigce
zakonczone
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

3 miesigce
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

- - 15 420

7984 11883 425 560

- - 6 25

1106 1267 1377 2471

18 25 775 804

27 110 87 156

- 61 2634 2634

3 3 1 6

- 876 - -

- 36 - -

19 24 78 118

9 157 14 285 5398 7194
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone  zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN"000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

1982 4232 2007 5760
1982 4232 2007 5760
5 11 1090 1120

14 14 17 26

23 23 13 13
(1) - 17 58
15 40 ; ]

- - - (127)

- - 64 64

85 90 17 119
131 178 1218 1273
2113 4410 3225 7033
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13. Przychody finansowe

Kategorie 3 miesigce

instrumentéw zakonczone

Przychody finansowe finansowych 30.06.2019
PLN'000

(niebadane)

Przychody odsetkowe
Pozyczki udzielone

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000
(niebadane)

Przychody odsetkowe . O 11 25 273 282
i nalezno$ci wlasne

Przychody odsetkowe razem 11 25 273 282

Pozostale przychody finansowe

Zysk na roznicach kursowych 785 999 - -

Przychody z tytulu dyskonta - - 13 27

Pozostale przychody finansowe 785 999 13 27

razem

Przychody finansowe razem 796 1024 286 309

14. Koszty finansowe

Koszty finansowe Kategorie 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
instrumentéw zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
finansowych 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Koszty odsetkowe

Zobowigzania wy ceniane
Odsetki od kredytow i pozyczek wedlugzamortyzowanego
kosztu

Odsetki z tytulu nieterminowej ~ Zobowigzania z tytutu
realizacji dostaw dostaw i ustug

Odsetki z tytulu nieterminowego
regulowania zobowigzan
budzetowych

Odsetki leasingowe
Odsetki pozostale

Koszty odsetkowe razem

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

5414 10 962 7011 11976
30 32 7 23
(52) 18 154 160
12 25 19 41

1 1 - -

5 405 11038 7191 12 200
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Koszty finansowe

Strata na réznicach kursowych

Koszty pozyskania kredytu,
gwarancji bankowych
Strata ze zby cia inwestycji

Odpis aktualizujacy pozyczke
Koszty dyskonta

Odpis aktualizujacy wartos¢
udziatow

Pozostate

Pozostale koszty finansowe
razem

Koszty finansowe razem

15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach

biezacego okresu

Podatek dochodowy za biezacy okres

Podatek dochodowy

Kategorie 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
instrumentéw zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
finansowych 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zobowigzania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego - - 2776 3484
kosztu
Zobowiazania wy ceniane
wedhig zamorty zowanego - - - 7
kosztu
- - - 82
4 8 - -
Zobowigzania wy ceniane
wedlug zamorty zowanego ?3) 21 - -
kosztu
- - - 347
- - 8 33
1 29 2784 3953
5 406 11 067 9975 16 153
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
- - 278 5295
- - 278 5295
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16. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwale w budowie dotyczace
wytworzenia we wlasnym zakresie klatek montazowych oraz toréw najezdnych w Jednostce Dominujacej, ktore
w okresie sprawozdawczym zostaty oddane do uzytkowania. Koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych
w budowie w okresie od 01 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wynidst 354 tys. zt (w okresie od 01

stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku 722 tys. z}).

17. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

NaleznoSci krotkoterminowe
Naleznosci z tytul dostaw i ushug o okresie sptaty do 12 miesiecy

Naleznosci z tytul dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy

Wy cena kontraktow budowlanych
Kaucje

- do 12 miesigey

- powyzej 12 miesigcy

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug*

Biezaca nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

NaleznoS$ci pozostale
Nalezno$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych
Zaliczki na dostawy
Naleznosci z tytulu depozytu gwarancy jnego
Zajgcia komornicze
Nalezno$ci od pracownikow
Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe
Rozliczenia migdzy okresowe-p odatek od nieruchomosci
Rozliczenia miedzy okresowe-p ozostate
Inne

*Qdpisy aktualizujace uwzgledniaja oczekiwang stratg
z wprowadzeniem MSSF 9 od 1 stycznia 2018r.

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

89 905 100 709

387 269

4505 3923

3461 4 340

1827 2618

1634 1722

(73 988) (80 228)

24 270 29013

- 5296

- 5296

4572 9 646

1263 217

164 164

39 244

123 95

520 625

443 -

752 466

440 529

8316 11986

kredytowa wg postanowien

zwigzanych
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Naleznos$ci diugoterminowe

Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowy ch 1260

Ubezpieczenia budowlane

Inne naleznosci dlugoterminowe

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

1507

16 34

7 26

1283 1567

Na dzien 30 czerwca 2019 roku taczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach
obrotowych, w zwiazku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane rozliczanymi przez Vistal Gdynia
SA na dzien sprawozdawczy wyniosty 48 504 tys. zt (2018 r.: 41 997 tys. zt), natomiast poniesione koszty: 55

451 tys. zt (2018 r.: 48 180 tys. z1).

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych stan naleznosci

Stan odpisow aktualizujacy ch naleznos$ci na poczatek okresu
Zwigkszenia

- Utworzenie odpisow aktualizujacy ch

Zmnigjszenia

-Rozwigzanie/wykorzystanie odpisow aktualizujacy ch

Stan odpisow aktualizujacy ch naleznos$ci na koniec okresu

Na dzien 30 czerwca 2019 roku odpisy aktualizujace
jednostek wynosity 73 988 tys. zt (2018 r: 80 228 tys. z).

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowy ch

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
80 228 74 671
5631 24 640
(11 871) (19 083)
73988 80 228

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych

Stan na
30.06.2019 31

Stan na
.12.2018

PLN'000 PLN'000

(niebadane)

36 112

35520

36 112

35520
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19. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowig nieruchomosci, w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania

gruntow, budynki, budowle i ruchomosci znajdujace si¢ w Debogdrzu, Liniewie i budynek biurowy przy ulicy
Czechostowackiej w Gdyni nalezace do Jednostki Dominujace;j.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Nieruchomos$ci w Debogorzu 2 240 2 240
Nieruchomosci i ruchomosci w Liniewie 6117 6117
Nieruchomos$ci w Gdyni przy ul.Czechostowackiej 4 445 4 445

12 802 12 802

Zakonczenie transakcji w zakresie:

a) nieruchomosci, w tym grunty i budowle znajdujace si¢ w Debogorzu planowane jest do konca 2019 r.

b) nieruchomosci, w tym grunty, budynki i ruchomos$ci znajdujace si¢ w Liniewie planowane jest do
konca 2019 r.

€) nieruchomosci, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow i budynek biurowy znajdujace si¢ przy
ul. Czechostowackiej w Gdyni planowane jest do konca 2019 r.

Okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do
sprzedazy zostal wydtuzony do konca 2019 roku. Jednostka Dominujgca wydtuzyta okres finalizacji transakcji
w zwigzku z otrzymaniem ofert na poziomie odbiegajagcym od oczekiwan oraz posiadanych operatow
szacunkowych. Jednoczesnie pozycja gotowkowa Jednostki Dominujacej nie uzasadnia realizacji transakcji na
warunkach sprzedazy wymuszonej na warunkach odbiegajacych od przyjetych zatozen. Pomimo tego Jednostka
Dominujgca podejmuje dziatania zmierzajace do realizacji transakcji sprzedazy w zakladanym okresie.
Sktadniki aktywow trwatych sg aktywnie wystawione na rynku po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do
ich biezacej wartosci godziwe;j.

20. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujgcej w 2019 r.

Warto$¢ Udzial % Udzial %
Tlosé akeji nominalna w kapitale wliczbie
akcji podstawowym glosow
Akcjonariusz PLN'000
BMMR Investments sp. z 0.0. 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100,00% 100,00%

Jednostka Dominujaca Grupy najwyzszego szczebla jest BMMR Investments Sp. z 0.0.
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21. Akcje zwykle

Na 30 czerwca 2019 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 14 210 000 akcji
zwyktych. Warto§¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcjg). Wszystkie
wyemitowane akcje byly w pelni optacone. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.

W Jednostce Dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez
podzielenie zysku netto za dany okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcj¢ jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaz nie wystepuja
instrumenty rozwadniajace zysk netto na jedna akcje.

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. zlotych (A) (485) (3 849) (12 856) (34 150)
Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk (B) 14 210 14 210 14 210 14 210
Liczba wyemitowany ch akcji zwyklych
zastosowanych do obliczenia podstawowego 14 210 14 210 14 210 14 210
zysku na jedng akcje w tys. sztuk
Zysk netto na jedng akcje (w zl) (A/B) (0,0341) (0,2709) (0,9047) (2,4032)

22. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnos$nie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko plynnosci
przedstawia nota 27.4, 27.6 i 27.7.
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Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Gwarancje bankowe

Zobowigzania z tytulu prawa do uzytkowania akty wow

Zobowigzania krotkoterminowe

Krétkoterminowa czg$¢ zabezpieczony ch na majatku kredytow
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow zabezpieczonych w inny sposob
Kroétkoterminowa czes¢ kredytow objetych uktadem
Niezabezpieczone zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Krotkoterminowa cz¢$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Gwarancje bankowe

Zobowigzania z tytuhu faktoringu

Zobowiazania z tytulu prawa do uzytkowania akty wow

23.  Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018

PLN'000 PLN'000
(niebadane)

1022 1323

54 26

3160 -

4236 1349

273 255 263 868

27 767 27 189

3376 3376

3 3

727 819

43 72

7850 7763

285 -

313 306 303 090

W 2017 roku wszystkie umowy kredytowe zawarte przez Jednostke Dominujgca oraz jednostki powigzane
zostaly wypowiedziane przez Banki finansujace badz ich okres udostgpnienia si¢ zakonczyt, w zwiazku z czym
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. nie zostaly zawarte zadne aneksy zmieniajace umowy

kredytowe.

Ponadto w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. Jednostka Dominujaca ani jednostki powigzane nie

zawieraly nowych umow kredytowych.
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24. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesigcy 113 881 131 824
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug wymagalne

powyzej 12 miesiecy 1501 1451
Przychody przyszlych okresow z tytutlu wyceny kontraktéw
budowalnych - 733
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug objete uktadem 8 345 8 336
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug - razem 123727 142 344

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych - -

Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow 942 1389
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek

dochodowy od 0sob prawnych 9181 9711
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1342 1313
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwaty ch 605 572
Otrzymane zaliczki 857 12
Wyplaty z gwarancji 48 986 47779
Rezerwa na kary i roszczenia 26 626 30 060
Inne 390 583
Pozostate zobowigzania objete uktadem 101 101
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe - razem 89 030 91520

Warto$¢ przychodéw przysztych okresow z tytutu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 30 czerwca 2019 r.:
0 tys. zt (2018 r.: 733 tys. zt i byta prezentowana jako zobowigzania handlowe).

25. Przyszle zobowigzania z tytulu umow najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego

Zobowigzania z tytulu umow najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego rozliczane zgodnie z MSSF 16
,,Leasing” dotycza gtdéwnie umowy, ktdrej przedmiotem jest dzierzawa nieruchomosci gruntowe;.

Warto$¢ przysztych zdyskontowanych ptatnosci z tytulu leasingu operacyjnego zostala ujeta jako prawa do
uzytkowania aktywow i zobowigzania finansowe z tytulu umoéw najmu, dzierzawy i leasingu operacyjnego.

Laczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu niepodlegajacych rozwigzaniu umow
Wynosza:
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stan na dzien
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)

- do 1 roku 285
-od1doblat 1372
- powyzej 5 lat 1788
Razem 3445

26. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania wartosci godziwe] instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018) oraz nie wystapity
przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej (patrz nota 35 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018).

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- Srodki pieni¢gzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z
uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow,

- naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartoSci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,

- dhlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Grupa dokonuje wyceny dlugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowang cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na
dzien bilansowy nie wystgpity takie aktywa.

- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna ich
wartos$ci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity takie aktywa.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku jak rowniez 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata instrumentow
zabezpieczajacych.

27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
27.1 Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:

¢ Ryzyko kredytowe,
e  Ryzyko plynnosci,
e Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupg, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitalem przez Grupg.
Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen i posiada wdrozona polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowos$ci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym.
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27.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grup¢ maja na celu identyfikacje, oceng, analize ryzyk na ktore Grupa jest
narazona jak rowniez kontrole podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjecia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych poziomoéw
okreslonych przez Grupeg. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Kontrola efektywnosci podjetych
dzialan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwo§¢ wystapienia
negatywnych skutkoéw dla Grupy. System zarzadzania ryzykiem w Grupie opiera si¢ na aktywnym podejsciu do
przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje
ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacje badz w okreslonych przypadkach retencje ryzyka.

27.3 Ryzyko kredytowe

Grupa stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich kontrahentow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od
swoich klientéw w stosunku do aktywow finansowych. Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego za platnosci
z tytulu umoéw o roboty budowlane odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawca. Na dzien
sprawozdawczy wystepowata istotna koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane dziatania w
ocenie Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych skutecznie pozwalaja je ograniczyé. Warto$¢ ksiggowa
kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia maksymalng
ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Pozycje aktywow biezgcych

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Pozycje aktywéw biezacych
Naleznos$ci handlowe 24270 29013
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36112 35520

Naleznosci od 2 najwigkszych odbiorcow Grupy wynoszag 4 917 tys. zt na dzien 30 czerwca 2019 r. (2018 r.:
15 265 tys. zt).
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Analiza terminéw zapadalno$ ci aktywow finans owych

wtym
powyiej  powyZej
do 1 m-ca 1-mca 3 m-cy
do3m-cy dolroku
PLN'000 PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000

Warto$¢
ksiegowa

powyzej
1 roku

Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku 36 265 36 265 - - -
Srodki pienigzne w kasie 35 35 - - -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 36 077 36 077 - - -
Lokaty 153 153 - - -
wtym

‘ powyzej  powyzej -

“fartosc dolm-ca 1-mca 3m-cy PoWyEE]

ksiegowa 1 roku

do3m-cy dolroku
PLN'000 PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 35675 35675 - - -
Srodki pienigzne w kasie 33 33 - - -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 35 487 35 487 - - -
Lokaty 155 155 - - -

27.4 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwosci obrotu badz
jego znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cena
po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposob odbiega od ceny, ktora moglaby zosta¢ uzyskana na
w pelni ptynnym rynku.

Ryzyko plynnosci zwigzane jest rowniez z wystapieniem trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowiazkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sag w drodze wydania §rodkéw pienieznych lub
innych aktywow finansowych.

W dniu 10 lipca 2019 r. odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli Jednostki Dominujacej w celu gtosowania nad
uktadem. W wyniku glosowania Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uktad o treSci zgodnej ze zmiang
propozycji uktadowych przedstawionych na Zgromadzeniu Wierzycieli. Przyjety przez wierzycieli uktad w dniu
25 lipca 2019r. zostat przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy zatwierdzony.
Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu jest prawomocne od dnia 20 sierpnia 2019 r. Na mocy zatwierdzonego
uktadu zobowigzania obj¢te postepowania sanacyjnym Jednostki Dominujgcej zostaty zrestrukturyzowane
poprzez umorzenie czgsci tych zobowigzan oraz ustalenia harmonogramu ich splat. Szczegdty dotyczace
warunkow restrukturyzacji zobowigzan stanowig tre$¢ zatwierdzonego uktadu z wierzycielami. Postgpowanie
sanacyjne spotki Vistal Pref Sp. z o.0. zakonczylo si¢ rowniez przyjeciem ukladu z wierzycielami, ktory
zostal zatwierdzony postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczy w
dniu 21 lutego 2019 r. Restrukturyzacja zobowigzan podmiotéw, ktore sa w trakcie postgpowania
sanacyjnego tj. Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji bedzie
zalezata od opracowanych plandow restrukturyzacji i przyjetych w ich ramach dziatan restrukturyzacyjnych,
postepu prowadzonych postepowan oraz tego czy podmioty te zakoncza postepowanie zawarciem uktadu z
wierzycielami.
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Analiza wymagalno§ ci krétk oterminowych zobowiazan finans owych, w tym z tytulu dostawi ustug

Stan na dzien 30 czerwca 2019 roku

Zobowigzania objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym

w tym:

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania biezgce

w tym:

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania objete pos t¢powaniem
restrukturyzacyjnym

w tym:

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania biezgce

w tym:

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowiazania finansowe

wtym
., powyzej powyZej  powyzej .
I:Yartosc do 1 m-ca 1-mca 3 m-cy 1 roku po;?’aztej
slegowa do3m-cy dolroku do5lat
PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
509 270 - - - - -
303 835 - - - - -
117754 - - - - -
79831 - - - - -
7 850 - - - - -
16 793 14 437 292 1022 1037 5
566 566 - - - -
5973 4929 9 34 996 5
9199 8830 148 221 - -
727 112 135 439 41 -
328 - - 328 - -
wtym
., powyzej powyzej  powyzej .
k\’&{artosc do 1 m-ca 1-mca 3 m-cy lroku PO Swlyaztej
slegowa do3m-cy dolroku dob5lat
PLN'000  PLN'000  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
520 984 - - - - -
294 405 - - - - -
136 251 - - - - -
82 565 - - - - -
7763 - - - - -
15970 13910 428 673 957 2
31 31 - - - -
6093 4906 204 24 957 2
8 955 8891 64 - - -
819 82 160 577 - -
72 - - 72 - -
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27.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wpltywaé negatywnie na
wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Grupy. Celem strategicznym procesu zarzadzania
ryzykiem jest ograniczenie wptywu ryzyka finansowego na wynik finansowy Grupy poprzez m.in. zawieranie
pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powigzanych z ekspozycja na ryzyko finansowe, spetniajacych
wyszczegbdlnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania. Grupa nie posiada limitow
rozliczeniowych umozliwiajacych zawieranie pochodnych instrumentéw finansowych, dlatego korzysta z
innych instrumentéw w tym m.in. produktdw ubezpieczeniowych. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
umozliwia osiggnigcie zalozonych pozioméw rentownosci prowadzonej dzialalno$ci, osiagnigcie zatozonego
stopnia minimalizacji wrazliwo$ci wyniku finansowego na ryzyko, dostosowanie dziatalno$ci finansowej do
zmian otoczenia ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi procesu zarzadzania ryzykiem sa: poprawna
identyfikacja i prognozowanie ekspozycji na poszczegélne rodzaje ryzyka finansowego, redukcja ryzyka
operacyjnego, zwigzanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji, pozyskiwaniem informacji
rynkowej, minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych. Aby dokonaé transferu innych ryzyk
rynkowych Grupa wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac
wpltyw czynnikow rynkowych.

27.6 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sg
wyrazone W walucie innej niz waluta funkcjonalna spétek wehodzacych w sktad Grupy, tj. PLN. W zarzadzaniu
ryzykiem walutowym Spoétki okreélajg ekspozycje netto uwzgledniajagc wptywy walutowe zwiazane z realizacja
przychodow z kontraktow realizowanych dla odbiorcéw zewnetrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z
obstuga zobowiazan kredytowych oraz handlowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie
posiada zadnych walutowych transakcji zabezpieczajacych ani czynnych limitow transakcyjnych wobec czego
Grupa dokonuje retencji ryzyka walutowego.

27.7 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscia zmian wyniku finansowego na skutek zmian stopy
procentowej. Ryzyko to dotyczy zarowno aktywow oprocentowanych (np. lokat bankowych, obligacji) jak i
zaciggnietych przez Grupe zobowigzan oprocentowanych (np. kredytow czy wyemitowanych obligacji).
Posiadane zadtuzenie kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadajg oprocentowanie zmienne w oparciu o
stawke WIBOR/EURIBOR powigkszonag o stala marze. Grupa dokonuje retencji ryzyka stopy procentowe;.

28. Transakcje z podmiotami powiazanymi

28.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Jednostkg Dominujaca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktdra posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrolg nad
wszystkimi podmiotami nalezacymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
gtownie §wiadczenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci i nieruchomosci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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28.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

3 miesiace
zakonczone
30.06.2019
PLN'000

(niebadane)
VISTEEL Sp. z 0.0.
Sprzedaz 5

Stan na
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)
VISTEEL Sp. z 0.0.

Naleznosci 650
Odpis aktualizujacy naleznoS$ci (377)
Zobowiazania 9309
Stan na

30.06.2019

PLN'000

(niebadane)

Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0.
Naleznosci 2166
Odpis aktualizujacy naleznosci (2 166)

3 miesiace
zakonczone
30.06.2019
PLN'000

(niebadane)
AVAL CONSULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatow
Zakupy 9

Stan na
30.06.2019
PLN'000
(niebadane)
AVAL CONSULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatow
Zobowigzania 15

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2019
PLN'000

(niebadane)
13

Stan na
31.12.2018
PLN'000

654
(377)
9309

Stan na
31.12.2018
PLN'000

2 166
(2 166)

6 miesiecy
zakonczone

30.06.2019
PLN'000

(niebadane)

18
Stan na

31.12.2018
PLN'000

16

3 miesiace
zakonczone
30.06.2018
PLN'000

(niebadane)

6

3 miesiace
zakonczone
30.06.2018
PLN'000

(niebadane)

20

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000

(niebadane)

16

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2018
PLN'000

(niebadane)
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29. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej Jednostki Dominujacej nie obejmowalo

wynagrodzenia wyptaconego przez pozostale konsolidowane jednostki i ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej
Wy nagrodzenia 133 267 58 157
133 267 58 157
Wynagrodzenia cztonkoéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej pozostalych konsolidowanych jednostek
3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostatych konsolidowanych jednostek
Wynagrodzenia 162 324 325 604
162 324 325 604

Pozostale transakcje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku Grupa nie zawierala zadnych transakcji z akcjonariuszami

wigkszoSciowymi Jednostki Dominujace;j.
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30. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Ponizej opisano istotne zdarzenia, ktéore wystapity po dniu bilansowym, o ktorych Jednostka Dominujaca
informowata w formie raportow biezacych.

W dniu 10 lipca 2019 roku odbyto si¢ Zgromadzenie Wierzycieli Jednostki Dominujacej w celu glosowania nad
uktadem. W wyniku glosowania Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uklad o treSci zgodnej ze zmiang
propozycji uktadowych przedstawionych na Zgromadzeniu Wierzycieli.

W dniu 25 lipca 2019 roku Sad Rejonowy Gdansk-Ponoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy zatwierdzit
uktad przyjety 10 lipca 2019 r. przez Zgromadzenie Wierzycieli Jednostki Dominujacej w ramach postgpowania
sanacyjnego.

W dniu 4 wrzesnia 2019 roku wplynat do Jednostki Dominujacej odpis postanowienia Sadu Rejonowego
Gdansk-Péinoc w Gdansku, VI Wydzial Gospodarczy z dnia 25 lipca 2019 roku w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu przyjetego w postgpowaniu sanacyjnym Jednostki Dominujacej, wraz ze stwierdzeniem jego
prawomocnosci. W odpisie ww. postanowienia Sad stwierdzit, Zze postanowienie jest prawomocne od dnia 20
sierpnia 2019 r. Zgodnie z ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne z dniem uprawomocnienia
si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu nastapilo zakonczenie postgpowania restrukturyzacyjnego Jednostki
Dominujacej. W konsekwencji Zarzad Jednostki Dominujacej (w imieniu ktorego dziata obecnie jednoosobowo
Prezes Zarzadu Pan Ryszard Matyka), odzyskal prawo zarzadu majatkiem Jednostki Dominujace;.

Ryszard Matyka

Prezes Zarzqdu

Maltgorzata Skrzyniarz

Osoba sporzqdzajgca srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
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