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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019
roku do 30 czerwca 2019 roku i zostaty sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, uwzgledniajgce odpowiednio wymogi okres$lone w § 68 ust.1,pkt 3 i § 69 ust.1,pkt 3
oraz § 66 ust.8,pkt 2-13.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$¢
finansowa.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za 2018 rok.
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1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spdtki dominujacej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spétka dominujaca powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spotka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sagdu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spdétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. sg
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3 570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy akcji serii E i F.

-15.03.2011roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zt, zgodnie
z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartos$ci nominalnej 0,28 zt kazda.

- 02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zt,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy akcji
serii G. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29 265 600 ztotych i dzielit sie
na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spoétki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na
10 452 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spoétki
kapitat nie ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 10452 000 akcji o wartosci
nominalnej 2,80 ztotych kazda.
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1.1 Ogolna charakterystyka spétki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kro$nie

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy

Organ Rejestrowy:
& ! Y Krajowego Rejestru Sqdowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.
Numer w rejestrze: 0000069391
. 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
Kapitat zaktadowy: . , . . . .
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Spodtka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia

Akt notarialny:
y 11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 6419Z

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozostate posrednictwo pieniezne — posrednictwo finansowe.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 30.06.2019r. wyniosto tgcznie 32 osoby, natomiast w spétce
dominujgcej 22 osoby.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzief 30 czerwca 2019r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujgce
spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziaty, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 0000232581

Duet Sp. z o.0. zatozona w dniu 04.04.2005 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005 r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) i jest podzielony na 55 900 (piec¢dziesigt pie¢ tysiecy
dziewiedset ) udziatéw o rdwnej wartosci 50 (pieédziesiat) zt kazdy.

W ramach Spoétki DUET Sp. z o.0. realizowany jest Projekt Szybka Pozyczka. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 4 000 zt na
okres 19, 26, 39 i 52. Ildea tego projektu polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientow nie
obstugiwanych przez banki.

4




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. i PBS Finanse S.A. za | p6trocze 2019

Udziatowcami aktualnymi spotki s3:

- PBSFinanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

2) Newco Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 100
udziatéw, co stanowi 100,0 % kapitatu zaktadowego tej spofki.

Newco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

REGON 180608532
NIP 6871940821
KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010 r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213.000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatow o rownej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt kazdy.
PBS Finanse S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki byto prowadzenie portalu internetowego obstugujgcego pozyczki
typu Social Lending. Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalno$é w zakresie tego projektu.

W roku 2017 Emitent posiadat 130 udziatéw, co stanowito 61,03% kapitatu zaktadowego tej Spotki.
W dniu 26 pazdziernika 2018r. PBS Finanse S.A. wykupita 4 udziaty w spétce Newco Sp. z 0.0. od Pana
Marka Sciborskiego, wartoé¢ transakcji wyniosta 1,00 zt.

W dniu 9 listopada 2018r. PBS Finanse S.A. wykupita 79 udziatéw w Newco Sp. z 0.0. od NEWTONE
tukasz Lichota Ewa Soszyniska-Sumorek Konrad Sumorek, wartos¢ transakcji wyniosta 1,00 zt.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (za | kwartat na dziert 30.05.2019r.) do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2018r.)

VR
PBS Finanse Spotka
Akcyjna S.A.

~
P~ .

Duet Sp. z o.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 61,03%
N N
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2018r.)

7~ N\
PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

~

Duet Sp. z o.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 100%

N— N—

Schemat Grupy Kapitatowe] (podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 30.06.2019r.)

7~ N\
PBS Finanse Spotka
Akcyjna S.A.

~

Duet Sp. z o.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 100%

N— N—

Na dzien 30 czerwca 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez jednostke dominujgca
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale tych jednostek.

Wiadze Spétki dominujacej

Osoby zarzadzajace

Zarzad
W | pétroczu 2019r. nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Zarzad Spotki dominujgcej PBS Finanse S.A. — stan na 30.06.2019r.

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu

Cecylia Potera — Gtéwna Ksiegowa
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Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej — stan na 30.06.2019r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

tukasz Birkowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Agnieszka Kondyjowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej — stan na 31.12.2019r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Sekretarz Rady Nadzorczej

tukasz Birkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu
W okresie sprawozdawczym miaty miejsca nastepujace zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Sktad Komitetu Audytu — stan na 30.06.2019r.

tukasz Birkowski Przewodniczacy Komitetu Audytu

Grazyna Karaczkowska | Cztonek Komitetu Audytu

Barbara Wais Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu — stan na 31.12.2018r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Komitetu Audytu

tukasz Birkowski Cztonek Komitetu Audytu

Barbara Wais Cztonek Komitetu Audytu

Szczegdtowe informacje o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg
w Statucie Spétki.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. i PBS Finanse S.A. za | pétrocze 2019

3. Dodatkowe informacje do sprawozdania zarzadu (§ 66 ust.8,pkt 2-13)

3.1. Wybrane dane finansowe, takie przeliczone na euro, zawierajace podstawowe pozycje
skroconego sprawozdania finansowego przedstawiajgce dane narastajaco za wszystkie petne
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

::\t/::gfczlvnetto ze sprzedazy produktéw, towarow i 1316 1920 307 453
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1185 -577 -276 -136
Zysk (strata) brutto -814 -445 -190 -105
Zysk (strata) netto -892 -276 -208 -65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 088 -612 -254 -144
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inweit\(/c%:ej & 420 3077 98 726
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -156 -230 -36 -54
Przeptywy pieniezne netto, razem -824 2235 -192 527
Aktywa, razem 22 257 23 884 5234 5476
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3600 3381 847 775
Zobowigzania dfugoterminowe 1466 1494 345 343
Zobowigzania krotkoterminowe 829 855 195 196
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 18 657 20503 4388 4700
Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych - 2 - 1
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6 883 6710
Liczba akcji (w szt.) 10452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedna akeje zwykfa (w 2t/ EUR) -0,09 -0,026 -0,02 -0,006
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,79 1,96 0,42 0,45

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

ma}c/eriafézlv i 'P 1920 453
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -540 -127
Zysk (strata) brutto -408 -96
Zysk (strata) netto -165 -39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -612 -144
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3173 748
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -326 -77
Przeptywy pienigzne netto, razem 2235 527
Aktywa, razem 29904 6 856
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3715 852
Zobowigzania dtugoterminowe 1494 343
Zobowigzania krétkoterminowe 855 196
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 21189 4 858
Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych - -
Kapitat zaktadowy 29 266 6710
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,016 -0,004
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,03 0,46
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Aktywa, razem 22 257 21 006 5234 4 885
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3600 3615 847 841
Zobowigzania dtugoterminowe 1466 1469 345 342
Zobowigzania krétkoterminowe 829 769 195 179
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 18 657 17391 4388 4044
Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych - - - -
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6 883 6 806
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,09 -0,27 -0,02 -0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,79 1,66 0,42 0,39

::Z:::{dg;vnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 949 1581 291 373
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1211 -556 -282 -131
Zysk (strata) brutto -773 -390 -180 -92
Zysk (strata) netto -851 -221 -198 -52
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1017 -647 -236 -153
.Przepfywy. pu?mezne netto z dziatalnosci 275 5 898 64 634
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -62 -43 -15 -10
Przeptywy pieniezne netto, razem -804 2208 -187 521
Aktywa, razem 21 046 21361 4950 4 898
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1052 803 247 184
Zobowigzania dtugoterminowe 49 12 12 3
Zobowigzania krotkoterminowe 573 540 135 124
Kapitat wtasny 19994 20558 4702 4713
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6 883 6710
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10 452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,08 -0,02 -0,02 -0,005
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,91 1,97 0,45 0,45
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Przych.od,y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 1581 373

materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -546 -129

Zysk (strata) brutto -380 -90

Zysk (strata) netto -137 -32

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -647 -153

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 898 684

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -43 -10

Przeptywy pieniezne netto, razem 2208 521

Aktywa, razem 22 870 5243

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1136 260

Zobowigzania dtugoterminowe 12 3

Zobowigzania krotkoterminowe 540 124

Kapitat wtasny 21734 4983

Kapitat zaktadowy 29 266 6710

Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000

Zysk (strata) na jednga akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,01 -0,002

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,08 0,48
Aktywa, razem 21046 19717 4950 4585
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1052 1030 247 240
Zobowigzania dfugoterminowe 49 1 12 0,2
Zobowigzania kréotkoterminowe 573 533 135 124
Kapitat wtasny 19994 18 687 4702 4346
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 6 883 6 806
Liczba akcji (w szt.) 10 452 000 10 452 000 10 452 000 10452 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,08 -0,20 -0,02 -0,05
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,91 1,78 0,45 0,42

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu sporzadzone zostaty w sposéb zapewniajacy
porownywalnos$é¢ z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy
przeliczeniu danych finansowych na EURO kierowano sie nastepujgcymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowigzujacy na:

-30.06.2019r. : 4,2520 zt

-30.06.2018r.: 4,3616 zt

-31.12.2018r.: 4,300 zt

- dla pozycji rachunku zyskow i strat srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca roku obrotowego na:

-30.06.2019r. : 4,2880 zt

-30.06.2018r.: 4,2395 zt

-31.12.2018r.: 4,2669 zt
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3.2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
w | pétroczu 2019 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Gtéwne czynniki, ktére w sposéb fundamentalny wptynety na wynik w | pdtroczu 2019 to:

o wysokos¢ osiggnietych przychodéw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miato ograniczenie akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym przez
Bank oraz utrzymujace sie niskie stopy procentowe - spadek przychodéw o 636 tys. zt
w poréwnaniu do | pétrocza 2018r.

e zmniejszenie przychodow o 360 tys. zt w zwigzku z naliczeniem (w | pétroczu 2019r.) rezerw
utworzonych przez PBS Bank w odniesieniu do wszystkich ekspozycji kredytowych zgodnie
z Aneksem nr 1/2017 do Umowy Agencyjnej nr 1/2011 z dnia 01.07.2011r. (Raport 1/ 2017,
Raport 5/2019 oraz Raport nr 10/2019)

e przychody z tytutu odsetek od obligacji, lokat i udzielonych pozyczek w kwocie 379 tys. zt

e w zwigzku ze zmiang sposobu wyceny obligacji z wartosci godziwej na wycene wedtug
zamortyzowanego kosztu nastgpito przeszacowanie wartosci obligacji na 01.01.2019r.,

w zwigzku z tym nastgpito zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote 2 848 tys. zt.
e podatek odroczony — zmniejszenie wyniku brutto o 78 tys. zt.

W | podtroczu 2019r., w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa rdéwniez
osiggneta ujemne wyniki finansowe na wszystkich poziomach dziatalnosci gospodarczej. Uzyskane
wyniki finansowe sg nastepstwem realizowanego obecnie procesu ograniczenia kosztdw, natomiast
spadek przychoddéw jest wynikiem nadal niskiej efektywnosci w pozyskiwaniu nowych klientéw
spetniajgcych wymogi Banku i jego podejscia do ryzyka kredytowego. Zarzagd obecnie opracowuje
zmiane obecnego modelu biznesowego, ktéry uwzgledni zmiany jakie zaszty u gtéwnego
akcjonariusza, zmieniajgce sie realia rynkowe oraz potencjat spétki. Opracowywany nowy model
biznesowy uwzglednia réwniez mozliwos¢ rozszerzenia palety produktowej w oparciu
o alternatywnych dostawcéw ustug i produktéw jak i réwniez utworzenie nowego obszaru
prowadzonej dziatalnosci. Ponadto, obecnie prowadzone sg prace w obszarach i procesach
wymagajacych udoskonalen, wzrostu rentownosci i efektywnosci dziatania oraz nad lepszym
wykorzystaniem potencjatu wtgcznie z korektg lub zmiang dotychczasowej strategii. Nadal bedzie
kontynuowana droga ograniczania kosztowego, racjonalizacji procesdéw oraz poprawy efektywnosci
sprzedazy.

3.2.1. Oddziaty Bankowe

Jednostka dominujgca w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. obecnie
prowadzi dziatalnos¢ w dwdéch placdwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placéwki PBS Banku — stan na 30.06.2019r.

Katowice 22.07.2011 . ul. Opolska 22; 40-084 Katowice
Lublin 21.05.2013 . ul. Krakowskie Przedmies$cie 41/1; 20-866 Lublin
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Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie nr 2/2019, Spétka podjeta decyzje o reorganizacji sieci
placowek, w wyniku ktdrej nastgpita likwidacja placéwek agencyjnych nr 7 w Krakowie oraz nr 10 we
Wroctawiu. Obstuge klientow likwidowanych jednostek przejeta Placdwka w Katowicach Banku PBS
z siedzibg w Sanoku.

Placéwki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujg petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalno$¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i obstugi bankomatowej,
- ustug ubezpieczeniowych.

Przychody ogétem z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych realizowanych przez placéwki na
dzien 30.06.2019r. osiggnety wartos¢ 808 tys. zt. Przychody z tytutu prowadzonej dziatalnosci tj.
posrednictwa kredytowego na dzier 30.06.2019r. stanowig 85,2 % przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie pétroczne

| p6trocze 2018r. 1444 91,3%

| p6trocze 2019r. 808 85,2%

Poréwnujgc powyzsze wyniki spotki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych —
obserwujemy ich spadek o 636 tys. zt w poréwnaniu z pétroczem roku poprzedniego.

Czynniki ktore wptynety na powyisze przychody to przede wszystkim znaczace zmniejszenie przez
Bank akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym, przy rownoczesnym obnizeniu wynagrodzenia
odsetkowego oraz prowizyjnego naleznego Spoice.

3.2.2. Pozostata dziatalnos¢

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowe] (przychody z wynajmu trzech
sklepéw wtasnych) na dziert 30.06.2018r. stanowia 14,8% przychoddw sprzedazy ogétem.

3.2.3. Projekt ,,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach Spotki zaleznej DUET Sp. z 0.0. Idea tego projektu
polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji
w ten projekt na dziern 30.06.2019r. wynosi 2 168 tys. zt z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek
klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 4 000 zt na okres 19, 26, 39 i 52. Powodzenie
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przedsiewziecia uzaleznione jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci
zdobywania nowych klientéw. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe
klientéw, ktdrzy otrzymujg pozyczki. W zwigzku z tym, ze wiekszo$¢ klientdw pochodzi z grupy, ktéra
nie moze otrzymac pozyczki w bankach, szkodowos¢ pozyczek jest wieksza wskaznikowo od sredniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane sg wyzszym oprocentowaniem oraz $wiadczong
ustugg na rzecz klienta. Istotne jest réwniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” pozyczek ze
wzgledu na mozliwos¢ wygenerowania dodatkowych kosztéw. Rozwéj w gtéwnej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy produktu poparty pozyskanym kapitatem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje czes¢ wojewddztwa slgskiego oraz Podkarpacie.

W zwigzku z naduzyciami jakich dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest jako
bardzo ryzykowna jesli chodzi o inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne, natomiast
ustawodawca w projekcie ustawy regulujgcej dziatalnos¢ takich firm zaktada, ze podmiot
prowadzacy tego typu dziatalno$é powinien posiada¢ odpowiedni kapitat. Zarzad dokonat zmian
w funkcjonujgcym dotychczas modelu biznesowym, uzyskat pozytywng decyzje w zakresie zmiany
warunkéw sptaty posiadanych kredytdw ipozyczek, co pozwoli Spétce na rozwdj i zwiekszenie
przychoddéw oraz uzyskanie dodatniego wyniku finansowego. W zwigzku z prowadzong w chwili
obecnej przez Zarzad analizg rotacji naleznosciami z tytutu pozyczek oraz ich sciggalnosci
w perspektywie najblizszych tygodni zostanie podjeta decyzja o dalszym dokapitalizowaniu spotki
Duet lub zmianie jej profilu dziatania.

3.2.4.Portal ,, ducatto.pl”
Spodtka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalnos¢ w zakresie projektu w ramach dziatalnosci
finansowej oraz zostaty wstrzymane.

Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajace technologicznie rozwigzania sktonity Zarzad do
wstrzymania dziatan promocyjnych. Naktady na rozwdj obstugi pozyczek spotecznosciowych
(sociallending) poprzez portal ducatto.pl zostaty wstrzymane.

Zarzad opracowuje wstepne szacunki dotyczace dalszego funkcjonowania spétki oraz ewentualnie
rozwdéj nowych dziatalnos$ci gospodarczych.

3.2.5.Inwestycje krétkoterminowe

Akcje w pozostatych jednostkach - notowanych na gietdzie - wycenianych wedtug cen rynkowych
i rozliczanych przez wynik finansowy na 30.06.2019r. wynoszg 1 688 tys. zt.

Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 30.06.2019r. oraz 31.12.2018r. i 30.06.2018r.
przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116773 | 116773 | 116773 | 1,16 1,16 1,16 1670 | 1717 2452
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 66 985 0,66 0,66 0,66 - - 9
PZU S.A. 400 400 400 - - - 17 17 16

RAZEM 184173 | 184173 | 184173 - - - 1688 | 1735 2478
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3.2.6.Inwestycje diugoterminowe

Zastosowanie MSSF 9 od 1 stycznia 2019r. wymagato przeksztatcenia wartosci obligacji ustalonej na
31.12.2018r. zgodnie z MSR 39, z wartoscig poczatkowg na 01.01.2019r. zgodnymi z MSSF 9.

Saldo przeksztatcenia zostato rozliczone z kapitatem z aktualizacji wyceny, w zwigzku z czym nastgpito
jego zmniejszenie o kwote 2 848 tys. zt.

PBS Bank 4775 3054
Getin Noble Bank 6227 5157
PCC Rokita 17 17
M.W Trade S.A. 5 5
Marvipol S.A. 166 172
Echo Investment S.A. 28 28
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 375 289
Best S.A. 12 12
mBank S.A. 595 614
Kruk S.A. 127 127
Ronson Eurpoe N.V. 9 10
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 20 21

Razem 12 356 9508

Wycene obligacji posiadanych przez PBS Finanse S.A. wedtug wartosci godziwej przedstawia
ponizsza tabela.

PBS Bank 39524 39524 39524 3335 3571 3054
Getin Noble Bank 6 403 6 354 6 403 5651 6094 5157
PCC Rokita 167 167 167 17 17 17
M.W Trade S.A. - 9 5 - 9 5
Marvipol S.A. 17 17 17 174 174 172
Echo Investment S.A. 283 283 283 28 29 28
Krakowski Bank 3777 3777 3777 318 228 289
Spoétdzielczy SBK
Best S.A. - 320 120 - 32 12
Best Il NS FIZ - 273 - - 19 -
mBank S.A. 6 6 6 610 616 614
Get Back S.A. - 30 - - 12 -
Kruk S.A. 1273 1273 1273 128 127 128
Ronson Eurpoe N.V. - 100 100 - 10 10
Ghelamco Invest Sp. 105 211 211 10 21 21
zo0.0.

Razem 51555 52344 51 886 10 271 10 959 9508
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Wycene obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu przyjetg przez Spétke od 1 stycznia 2019r.

zgodnie z MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 4843 4775
Getin Noble Bank 6 266 6227
PCC Rokita 17 17
M.W Trade S.A. - 5
Marvipol S.A. 166 166
Echo Investment S.A. 28 28
Krakowski Bank Spétdzielczy SBK 375 375
Best S.A. - 12
mBank S.A. 595 595
Kruk S.A. 127 127
Ronson Eurpoe N.V. - 9
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 10 20

Razem 12 427 12 356

Skutki wyceny za | pétrocze 2019r. ujete zostaty w przychodach i kosztach finansowych

3.2.7. Wptyw podatku odroczonego

Wynik finansowy netto w kwocie — 851 tys. zt wykazany przez Spétke obejmuje strate brutto

w kwocie - 773 tys. zt , ktdra powiekszona zostata o odroczony podatek dochodowy w kwocie

78 tys. zit.

3.3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na

skrécone sprawozdanie finansowe

Gtéwne czynniki majgce wptyw na osiggniety w | potroczu 2019r. wynik finansowy:

® wysokos¢ osiggnietych przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw miata realizowana polityka kredytowa Banku i jego apetyt na ryzyko oraz
niskie stopy procentowe wptywajgce na wysokos¢ uzyskiwanych odsetek;

e wysokos¢ naliczonych rezerw, utworzonych przez PBS Bank w odniesieniu do wszystkich

ekspozycji kredytowych zgodnie z Aneksem nr 1/2017 do Umowy Agencyjnej nr 1/2011 z
dnia 01.07.2011r. (Raport 1/ 2017, Raport 5/2019 oraz Raport 10/2019)

tempo rozwoju dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych oddziatow;
wycena posiadanych przez spoétke papieréw wartosciowych;
ograniczenie kosztow na dziatalnosci operacyjnej;

podatek odroczony zmniejszajgcy wynik netto;

przychody z tytutu odsetek.

3.4. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,

a takize podziatu,

restrukturyzacji

lub zaniechania dziatalnosci

oraz wskazanie jednostek
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podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bed3acego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujagcych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej, nie wystgpito
rowniez potaczenie, przejecie lub sprzedaz jednostek gospodarczych.

Do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowej.

3.5. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych;

Spétka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw na rok biezacy.

3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu, a takie
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego;

Na dzien 30.06.2019 roku akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw
wedtug wiedzy Zarzadu Spotki jest:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. —
2 632 158 6,04 632 158 6,04
Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

Zarzad nie posiada informacji o transakcjach w wyniku, ktérych nastgpity zmiany w proporcjach
posiadanych akcji.
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Na dzien publikacji raportu (30.09.2019r.) lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA przedstawia sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —

2 632 158 6,04 632 158 6,04

Contango 2 Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety

Spoétka nie posiada informacji o innych, niz wymienieni, akcjonariuszach posiadajgcych powyziej
5% udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z tych osodb;

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na 30.06.2019r.

5 ) PBS Prezes Zarzadu .
Dariusz Blicharz . . 4020 0,039% Bez zmian
Finanse S.A. PBS Finanse S.A.
. PBS Gtowny Ksiegowy .
Cecylia Potera . . 5100 0,05% Bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A.
PBS Z-ca Przewodniczacego RN
Agnieszka Trebenda . . aceg - - -
Finanse S.A. PBS Finanse S.A
. PBS Przewodniczacy RN PBS
Grazyna Karaczkowska . . - - -
Finanse S.A. Finanse S.A.
Agnieszka PBS .
. . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Kondyjowska Finanse S.A.
) PBS Z-ca Przewodniczacego RN
Barbara Wais . . - - -
Finanse S.A. PBS Finanse S.A
. . PBS .
tukasz Birkowski . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
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Na dzien publikacji raportu (30.09.2019r.) stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

3 . PBS Prezes Zarzadu .
Daiusz Blicharz . . 4020 0,039% Bez zmian
Finanse S.A. PBS Finanse S.A.
. PBS Gtowny Ksiegowy .
Cecylia Potera . ] 5100 0,05% Bez zmian
Finanse S.A. Finanse S.A.
A PBS Z-ca Przewodniczacego RN
Agnieszka Trebenda . . - - -
Finanse S.A. PBS Finanse S.A
. PBS Przewodniczacy RN PBS
Grazyna Karaczkowska . . - - -
Finanse S.A. Finanse S.A.
Agnieszka PBS .
. . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Kondyjowska Finanse S.A.
A PBS Z-ca Przewodniczgcego RN
Barbara Wais . . - - -
Finanse S.A. PBS Finanse S.A
. . PBS )
tukasz Birkowski . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.

3.8.Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta;

W | pétroczu 2019 roku Spotka nie byta strong w znaczacych postepowaniach sgdowych.

3.9.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych
transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik
finansowy emitenta, zawierajace w szczegolnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym
strong transakcji,

c) informacje o przedmiocie transakgji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreSlonych przez strony warunkéw charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sy niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
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f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wplyw na sytuacje majatkowgq, finansowa i wynik finansowy
emitenta przy czym, jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w kwartalnym
skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie wylacznie miejsca zamieszczenia tych
informac;ji;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomiedzy spétkami grupy transakcje na warunkach innych
niz rynkowe.

3.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczjca,
z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub poiyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty
lub pozyczki;

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktérych taczna wartos¢ stanowi réwnowartos¢ 10% kapitatéw wtasnych PBS
Finanse S.A.

3.11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta;

W | pétroczu 2019 roku nie wystgpity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzagdowi PBS
Finanse S.A. nie s znane zadne inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowe],
finansowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A.

3.12.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na wynik w 2019r.
bedzie miata, zdolno$¢ Emitenta do dostosowania sie do nowej strategii Banku w zakresie
produktowym, apetytu Banku na ryzyko kredytowe, oraz pozyskiwania pozadanego profilu klienta.

We wszystkich wspomnianych obszarach Agent widzi i jest informowany o dokonujgcych sie zmianach
ze strony Banku. Zdolnos¢ Spoétki do szybkiej reakcji na nowa sytuacje, wymaga przeprowadzenia
koniecznych zmian w organizacji, dostosowania spétki do nowo okreslonych gtéwnych celow
sprzedazowych, optymalizacji kosztowej, racjonalizacji procesdw i stworzenia konkurencyjnego
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modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajgcych sie realiow rynkowych. Wszystkie podjete
dziatania winny przetozy¢ sie w sposdb istotny na przyszte wyniki spofki.

Gtéwny wysitek w 2019 roku bedzie skupiaé sie na reorganizacji , optymalizacji kosztowe] przy dalszej
budowie bazy klientdw, ze szczegdlnym uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i $rednich
przedsiebiorstw. Niezaleznie od tego zarzad intensywnie pracuje nad poszerzeniem zakresu swojej
podstawowej dziatalnosci. Celem tych dziatan jest mozliwos¢ zréznicowania zrédet przychodowych
i wykorzystanie alternatywnych dostawcéw produktéw i ustug. Wysitek ten winien przynosic
w dtuzszej perspektywie ustabilizowanie przychodéw dla Spétki, co przy optymalizacji kosztéw
dziatalnos$ci winno przetozyc sie na jej dodatnie wyniki finansowe.

Zarzad ma nadzieje, ze w roku biezgcym Spétka bedzie rentowna, nawet na drodze wprowadzanych
daleko idgcych zmian w modelu i strukturze dziatania operacyjnego, co w sposéb znaczacy moze
wptynaé na polepszenie wynikéw finansowych za 2019 rok, jak i w latach nastepnych.

Jednoczesnie nalezy pamieta¢ o znacznym pogorszeniu sie nastrojow inwestorskich wokdt branzy
finansowej, bankéw w szczegdlnosci. Szereg nowych zagrozen i wyzwan jakie stajg przed branig
w 2019 roku kazg niezwykle ostroznie podchodzi¢ do okreslania perspektyw rozwoju dla Spétki, rok
2019 bedzie rokiem trudnym, wymagajagcym nadzwyczajnego zaangazowania i przeprowadzenia
efektywnego procesu jej restrukturyzacji.

3.13. W przypadku emitenta bedacego alternatywng spétka inwestycyjna — takie zestawienie lokat
oraz zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spoéice inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajagcym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych, jezeli nie
zostaty zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym.

PBS Finanse nie spetniajg kryteriéw alternatywnej spétki inwestycyijne;j.

4. Omowienie perspektyw rozwoju, przynajmniej w najblizszym roku. Charakterystyka
polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy

Zarzad PBS Finanse SA, w nawigzaniu do raportu biezagcego 19/2018 z dnia 10.08.2018r, 26/2018
z dnia 15.11.2018, 27/2018 z 23.11.2018 oraz 29/2018 z 23.11.2018, dotyczgcego rozpoczecia
rozmoéw z inicjatywy Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego w Sanoku przekazat do publicznej
wiadomosci, iz w dniu 24 maja 2019 roku Emitent i Bank podpisaty protokét uzgodnien, zgodnie
z ktérym umowa agencyjna z dnia 24 stycznia 2011r. bedzie kontynuowana zgodnie z terminem jej
zakonczenia.

Wobec powyiszego Zarzad opracowuje rdozine warianty i modele biznesowe, ktéry uwzglednia
wszystkie aspekty zwigzane z ewentualnymi zmianami umowy agencyjnej jak i rowniez utworzenie
nowego obszaru prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktory pozwoli na dywersyfikacje osigganych
przychoddéw. Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania nie zapadly zadne wigzace decyzje w tej
sprawie.

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem wptywajgcym na wyniki kolejnych
kwartatéow 2019r. bedzie miat wynik rozméw z PBS Bank w sprawie zmian lub dalszego
kontynuowania umowy agencyjnej ze Spotka. Czas i mozliwos¢ wdrozenie odpowiedniego wariantu
dotyczacego zakresu i obszaru swojej dziatalnosci oraz zrdinicowanie ewentualnych Zrodet
przychodéw z wykorzystaniem alternatywnych dostawcow produktdw i ustug uzaleznione jest od
ostatecznych uzgodnien i decyzji z gtdwnym akcjonariuszem dotyczgcych umowy agencyjne;j.
Powyzsze czynniki mogg w sposdb znaczgcy wptyngc na wyniki finansowego PBS Finanse S.A.
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5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa i spétka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko
cenowe. Dziat finansowy Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym
z dziatalnoscig Grupy za pomocg raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania
w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegélnych ryzyk
wykorzystujgc niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujgc nadwyzke posiadanych srodkéw
pienieznych na zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, nie dopetnienia przez kontrahenta zobowigzan umownych,
w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji
wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkéw umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
a warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.
Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone
miedzy rézne branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy sg banki.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz
kontrole termindw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje
na znaczng nadptynnos¢ srodkéw w Spdtce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich
zobowigzan, a nadwyzka srodkow lokowana byta gtdwnie w papiery wartosciowe — obligacje.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stdép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty
pozyczajg srodki oprocentowane wedtug stép zmiennych. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega
regularnej ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji stop procentowych i okreslonej
gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka Dominujgca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera Zrédta ich finansowania.

Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wtasnymi oraz osiggana rentownos¢ powoduja,

ze swoje zobowigzania spoétka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spotke dominujgcg oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy
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procentowej, zatem zmiana rynkowych stép procentowych bedzie miata wptyw na przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji, a w rezultacie réwniez na wysokos¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stép procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowej
posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego spoétki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku finansowego.

Pozostate spétki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeptywdw pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywdw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami diuzszych termindw ptatnosci i wykorzystywanie réznych Zrédet
finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji
spotek notowanych na GPW. W zwigzku z tym, ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu
finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla
poszczegdlnych instrumentédw lub ich emitentdw albo przez czynniki wptywajgce na wszystkie
instrumenty bedace w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakos$¢ posiadanych
papierow wartosciowych. Papiery wartosciowe notowane na gietdzie narazone sg na ryzyko cenowe
zwigzane ze zmiang kursu akgji.

Ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca

Gtéwny akcjonariusz Spotki -  Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku, ktéry jest
posiadaczem 6 840 465 akcji Spotki, dajgcych prawo do 6 840 465 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw gtosu oraz na rzecz ktdrego Spodtka
wykonuje czynnosci agencyjne (zgodnie z Umowa Agencyjna nr 1/20111 z dnia 01.07.2011r. Zarzad
Spotki monitoruje ryzyko gtéwnego udziatowca przy zatozeniu nalezytej starannosci i informacji
ogoélnodostepnej (raportéw biezgcych zamieszczanych przez Bank).

Obecng sytuacje Banku determinuje niekorzystna sytuacja kapitatowa i zwigzana z tym koniecznos¢
ograniczenia skali dziatalnosci. Na koniec | pétrocza 2019 r. Bank posiadat sume bilansowg w kwocie
2 821 740 tys. zt oraz uzyskat zysk netto w wysokosci 13 588 tys. zt. Z uwagi na realizacje uchwat ZP
z dnia 28 czerwca 2019r. w sprawie okresSlenia sposobu pokrycia straty za 2018 r. oraz straty lat
ubiegtych, wystgpito znaczace obnizenie kapitatu Tier .

Powyisze wigze sie ze spadkiem rentownosci dziatania. W celu odbudowy bazy kapitatowej
konieczna jest dalsza intensyfikacja dziatan w obszarze restrukturyzacji i windykacji. Ma ona zapewnic
uzyskiwanie stabilnego tempa wzrostu przychodéw z tytutu odzyskiwanych kwot i rozwigzywanych
rezerw oraz przyczynic¢ sie do zmniejszenia wartosci kredytow zagrozonych, przy minimalizowaniu
ponoszonych kosztow. Dodatkowo, przy znaczgcym ograniczeniu dziatalnosci kredytowej,
wyzwaniem na kolejne okresy jest koniecznos$¢ przebudowy struktury przychodowej w kierunku
wzmochienia przychoddéw pozaodsetkowych, uzyskiwanych z innych tytutéw (nie powigzanych z
produktem kredytowym). Bank przewiduje takze dalsze dziatania na rzecz istotnego ograniczenia
kosztéw dziatania, wynikajgce przede wszystkim z realizowanego zmniejszenia skali dziatalnosci. Bank
identyfikuje zagrozenie realizacji przyjetych celéw dot. wyniku finansowego i adekwatnosci
kapitatowej w nizszej niz oczekiwana skutecznosci dziatan windykacyjnych, jak rdwniez w obszarze
zwigzanym z ewentualng koniecznoscig dalszych zmian klasyfikacji ekspozycji kredytowych
i wystgpieniem dodatkowych kosztéw materializacji ryzyka kredytowego. Ponadto, Bank upatruje
niekorzystny wptyw w czynnikach zewnetrznych, takich jak: brak wzrostu stép procentowych oraz
zmiany otoczenia regulacyjnego konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych kosztéw dostosowan
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prawnych. Wystepuje ponadto niepewnos$¢ co do przysztych rozwigzan systemowych dotyczacych
modelu funkcjonowania sektora bankéw spétdzielczych w Polsce.

W zwigzku z czesciowg dezaktualizacjg zatozen Programu Postepowania Naprawczego i istotng
zmiang sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz przede wszystkim kapitatowej Banku (determinowanej
koniecznoscig ujecia straty 2018 r. i straty lat ubiegtych oraz skutkami potaczenia spétek transakcji
znakowej), Bank w Il kwartale 2019 r. opracowat i przyjat do realizacji Plan Naprawy na lata 2019-
2023. Niniejszy dokument zostat przekazany w lipcu br. do zatwierdzenia do UKNF. Ma on zapewnié
kontynuacje sciezki sanacji Banku, ktora przebiegata dotychczas w oparciu o zatozenia Programu
Postepowania Naprawczego na lata 2016- 2020. Podkarpacki Bank Spétdzielczy pomimo trudnej
sytuacji kapitatowej zamierza kontynuowaé dziatalnos¢ wedtug zatozen okreslonych w Strategii
dziatania Banku oraz przyjetego Planu Naprawy na lata 2019-2023.

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okreslié, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalszg dziatalnos¢ Spotki,
jako jego agenta. Jednoczesnie majac na uwadze powyzsze, Zarzad spotki przygotowuje sie do
stworzenia alternatywnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajgcych sie realiéw
rynkowych, ktéry moze uwzgledniaé rowniez innych dostawcow produktow i ustug lub produktéw/
ustug wtasnych.

6. Oswiadczenie o wyborze biegtego rewidenta

Zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. 2018,p0z.757)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujagcy przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019r., zostat wybrany, zgodnie z przepisami prawa, przez
Rade Nadzorczg PBS Finanse S.A. w oparciu o § 12 ust.3 lit. e Statutu Spoéfki.

UHY ECA Audyt Spétka z o. o. Sp. k. w Krakowie oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania, spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pdétrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Sanok, 30.09.2019r.

Prezes Zarzadu - Dariusz Blicharz
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