Alternatywny Projekt:

»Uchwata Nr [+] / 2019
XXXVIII Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POLNORD S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 23 pazdziernika 2019 roku
w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie nizszg niz 2 (dwa) zfote,

ale nie wieksza niz 150.000.000 (sto pie¢dziesiagt milionéw) ziotych poprzez emisje nowych

akcji zwykiych serii T oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cafosci prawa

poboru wszystkich akcji nowej emisji serii T, (ii) dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji serii Ti praw do akcji serii T do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz (iii) zmiany Statutu Spofki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polnord S.A. (,Spétka” oraz "Walne Zgromadzenie"), dziatajgc
na podstawie art. 430, 431 § 2 pkt 1, art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2- 4, 432 i 433 § 2 ustawy
Z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (,KSH”), art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”) oraz § 22 ust 1 pkt 5 Statutu Spétki,
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 65.386.254,00 zt (stownie: szesédziesiat piec
milionow trzysta osiemdziesiagt szesc¢ tysiecy dwiescie pie¢dziesiat cztery ztote) o kwote nie nizszg niz
2,00 (dwa) ztote, ale nie wyzszg niz 150.000.000,00 zt (sto pie¢dziesigt milionéw) ztotych, tj. do kwoty
nie nizszej niz 65.386.256,00 zt (stownie: szesédziesigt pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt szesc
tysiecy dwiescie piecdziesiat sze$¢ ztotych), ale nie wyzszej niz 215.386.254,00 zt (dwiescie pietnascie
milionéw trzysta osiemdziesigt szesc¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt cztery) ztote, poprzez emisje
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii T w liczbie nie mniejszej niz 1 (stownie: jedna) i nie wiekszej
niz 75.000.000 (stownie: siedemdziesigt pie¢ miliondw) sztuk, o wartosci nominalnej 2,00 (dwa) ztote
kazda akcja (,Akcje Serii T”).

2. Emisja Akgcji Serii T zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 KSH skierowanej wytgcznie do nie wiecej niz 149 wybranych inwestoréw (,Subskrypcja
Prywatna”), ktérzy:

(a) zostali wskazani przez Zarzad Spotki, z zastrzezeniem § 3 ust. 5 ponizej, jako spetniajgcy warunki
(,Warunki Uznania za Uprawnionego Inwestora”) okreslone w niniejszej uchwale (,Uprawnieni
Inwestorzy”):

(i) sg klientami profesjonalnymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie, oraz

(i) kazdy z takich inwestorow moze, zgodnie z warunkami okreslonymi w niniejszej uchwale, nabyc¢
Akcje Serii T o tgcznej wartosci, liczonej wedtug ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, wynoszacej co
najmniej 100.000,00 (sto tysiecy) EUR,

lub

(iii) zarejestrowali swoje uczestnictwo w niniejszym Walnym Zgromadzeniu,

(b) zostali wskazani przez Zarzad Spotki, z zastrzezeniem § 3 ust. 5 ponizej, do zaproszenia ich do
uczestniczenia w procesie budowania ksiegi popytu na Akcje Serii T (,Proces Budowania Ksiegi
Popytu”).

3. Uprawnieni Inwestorzy powinni ztozy¢ deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii T po cenie,
ktoéra nie bedzie nizsza od ceny emisyjnej Akcji Serii T ustalonej przez Rade Nadzorcza.

4. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach okreslonych w
niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7 KSH, zostanie okreslona po
przeprowadzeniu Subskrypcji Prywatnej, w wyniku przydzielenia prawidiowo objetych i optaconych
Akcji Serii T, w drodze zilozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.



§2
Na podstawie art. 433 § 2 KSH, w interesie Spdtki, wylgcza sie w catosci prawo poboru Akcji Serii T
przystugujace akcjonariuszom Spotki. Pisemna opinia Zarzadu Spétki uzasadniajgca powody
wytgczenia prawa poboru Akcji Serii T dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz wskazujgcg sposéb
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii T stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§3
1. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii T na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, z uwzglednieniem wynikow Procesu
Budowania Ksiegi Popytu oraz przy zatozeniu maksymalizacji wplywéw z emisji Akcji Serii T, przy
czym tak ustalona cena emisyjna Akcji Serii T nie moze by¢ nizsza niz 2,00 zt (stownie: dwa ziote).

2. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale w tym do
podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu zaoferowania Akcji Serii T w trybie Subskrypcji
Prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH oraz do okres$lenia szczegdtowych warunkéw objecia
Akcji Serii T, w tym do:

(a) okreslenia termindw ztozenia ofert objecia Akcji Serii T i zawarcia przez Spétke umow o objecie
Akcji Serii T, przy czym zawarcie przez Spotke umow o objecie Akgcji Serii T moze nastgpi¢ nie pozniej
niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty;

(b) okreslenia zasad oferowania Akcji Serii T, w tym m.in. wskazania Uprawnionych Inwestorow, ktérzy
zostang zaproszeni do uczestnictwa w Procesie Budowania Ksiegi Popytu (tak wybrani Uprawnieni
Inwestorzy zwani sg dalej ,Uczestnikami Procesu Budowania Ksiegi Popytu”), okreslenia zasad
wyboru Uprawnionych Inwestoréw, ktorym zostang ztozone oferty objecia Akcji Serii T, oraz z ktorymi
zostang zawarte umowy objecia Akcji Serii T (,Zasady Subskrypcji”);

(c) ustalenia ewentualnej liczby Akcji Serii T, jaka zostanie zaoferowana uczestnikom Procesu
Budowania Ksiegi Popytu po zakonczeniu Procesu Budowania Ksiegi Popytu, przy czym:

(i) Zasady Subskrypcji bedg przewidywa¢ w szczegodlnosci, ze Uprawnionym Inwestorom bedgcym
akcjonariuszami Spétki, wedtug stanu na dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, {j.
na dzien 7 pazdziernika 2019 r. (,Dzien Pierwszenstwa”), ktdrzy posiadajg akcje uprawniajgce do
wykonywania co najmniej 1,00 % (stownie: jeden procent) ogdinej liczby gtoséw w Spoétce lub
zarejestrowali swoje uczestnictwo w niniejszym Walnym Zgromadzeniu (,Uprawnieni Inwestorzy
Objeci Pierwszenstwem”) bedzie przystugiwac¢ pierwszenstwo w objeciu Akcji Serii T w liczbie
odpowiadajgcej iloczynowi: (x) stosunku liczby akcji Spotki posiadanych przez Uprawnionego
Inwestora Objetego Pierwszehstwem na Dzien Pierwszenstwa wskazanej w dokumencie
potwierdzajgcym stan posiadania akcji Spotki przez takiego inwestora do liczby wszystkich istniejgcych
akcji Spotki w Dniu Pierwszenstwa oraz (y) okreslonej przez Zarzad ostatecznej liczby oferowanych
Akcji Serii T, przy czym w przypadku, gdy tak okreslona liczba Akcji Serii T przypadajgcych danemu
Uprawnionemu Inwestorowi Objetemu Pierwszenstwem nie bedzie liczbg catkowitg, zostanie ona
zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej (,Pierwszenstwo w Obejmowaniu Akcji Serii T”);

(ii) warunkiem, aby Uprawniony Inwestor Objety Pierwszenstwem modgt skorzysta¢ z Pierwszenhstwa
w Obejmowaniu Akcji Serii T jest spetnienie przez Uprawnionego Inwestora, w sposob, ktéry wedtug
Zarzadu Spoftki bedzie wtasciwy, nizej wymienionych dodatkowych warunkéw (,Warunki Uznania za
Uprawnionego Inwestora Objetego Pierwszenstwem”):

(A) po uprzednim zaproszeniu przez Zarzad Spétki: (1) przedstawienie w Procesie Budowania Ksiegi
Popytu dokumentu potwierdzajgcego, ze dany inwestor byt akcjonariuszem Spétki w Dniu
Pierwszenstwa oraz (2) ztozenie przez tego inwestora w Procesie Budowania Ksiegi Popytu deklarac;ji
zainteresowania objeciem Akcji Serii T, po cenie nie nizszej niz ostatecznie ustalona przez Rade
Nadzorczg Spétki cena emisyjna; oraz

(B) po podjeciu przez Zarzad Spdtki decyzji o ztozeniu temu inwestorowi oferty objecia Akcji Serii T,
zawarcie ze Spotkg umowy objecia zaoferowanych mu Akgji Serii T, po cenie emisyjnej ustalonej przez
Rade Nadzorczg Spétki.



3. Uprawnieni Inwestorzy Objeci Pierwszenstwem bedg mogli ponadto ztozy¢ przy wykonywaniu
Pierwszenstwo w Obejmowaniu Akcji Serii T dodatkowy zapis na Akcje Serii T, w razie niewykonania
Pierwszenhstwa w Obejmowaniu Akcji Serii T przez pozostatych Uprawnionych Inwestoréw Objetych
Pierwszenstwem.

4. Akcje Serii T, ktore nie zostaty objete w ramach Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii T zostang
przydzielone wedlug uznania Zarzadu, ktory, dokonujgc przydziatu Akcji Serii T Uprawnionym
Inwestorom Objetym Pierwszenstwem, ktérzy ztozyli zapis dodatkowy, o ktérym mowa w ust. 3
powyzej, bedzie uwzgledniat udziat takich Uprawnionych Inwestorow Objetych Pierwszenstwem
w kapitale zaktadowym Spoiki przed realizacjg emisji Akcji Serii T ("Udziat w Kapitale"), tak aby liczba
Akcji Serii T przydzielonych takiemu podmiotowi tgcznie w ramach Pierwszenstwa w Obejmowaniu
Akcji Serii T oraz zapisow dodatkowych w stosunku do ostatecznej liczby emitowanych Akcji Serii T
odpowiadata Udziatowi w Kapitale takiego podmiotu.

5. Powyzsze postanowienia nie ograniczajg prawa Zarzadu do zaoferowania pozostatych Akcji Serii T
nieobjetych w wykonaniu Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii T wybranym Uprawnionym
Inwestorom po cenie nie nizszej niz zaoferowana Uprawnionym Inwestorom Objetym Pierwszenstwem,
przy zachowaniu zgodnosci z przepisami obowigzujgcego prawa.

6. Stwierdzenie, czy Uprawniony Inwestor spetnia Warunki Uznania za Uprawnionego Inwestora oraz
Warunki Uznania za Uprawnionego Inwestora Objetego Pierwszenstwem, i podjecie decyzji o
zaproszeniu danego inwestora do uczestnictwa w Procesie Budowania Ksiegi Popytu oraz o ztozeniu
takiemu inwestorowi oferty objecia Akcji Serii T zalezy od wytgcznego uznania Zarzadu Spétki z
zastrzezeniem, ze Zarzad Spotki dotozy nalezytej starannoéci, aby zaoferowaé Akcje Serii T tym
Uprawnionym Inwestorom Objetym Pierwszenstwem, ktérzy spetnig okreslone powyzej warunki, jezel
rozliczenie subskrypcji Akcji Serii T na rzecz takiego Uprawnionego Inwestora Objetego
Pierwszehstwem moze zosta¢ od strony technicznej dokonane w terminie okreslonym przez Zarzad
Spotki.

§4

Akcje Serii T mogg by¢ optacone wytgcznie wkiadami pienieznymi.

§5

1. Akcje Serii T bedg przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zobowigzuje
sie i upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych
z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Serii T do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. stosownie do niniejszej uchwaty.

2. Akcje Serii T bedg zdematerializowane w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Upowaznia sie Zarzad
Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje
w depozycie papieréow warto$ciowych Akcji Serii T oraz, jezeli zostang spetnione warunki takiej
rejestracji, praw do Akcji Serii T, a takze do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci
zwigzanych z ich dematerializacja.

§6
Upowaznia sie Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty, zawieszenia
jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia Subskrypcji Prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
KSH lub zawieszenia jej przeprowadzania w kazdym czasie.

§7
Akcje Serii T bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:
1. Akcje Serii T wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w danym
roku obrotowym, najpdzniej do dnia dywidendy, ustalonego przez Walne Zgromadzenie Spofki,
wigcznie, biorg udziat w podziale zysku poczgwszy od pierwszego dnia roku obrotowego
poprzedzajgcego rok obrotowy, w ktdrym te akcje zostaty wydane lub zapisane na rachunku papierow
wartosciowych;

2. Akcje Serii T wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych w danym
roku obrotowym, po dniu dywidendy, ustalonym przez Walne Zgromadzenie Spéiki, biorg udziat



w podziale zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym akcje te zostaty wydane
lub zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych.

§8
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na podstawie § 1- 7 niniejszej uchwaty
Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia zmieni¢ § 6 Statutu Spotki w taki sposob, ze otrzymuje
on nowe nastepujgce brzmienie:
"§ 6.
1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 65.386.256,00 zt (stownie: sze$cdziesigt pie¢ milionéw
trzysta osiemdziesigt sze$c tysiecy dwiescie piecdziesigt sze$¢ ztotych) i nie wiecej niz 215.386.254,00
zt (stownie: dwiescie pietnascie miliondw trzysta osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt
cztery) ztote.
2. Na kapitat zaktadowy sktada sie nie mniej niz 32.693.128 (stownie: trzydziesci dwa miliony szes$c¢set
dziewiecdziesigt trzy tysigce sto dwadzieScia osiem) i nie wiecej niz 107.693.127 (stownie: sto siedem
milionéw szescéset dziewiecdziesigt trzy tysigce sto dwadziesScia siedem) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 2,00 zfote (dwa zfote) kazda, z ktorych:
- 178.000 (sto siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji Serii A,
- 307.000 (trzysta siedem tysiecy) akcji Serii B,
- 485.000 (czterysta osiemdziesigt piec tysiecy) akcji Serii C,

- 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji Serii D,

- 1.940.000 (jeden milion dziewiecset czterdzieSci tysiecy) akcji Serii E,

- 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji Serii F,

- 3.975.322 (trzy miliony dziewiecset siedemdziesigt piec¢ tysiecy trzysta dwadzieScia dwa) akcje Serii
G,

- 850.077 (osiemset piecdziesiat tysiecy siedemdziesigt siedem) akcji Serii |,

- 3.992.977 (trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesigt dwa tysigce dziewiecset siedemdziesigt siedem)
akcji Serii J,

- 335.006 (trzysta trzydziesci piec tysiecy sze$c¢) akcji Serii M,

- 121.097 (sto dwadzieScia jeden tysiecy dziewiecdziesigt siedem) akcji Serii L,

- 180.418 (sto osiemdziesiat tysiecy czterysta osiemnascie) akcji Serii K,

- 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji Serii N,

- 1.265.888 (jeden milion dwiescie szescdziesigt piec tysiecy osiemset osiemdziesigt osiem) akcji Serii
0O,

- 1.231.028 (jeden milion dwieScie trzydziesci jeden tysiecy dwadziescia osiem) akcji Serii P,

- 281.855 (dwiescie osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset piecdziesiagt piec) akcji Serii H,

- 3.239.359 (trzy miliony dwiescie trzydzieSci dziewiec tysiecy trzysta piecdziesigt dziewiec) akcji Serii
Q,
- 7.000.000 (siedem milionow) akcji Serii R,

- 60.100 (szeScdziesiat tysiecy sto) akcji Serii S, oraz

- nie mnigj niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 75.000.000 (stownie: siedemdziesigt pie¢ milionéw) akcji Serii
T."

§10
Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spétki, w szczegdlnosci
doprecyzowania liczby Akcji Serii T, ktore zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty.

§ 11

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, a w zakresie zmian Statutu Spoétki — w dniu
wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Uzasadnienie:

Planowana emisja Akcji Serii T ma umozliwi¢ Spotce sprawne i mozliwie najmniej kosztowne
pozyskanie srodkéw na biezgce potrzeby finansowe Spotki, w tym na sptate czesci aktualnego
zadtuzenia Spofki. Dodatkowo, pozwoli na wsparcie dalszego funkcjonowania Spotki, w tym realizacje
nowych inwestycji. Pozyskanie $rodkéw z emisji Akcji Serii T zasili Spotke o dodatkowy kapitat,
pozytywnie wplywajgc na sytuacjg ptynnosciowg Spotki. Dokapitalizowanie Spétki poprzez



podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego umozliwi rowniez obnizenie kosztéw finansowania jej
dziatalno$ci.

Intencjg Zarzadu Spotki, z zastrzezeniem efektow procesu book building oraz z poszanowaniem
zasady prawa pierwszenstwa, jest pozyskanie inwestora lub inwestoréw, ktérzy mogliby byé
zainteresowani dtugoterminowym wsparciem Spétki w osiggnieciu powyzszych celéw.



