Stanowisko Zarzadu Orzel Bialy S.A. dotyczace ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki oglaszane przez ZAP Sznajder
Batterien S.A.

Na podstawie art. 80 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych z pdzniejszymi
zmianami (Ustawa) Zarzad Orzel Biaty S.A. z siedzibg w Piekarach Slaskich (Spétka) niniejszym
przedstawia stanowisko dotyczace publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
(Wezwanie), ogtoszonego w dniu 21.10.2019 przez ZAP Sznajder Batterien S.A. (Podmiot Wzywajacy,
Nabywajacy).

W wyniku Wezwania Nabywajgcy zamierza osiggng¢ z uwzglednieniem akcji Spotki posiadanych
bezposrednio i posrednio przez Nabywajgcego do 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co odpowiada 16 650 649 akcjom Spotki stanowigcym do 100% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgcych do wykonywania 16 650 649 gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, w tym
bezposrednio do 6 568 261 akcji Spotki, stanowigcych w zaokragleniu do 39,45% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajgcych do wykonywania do 6 568 261 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi w zaokragleniu do 39,45% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
posrednio przez NEF Batterry Holdings S.a.r.l., (bedaca obecnie spétka zalezng Nabywajgcego) 10 082
388 akcji Spotki stanowigcych w zaokragleniu 60,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do
wykonywania 10 082 388 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi w zaokragleniu 60,55%
ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Podmiotem dominujgcym wobec Wzywajacego jest Lech Sznajder bedacy wiascicielem 99,52% (w
zaokragleniu) akcji Wzywajgcego. Wzywajacy jest, wedle wiedzy Zarzadu, podmiotem o charakterze
branzowym.

Podstawy stanowiska Zarzadu.

W celu zajecia stanowiska przedstawionego ponizej, Zarzad:

a) zapoznat sie z trescig ogtoszonego Wezwania;

b) dokonat przegladu cen rynkowych akcji Spotki;

c) dokonat analizy wskaznikdéw finansowych, w tym struktury zadtuzenia w oparciu o sprawozdanie
finansowe roczne za rok obrotowy 2018, sprawozdan $rédrocznych: za pierwszy kwartat 2019

i pierwsze potrocze 2019;

d) dokonat innych ocen uznanych za niezbedne w zwigzku z niniejszym stanowiskiem.

Zastrzezenia:

a) Zarzad nie zlecat sporzadzania zadnych dodatkowych opracowan, ani wycen wartosci Spotki

w zwigzku z Wezwaniem, w tym w szczegdlnosci w zwigzku z ceng Wezwania;
b) z wylgczeniem informacji dotyczacych Spétki, Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé,
rzetelno$¢, kompletnos¢ i adekwatnos¢ informacji, na podstawie, ktorych niniejsze stanowisko zostato
sformutowane;

) niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania akcji Spotki
w rozumieniu art. 20 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) numer 596/2014
z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majgcy znaczenie dla EOGi kazdy z akcjonariuszy, podejmujac
decyzje inwestycyjng, co do odpowiedzi na Wezwanie, powinien dokona¢ witasnej oceny sytuacji,
a zwlaszcza atrakcyjnosci ceny, po jakiej Wezwanie zostato ogtoszone.



Stanowisko Zarzadu:

Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu informacji dotyczacych strategicznych planéw wobec Spotki
i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci.

W opinii Zarzadu, opierajac sie na tresci Wezwania, nie ma podstaw by twierdzi¢, iz Wezwanie wptynie
na lokalizacje prowadzenia dziatalnosSci operacyjnej przez Spétke, a takze na zatrudnienie w Spétice.
Zadeklarowany horyzont inwestycji, jako dtugoterminowy stwarza dla Spétki stabilne podstawy rozwoju
i funkcjonowania.

Zarzad zwraca uwage, ze Wzywajgcy jeszcze przed ogtoszeniem Wezwania posiadat bezposrednio
2.054.884 akcji Spotki, reprezentujgcych 12,34 % kapitatu zakladowego Spotki. Kierujac sie branzowym
charakterem Podmiotu Wzywajgcego oraz zgodnie z oSwiadczeniem zawartym w Wezwaniu, Wzywajgcy
zamierza pozosta¢ dtugoterminowym inwestorem Spétki i koncentrowaé swoje dziatania na optymalizacji
dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spétki. Zarzad w chwili obecnej nie posiada informacji
by Wzywajacy zamierzat w zasadniczy sposob zmienia¢ sposdb funkcjonowania Spétki oraz nie zna
zamierzen, co do zmniejszania zatrudnienia w Spotce. Na tej podstawie Zarzad Spotki moze wnioskowac,
iz wezwanie pozostanie bez wptywu na interes Spotki, w tym w szczegdlnosci na lokalizacje prowadzenia
dziatalnosci.

Zarzad Spotki przeprowadzit wewnetrznie analizy w zakresie oceny Ceny za Akcje w Wezwaniu
wzgledem wartosci godziwej Spétki biorgc pod uwage, m.in.

o wskazniki finansowe, w tym dotyczace struktury zadtuzenia w oparciu o sprawozdanie finansowe
roczne za rok obrotowy 2018, sprawozdania Srédroczne: za pierwszy kwartat 2019 i pierwsze pot-
rocze 2019.

e przeglad ofert niewigzacych otrzymanych przez Zarzad w procesie przegladu opcji strategicznych,
o ktérych Spétka informowata raportem biezgcym nr 20/2018 w dniu 17 sierpnia 2018 roku.

e dokonat innych ocen uznanych za niezbedne w zwigzku 2z niniejszym stanowiskiem.

Ponadto,

e cena zaproponowana w Wezwaniu, nie jest nizsza niz cena minimalna zgodnie z wymaganiami okre-
$lonymi w art. 79 Ustawy.

e cena za jedng Akcje zaproponowana w Wezwaniu nie jest nizsza niz $rednia cena rynkowa akcji
z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w czasie, ktérych dokonywany byt obrot
akcjami Spotki na rynku gtdéwnym GPW, a ktéra wynosi 10,44 zt i jest aktualnie nieznacznie nizsza
od biezgcego kursu.

e cena za jedng Akcje zaproponowana w Wezwaniu nie jest nizsza niz $rednia cena rynkowa akcji
z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, ktdrych dokonywany byt obroét
akcjami Spotki na rynku gtéwnym GPW, a ktdéra wynosi 10,27 zt

Biorgc pod uwage wskazane wyzej okolicznosci Zarzad Spétki ocenia, iz zaproponowana w Wezwaniu
cena w wysokosci 10,44 zt za akcje miesci sie w ramach definicji Wartosci Godziwej. Zarzad stwierdza,
ze proponowana przez Wzywajgcego w Wezwaniu cena Akgji jest zgodna z wymogami ceny minimalnej
okreslonymi w art. 79 Ustawy o ofercie. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku
Z niniejszym stanowiskiem Zarzadu Spétki w sprawie Wezwania jest zobowigzany do dokonania wiasnej
oceny ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem instrumentéw finansowych na
podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych,
w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcéw w zakresie
niezbednym do podjecia stosownej decyzji.

Podstawa prawna: Art. 80 Ustawy o ofercie - stanowisko Zarzadu dotyczace wezwania.



