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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitalowej Relpol

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o jednostce dominujacej

Nazwa spotki: ,,RELPOL” Spotka Akcyjna.
Siedziba spolki: 68-200 Zary, ul. 11 Listopada 37, woj. lubuskie, Polska.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS: 0000088688
Czas trwania spolki jest nieograniczony.

1.2 Podstawowy przedmiot dzialalnos$ci

Relpol S.A. od 60 lat zajmuje si¢ produkcja komponentow automatyki przemystowe;j,
w szczegdlnosci przekaznikow elektromagnetycznych dla roznych galezi przemystu,
elektroniki, fotowoltaiki, kolejnictwa, stacji fadowania pojazdow elektrycznych, przekazniki
do sterowania i nadzoru a takze gniazd wtykowych do przekaznikow. Od 2000 r. Relpol S.A.
produkuje, instaluje i serwisuje stacjonarne monitory promieniowania gamma-neutronowe
1 cyfrowe systemy zabezpieczen CZIP wykorzystywane w rozdzielniach $redniego napigcia.

Opis modelu biznesowego, grupy produktéw i mozliwosci ich zastosowania opisane zostaly
w sprawozdaniu z dzialalnos$ci spéiki 1 grupy kapitatowej za rok 2018, w czgsci dotyczacej
informacji niefinansowych.

Produkcja przekaznikow i gniazd zajmuje si¢ réwniez Relpol Elektronik 1 DP Relpol Altera.
Spoltki te produkuja na zlecenie Relpol S.A. Pozostate spotki zalezne, sa dystrybutorami
wyrobow Relpol S.A. w Rosji, na Biatorusi i na Ukrainie.
Wiodacy przedmiot dzialalnosci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
1.3 Wiadze spotki
Zarzad Spoélki

1. Stawomir Bialik - Prezes Zarzadu
2. Krzysztof Patgan - Wiceprezes Zarzadu

Nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza
1. Zbigniew Derdziuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Osinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Adam Ambroziak



arelpol.<
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw. 2019 r. ‘ I‘E Il" S.A.

4. Agnieszka Trompka

5. Dariusz Daniluk do 11.03.2019 r.

6. Jacek Gdanski od 04.04.2019 r. do 14.06.2019 r.
7. Pawet Mlynarczyk od 14.06.2019 r.

W zwiazku z rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, ztozong przez Pana Dariusza
Daniluka w dniu 11.03.2019 r., Rada Nadzorcza w dniu 04.04.2019 r. powotata na jego
miejsce w drodze kooptacji Pana Jacka Gdanskiego, ktéry czynnosci te sprawowat do dnia
Walnego Zgromadzenia. W dniu 14.06.2019 r. wygasta kadencja dotychczasowej Rady
Nadzorczej 1 akcjonariusze dokonali wyboru Rady Nadzorczej na kolejng wspolng kadencje.
W sktad Rady Nadzorczej ponownie weszli: Zbigniew Derdziuk, Piotr Osinski, Adam
Ambroziak 1 Agnieszka Trompka. Nowym cztonkiem Rady Nadzorczej zostal Pan Pawel
Mtynarczyk.

W Radzie Nadzorczej dziata Komitet audytu i Komitet wynagrodzen.

1.4 Kapital akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sktada si¢ z 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
0 wartosci nominalnej 5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdujg si¢ w obrocie
gietdowym. Kapitat akcyjny dzieli si¢ na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

Ilos¢ akcji 1 ilos¢ glosow na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje maja jednakowe prawo do dywidendy.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska (MSSF UE) MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa 1 zostato zatwierdzone przez Zarzad Relpol S.A.

Zakres informacyjny $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest wezszy niz pelnego sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym zaleca si¢ je czyta¢ w
powigzaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowe;j
Relpol za rok obrotowy 2018, ktore dostgpne jest na stronie internetowej spotki
www.relpol.pl. Relpol zastosowat takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu
Skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego GK Relpol za 2018 r.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania
standardow 1 interpretacji, jak rowniez metod 1 zasad wyceny poszczegdlnych pozycji
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Relpol zgodnie z MSSF UE na dzien 30.09.2019 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.


http://www.relpol.pl/
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Niniejsze Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada si¢ ze:
- skrdconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skroconego rachunku zyskow i strat,
- skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
- skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
- skroconego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz
- wybranych not objasniajacych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2018 r. zostaly zbadane przez podmiot
audytorski, dane kwartalne nie byly badane.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

2.1 Ogolne informacje o sprawozdaniu
OKkres objety sprawozdaniem: od 01.01.2019 r. do 30.09.2019r.
Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2018 r. do 30.09.2018r.
Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawane sg w tys. zl, chyba, ze wskazano inaczej.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu
historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za 1l kwartat 2019 r. zostato zatwierdzone przez Zarzad, a data jego
publikacji ustalona zostata na 14.11.2019 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjeto istotnos¢ w wysokosci 1% sumy bilansowe;j.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi sg okresy kwartalne (na koniec I i III kwartatu roku), okres
pétroczny (na koniec potrocza) i okres roczny (na koniec kazdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych '

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie spotki w Zarach.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej 1 spotki zaleznej Relpol Elektronik jest PLN.

Waluta funkcjonalng spotki Relpol Eltim w Rosji jest rubel rosyjski. Sprawozdanie tej spotki
dla celéw sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego przeliczane jest na PLN.
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Waluta funkcjonalng spotek Relpol Altera i DP Relpol Altera jest hrywna ukrainska.
Sprawozdanie spotki DP Relpol Altera dla celéw sporzadzenia sprawozdania skonsoli-
dowanego przeliczane jest na PLN. Spotka Relpol Altera jest wylaczona z konsolidacji.

Walutg funkcjonalng spotki Relpol M na Biatorusi jest rubel bialoruski. Spotka ta jest
wylgczona z konsolidacji.

Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, podane sg w tysigcach zi.
Warto$ci ujemnie podano ze znakiem — lub w nawiasach.

2.2 Przyjete zasady sporzadzenia sprawozdania.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srdédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktdry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkowos$ci we wszystkich konsolidowanych spotkach za
wyjatkiem przyjetych nowych i zmienionych standardow rachunkowosci. Opublikowane,
lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa kapitalowa zamierza
przyjac zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

2.3. Zmiany zasad stosowania rachunkowosci w sprawozdaniu skonsolidowanym

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajacych z wprowadzenia nowych standardow
obowigzujacych dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub
pozniej, Grupa kapitatowa sporzadzajac skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 1 za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

MSSF 16 ,,Leasing”

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata
Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16 lub
»Standard”), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady uymowania dotyczace
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowo$ci leasingobiorcy i1 wymaga, aby
leasingobiorca ujmowal aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem
przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W dacie
rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytulu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wyceng
zobowigzania z tytulu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
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leasingobiorca ujmuje aktualizacj¢ wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte
wartos$ci sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania
szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i
pdznie;.

Grupa kapitalowa dokonata pogrupowania obecnie wystepujacych umow leasingu
operacyjnego oraz dokonata identyfikacji kategorii umoéw nieujmowanych do tej pory jako
leasing, a mogacych spetnia¢ definicje¢ leasingu zgodnie z MSSF 16.

W szczegolnoscei:

e Grupa kapitatowa jest strong umoéw kooperacji, w ramach ktérych zleca wytwarzanie
sprzedawanych nastepnie przez Grupe kapitalowg produktow przekazujac
kooperantowi pelng specyfikacje i wymagania techniczne dotyczace tych produktow.
Zawarte umowy pozwalajg na ich wypowiedzenie z zachowaniem 3 miesigcznego
terminu wypowiedzenia lub na koniec danego roku kalendarzowego. Kooperanci nie
sg zobowigzani do produkowania zleconych partii na specyficznych maszynach,
umowy nie zawierajg ograniczen w zakresie pozyskiwania przez kooperantow innych
zleceniodawcow. Swiadczone przez kooperantow ushugi dostgpne na rynku. W
zwigzku z powyzszymi cechami zawartych umow Grupa kapitatowa:

- Uznaje, iz umowy te nie spelniajg definicji leasingu z uwagi na fakt, iz nie
dotycza przekazania praw do uzytkowania pelnych mocy produkcyjnych lub
czesci mocy produkcyjnych posiadajacych postac fizyczna;

- Nawet w przypadku zlozenia przez Grupa kapitalowa zamoéwien do
kooperantoéw, ktore powodowalyby wypeknienie ich petnej mocy produkcyjne;,
Grupa kapitatowa nie uwaza, iz istnieje wystarczajgca pewnos¢, by umowa
kooperacji trwata powyzej 12 miesigcy, przez co umowa ta klasyfikowana
bylaby jako umowa krétkoterminowa.

Bioragc pod uwagg te kwestie — Grupa kapitatowa klasyfikuje umowy kooperacji jako
umowy ustugowe.

e Grupa kapitalowa posiada nieruchomo$¢ w ramach prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, ktore zgodnie z nowym standardem zostaty zaprezentowane jako aktywa z
tytutu praw do uzytkowania, a przyszte platnosci z tytulu oplat zostang
zdyskontowane 1 wykazane jako zobowigzanie.

Grupa kapitalowa dokonala oceny wartosci potencjalnych zobowiazan oraz aktywow
z tytulu praw do uzytkowania tej nieruchomosci przyjmujac nast¢pujace zalozenia:

- Okresem leasingu bedzie okres pozostaty w wieczystym uzytkowaniu od dnia
niniejszego sprawozdania finansowego;

- Stopa procentowa leasingu w wysokosci 6,71% okre§lona zostata jako
kraficowa stopa pozyczania Grupy kapitalowej. Krancowa stopa pozyczania
dla Grupy kapitalowej okreslona zostala na podstawie marzy na obecnych
umowach kredytowych ujetych w sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej, ktora zostala ekstrapolowana na okres leasingu w celu okreslenia
prawidlowej warto$ci marzy z tytutu ptynnosci.

- Optaty z tytulu wieczystego uzytkowania pozostang na poziomie z roku 2018
(zgodnie z akapitem 27.b standardu wskazujacym na traktowanie zmiennych
optat leasingowych w momencie pierwszego ujecia).
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- Zgodnie z akapitem C8.b.2 standardu Grupa kapitatlowa przyjeta, iz wartos$¢
aktywow z tytutu prawa uzytkowania w momencie zastosowania standardu po
raz pierwszy zostanie przyjeta w wartosci réwnej zobowigzaniom.

W wyniku przyjetych zatozen oraz przeprowadzonych wyliczen, Grupa kapitatowa okreslita
warto$¢ zobowigzan leasingowych oraz aktywow z tytutu prawa uzytkowania na kwote: 87
tys. zt.

Grupa kapitatowa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku.
Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaly przyjete
retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego
standardu do kapitaléw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane
porownawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie
retrospektywne).

Grupa kapitatlowa zdecydowala o skorzystaniu z obu mozliwych uproszczen zgodnie z
akapitem C10.c MSSF 16 i stosowa¢ Standard wytacznie dla uméw dluzszych niz 12
miesi¢cy, w ktorych warto$¢ przedmiotu leasingu przekracza USD 5.000.

Grupa kapitalowa dla umow najmu itp. Zawartych na czas nieoznaczony z terminem
wypowiedzenia krotszym niz 12 miesiecy — nie uznaje ich jako umow leasingowych.

Poza wymienionymi umowami, wptyw standardu na pozycj¢ finansowa Grupy kapitatowej jest
nieznaczacy.
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3. Struktura grupy kapitalowej na dzien 30.09.2019 r.

Relpol jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej i1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Relpol

!

Spollei Spollsi
produlcyjne handlowe

DP Relpol Altera

¢ zernihow,
Ukraina, 100%,

Relpol Elektronik

Mirostowice Dln.,
Polska, 100%

3.1 Wykaz spolek objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka dominujaca - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0. - metoda pelna. Relpol posiada 60% udziatbw w spoice.
Relpol Eltim jest dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. W okresie trzech
kwartatéw 2019 r. spotka osiagneta 7.703 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy i
wypracowala 133 tys. zt zysku netto. Spotka regularnie wyptaca dywidende.

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0. - metoda pelna. Spotka zalezna z siedzibg
w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem zakladowym w wysokosci 50 tys. zt. W
okresie trzech kwartatow 2019 r. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
2.504 tys. zt wypracowujac 49 tys. zt zysku netto. Spotka $wiadczy ustugi kooperacji
dla Relpol S.A.

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0. - metoda pelna. Spotka zalezna z siedzibg
w Czerniachowie. Przedmiotem dziatalnos$ci spdtki jest produkcja wylacznie na
potrzeby Relpol S.A. W okresie trzech kwartatow 2019 r. spotka osiggneta 3.743 tys.
zt przychodow ze sprzedazy i poniosta 386 tys. zt straty netto.
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3.2 Spolki wylaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0. - spoltka zalezna z siedziba w Minsku. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 0,3 tys. zt. W okresie trzech kwartatow 2019 r. spotka osiggneta 94 tys. zt
przychodow ze sprzedazy i poniosta 37 tys. zt straty netto. Zarzad Relpol S.A. w
pazdzierniku 2019 r. podjat uchwate o podjeciu dziatan zmierzajacych do likwidacji
tej spotki i1 taki wniosek ztozy na najblizszym zgromadzeniu wspolnikow.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0. - spotka zalezna z siedzibg w Kijowie. Kapitat zakladowy
wynosi 418 tys. zt. Relpol S.A. posiada w tej spotce 51% udzialow. W okresie trzech
kwartatow 2019 r. spotka osiagneta 55 tys. zt przychodow ze sprzedazy 1 wypracowata
8 tys. zt zysku netto.

Spotki wytaczone z konsolidacji, sg to spotki zagraniczne, male, nie majace istotnego wptywu
na wyniki skonsolidowane. Ponadto objecie tych jednostek konsolidacjg i1 pozyskanie
informacji niezb¢dnych do prawidlowego 1 rzetelnego sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymaganiami rynku kapitatlowego,
wigzaloby si¢ z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztow, w stosunku do mozliwos$ci
finansowych tych spoétek. Relpol wdrozyt jednolite zasady rachunkowos$ci i
sprawozdawczo$ci w spotkach grupy kapitatowej objetych konsolidacja.

3.3 Wykaz wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe.

Relpol nie posiada wewnetrznych  jednostek  organizacyjnych  samodzielnie
sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

3.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone przy zaloZeniu, Ze podmioty
z grupy kapitalowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoja dzialalnos¢
w przyszlosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke i grupe kapitalowa w dajgcej si¢
przewidzie¢ przysztosci oraz nie istnieja okoliczno$ci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania tej dziatalnosci. Czas trwania grupy kapitatowej jest nieograniczony.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

w tys. zt w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za 3 kwartaly Za3 kwartaly | Za 3 kwartaly Za 3 kwartaly
SPRAWOZDANIA okres okres okres okres
SKONSOLIDOWANEGO od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przycl}ody netto'zersprzedazy produktow, 96 050 101 583 22293 23882
towaréw i materialow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 386 8 756 1250 2059
Zysk (strata) brutto 5492 8 891 1275 2090
Zysk (strata) netto 4113 7012 955 1649
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przepiy'wy'plequne netto z dziatalnosci 14006 8823 3251 2074
operacyjnej
_Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci (7 468) (5 139) (1733) (1 208)
inwestycyjnej
ff"rzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 508) (4 062) (1278) (955)
inansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 1030 (378) 240 (89)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 106 883 106 176 24 438 24 692
Zobowiazania dlugoterminowe 5725 3835 1309 892
Zobowiazania krotkoterminowe 19 407 21078 4 437 4902
Kapitat wlasny 81751 81 263 18 692 18 898
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 10 985 11173
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akeji przyjeta do ustalenia 9 609 193 9 609 193 9609 193 9609 193
rozwodnionego zysku
Zysk zanualizowany (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt / EUR) 0.69 0,99 0,16 0,23
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy
na jedna akcje¢ zwykla (w zt / EUR) U 0,23 0 0,06
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / 8,51 8,46 1,95 1,97
EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona 0,42 0,40 0,10 0,09

dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR)

Sposéb przeliczenia kwot w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto $redniego kursu NBP obowigzujacego dla euro

w poszczegdlnych dniach bilansowych i1 przedziatach czasowych:

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
Kurs euro w zi 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018 31122018 31.12.2018
Kurs euro $r. w okresie 4,3086 - 4,2535 - 4,2669 -
Kurs euro na dzien bilansowy 4,3736 42714 4,3000
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®

w tys. zl
SKROCONY SKONSOLIDOWANY 0d 01.07.2019  0d 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2019  do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
I;rzt);cr?aog)‘/wnetto ze sprzedazy produktow, towarow i 29 036 96 050 33 759 101 583
I:lziz;izﬁ)gisdanych produktow, towaréw i 24388 77511 26 094 78 097
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 648 18 539 7 665 23 486
Koszty sprzedazy 198 688 339 932
Koszty ogélnego zarzadu 4 068 12 401 4381 13 200
Zysk (strata) ze sprzedazy 382 5450 2945 9354
Pozostale przychody operacyjne 726 727 805 568
Pozostate koszty operacyjne 231 791 343 1166
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 877 5 386 3407 8 756
Przychody finansowe 371 378 16 241
Koszty finansowe 51 272 368 106
Zysk (strata) brutto 1197 5492 3055 8891
Podatki 426 1378 445 1879
Pozostate zmniejszenia zysku 1 1 0 0
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej 770 4113 2610 7012
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
lel(r;;l:ro Iriletto przypadajacy na udziatly niedajace 33 53 73 201
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jegnostki donliinl}llj!)acej;l 2v!vzym rjla 1 akcje (zl/szt.): 31 sy 2537 681l
- zwykla 0,08 0,42 0,26 0,71
- rozwodniong 0,08 0,42 0,26 0,71
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od 01.07.2019 0d 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018
7Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2019 do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 770 4113 2610 7012
w tym zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0 0 0
Skladniki innych calkowitych dochoddow, 136 565 5 45
a) ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane
na zyski lub straty, w tym: . 0 0 0
- korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 na dzien 0 0 0 0
01.01.2018
- podatek odroczony 0 0 0 0
b) ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spelnieniu okreslonych 136 565 5 45
warunkow
l—jgcc)izrcl)lrczeal;lligsvg;\;‘e;/ ihprzehczema jednostek 136 565 5 45
Calkowite dochody ogétem 906 4678 2615 7057
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w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2019r. 31.12.2018r. 30.09.2018r.
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 43 220 40 201 39 893
Rzeczowe aktywa trwate 32 562 32 843 31915
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3 687 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 \ 0 0
Warto$ci niematerialne 6526 | 6919 7523
Aktywa finansowe 376 | 376 376
Naleznosci dtugoterminowe 69 | 63 79
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 63 663 65 975 63 318
Zapasy 31 126 31514 29 650
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 548 \ 30371 29713
Naleznosci pozostate 2259 | 2328 2 366
Inwestycje krétkoterminowe 0 | 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2423 ‘ 1393 1133
Rozliczenia migdzyokresowe 307 369 456
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 106 883 106 176 103 211
PASYWA
Kapl.tal.wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 80 313 79 944 77 822
dominujacej
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 32267 | 31898 29 776
-Kapitat zapasowy 26 117 ‘ 20 620 21021
-Kapitat z aktualizacji wyceny 179 \ 179 301
-Kapitat rezerwowy 0 \ 0 0
-Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych () (1.504) (1529)
-Zysk/strata z lat ubiegtych 2850 | 3395 3172
-Wynik roku biezacego 4 060 9208 6811
Kapitaly przypadajace na udzialy niedajace kontroli 1438 1319 1292
Kapital wlasny ogélem 81 751 81 263 79 114
Zobowiazania dlugoterminowe 5725 3835 3760
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 1944 \ 619 436
Pozostate zobowigzania 280 | 0 8
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1842 | 1652 1703
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1659 1564 1613
Zobowiazania krétkoterminowe 19 407 21078 20 337
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 9539 9625 9493
Zobowiazania z tytutu leasingu 836 ‘ 614 479
Pozostate zobowigzania 5364 | 5712 5518
Biezaca czg¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 2416 ‘ 2992 3077
Przychody przysztych okresow 157 ‘ 95 135
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1095 2040 1635
SUMA PASYWOW 106 883 106 176 103 211

14



arelpol.<
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw. 2019 r. ‘ I‘E Il" S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt
Zyski zatrzymane
Kapital wlasny Kapitaly Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE  Kapital Kaoicyg | Kapitalz_ ZVSk’ISttrata V‘liY”.'k roku kROZ‘“ce aﬁ?grl]’;‘r‘_’ﬂs’;% P"ypi‘l"?‘lfce W“}:“Y
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM podstawowy apial - otualizacji | 2@ lezacego  KUrSOWe z ! ; na udziaty ogolem
zapasowy ubieglych przelicz. jedn. jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych
Stan na 1 stycznia 2019 roku 48 046 20620 179 12 603 0 (1 504) 79 944 1319 81 263
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwygka ze.sprzecllazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 (4 215) 0 0 (4 215) 0 (4 215)
Roznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podzial wyniku netto za rok ubiegty 0 5497 0 (5497) 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 0 (41) 4 060 565 4584 119 4703
wynik okresu 0 0 0 0 4 060 0 4 060 53 4113
roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 (41) 0 565 524 0 524
inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 66 66
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku 48 046 26 117 179 2850 4 060 (939) 80 313 1438 81 751
Stan na 1 stycznia 2018 roku 48 046 19 055 329 9 369 0 (1877) 74 922 1247 76 169
Pokrycie straty 0 (263) 0 263 0 0 0 0 0
Wyplata dywidendy 0 0 0 (3 845) 0 0 (3 845) (107) (3952)
Roznice z aktualizacji wyceny 0 58 (58) 0 0 0 0 0 0
Podzial wyniku netto za rok ubiegty 0 1770 0 (1770) 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 477) 0 0 477) (244) (721)
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 (92) (145) 9208 373 9344 423 9767
- wynik okresu 0 0 0 0 9208 0 9208 278 9486
- rdznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 (145) 0 0 (145) 145 0
- korekta z tyt. zastosowania MSSF 0 0 (7) 0 0 0 (7 0 (7
- inne catkowite dochody 0 0 (85) 0 0 373 288 0 288
Stan na 31 grudnia 2018 roku 48 046 20 620 179 3395 9208 (1504) 79 944 1319 81 263
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Zyski zatrzymane

Kapital wlasny Kapitaly Kapitat
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE  Kapital Keni Kapital z ZySk/IStrata Wynik roku kR"’i“ice ﬁr?ypad.ajacy przypadajace | wlasny
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy pieal o tualizacji | 2'at  biezacego  kursowez —akcjonariuszom - na udzialy ogélem
zapasowy ubieglych przelicz. jedn. jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych

Stan na 1 stycznia 2018 roku 48 046 19 055 329 9369 0 (1877) 74 922 1247 76 169
Pokrycie straty 0 (263) 0 263 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalnej
Wyplata dywidendy 0 0 0 (3 845) 0 0 (3 845) (107) (3 952)
Roznice z aktualizacji wyceny 0 22 (21) 0 0 0 1 0 1
Podziat wyniku netto za rok ubiegty 0 2 207 0 (2 207) 0 0 0 0 0
Calkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 (7 (408) 6811 348 6 744 152 6 896

wynik okresu 0 0 0 0 6811 0 6811 128 6 939

roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 0 0 0 0

korekta z tytutu zastosowania MSSF 9

na dzien 01.01.2018 0 0 () 0 0 0 () 0 7

inne catkowite dochody 0 0 0 (408) 0 348 (60) 24 (36)
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 48 046 21021 301 3172 6811 (1 529) 77 822 1292 79 114
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w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 0d 01.07.2019 od 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2019 do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
A. Przeplyv.vy srodkow p,ieni(;‘inych z dzialalnoSci 7838 14 006 2547 8823
operacyjnej (metoda posrednia)
l. Zysk / strata brutto 1197 5492 3055 8 891
I1. Korekty razem 6 641 8514 | (508) | (68)
1. Amortyzacja 1649 4742 | 1526 | 4 427
2. Zyskil straty z tytuhu roznic kursowych (126) 16 | (73) | (23)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 24 89 | 19 | 56
4. Zysk/ strata z dzialalnosci inwestycyjnej (447) (788) | 0 | 193
5. Zmiana stanu rezerw (676) (769) | (528) | 306
6. Zmiana stanu zapaséw 790 559 | (1376) | (1223)
7. Zmiana stanu naleznosci 5072 3255 | (542) | (5234)
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 181 1 506 591 2575
kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 55 62 | 265 | (52)
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 120 (157) | (389) | (1082)
11. Inne korekty (1) (1) (1) (11)
B. Przepbfwy_ Srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci (3 104) (7 468) 2 157) (5 139)
inwestycyjnej
1. Wplywy 447 788 0 24
1. Zbycie wartosci nie’materialnych oraz 447 547 0 24
rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych 0 241 | 0| 0
I1. Wydatki (3 551) (8 256) | (2157) | (5 163)
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i
rzecZowych aktywow trwaiycl}; (3 551) (9250) (2157) (5163)
2. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci
ﬁnanso\fl’v*eyj y plenigzny (4 381) (5 508) (1876) (4 062)
1. Wplywy 0 0 810 1011
1. Kredyty i pozyczki 0 0 | 810 | 1011
2. Inne wptywy finansowe 0 0 | 0 | 0
I1. Wydatki (4 381) (5508) | (2 686) | (5073)
1. Nabycie akeji (udzialéw) wlasnych 0 0 | 0 | 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz (4 046) (4 165) (3 804) (3 910)
wiascicieli
3. Splaty kredytow i pozyczek 49 (576) | 1325 | (731)
4. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 4 Y & (360) (678) (188) (376)
5. Odsetki (24) (89) | 19) | (56)
6. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 353 1030 (1 486) (378)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych 352 1030 (1 505) (400)
kl—J rzsrél\:\';l;lshstanu srodkow pienigznych z tytutu réznic 0 0 16 29
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2071 1393 2 653 1533
- rOznice kursowe 1 1 6 21
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2423 2423 1133 1133
- roznice kursowe 0 0 22 43
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0 10 0 0
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw.

5. Omowienie wynikow skonsolidowanych

5.1 Podsumowanie

od 01.01.2019 | od 01.01.2018

[ RS d030.00.2019 | do30.09.2018  Zmiana
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 96 050 101 583 -5,45 %
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 18539 | 23 486 -21,06 %
Marza brutto na sprzedazy (%) 19,30% \ 23,12% -3,82 p.p.
EBITDA w tys. zt 10128 | 13183 -23,17%
Marza EBITDA (%) 10,54% | 12,98% -2,44 p.p.
EBIT w tys. zt 5386 | 8 756 -38,49 %
Marza EBIT (%) 561% | 8,62% -3,01 p.p.
Skonsolidowany zysk netto 4113 | 7012 41,34%
Marza zysku netto 4,28% | 6,90% -2,62 p.p.
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 4060 6811 -40,39%

jednostki dominujacej w tys. zt

W ciagu trzech kwartatow 2019 roku grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 96.050 tys. zt i byly one 0 5,5 % nizsze od osiggnietych w tym samym okresie
2018 r. Nizsze przychody przy utrzymujacych si¢ wysokich kosztach produkcii,
spowodowatly obnizenie marz i wyniku netto. Na osiggnicte wyniki finansowe wplyw miata
sytuacja rynkowa. Nie wystapity zadne nadzwyczajne zdarzenia.

Spadek sprzedazy wystgpit na rynku europejskim i azjatyckim. Sprzedaz na rynek Polski
wyniosta 26.842 tys. zt i byta ona nizsza 0 10 % w porownaniu do trzech kwartatow 2018 .
Wplyw na to miatl niski poziom inwestycji w polskim sektorze energetycznym oraz spadek
popytu wsérod odbiorcow dystrybucyjnych. Stabszg koniunkture w polskim sektorze
przemystowym potwierdzity tez wskazniki PMI. W pazdzierniku 2019 odczyt PMI wykazat
45,6 pkt., odnotowujgc najnizszg wartos¢ od potowy 2009 r. Wskazuje to na poglebienie si¢
kryzysu w polskim sektorze przemystowym. Wzrost PMI powyzej 50 pkt oznacza dopiero
ozywienie gospodarcze. Spadek sprzedazy zanotowano tez do innych panstw europejskich, co
rébwniez wigze si¢ z sytuacjg rynkowa. W Niemczech, w pazdzierniku 2019 r. indeks PMI
wykazal 42,1 pkt. i byt to drugi najnizszy odczyt od czerwca 2009 r. Podobnie jak w Polsce,
spadly tam zamowienia, produkcja, zapasy i skrocity si¢ terminy dostaw. PMI dla przemystu
w strefie euro, w pazdzierniku 2019 r. wyniost 45,9. Wedtug badan J.P. Morgan, nieco lepiej
wygladaja odczyty PMI dla globalnego rynku sektora przemystowego, na ktorym lekkiej
poprawie ulegly nastroje w biznesie i po ekspansji w kilkunastu z 32 badanych krajow,
wskaznik ten nieznacznie wzrdst osiagajac 49,8 pkt.! Dane przedstawia ponizszy wykres.

Spowolnienie gospodarki odczuwane jest najbardziej na rynku europejskim, jednak nie
zmieni to kierunku rozwoju i galezie przemystu, w ktoérych wykorzystywane sg wyroby
Grupy Relpol, bedg nadal chtonne tych rozwigzan i tych produktow.

Wzrost kosztéw osobowych, kosztow ustug oraz konieczno$é sprostania konkurencyjnosci
dziatalnos$ci w wielu branzach przemystu, bedzie prowadzi¢ do automatyzacji produkcji.

1 https://www.markiteconomics.com/Public/Home/PressRelease/f211439278174b239f65¢3a6051a2db6
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Natomiast dbatos¢ o sSrodowisko naturalne vanuiscuring o
prowadzi¢ bedzie do rozwoju przemyshu  es-imemetsine peos monn oa19
zwigzanego z odnawialnymi zrodtami energii, jak Greece (E—
fotowoltaika. Rozwijaé sie bedzie przemyst e —y
zwigzany z elektromobilnoscia, a to z kolei Phillpies —
pociaggnie za soba konieczno$¢ przebudowy | o ]
rozbudowy sieci energetycznych. Colombia =
France
Zdaniem Zarzadu spotki rozwo6] w obszarze freland E
automatyki budynkowej, transportu szynowego, Mexico 1
czy dobr konsumpcyjnych AGD réwniez bedzie Netherancs :
potrzebowaé przekaznikOw i gniazd. | wszedzie Vietnam
tam maja i beda mialy zastosowanie wyroby WORLD I
rozwijane, produkowane i wprowadzane na rynek famen L
przez Grupe kapitatowa Relpol. M?‘:’m L
Rozwoj rynku odnawialnych zrédel energii coraz S —
bardziej zaznacza si¢ W poziomie i strukturze '"“""EE =I
przychodow ze sprzedazy Relpol S.A. Szacuje sie, Russia [
ze okoto 15% jej przychodéw ze sprzedazy RO —
pochodzi z aplikacji dziatajgcych w  tym Poland =l
segmencie rynku. Czech Republic I
Germany I
W okresie trzech kwartatéw 2019 r. grupa 0 0 M % 4 0 82 5

Sources: J.PMorgan, IHS Markit, Commonweslth Bank, Unicredit Bank Austria, Caixin, Davivienda,
BME, HPL, AIB, Jibun Bank, NEW, AERCE, Istanbul Chamber of Industry, CIPS.

kapitatowa wypracowata zysk netto w wysokosci
4.113 tys. zt, co w stosunku do zysku z tego
samego okresu 2018 (7.012 tys. zt) oznacza spadek 0 41%. Wynika to z nizszej sprzedazy,
utrzymujgcego sie Wysokiego poziomu kosztéw produkcji oraz straty netto poniesionej przez
spotke zalezng.

W stosunku do 31.12.2018 r. 0 3.019 tys. zt zwigkszyt si¢ stan aktywow trwatych, glownie z
powodu zakupu oraz leasingu $rodkow trwatych. O 2.312 tys. zt zmniejszyty si¢ natomiast
aktywa obrotowe, glownie z powodu spadku stanu naleznosci. O 1.030 tys. zt wzrdst stan
srodkow pienieznych. W pasywach bilansu grupy kapitatowej nieznacznie zwigkszyt si¢ stan
kapitatOw wiasnych i zobowigzan. Przy czym o 1.890 tys. zl wzrosty zobowigzania
dlugoterminowe (gtownie z tyt. leasingu), a o 1.971 tys. zt zmniejszyty si¢ zobowigzania
krétkoterminowe (z czego 945 tys. zt stanowila rezerwa na pozostale zobowigzania a 576 tys.
zt kredyty bankowe). W 2018 roku spotka wyptacita dywidendge w wysokos$ci 3.844 tys. zt, a
w 2019 roku byta to kwota 4.036 tys. z1.

5.2 Udzial jednostki dominujacej w wynikach grupy

Najwazniejszy wplyw na wyniki grupy kapitalowej ma Relpol S.A. Udziat sprzedazy
spotki matki w sprzedazy skonsolidowanej za okres trzech kwartatow 2019 r. wyniost 93%.
W przypadku wyniku netto, zysk netto Relpol S.A. byt o 14% wyzszy od skonsolidowanego
zysk netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej.

5.3 Korekty i wylaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pomig¢dzy jednostka dominujaca a spotkami
zaleznymi objetymi konsolidacja, przychody ze sprzedazy pomniejszone zostaly o kwote
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7.381 tys. zt, a koszty sprzedanych produktow i towardw o 7.249 tys. zt. Dokonano réwniez
wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych marzy na zapasach i dywidend. W bilansie
wyeliminowano wzajemne naleznosci i zobowigzania.

5.4 Przychody ze sprzedazy

Grupa kapitalowa w okresie trzech kwartatoéw 2019 r. osiagneta 96.050 tys. zt przychodoéw
ze sprzedazy, co stanowi 5,5% spadku w stosunku do tego samego okresu 2018 r. Przychody
osiaggnigte w 111 kw. 2019 roku wyniosty 29.036 tys. zt i byly 0 14% nizsze niz w III kw.
2018. Wptyw na to mial spadek popytu na rynku krajowym, w Niemczech, Rosji i Azji.

Na ponizszym wykresie zaprezentowano poziom przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych
kwartatach, poczawszy od I kw. 2017 r.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt oraz $redni poziom kursu euro W ujgciu kwartalnym.

35000 ¥ + 455000

o001 [] M —~ + 4,4000

25000 + ‘\ I + 14,3000

20000 + v/ o, 14,2000

15000 + + 4,1000

10 000 ‘ ‘ ‘ ‘ - 4,0000

I kw ‘ Il kw ‘ll|kW‘|VkW Tkw | ITkw [l kw [IV kw | I kw | [l kw |1l kw
2017 2018 2019
‘ S Przychody ze sprzedazy w tys. zt —e— Sr. kurs EUR/PLN
5.5 Struktura sprzedazy
w tys. zt
. od 01.01.2019 . .., |0001.01.2018 <o
Wyszczegblnienie do 30.09.2019 Udzial % do 30.09.2018 Udzial %
Polska 26 842 27,95% 29 771 29,31%
Sprzedaz na rynkach

zagranicznych w tym: 69 208 72,05% 71812 70,69%
Europa w tym m.in.: 63 150 65,75% 64 850 63,84%
Niemcy 27 982 29,13% 37939 37,35%
Rosja 7 959 8,29% 8832 8,69%
Wiochy 2 491 2,59% 2 550 2,51%
Azja 3377 3,51% 5234 5,15%
Ameryka Péinocna 1160 1,21% 686 0,68%
Ameryka Potudniowa 808 0,84% 512 0,50%
Awustralia i inne 713 0,74% 530 0,52%
Razem 96 050  100,00% 101583  100,00%

Okoto 72 % przychodéw ze sprzedazy pochodzi z rynkow zagranicznych. Najwiekszy udziat
w strukturze sprzedazy na poziomie 29%, ma rynek niemiecki. Sprzedaz na ten rynek
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zmniejszyta si¢ 0 26%. O ok. 10% nizsza byla sprzedaz w Polsce i w Rosji. Sprzedaz na
rynek krajowy zajmuje drugg pozycje z udziatlem 28%. O 35% nizsza byta sprzedaz do Azji.
Sprzedaz na pozostate kontynenty jest nieregularna (sg to rzadkie ale stosunkowo duze
wysytki w ciggu roku).

Kursy walut i przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy od 01.01.2019 | od 01.01.2018 |-||Z|ina2n;19 ;
i kursy walut do 30.09.2019 | do 30.09.2018 I-111 Q 2018
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 96 050 101 583 -5,5%
Kurs EUR ér. w zt 4,3086 4,2535 +1,3%
Kurs USD ér. w zt 3,8426 3,5688 +7,7%
Kurs RUB ér. w zt 0,0593 0,0581 +2,1%
Kurs UAH ér. w zt 0,1472 0,1323 +11,3%

Sytuacja na rynku walutowych ulega cigglym zmianom. Kursy euro, dolara, rubla i hrywny
byty wyzsze niz w porownywalnym okresie 2018 r. Ze wzgledu na wysoki udziat eksportu w
strukturze sprzedazy, poziom i wahania kursow walut maja wplyw na wielko$¢ sprzedazy, a
w ostateczno$ci rowniez na caly wynik finansowy. Najwigkszy udziat w sprzedazy ma rynek
europejski, a zatem istotny jest poziom i wahania kursu euro. Kurs euro, jak pokazuje
ponizszy wykres ulegal duzym wahaniom. Najnizsze notowania kursu euro miaty miejsce na
poczatku 2018 roku, po czym w polowie 2018 r., nastgpito duze odbicie do okoto 4,40 zi.
Kolejne cztery kwartaty to wahania kursu w granicach 4,28 - 4,30 zt. Drugie mocne wybicie
do okoto 4,38 zt miato miejsce w III kw. 2019 r. Ostatecznie $redni kurs euro w okresie trzech
kwartatow 2019 r. byt o 1,3% wyzszy niz w tym samym okresie 2018 r.

Kurs §redni EUR/PLN w okresie od 02.01.2018 r. do 30.09.2019 r.

Kurs sredni EUR - Znaleziono 441 notowan
43978 [
4 3467 +
4.2956 | WMW/\V\/\/\“
42445 +
41934 +
41423 w\ : : :
20180102 2018-07-30 2019-02-25 2019-09-30

Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs USD, po niskich notowaniach w | kw. 2018 odbit si¢ do poziomu ok 3,74 zt i tak przez
ponad rok utrzymywal si¢ w widetkach pomiedzy 3,65 — 3,85 zh. Trzeci kwartat 2019 r. to
ponowne odbicie i wzrost kursu tej waluty do 4,02 zt. Ostatecznie $redni kurs dolara w
okresie trzech kwartatoéw 2019 r. byt o 7,7% wyzszy niz w tym samym okresie 2018 r. Grupa
kapitalowa ok. 8% sprzedazy osigga w USD.

Kurs sredni USD/PLN w okresie od 02.01.2018 r. do 30.09.2019 r.

Kurs sredni USD - Znaleziono 441 notowan

4.0154
3.8758
3.7362 |
3.5965
3.4569 |

33173 |, : : :
200180102 2018-07-30 2019-02-25 2019-09-30
Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Nieco inaczej niz w przypadku euro i dolara wygladat kurs rubla. Waluta ta trzykrotnie w
2018 r. ulegata mocnej przecenie. Nastepnie od poczatku 2019 r. znajdowata si¢ w trendzie
wzrostowym osiggajac maksimum pod koniec III kw. 2019. Ostatecznie $redni kurs rubla w
okresie trzech kwartatow 2019 byt o 2,1% wyzszy od kursu z porownywalnego okres roku
2018. Przychody w RUB wuzyskuje spotka rosyjska, a nastgpniec w sprawozdaniu
skonsolidowanym sg one przeliczane na PLN.

Kurs §redni RUB/PLN w okresie od 02.01.2018 r. do 30.09.2019 r.

Kurs sredni RUB - Znaleziono 441 notowan

0.0626 [

0.0607 +

0.0588

0.0567

0.0548

0.0529 |, , , ,
201800102 2018-07-30 2019-02-25 2019-09-30
Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs hrywny najnizsze notowania mial w styczniu 2018 r., po czym wszedt w trend
wzrostowy, w ktérym po lekkim ostabieniu w II polowie 2018 r. utrzymywat si¢ az do konca
Il kw. 2019 r. Ostatecznie $redni kurs UAH w ciggu trzech kwartatlow 2019 r. byt 0 11,3%
wyzszy od $r. kursu z tego samego okresu roku 2018.
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Kurs §redni UAH/PLN w okresie od 02.01.2018 r. do 30.09.2019 r.

Kurs sredni UAH - Znaleziono 441 notowan

0.1666 [

0.1464

0.1364

01263

0.1162

20180102 201807-30 2019-02-25 2019-09-30
Zrodto: http://kursy-walut-wkresy.mybank.pl/

5.6 Wynik na sprzedazy

5.6.1 Wynik brutto na sprzedazy

W okresie trzech kw. 2019 r. skonsolidowany wynik brutto na sprzedazy wyniost 18.539
tys. zt i byt 0 21% nizszy od wyniku osiggnigtego w tym samym okresie 2018 r. (23.486 tys.
zh). Gtownym czynnikiem majacym wptyw na wynik byta nizsza sprzedaz i wysokie koszty.

W procesie produkcji wykorzystywane sa detale stalowe i metalowe z zawartoscig migdzy
innymi miedzi, srebra, zlota oraz detale z tworzyw sztucznych. Dlatego tez istotny wptyw na
poziom wyniku brutto na sprzedazy i poziom marz majg Ceny surowcOw 1 materialow,
szczegolnie tych z zawartoScig miedzi i metali szlachetnych. Ceny surowcéw ustalane sg na
gietdzie w Londynie i spotka nie ma na nie wptywu. Ceny podstawowych surowcow
wykorzystywanych w produkcji wyrobdw Relpolu ulegaty duzym wahaniom, co pokazano na
ponizszych wykresach.

%(DEQD)/D miedzi w USD/ t w okresie od 11.10.2017 r. do 10.10.2019 r.
712033
503167
6743.00
655,33
638567
6177.004

5790 67

5611.00
17/10/11  17/12/10 1&8/02/09 18/04/11 18/06/11 18/08/10 18/10/10 18/12/10 19/02/08 19/0410 19/06/10 19/08/10 19/10/10

Zakres danych - od: 2017-10-11 deo: 2019-10-10
Pierwszy:6 812,00 Min:5 611,00 Max:7 309,00 Ostatni:5 776,00

Zrédlo: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowcow/wykres/Miedz.htm
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Ceny srebra w USD/ uncje w okresie od 11.10.2017 r. do 10.10.2019 r.

19.584
18.974
12 344
17.724
17.104
16.424
15,86+
15.23+

14614

13.99-
17/10/11  17/12/10 18/02/08 180411 18/06/11 18/08/10 18/10/10 18/12/10 19/02/08 19/04/10 19/06/10 19/08/10 19/10/10
Zakres danych - od: 2017-10-11 deo: 2019-10-10
Pierwszy:17,17 Min:13,99 Max:19,59 Ostatni:17,51

Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowcow/wykres/Srebro.htm

Ceny zlota w USD/ uncje¢ w okresie od 11.10.2017 r. do 10.10.2019 r.

1552 624
1510.554
14562 .47+
1426 .40+
1384.324
1242 254
1300.174
1258 .10+

1216.02+

1173 .95
17/10/11  17/12/10 18/02/08 18/0411 18/06/11 18/08/10 18/10/10 18/12/10 19/02/08 19/04/10 19/06/10 19/08/10 19/10/10
Zakres danych - od: 2017-10-11 de: 2019-10-10
Pierwszy:1 291,40 Min:1 173,95 Max:1 552,62 Ostatni:1 493,10

Zrédlo: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowcow/wykres/Zloto.htm

5.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Skonsolidowany wynik netto na sprzedazy w okresie trzech kw. 2019 r. wyniost 4.113 tys.
zt, co w stosunku do trzech kw. 2018 r. (7.012 tys. zt) oznacza spadek 0 41%. Jak powyzej
spowodowane to byto nizsza sprzedaza i utrzymujacymi si¢ wysokimi kosztami dziatalnosci.

5.7 Pozostala dzialalnos¢ operacyjna

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna w okresie trzech kw. 2019 r. zmniejszyta wynik grupy
kapitatowej o 64 tys. z. W okresie trzech kw. 2018 r. wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej byt rowniez ujemny i wyniost -598 tys. zt. Najwigksza pozycje kosztow stanowig
odpisy aktualizujagce zapasy.
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Gtowne pozycje przychodow i kosztow pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

w tys. zt

e I e e 0d 01.07.2019 o0d 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018

do 30.09.2019 do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 4) 96 47 67
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych zapasy 117 354 104 265
Zmn-1ejsrze.nle odpisow aktualizujacych 19 45 115 161
naleznosci
Rozwigzane rezerwy na urlopy wypoczynkowe 489 0 454 6
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 75 113 0 0
Pozostale (w tym korekty konsolidacyjne) 30 119 85 69
Pozostale przychody operacyjne ogélem 726 727 805 568

0d 01.07.2019 o0d 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018

Pozostale koszty operacyjne

do 30.09.2019 do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
Odpis aktualizujacy naleznos$ci 1 68 0 115
Odpis aktualizujacy zapasy 118 377 298 499
Odpis aktualizujacy prace badawczo-rozwojowe 0 0 0 215
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 20 0 0
Darowizny 16 43 23 46
Naleznosci przedawnione, umorzone 68 68 0 0
Zapasy zlomowane 5 17 19 42
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 23 198 3 249
Pozostale koszty operacyjne ogolem 231 791 343 1166

5.8 Dzialalno$¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa w okresie trzech kw. 2019 r. zwigkszyta wynik grupy kapitatowej o
106 tys. zi. W tym samym okresie 2018 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt rowniez

dodatni i wyniost 135 tys. zt.

Gloéwne pozycje przychoddw i kosztow z dziatalnosci finansowej

w tys. zt
Przychody finansowe od 01.07.2019 od 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018
do 30.09.2019  do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
Odsetki 2 8 9 14
Nadv&{yika do_datnich roéznic kursowych 362 111 0 210
nad ujemnymi
Pozostale (w tym korekty konsolidacyjne) 7 259 7 17
Przychody finansowe ogolem 371 378 16 241
Koszty finansowe od 01.07.2019 od 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
Odsetki 14 58 14 44
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi 0 0 339 0
roznicami kursowymi
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu 1 35 6 13
finansowego
Pozostate (koszty spotek i korekty 2 179 9 49
konsolidacyjne)
Koszty finansowe ogotem 51 272 368 106
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5.9 Wynik netto

W okresie trzech kw. 2019 r. zysk netto grypy kapitatowej wyniost 4.113 tys. zt i byt o
41% nizszy od wyniku w okresie trzech kw. 2018 r. (7.012 tys. zt). Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost 4.060 tys. zt wobec 6.811 tys. zt rok
wczesniej. Wptyw na to miaty czynniki opisane powyze] w punkcie 5.6 a takze pozostata
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa.

6. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

g s . Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia 30.09.2019/30.09.2018

Rentowposc brutto na 'Wynik brutto na sprzedazy /sprzedaz * 100%  19,30% 23,12%
sprzedazy
Rentownos$¢ na sprzedazy  |Wynik na sprzedazy/ sprzedaz *100% 5,67% 9,21%
Rentownos¢ netto sprzedazy [Wynik netto/ sprzedaz *100% 4,28% 6,90%
ROE Wynik netto za 12 m-cy/ $r. warto$¢ kapitatu 8.11% 9,90%

wiasnego *100%

\Wynik netto za 12 m-cy/ ér. warto$¢ 0 0
ROA aktywow *100% 6,15% 7,61%

Rentownos¢ brutto na sprzedazy jest o 3,8 punktu procentowego nizsza niz na 30.09.2018 r.,
co wynika z nizszej sprzedazy i wysokich kosztéw produkcji. Rentownos¢ na sprzedazy
zmniejszyta si¢ 0 3,5 punktu procentowego. Z powodu nizszego zysku netto za okres 12
miesiecy spadly wskazniki ROA i ROE.

Poziom zadluzenia

. 20 1 " Wielkos$¢
Wskaznik Sposob liczenia 30.09.2019! 30.09.2018
Ogo6lny poziom zadtuzenia |[Zobowiazania +rezerwy/aktywa * 100% 23,51% 23,35%
Finansowanie kapitatem (kapitat wlasny+ zob. dlugoterminowe+
statym rezerwy diugot.)/aktywa *100% 81,84% 80,30%
Pokrycie majatku trwalego . 1ot wiasny/ Majatek trwaty*100% 189,15% | 198,32%
kapitalem wlasnym

Zadhuzenie grupy kapitatowej wzrosto o 1.035 tys. zt w stosunku do stanu na 30.09.2018 r.
I 0 219 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2018 r. Kapital wlasny blisko dwukrotnie
pokrywa majatek trwaty.

Wskazniki plynnosci

g s . Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia 30.09.2019] 30.09.2018

e IAktywa biezace/ zobowigzania

Plynnos¢ biezgca krétkoterminowe 3,28 3,11
o IAktywa biezace — zapasy/ zobowigzania

Plynnos¢ szybka krétkoterminowe 1,68 1,66

Poziom kapitatu pracuiaceso IAktywa biezace — zobowigzania

z prtaiu pracujgceg krotkoterminowe/sprzedaz) * 270 126 114

Wskazniki plynnosci sa na wysokim stabilnym poziomie. Grupa nie ma problemu
z realizacjg zobowigzan.
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Wskazniki efektywnosci

Wielkos$¢
30.09.2019| 30.09.2018

Wskaznik Sposob liczenia

Sprzedaz za 12 miesiecy/ $r. poziom

Wskaznik obrotu aktywow aktywow 1,22 131
. . Sredni poziom zapasoéw/ koszt sprzed.
Cykl zapasow w dniach produktow i towaréw) * liczba dni w okresie 111 97
S . Sredni poziom naleznosci z tyt. dostaw/
Cykl naleznosci w dniach sprzedaz) * liczba dni w okresie 84 76

Sredni poziom zobowigzan z tyt. dostaw/
Cykl zobowigzan w dniach [koszt sprzedanych produktdw i towaréw) *
liczba dni w okresie 34 32

Dhugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru branzy w jakiej dziata grupa. Cykl ten wzrést
0 14 dni. O 8 dni zwigkszyt si¢ cykl rotacji naleznosci a 0 2 dni cykl rotacji zobowigzan.

Il. Noty i dodatkowe informacje objasniajace do sprawozdania
skonsolidowanego

1. Segmenty dzialalnosSci

Segment operacyjny jest czes$cig sktadowsg jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorymi moze uzyskiwaé
przychody 1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, a takze,

¢) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow, ktore sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.

Bioragc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze grupa kapitalowa dziala na rynku
komponentoéw automatyki przemystowe;j i jest to podstawowy segment jej dziatalnos$ci.
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w tys. zt
Przychody Wynik w segmencie

od 01.01.2019 | od 01.01.2018 o0d 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 30.09.2019 | do 30.09.2018 do 30.09.2019 | do 30.09.2018

Przychody i wyniki segmentow

Komponenty automatyki

przemystowej 92 883 98 486 17 269 21994
Pozostate segmenty 3 167 3097 1270 1492
Razem z dzialalnoS$ci
kontynuowanej 96 050 101 583 18 539 23 486
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy it 932
Koszty zarzadu 12 401 13 200
Zysk(strata) ze sprzedazy 5450 9354
Pozostal_e przychody 797 568
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 791 1166
Zysk(str_ata_)z dzialalnoS$ci 5 386 8756
operacyjnej
Przychody finansowe 378 241
Koszty finansowe 272 106
Zy.sk bru'Et(? (strata) z . 5 492 8891
dzialalno$ci kontynuowanej
Podatki 1378 1879
Pozostale zmniejszenia zysku 1 0
Zysk (strata) netto z
dzialalnos$ci gospodarczej 4113 7012
kontynuowanej
Wynik netto na dziatalno$ci 0 0
zaniechanej
Wynik netto na dziatalnosci 0 0
sprzedanej
Wynik netto 4113 7012
Wyplk ngtto przypgdajqcy na 53 201
udzialy niekontrolujgce
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 4060 6811
dominujacej
w tys. zt
Aktywa i zobowiazania segmentow 30.09.2019 30.09.2018
Komponenty automatyki przemystowej 101 859 99 013
Pozostale segmenty 4 648 3822
Razem aktywa segmentéw 106 507 102 835

Grupa w celu monitorowania wynikéw osiagnigtych w segmencie operacyjnym oraz dla
celow przydzialu zasoboéw do segmentow sprawozdawczych, przyporzadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjatkiem aktywow z tytulu biezacego oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mozliwo$ci wyodrgbnienia dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych

zobowigzan ich dotyczacych.
Strukturg geograficzng przychodow przedstawiono powyzej w punkcie 5.5.
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2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania  wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Nie byty publikowane prognozy na rok 2019 ani dla spotki, ani dla grupy kapitatowej.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na dzien 13 listopada 2019.

Liczba elosé Udzial w ogodlnej | Wartosé Zmiana w

Liczba 728 BIOSOW 13 bie glosow na| nominalna Udziat w | stosunku do

. . - na Walnym - - -
Akcjonariusz posiadanych 7 - Walnym posiadanych kapitale |sprawozdania

" gromadzeniu . -

akcji (w szt.) Akcionariusz Zgromadzeniu akeji zaktadowym | za. | P 2019

) Y| Akcjonariuszy | (w tys. zb) (22.08.2019)

Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15855 33,00% 0
Rockbridge TFI S.A 2 663 403 2663403 27,72% 13317 27,72% 0
Osinski Piotr 613 943 613 943 6,39% 3070 6,39% 0
Pozostali 3160 847 3160 847 32,89% 15804 32,89% 0

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spolki lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.
Wedtug informacji posiadanych przez Spotke stan akcji spotki bedacych w posiadaniu
cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 13.11.2019 r. jest nastepujacy:

Liczba Liczba Liczba Udziat w ogolnej
osiadanych osiadanych praw osiadanych liczbie gloséw na
Zarzad Relpol S.A gkcji (W zzt.) o akej iy(w spzt.) obl?igacji (vg ) | Walnym
Zgromadzeniu
Stawomir Bialik 0 0 0 0%
Krzysztof Palgan 0 0 0 0%
Liczba Liczba Liczba Udziat w ogblnej
Rada Nadzorcza posiadanych | posiadanych praw| posiadanych | liczbie glosoéw na
Relpol S.A akcji (wszt) | do akcji (wszt.) | obligacji (w szt.) Walnym
Zgromadzeniu
Ambroziak Adam 3171000 0 0 33,00%
Osinski Piotr 613 943 0 0 6,39%

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Relpol S.A. W 2019 r. nie
wystapity zmiany w stanie posiadania akcji spotki przez Zarzad i Rad¢ Nadzorczg spoiki.

5. Postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 r. nie zostaty wszczete przed sagdem lub organem
administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnoSci emitenta,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych.
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6. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujgcg lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2019 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Relpol S.A. i jednostki
zalezne nie zawieraly innych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby istotne
1 zostalyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wykaz transakcji Relpol S.A. z
podmiotami powigzanymi podano ponizej, W tabeli zamieszczonej po sprawozdaniu
finansowym spotki.

7. Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujaca lub przez jednostke zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow
wilasnych.

Od 01.01.2019 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie udzielono porgczen
kredytu, pozyczek ani gwarancji stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow
wiasnych.

8. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez jednostke dominujaca.

Nie wystgpily inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi w tym sprawozdaniu, ktore
mialyby istotne znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej grupy
kapitatlowej oraz bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez jednostke
dominujaca.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Najwiekszy wptyw na osiggane przez grup¢ kapitatowa wyniki finansowe, w perspektywie
co najmniej najblizszego kwartatu, beda mialty czynniki zewngtrzne, makroekonomiczne
niezalezne od spolek oraz czynniki wewnetrzne, na ktore majg wiyw.

Wsrod czynnikow zewnetrznych bedg to:
e wysokos$¢ 1 wahania kursu walut,
koniunktura gospodarcza w kraju i zagranica,
ksztattowanie si¢ cen na rynku surowcow (miedz, srebro, ztoto, ropa),
poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranica,
rozwoj odnawialnych zrodet energii,
rozwoj branzy fotowoltaicznej,
poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiologicznej.

Wsrod czynnikow wewnetrznych bedg to:
o efektywne zarzadzanie produkcja,
e realizacja zaplanowanej sprzedazy,
¢ realizacja podpisanych kontraktow handlowych,
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obltozenie linii produkcyjnych,

zwigkszenie udzialéw rynkowych w oparciu o posiadang ofert¢ produktowa,
pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowych rynkach zbytu,

racjonalizacja oferty towar6w handlowych,

pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a Pro,

pozyskanie nowych kontrahentow na przekaznik do inwerteréw solarnych,
pozyskanie nowych klientéw i obszaréw dla systemdw do ochrony radiologicznej,
poprawa rentownosci wyrobow,

efektywne wprowadzenie na rynek nowych wyrobow.

10. Inne informacje dotyczace zdarzen z lat ubieglych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w sprawozdaniu.

11. Inne istotne zdarzenia.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostaty ujete w tym sprawozdaniu finansowym.

12. Zobowigzania warunkowe.

Na 30.09.2019 r. zobowigzania warunkowe nie wystapity.

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Jednostka dominujaca prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza analizuje, monitoruje i ocenia
czynniki ryzyka mogace mie¢ wplyw na obecng i1 przyszta sytuacj¢ finansowa grupy
kapitalowej. W wyniku prowadzonego monitoringu podejmowane s3 dziatania
minimalizujagce wpltyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka na dziatalnos¢ spédtki i grupy
kapitatowe;j.

Jednostka dominujaca zidentyfikowata nast¢pujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoScig.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzaleznienia si¢ od duzego odbiorcy.

Ryzyko zarzadzania kapitalem oraz inne ryzyka.

Noogk~whE

Opis powyzszych ryzyk 1 ich wplyw na dzialalnos¢ spotki zaprezentowano
w Sprawozdaniach rocznych Spotki i Grupy kapitalowej za rok 2018. Sprawozdania te
zostaly opublikowane w dniu 25.04.2019 r. i zamieszczone zostaly na stronie www spotki
https://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-
okresowe/(param_0)/option_17
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14. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wszystkie zdarzenia ujete zostaly w sprawozdaniu finansowym.

15. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowe;j.

Srednio Srednio

Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace od 01.01.2019 | od 01.01.2018

do 30.09.2019 | do 30.09.2018
Relpol S.A. 469 471
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 262 279
Relpol Elektronik 67 66
Pozostale spotki 4 6
Ogétem Grupa 813 833

Zatrudnienie w Grupie kapitatowej zmniejszyto si¢ 0 20 0séb. Poza pracownikami
zatrudnionymi na umowe¢ o pracg, jednostka dominujgca i Relpol Elektronik korzystajg z
ustug outsourcingu pracowniczego i na umowy zlecenie. W 2019 r. prace w ten sposob
$wiadczyto $rednio 55 0séb, a w 2018 r. byto to 76 0sdb.

16. Opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie objetym
sprawozdaniem.

W 2019 Relpol S.A. zajat Il miejsce w XI. Edycji Konkursu
Lubuskiego Lidera Biznesu, w kategorii ,,Duze Przedsi¢biorstwo” .
otrzymujac statuetke i Certyfikat Lubuskiego Lidera Biznesu. [Eﬂ'ﬁ}ﬁw

- st
s

Organizatorem konkursu byla Zachodnia Izba Przemystowo- e
Handlowa i Gazeta Lubuska, a patronem Urzad Marszatkowski
Wojewddztwa Lubuskiego.

W okresie objetym Sprawozdaniem nie stwierdzono innych
kluczowych dokonan ani niepowodzen.

17. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Spélki.
Nie wystgpily nietypowe czynniki i zdarzenia, ktore miatyby znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe 1 nie zostalyby opisane w tym sprawozdaniu.

18. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Spolki.

Analizujgc poziom sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach oraz sktadane przez klientoéw
zaméwienia, mozna stwierdzi¢, ze nie ma widocznej sezonowosci. Sg okresy, w ktorych
obroty sg mniejsze od pozostatych miesiecy np. okres wakacyjny lub $wigteczno-noworoczny
ale nie sg to roznice na tyle istotne, aby okreslac je sezonowoscia dziatalnosci.
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19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych w okresie objetym sprawozdaniem.

W okresie od 01.01.2019 do dnia bilansowego jednostka dominujgca nie przeprowadzata
emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

20. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Walne Zgromadzenie spotki Relpol w dniu 14.06.2019 r. podj¢lo uchwate o przeznaczeniu
44,73% zysku netto za 2018 r. na wyptate dywidendy. Dzien ustalenia praw do dywidendy
(D) wyznaczono na 07.08.2019 r. a dzien wyptaty (W) na 22.08.2019 r.

Dywidenda zadeklarowana lub wyptacona przez spotki zalezne:

- Relpol Eltim: z zysku za rok 2018 wyptacono dywidende w wysokosci 5.000 tys. rubli (z
tego dla Relpol S.A. przypadto 3.000 tys. rubli tj. 160,4 tys. zt netto), z zysku za 2017 r.
wyptacono dywidende w wysokos$ci 2.725 tys. rubli, (z tego dla Relpol S.A. przypadto 1.635
tys. rubli tj. 87,3 tys. zt netto).

- Relpol Elektronik: z zysku za rok 2018 na dywidend¢ przeznaczono kwote 60 tys. z1, z tego
60 tys. dla Relpol S.A. Dywidenda wyptacana jest w miesigcznych ratach po 10 tys. zt.

Dywidenda otrzymana przez Relpol S.A. od spolek zaleznych zostata wylaczona w
sprawozdaniu skonsolidowanym, w ramach korekt konsolidacyjnych.

21. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym mogace w znaczacy sposob
wplynaé na przyszle wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
kwartalnym nie wystepuja inne zdarzenia, ktore moglyby istotnie wptynagé na przyszte wyniki
Spoiki i Grupy kapitatowe;.

22. Skutki zmian w strukturze Spélki, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W 2019 r. nie bylo zmian w strukturze spétki ani grupy kapitatowej. Nie bylo przejec,
nabycia, sprzedazy, potaczen lub podzialu jednostek. Nie zaniechano réwniez zadnej z
prowadzonej dziatalnos$ci. Zmiany moga wystapi¢ w kolejnych miesigcach 2019 r. lub 2020 r.
gdyz Relpol S.A. prowadzi dziatania zmierzajace do likwidacji spotki Relpol M. Likwidacja
tej spotki nie bedzie miata wickszego wptywu na przyszte wyniki Relpol S.A. i calej grupy
kapitatowe;.

23. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych Spolki, ktore nastapily po zakonczeniu kwartatu.

Po 30.09.2019 r. nie wystgpity istotne zmiany odno$nie zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.
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24. Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpiséow aktualizujgacych aktywa

grupy.
w tys. zt
L L. Stan na Obroty w 1-1X 2019 r. Stan na
Stan odpisow aktualizujacych aktyWa 01012019 |Rogwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2019
I. Odpis aktualizujgcy wartosci $rodkow
trwalych 1 warto$ci niematerialnych 3082 0 0 0 3082
II. Odpis aktualizujacy naleznosci
dhugoterminowe 0 0 0 0 0
III. Odpis akt. dtugoterminowe aktywa -
udziaty w podmiotach powigzanych 621 0 0 0 621
IV. Odpis aktualizujacy wartos¢
zapasow 1872 455 48 470 1839
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 235 49 0 72 258
VI. Odpis aktualizujacy
krétkoterminowe aktywa finansowe 67 3 18 6 52
Razem 5877 507 66 548 5 852
w tys. zt
Stan na Obroty w I-1 2019 r. Stan na
S Y 01.01.2019 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2019
I. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne 2014 0 0 0 2014
i podobne
II. Pozostale rezerwy, w tym na przyszte 1590 856 916 922 740
zobowigzania:
- na urlopy wypoczynkowe 740 685 0 747 802
- pozostale 850 171 916 175 -62
Razem 3604 856 916 922 2754

25. Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
w grupie kapitalowej

w tys. zt
30.09.2019 | 30.09.2018
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1756 1412
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3598 3115
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1 842 -1703

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] aktywo 1 rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
w wartos$ci netto tj. rezerwy pomniejszone o aktywo.

26. Rozwiazanie wszelkich rezerw na Kkoszty restrukturyzacji.

W okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 r. nie rozwigzywano rezerw na koszty
restrukturyzacji.

27. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30.09.2019 r. grupa nie posiadata rzeczowych aktywOw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.
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28. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych.

Grupa kapitatlowa nie poczynita zobowigzan na rzecz zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

29. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Grupa kapitalowa nie prowadzi spraw sadowych, ktorych przegranie miatoby istotny
wpltyw na przyszte wyniki finansowe.

30. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu
do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Kredyty i1 pozyczki zaciagnigte przez Relpol sptacane sa zgodnie z warunkami uméw
bankowych.

Relpol jako jednostka dominujgca udzielita pozyczki jednostce zaleznej Relpol Altera,
pozyczka jako nalezno$¢ gldwna zostata splacona. Do sptaty pozostaty odsetki w kwocie 52
tys. zt. Kwota ta objeta jest odpisem aktualizujgcym.

Kwota Kwota Wysoko$é Data Data splaty  Odsetki Stan
Pozyczki udzielone dla ud.2|elor_1ej ud.2|elor]ej oprocento- udz.lelenl.a pozyczki nallt_:zone od | pozyczek
. . oo pozyczki w pozyczki w wania pozyczki wgumowy udzielonych | w PLN
jednostki zaleznej : .

walucie PLN pozyczek w

PLN

Relpol Altera 0uUsD 0 5,50% 12.12.2005 31.12.2016 52 52
Razem kwota udzielonych
pozyczek 52
odpis aktualizacyjny 52
Warto$¢ pozyczek netto 0

Jednostka dominujgca w okresie pierwszych trzech kwartatow 2019 r. nie posiadata pozyczek
udzielonych jej przez jednostki zalezne.

31. Przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

Nie wystapity.

32. Zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystapita.

33. Zmiana zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych.

Nie wystapita.
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Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Woybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

w tys. zl w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
?IEEIDSI\TSQ'I\'/I\:/{OKZO[\)/(/A\I;\I(!{-AO od 01.01.2019 0d 01.01.2018 | od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018 | do 30.09.2019 do 30.09.2018
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 89 481 94 701 21037 29 264
produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5515 8 451 1297 1987
Zysk (strata) brutto 5982 8 690 1406 2043
Zysk (strata) netto 4 658 6 981 1095 1641
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pieni¢zne netto z 12678 8745 2081 2056
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej 7 253) (5 045) (0] (1 186)
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoéci finansowe;j (@) (3997) (e (940)
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 33 (297) 8 (70)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 100 807 101 248 23600 23 546
Zobowiazania dlugoterminowe 5699 3877 1334 902
Zobowigzania krotkoterminowe 16 977 19 862 3975 4619
Kapitat wlasny 78 131 77 509 18 292 18 025
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 169 11173
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609193 9609 193 9609 193
Liczba akeji przyjeta do ustalenia 9609193 | 9609193 9609 103 9609 103
rozwodnionego zysku
Zysk zanualizowany (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt / EUR) 0.70 0,94 0,16 0,22
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy
na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) Uikt 0.24 Ol 0,06
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt
/ EUR) 8,13 8,07 1,90 1,88
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) Ui 0,40 e 0,09

Sposéb przeliczenia kwot w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto $redniego kursu NBP obowigzujacego dla euro
w poszczegdlnych dniach bilansowych i1 przedziatach czasowych:

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
Kurs euro w zt 30092019 30.09.2019 30092018 30.09.2018 31.12.2018 31.12.2018
Kurs euro $r. w okresie 4,3086 - 4,2535 - 4,2669 -
Kurs euro na dzien bilansowy --- 4,3736 --- 42714 --- 4,3000

36



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za I11 kw. 2019

Cze$¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

‘arelpol.:

2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za trzy kwartaly 2019 r.

w tys. zt wg MSR

. 2 0d 01.07.2019 od 01.01.2019 |od 01.07.2018|0d 01.01.2018
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 45 30,00.2010  do 30.09.2019 |do 30.09.2018 | do 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarOw
i materiatow 27111 89481 31599 94 701
Koszt sprzedanych produktéw, towar6éw i
materialow 22 202 72 263 24 445 72 859
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 4909 17218 7154 21842
Koszty sprzedazy 188 581 329 900
Koszty ogdlnego zarzadu 3706 11140 4048 12 006
Zysk (strata) ze sprzedazy 1015 5 497 2777 8 936
Pozostate przychody operacyjne 708 721 720 528
Pozostate koszty operacyjne 235 703 359 1013
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 1488 5515 3138 8451
Przychody finansowe 364 586 14 320
Koszty finansowe 32 119 362 81
Zysk (strata) brutto z dzialalnoSci gospodarczej
kontynuowanej 1820 5982 2790 8 690
Podatki 473 1324 382 1709
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci gospodarczej
kontynuowanej 1347 4 658 2408 6981
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto w tym na jedna akcje (z1/szt.): 1347 4 658 2 408 6 981
- zwykla 0,14 0,48 0,25 0,73
- rozwodniong 0,14 0,48 0,25 0,73
w tys. zt
e 0d 01.07.2019 od 01.01.2019 |od 01.07.2018 |od 01.01.2018
7 CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2019 do 30.09.2019 |do 30.09.2018 |do 30.09.2018
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1347 4 658 2408 6 981
w tym zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0 0 0
Skladniki innych calkowitych dochodow, w tym: 0 0 0 (7
a) ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na 0 0 0 7
zyski lub straty, w tym: ()
- korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 na dzien 0 0 0 ®)
01.01.2018
- podatek odroczony 0 0 0 1
b) ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spelnieniu okreslonych 0 0 0 0
warunkow
Calkowite dochody ogélem 1347 4 658 2 408 6 974
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE
7 SYTUACII EINANSOWE.] 30.09.2019r. 31.12.2018r.  30.09.2018r.
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 42 136 39158 38 877
Rzeczowe aktywa trwate 31 469 31791 30 890
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3687 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 6 526 6919 7523
Aktywa finansowe 385 385 385
Naleznosci dtugoterminowe 69 63 79
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 58 671 62 090 59 353
Zapasy 30 152 30535 28 646
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25940 28 910 27 945
Naleznosci pozostate 2073 2110 2141
Inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 199 166 165
Rozliczenia miedzyokresowe 307 369 456
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 58 671 62 090 59 353
SUMA AKTYWOW 100 807 101 248 98 230
PASYWA
Kapital wlasny 78 131 77509 75548
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 30 085 29 463 27 502
- Kapital zapasowy 25234 20 247 20211
- Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 310
- Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0
- Wynik roku biezacego 4 658 9023 6981
Zobowiazania dlugoterminowe 5699 3877 3796
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1944 619 436
Pozostale zobowigzania 280 0 8
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1932 1715 1764
ggfiea{rivgiga pozostate zobowiazania i inne 1543 1543 1588
Zobowiazania krétkoterminowe 16 977 19 862 18 886
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7 869 9362 8915
Zobowiazania z tytulu leasingu 836 614 479
Pozostate zobowigzania 4 664 4972 4735
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow
bank?)wyc}?i p(?iyczek ! 4 24l 2992 sorr
Przychody przysztych okresow 157 95 135
ngggiiza pozostate zobowiazania i inne 1035 1827 1545
SUMA PASYWOW 100 807 101 248 98 230
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) Zyski zatrzymane Kapital
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapital Kanital Kapital z Zysk/strata Wynik lp
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM podstawowy _ 2P aktualizacj  z lat roku | “asny

Zapasowy . . Gp ogolem
1 wyceny ubieglych biezacego
Stan na 01.01.2019 roku 48 046 20 247 193 9023 0 77 509
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwy;ka ze sprzqdazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalne;
Wyptlata dywidendy 0 0 0 (4 036) 0 (4 036)
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Roznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Podzial wyniku finansowego za rok ubiegty 0 4 987 0 (4 987) 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 0 0 4 658 4 658
- wynik okresu 0 0 0 0 4 658 4 658
Stan na 30.09.2019 roku 48 046 25 234 193 0 4 658 78131
Stan na 01.01.2018 roku 48 046 17982 338 6 052 0 72418
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwy;ka ze.sprzefiazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalne;
Wyptata dywidendy 0 0 0 (3 845) 0 (3 845)
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Roznice z aktualizacji wyceny 0 58 (58) 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku ﬁnansgwego za rok ubiegly 0 2207 0 2 207) 0 0
finansowego za rok ubiegly
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 (87) 0 9023 8936
- wynik okresu 0 0 0 0 9023 9023
- korekta z tytulu zastosowania MSSF

9 na dzien 01.01.2018 0 0 (7) 0 0 (7)
Stan na 31.12.2018 roku 48 046 20 247 193 0 9023 77 509
Stan na 01.01.2018 roku 48046 17982 338 6 052 0 72418
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwygka ze sprze.dazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalne;

Wyptata dywidendy 0 0 0 (3 845) 0 (3 845)
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Roznice z aktualizacji wyceny 0 22 (21) 0 0 1
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Podzial wyniku finansowego za rok ubiegty 0 2 207 0 (2 207) 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 @) 0 6 981 6 974
- wynik okresu 0 0 0 0 6 981 6974
- korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
na dzien 01.01.2018 0 0 () 0 0 ()
Stan na 30.09.2018 roku 48046 20211 310 0 6 981 75 548
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE 0d 01.07.2019 od 01.01.2019 | od 01.07.2018 | od 01.01.2018
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2019 do 30.09.2019 | do 30.09.2018 | do 30.09.2018
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z 7510 12 678 3665 8 745
dzialalnoS$ci operacyjnej (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) brutto 1820 5982 2790 8 690
11. Korekty razem 5690 6 696 875 55
1. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metodg praw 0 0 0 0
wlasnosci
2. Amortyzacja 1612 4 637 1479 4319
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic 35 62 o5 29
kursowych
4. Odsetki i udzialty w zyskach
(dywidendy) (6) (113) 19 (31)
5. (Zysk) strata z dziatalnosci
inwestyE:y}ynej (447) (788) 0 193
6. Zmiana stanu rezerw (612) (792) (451) 227
7. Zmiana stanu zapasow 333 383 (1330) (1138)
8. Zmiana stanu naleznosci 3842 3001 (250) (4 889)
9. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 726 316 1432 2342
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych 55 22 265 (52)
11.Podatek dochodowy 152 (72) (314) (938)
zaptacony/zwrocony
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeplywy érodk()w_ pif_:nit;inych z (3 074) (7 266) (2 156) (5 045)
dzialalnoS$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 477 990 0 111
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 447 547 0 24
trwatych
2. Z aktywdw finansowych 30 443 0 87
- dywidendy i udziaty w zyskach 30 202 0 87
- inne wplywy 0 241 0 0
3 . Inne wpltywy inwestycyjne 0 0 0 0
1. Wydatki (3551) (8 256) (2 156) (5 156)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
rzeczowych aktywow trwatych (3 551) (8259 (2 156) (5 156)
_ 2. Inr_le wydatki inwestycyjne -zaliczki 0 0 0 0
inwestycyjne
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z
dzialalnI:)léyci i"llnansowejp o (4 371) (5] (1917) (3997)
I. Wplywy 0 0 810 1011
1. Kredyty i pozyczki 0 0 810 1011
2. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
1. Wydatki (4371) (5 379) (2727) (5 008)
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz (4 036) (4 036) (3 845) (3 845)
wlascicieli
3. Inne wydatki z tytutu podziahu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 49 (576) 1325 (731)
_ 5. Z tytutu innych zobowigzan 0 0 0 0
finansowych
6. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw (360) (678) (188) (376)
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leasingu finansowego
7. Odsetki (24) (89) (19) (56)
8. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 65 33 (408) (297)
E: Bila.nsowa zmiana stanu Srodkow 64 33 (433) (319)
pieni¢znych
- zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych z
tytulu r6znic kursowych PR 1 g 25 22
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 135 166 598 484
- r6znice kursowe 0 1 18 21
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 199 199 165 165
- roznice kursowe 1 1 43 43
- z ograniczong mozliwo$cia dysponowania 0 10 0 0

3. Podsumowanie wynikow finansowych spotki w okresie trzech kwartalow 2019 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

. 0d 01.01.2019 | od 01.01.2018 .
RACZeZECe e do30.09.2019 | do30.00.2018  <Miana
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 89 481 94 701 -5,51 %
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 17 218 21 842 -21,17 %
Marza brutto na sprzedazy (%) 19,24% 23,06% -3,82 p.p.
EBITDA w tys. zt 10 152 12 770 -20,50 %
Marza EBITDA (%) 11,35% 13,48% -2,13% p.p.
EBIT w tys. zt 5515 8 451 -34,74 %
Marza EBIT (%) 6,16% 8,92% -2,76 p.p.
Zysk netto 4 658 6981 -33,28 %
Marza zysku netto 5,21% 7,37% -2,16 p.p.

Przychody ze sprzedazy osiagnicte przez Spotke w okresie trzech pierwszych kwartatow
2019 r. byly 0 5,5% nizsze niz w tym samym okresie 2018 r. W samym III kw. 2019 r. byly
one nizsze o 14,2% w stosunku do III kw. 2018. Wynika to z pogorszenia si¢ sytuacji
rynkowej w kraju i w Niemczech, co doktadniej opisane zostato na str. 18-19 przy omawianiu
wynikow grupy kapitatowej. Nie wystapily zadne zdarzenia nadzwyczajne.

Utrzymujacy si¢ Wysoki poziom kosztow produkcji wptynat na obnizk¢ marz. Marza brutto
na sprzedazy zmniejszyta si¢ 0 3,8 punktu procentowego a marza zysku netto o 2,2 punktu
procentowego. Zysk netto spotki w okresie trzech pierwszych kwartatow 2019 r. wyniost
4.658 tys. zt i byl nizszy w porownaniu do trzech kwartatow 2018 r. 0 33,3% (6.981 tys. zt).
Wskazniki ptynnosci wcigz utrzymuja si¢ na wysokim, stabilnym poziomie.

W stosunku do stanu na 31.12.2018 r. o 622 tys. zt wzrést kapitat wiasny spotki. O 1.822 tys.
zt wzrosly zobowigzania dtugoterminowe, gtownie z tyt. leasingu finansowego, a 0 2.885 tys.
zt zmniejszyty si¢ zobowigzania krotkoterminowe.
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4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego.
4.1 Segmenty operacyjne dla jednostki dominujacej Relpol S.A.

Segment operacyjny jest cze$cig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesSciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dzialalno$ci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktorej sg dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow, ktore sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Relpol dziata na rynku komponentow
automatyki przemystowej i jest to podstawowy segment jej dziatalnosci.

w tys. zt
Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
0d 01.01.2019 | od 01.01.2018 od 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 30.09.2019 | do 30.09.2018 do 30.09.2019 | do 30.09.2018
Komponenty automatyki
przemystowe;j 86 314 91 604 15 635 20 350
Pozostate segmenty 3167 3097 1583 1492
Razem z dzialalno$ci
kontynuowanej 89 481 94 701 17 218 21 842
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 581 900
Koszty zarzadu 11 140 12 006
Zysk(strata) ze sprzedazy 5 497 8 936
Pozostale przychody operacyjne 721 528
Pozostate koszty operacyjne 703 1013
Zysk(strata)z dziaktalnosci
operacyjnej 5515 8451
Przychody finansowe 586 320
Koszty finansowe 119 81
Zysk brutto (strata) z
dzialalno$ci kontynuowanej 5982 8 690
Podatki 1324 1709
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dzialalnoS$ci gospodarczej
kontynuowanej 4 658 6 981
Wynik netto na dziatalno$ci
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalnosci
sprzedanej 0 0
Wynik netto 4 658 6 981
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a relpol.

w tys. zt
Aktywa i zobowiazania segmentow 30.09.2019 30.09.2018

Komponenty automatyki przemystowe;j 98 427 94 023

Pozostate segmenty 4 648 3822

Razem aktywa segmentow 103 075 97 845

w tys. zt

Amortyzacja Zwiekszenie aktywow trwalych
Pozostale informacie o seomentach 0d 01.01.2019 | od 01.01.2018 o0d 01.01.2019 | od 01.01.2018
1 g do 30.09.2019 | do 30.09.2018 do 30.09.2019 | do 30.09.2018
Komponenty automatyki przemystowe;j 4 365 4070 8722 3975
Pozostale segmenty 272 249 75 103
Razem dzialalno$¢ kontynuowana 4 637 4319 8 797 4078

4.2 Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizujacych aktywa

spolki.
w tys. zt
L, .. Stan na Obroty w I-111 2019 r. Stan na

Stan odpiséw aktualizujacych aktywa o1 12019 Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2019
I. Odpis akt. warto$ci $r. trwatych i

podobne 3082 0 0 0 3082
I1. Odpis aktualizujacy naleznosci

dhugoterminowe 0 0 0 0 0
III. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa

- udziaty w podmiotach

powiazanych 1040 0 0 0 1040
IV. Odpis aktualizujacy wartos¢

zapasow 1542 450 48 470 1514
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 227 49 0 72 250
VI. Odpis aktualizujacy

krotkoterminowe aktywa finansowe 67 3 18 6 52
Razem 5958 502 66 548 5938

w tys. zt
Stan na Obroty w I-111 2019 r. Stan na
S [ 01.01.2019 | Rozwiazano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2019

I. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 1989 0 0 0 1989
podobne
I1. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 1381 731 902 841 589
zobowigzania)

- na urlopy wypoczynkowe 542 648 0 668 562

- pozostate 839 83 902 173 27
Razem 3370 731 902 841 2578
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4.3 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego

W spolce.
w tys. zt
30.09.2019 | 30.09.2018
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 666 1351
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3598 3115
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1932 -1764

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo 1 rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto tj.

rezerwy pomniejszone o aktywo.
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4.4 Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu  Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw

Nalezno$ci z tytulu NI Zobowiazania z tytulu
powiazanym powiazanych Pozostale naleznos$ci

Dywidendy dostaw i uslug dostaw i ustug

Pozostale zobowiazania

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019  30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Relpol-Altera sp. z

Rel 0 0 0 0 0 0 0 0 52 103 0 0 0 0
DP Relpol Altera * 0 18 3773 3763 0 0 0 0 0 18 113 95 0 0
Relpol-M j.v 0 276 0 0 0 0 0 107 0 0 0 0 0 0
Relpol-Elim Sp. 2 1104 1068 0 0 160 87 274 265 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik* 0 0 2503 2713 60 0 0 0 0 0 154 289 0 0
Razem 1104 1362 6 276 6 476 220 87 274 372 52 121 267 384 0 0

* spotki objete konsolidacja. W tabeli pokazano transakcje z tymi spétkami, ale w sprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obroty tych spotek zostaty wylaczone poprzez
wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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4.5 Zmiany zasad stosowania rachunkowosci w sprawozdaniu jednostkowym

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajacych z wprowadzenia nowych standardow
obowigzujacych dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. lub
pozniej, Spotka sporzadzajac skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zastosowatla te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 .

MSSF 16 ,,Leasing”

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydala
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16” lub
»Standard”), ktory zastagpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga, aby
leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem
przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie
rozpoczecia leasingobiorca ujmuje skladnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywoOw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego
obowiazek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrgbnie ujmuje amortyzacj¢ skladnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene
zobowigzania z tytulu leasingu po wystapieniu okre§lonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacj¢ wyceny zobowigzania z tytutlu leasingu jako korekte
wartos$ci sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania
szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i
poznie;.

Spotka dokonata pogrupowania obecnie wystepujacych umoéw leasingu operacyjnego oraz
dokonata identyfikacji kategorii umoéw nieujmowanych do tej pory jako leasing, a mogacych
spelia¢ definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.

W szczegolnoscei:

e Spotka jest strong umoéw kooperacji, w ramach ktorych zleca wytwarzanie
sprzedawanych nast¢pnie przez Spotke produktéw przekazujagc kooperantowi peing
specyfikacje 1 wymagania techniczne dotyczace tych produktow. Zawarte umowy
pozwalaja na ich wypowiedzenie z zachowaniem 3 miesi¢cznego terminu
wypowiedzenia lub na koniec danego roku kalendarzowego. Kooperanci nie sg
zobowigzani do produkowania zleconych partii na specyficznych maszynach, umowy
nie zawieraja ograniczen w zakresie pozyskiwania przez kooperantéw innych
zleceniodawcow. Swiadczone przez kooperantow ushugi dostgpne na rynku. W
zwigzku z powyzszymi cechami zawartych umow Spotka:
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- Uznaje, iz umowy te nie spelniajg definicji leasingu z uwagi na fakt, iz nie
dotycza przekazania praw do uzytkowania pelnych mocy produkcyjnych lub
czesci mocy produkceyjnych posiadajacych postac fizyczna;

- Nawet w przypadku ztozenia przez Spotke zaméwien do kooperantow, ktore
powodowatyby wypehienie ich petnej mocy produkcyjnej, Spoétka nie uwaza,
1z istnieje wystarczajgca pewnos¢, by umowa kooperacji trwata powyzej 12
miesiecy, przez co umowa ta klasyfikowana bylaby jako umowa
krotkoterminowa.

Biorac pod uwagg te kwestie — Spotka klasyfikuje umowy kooperacji jako umowy
uslugowe.

e Spotka posiada nieruchomo$¢ w ramach prawa wieczystego uzytkowania gruntow,
ktore zgodnie z nowym standardem zostaly zaprezentowane jako aktywa z tytutu praw
do uzytkowania, a przyszte ptatnosci z tytutu optat zostang zdyskontowane i wykazane
jako zobowigzanie.

Spotka dokonata oceny wartosci potencjalnych zobowigzan oraz aktywow z tytutu
praw do uzytkowania tej nieruchomosci przyjmujgc nastepujgce zatozenia:

- Okresem leasingu bedzie okres pozostaty w wieczystym uzytkowaniu od dnia
niniejszego sprawozdania finansowego;

- Stopa procentowa leasingu w wysokosci 6,71% okre§lona zostata jako
kraficowa stopa pozyczania Spotki. Krancowa stopa pozyczania dla Spotki
okreslona zostala na podstawie marzy na obecnych umowach kredytowych
ujetych w sprawozdaniu finansowym Spotki, ktora zostata ekstrapolowana na
okres leasingu w celu okreslenia prawidlowej wartosci marzy z tytutlu
ptynnosci.

- Optaty z tytulu wieczystego uzytkowania pozostang na poziomie z roku 2018
(zgodnie z akapitem 27.b standardu wskazujacym na traktowanie zmiennych
optat leasingowych w momencie pierwszego ujecia).

- Zgodnie z akapitem C8.b.2 standardu Spotka przyjeta, iz warto$¢ aktywow z
tytulu prawa uzytkowania w momencie zastosowania standardu po raz
pierwszy zostanie przyjeta w wartos$ci rOwnej zobowigzaniom.

W wyniku przyjetych zatozen oraz przeprowadzonych wyliczen, Spotka okreslita warto$¢
zobowigzan leasingowych oraz aktywow z tytulu prawa uzytkowania na kwote: 87 tys. zl.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z
przepisami przejsSciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe =zasady zostaly przyjete
retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego
standardu do kapitaléw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane
porobwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie
retrospektywne).

Spotka zdecydowata o skorzystaniu z obu mozliwych uproszczen zgodnie z akapitem C10.c
MSSF 16 i stosowa¢ Standard wylacznie dla uméw diuzszych niz 12 miesigcy, w ktorych
wartos¢ przedmiotu leasingu przekracza USD 5.000.

Spotka dla umoéw najmu itp. Zawartych na czas nieoznaczony z terminem wypowiedzenia
krotszym niz 12 miesigcy — nie uznaje ich jako umow leasingowych.

Poza wymienionymi umowami, wplyw standardu na pozycj¢ finansowa Spotki jest nieznaczacy.
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