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Sprawozdanie z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Ursus,

w ktorej jednostkg dominujgcg jest
Ursus S.A. w restrukturyzacji
z siedzibg w Dobrym Miescie,
za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2019 roku

Misters Audytor Adviser Spotka z o.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Ursus S.A. w restrukturyzacji

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

ZostalisSmy zaangazowani do przeprowadzenia badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Ursus (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest Ursus S.A.
w restrukturyzacji (,,Spotka”), ktore zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dodatkowe noty
objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

Nie wyrazamy opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia
spraw opisanych w sekcji Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania, aby stanowily one podstawe dla opinii z badania tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsza odmowa wydania opinii jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy dnia 26 czerwca 2020 roku.

Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii

Jak przedstawiono w nocie 10 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki stwierdzil istnienie szeregu okolicznoéci wskazujacych na
powazne zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke oraz jej jednostki zalezne w okresie
najblizszych 12 miesigcy, a takze poinformowat o podjetych i planowanych dziataniach naprawczych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci 87 milionow
ztotych, w tym 86 milionéw ztotych dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej. Na dzien 31 grudnia 2019
roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy przewyzszaly aktywa obrotowe o kwote 233 milionéw
ztotych, za$ kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej byt ujemny i wynosit -
136 milionéw ztotych. Ponadto, poczawszy od dnia 19 lutego 2020 roku, na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Olsztynie, V Wydzial Gospodarczy, Spotka objeta zostala przyspieszonym
postgpowaniem uktadowym. Poprzednie przy$pieszone postgpowanie ukladowe prowadzone od dnia
7 listopada 2018 roku przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, zostato umorzone w sierpniu
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2019 roku, a skarga Spotki na umorzenie zostata odrzucona przez wiasciwy Sad Okregowy w grudniu
2019 roku.

Okolicznos$ci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczaca niepewnos$¢ i powazne zagrozenie co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci przez Spotke oraz jej jednostki zalezne w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci. Zgodnie z informacja przedstawionga w nocie 10 dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki podjat
szereg dziatan w obszarze plynnosci finansowej, ktore zmierzaja do pokrycia ujemnego kapitatu
obrotowego 1 w rezultacie kontynuacji dziatalnosci Grupy w najblizszej przysztosci tj. okresie
przynajmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W szczegdlnosci Zarzad Spodtki poinformowat
o zatozeniach nowego planu restrukturyzacyjnego jak i ryzykach zwiazanych z jego realizacja. Pomimo
istnienia przedstawionych okolicznosci oraz ryzyk zwigzanych z realizacjg planu restrukturyzacyjnego,
Zarzad Spoéiki przygotowal skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji
dziatalno$ci i przedstawit w nocie 10 dodatkowych not objasniajacych do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego glowne zalozenia zwigzane z dalszym funkcjonowaniem Spoétki oraz Grupy
jak i1 finansowaniem ich dziatalnosci.

Na dzief niniejszego sprawozdania z badania nie przedstawiono nam, naszym zdaniem, wystarczajacych
dowodoéw wskazujacych na potwierdzone mozliwosci prowadzenia dalszej dziatalnosci operacyjnej
Spotki oraz jej jednostek zaleznych. Bez pozyskania dodatkowych zewngtrznych Zrédet finansowania
oraz osiggni¢cia porozumienia z wierzycielami mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci operacyjnej przez
Spotke oraz jej jednostki zalezne jest istotnie ograniczona, co wskazuje na istnienie znaczgcej
niepewnosci, co do zdolnosci Spotki oraz jej jednostek zaleznych do dalszej kontynuacji dziatalnosci
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne,
gdyby Spotka oraz jej jednostki zalezne nie byly w stanie kontynuowaé swojej dziatalnoSci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Biorac pod uwagg istotno$¢ tych okolicznosci,
nie jestesSmy w stanie stwierdzié, czy przyjete zalozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
warto$ci niematerialne w kwocie 8 milionow ztotych dotyczace znaku towarowego ,,URSUS” oraz
warto$¢ firmy w kwocie 5 milionéw zlotych. Warto§¢ bilansowa wartosci firmy wzrosta w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku o 1 milion zlotych w zwiazku z nabyciem przez Ursus
Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji udzialow Prologus Sp. z 0.0., co szerzej opisano w nocie 29
dodatkowych not objasniajacych do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien
sporzadzenia zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg przestanki potencjalnej
utraty warto$ci tych sktadnikow aktywow. W zwiazku z tym Grupa powinna przeprowadzi¢ analiz¢ celem
ustalenia czy odpisy z tytutu utraty warto$ci znaku towarowego badz warto$ci firmy sa wymagane. Biorac
pod uwage, ze warto$¢ znaku ,,URSUS” oraz warto$¢ firmy zalezy m.in. od zatozen co do kontynuacji
dziatalno$ci przez Spotke oraz jej jednostki zalezne oraz z uwagi na to, ze Zarzad Spotki nie przygotowat
takiej analizy, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy utrata warto$ci znaku towarowego oraz wartosci firmy
powinna by¢ ujeta w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym nie
byli$my w stanie okresli¢ ewentualnego wptywu tej kwestii na zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zapasy w kwocie 76 miliondw zlotych, w tym migdzy innymi materialy w kwocie 29 milionéw ztotych,
towary w kwocie 13 milionéw ztotych, produkcje w toku w kwocie 25 milionéw ztotych oraz produkty
gotowe w kwocie 9 milionéw ztotych. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa ujela
odpisy zapasow do ceny sprzedazy netto w kwocie 23,7 miliona ztotych. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2019 roku Grupa wykorzystata 0,7 miliona ztotych odpisu, jednoczesnie tworzac kolejne
odpisy o tacznej wartosci 1,2 miliona ztotych. Zapasy nieobjete odpisem aktualizujacym o wartosci 76,3
milionow ztotych wykazuja niski poziom rotacji, co wskazuje na ich potencjalng utratg wartoSci.
W oparciu o zgromadzong w trakcie badania dokumentacj¢ oraz ze wzgledu na kwesti¢ kontynuacji
dziatalno$ci Spolki oraz jej jednostek zaleznych przedstawiong powyzej, nie jestesSmy w stanie okresli¢
prawidtowej wyceny zapaséw jaka powinna zosta¢ ujeta w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a w zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ co do prawidlowosci wartosci
bilansowej zapaséw na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz kwoty odpiséw aktualizujacych wykazywanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za rok obrotowy zakonczony tego dnia.

Podstawa badania

Nasze badanie przeprowadzaliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi uchwalag Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z p6zn. zm., (KSB) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa o bieglych rewidentach —
Dz. U. 22019 roku poz. 1421, z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (Rozporzadzenie UE — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$é
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé
bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na kwestie
opisane w sekcji naszego sprawozdania Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii, nie byliSmy w stanie
uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowily one podstawe dla opinii
z badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 roku w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych
rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktéore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania
Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej

znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia,
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w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Kwestie opisane
w sekcji Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii we wczesniejszej czgSci niniejszego sprawozdania
stanowig kluczowe sprawy badania.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku byto
przedmiotem badania przez dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej bieglego rewidenta, ktory
w dniu 25 kwietnia 2019 roku odméwit wyrazenia opinii z badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujacymi Grupe przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbgdng aby umozliwié
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 roku, poz. 351). Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego nasza opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub biedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Koncepcja istotno$ci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wpltywu rozpoznanych podczas badania znicksztalcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystgpuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii biegltego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego
i warto$ciowego poziomu istotnosci, ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
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biegltego rewidenta. Jednakze, ze wzgledu na kwestie opisane w sekcji naszego sprawozdania
Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii, nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich
dowodoéw badania, aby stanowily one podstawe dla opinii z badania zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btgdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pomini¢é, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrzne;j;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkow ksiggowych oraz powiagzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnos$ci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bgdace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace i odpowiednie dowody badania odno$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za naszg opinig
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach
kontroli wewng¢trznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze begdziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
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sprawach, ktéore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnoS$ci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnos$ci”’) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore stanowi wyodrebniong cze¢$§¢ Sprawozdania z dziatalno$ci oraz o§wiadczeniem na
temat informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci (razem ,,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy wraz z wyodrgbnionymi cze$ciami spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku zbadaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania,
lub w inny sposéb wydaja si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest
réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarla wymagane informacje.

Odmowa wyrazenia opinii 0 Sprawozdaniu z dzialalnosci oraz o o$wiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego

W przedstawionej sytuacji odmowy wyrazenia opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie Sprawozdania z dzialalno$ci za okres od
dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz o$wiadczenia o stosowaniu ladu
korporacyjnego.
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Grupa Kapitatowa Ursus
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Informacja o sporzadzeniu o$§wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Zarzad Spotki zamiescit
w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy informacje o sporzgdzeniu odrgbnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz ze Zarzad
Spolki sporzadzit takie odrgbne sprawozdanie. Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych
odrgbnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat §wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz Spotki
i jej spotek zaleznych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, w tym nie §wiadczyliSmy
ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136
ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 2 sierpnia 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy badamy
po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Mateusz Flis, dzialajacy w imieniu Misters Audytor
Adviser Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 3704,
w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Signature Not Verified _f“

Dokument podpisar; Vprzez Mateusz Flis
Data: 2020.06.26 21:32:34 CEST

Mateusz Flis
kluczowy biegly rewident
nr w rejestrze 12982

Warszawa, 26 czerwca 2020 roku
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