Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
M.W. Trade SA

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2020 roku

muwtrade



M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysiacach PLN)

SPIS TRESCI
Str6droczny skrocony rachunek ZYSKOW 1 StAL.......cceeeeeessssmmrrrsserssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 4
Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dOCHOAOW ........ccevvvvrmsmmnnnnneeeeseeesssssssssssssssssssessessssssssssenens 5
Srédroczne skrécone sprawozdanie z SYTUAC] FINANSOWE] rvrrvvvvvvvvvveesssssssnsssssssseeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 6
Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplyWoOW PIEEZNYCH . ......vvvveererisessneeeeeesssssssssssssssssssssse s ssssssssssnnnns 7
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale WIASIYIM ..v..veeevvuueeeneeereceesesssssssssssssssssssse s 8
WYbrane dane fINANSOWE .e..cccuerrrieeeriiniiciernieie et sestee s sestae e asestaesessestasaesseseasaesessentassensesessaesessentacses 9
Dodatkowe NOtY ODJASIIAJACE. ......vuvieerieciiecirc ettt 10
1. INfOrMACIE OZOINE ...ccvueiiiieiieicic ettt sans 10
2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skrdéconego sprawozdania finanSOWeg0......cuveeeveeecerencueeacreeennen. 11
3. Istotne zasady (polityka) rachunKOWOSCL.....couiueviieeiieiiiciece s 13
4. Korekty bledodw poprzednich OKIESOW ......cceieiciiiiiiiiice e 14
5. Program akcji pracoOWNICZYCH . ......cuvciiiciiiec s 14
6. Koszty ponoszone nieréwnomiernie w ciagu roku OBLIOtOWEZO.....vivivivierieriiiiiiisiisie e 15
7. Sez0NOWOSE AZIATAINOSCI ..o vvvrieeiieeireciricrcrcre ettt et e 15
8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyZaci.....cooevciviciviiiiiiciccns 15
9. Informacje dotyczace segmentdw dzialalNOSCl ... 15
10. Srodki pieniezne i ICh ERWIWALENLY ..vvvuvvrrsmmmrrrerereeeesesssssssssssssseses s ssssssssssssssss s sssssssssssssssss s 16
11. Podatek dOChOAOWY ......cuuimiviiiciiiiicei s s 17
12. RZeCZOWE AREYWA TLIWALE ...ttt 21
12,1, KUPNO 1 SPLZEAAZ.ecvieeieieeieeirieee et saes 21
12.2. Odpisy Z tytultl ULLALY WALTOSCL ...ceveeereecieeciiecieccieestieeeieeseieessieessieesse et saees 21
13. Warto§cl NIEMAtEIIAlNE .....cuiviriiiici s 21
13,1, KUPNO 1 SPLZEAAZ.ecvreeieieeieeieiec ettt 21
13.2. Odpisy Z tytultl ULLALY WALTOSCL ...ceveeeieeceiecieecieecieescieeeieeeseessieessie et saees 21
14. Kapital POASTAWOWY ...cecvrveiieiiiciiciicieeee ettt sans 22
15, KaPItal FRZEIWOWY w.ecvrieiieiieiiiciricricie ettt sans 22
16. Kapital ZAPASOWY ..cuvevicicicic s 22
17. Instrumenty finansowe i zobowiazania z ich tytuht ..o 22
17.1. Zobowigzania dltugoterminowe z tytulu emisji OBHAC]L.....cccvuivviiiriiiciiciiciiciceees 25
17.2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji OBLHZACH ....vuvvveieiiiciiiciiciicceees 25
17.3. Oprocentowane Kredyty 1 POZYCZKL .....ccvvuuiuriuiiriiiriiiiiciieiicc s 25
17.4. Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow 1 pOZyczeK. ... 26
17.5. Pozostale zobowigzania finansowe dIUgOtermMINOWE........couiuviiuriiiriiieiieiicieee s 27
17.6. Pozostate zobowigzania finansowe KrOtkOtErMINOWE .......cvevierierierierieriieicrecreereereereere e 28
17.7. Koszty zwigzane z finansowaniem POrtfela ... 28
17.8. ARtYWa fINANSOWE coucvviviiiiiiiiii bbb sas s 28
18. Ujawnienia dotyczace leasingu finansowego zgodnie z MSSE 16 ..., 34
19. Opis istotnych dokonat lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy Raport

20.

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta ..., 34

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrocone sprawozdanie fINANSOWE. ... s sse s 36

e}

muwtrade [



21.
22.

23.

24.

25.

206.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.
34.
35.

36.
37.

38.

M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysiacach PLN)

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego..........ccceuueeee. 38

Informacje o istotnych zobowiazaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiet umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
kofica OKIesu SPraWOZAAWECZEZO . ..vuvuveeiiieiiiiieie s 49

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku

zmiany celu lub wykorzystania tych aktyWOW ......cvicuerrerieerreriierenreieierseeeereeresteesersesteesessesessaeseesessacseses 50
Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

WALTOSCIOWYCH ettt ettt ettt ts e b et neaestasessentaaen 50
Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy ........ccceeeeuveiieeiiveiicenicnicniccceenen. 50

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe EMItENTa ......c.oceuvviuiiiriiiriiecceceeeeeecen e neaens 50

Informacja dotyczaca zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapily od czasu zakoficzenia ostatniego rOku ODLIOTOWEZO ....c.vweeieciiiiiierieeieiiieicesiieiesseseessse s 50
Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty

kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnOSCl .....ovcueiueeiireiiriccc e 51
Stanowisko Zarzadu odno$nie wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w $wietle wynikéw zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych............. 51

Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji....ocviviviviiininnnnn, 51

Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnieri do nich przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
Wskazanie istotnych postepowan z udziatem SpOtKi.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiice

Informacje o zawarciu przez Emitenta transakeji z podmiotami powiazanymi, jezeli sa one
istotne 1 zostaly zawarte na warunkach innych niZ rynkOWe......c.occurciriciniciiccccce e 54

Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji........ccvvevnnnee 54

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazafl Przez SPOLKE ..o 55

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnicte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego Kwartattn .......ccceviueeiieiiiiicnicccceeeeees 56

(S8

muwtrade [



M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

okres 3 miesieey okres 9 miesigey okres 3 miesigey okres 9 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r. 30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek zwiazanych
z portfelem wierzytelnosci 17.8 727 2.974 1.809 11.262
Koszty zwiazane z finansowaniem portfela
wierzytelno$ci 17.7 (389) (1.633) (2.033) (7.592)
Zysk zwigzany
z portfelem wierzytelnosci 338 1.341 (224 3.670
Wrynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
Zz tyt. utraty wartosci wierzytelnosci 3 (409) 49 282
Amortyzacja 27) (87) (30) (100)
Zuzycie materialéw i energii (10) (306) 11) (49)
Ustugi obce (330) (967) (297) (867)
Podatki i oplaty (70) (194) (75) (200)
Koszty §wiadczen pracowniczych (463) (1.400) (617) (2.088)
Pozostale koszty (23) (74) (7) (29)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (582) (1.8206) (1.212) 613
Pozostale przychody operacyjne 6 24 10 122
Pozostale koszty operacyjne ©) 42) (100) (125)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (585) (1.843) (1.308) 610
Przychody finansowe 1 162 59 73
Koszty finansowe 3) (11) (6) 17
Zysk (strata) brutto (587) (1.692) (1.255) 666
Podatek dochodowy 11 2.026 1.904 (2.441) (2.760)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej (2.613) (3.596) (3.696) (2.100)
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:
podstawowy z zysku z dzialalno$ci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy (0,31) (0,43) (0,44) (0,25)
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy 0,31) 0,43) (0,44) (0,25)
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.
mutrade 4



M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiccy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

okres 3 miesigey okres 9 miesigey okres 3 miesieey okres 9 miesieey

gakoriczony gakoriczony gakoriezony gakoriczony

30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2020 . 30 wrzesnia 2019 r. 30 wrzesnia 2019 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto za okres (2.613) (3.5906) (3.6906) (2.100)
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
(2.613) (3.596) (3.696) (2.100)

CAELKOWITY DOCHOD ZA OKRES

muwtrade
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
sporzadzone na 30 wrzesnia 2020 roku

30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Nota (niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 1.383 1.434
Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 90 108
Wartosci niematerialne 12 28
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 17.8 75.059 49.078
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11 0 905
Pozostale aktywa (dlugoterminowe) 0 0
76.544 51.553
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 17.8 16.366 56.261
Pozostale aktywa 332 411
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 10 14.087 30.643
30.785 87.315
SUMA AKTYWOW 107.329 138.868
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 14 838 838
Kapital rezerwowy 15 0 0
Kapital zapasowy 16 58.079 77.754
Zyski zatrzymane 2.548 4.077
61.465 82.669
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17.3 368 2.482
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 17.1 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 17.5 29.727 38.259
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 999 0
31.094 40.741
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 17.4 2.809 3.255
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 17.2 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 17.6 11.436 11.562
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 525 641
14.770 15.458
Zobowigzania razem 45.864 56.199
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 107.329 138.868
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnoci inwestycyjnej

(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek

Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczeni mi¢dzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

$rodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych
iich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

10

okres 9 miesigey

okres 9 miesigey

muwtrade

gakoricgony gakoricony
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
(1.692) 666
5.333 92.745
87 100
0 99)
13.914 146.542
(9.188) (58.292)
(162) (73)
112 3.384
79 (103)
491 1.286
0
3.641 93.411
0 109
) (44)
) 65
0 0
0 (54.600)
(14) 12
0 0
(2.624) (10.443)
(17.607) 0
(112) (3.384)
162 73
(20.195) (68.366)
(16.550) 25.110
30.643 14.449
14.087 39.559



M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy ZLyski zatrgymane Kapital wlasny ogétem

Na 1 stycznia 2020 roku 838 77.754 4.077 82.669
Dywidenda (17.607) (17.607)
Calkowity dochéd za 9 miesigcy 2020 roku (3.596) (3.596)
Przeniesienie zysku/straty (2.067) 2.067 0
Na 30 wrzeénia 2020 roku (niebadane) 838 58.079" 2.548 61.465*
Na 1 stycznia 2019 roku 838 77.723 6.175 84.736
Dywidenda
Calkowity dochdéd za rok 2019 (2.067) (2.067)
Przeniesienie zysku 31 (31) 0
Na 31 grudnia 2019 roku (badane) 838 71.754 4.077 82.669
Na 1 stycznia 2019 roku 838 77.723 6.175 84.736
Dywidenda 0
Calkowity dochéd za 9 miesigcy 2019 roku (2.100) (2.100)
Przeniesienie zysku 31 (31) (31)

838 717.754 4.044 82.636

Na 30 wrzesénia 2019 roku (niebadane)

*réznica wynikajaca z zaokraglen




M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku

Dodatkowe noty objasniajace

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem

wierzytelnosci

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w zt/ EUR)

Aktywa, razem
Zobowigzania, razem
Kapital wlasny
Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Wskaznik zadtuzenia
(zobowiazania / aktywa ogdtem)

*Dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute euro (EUR) w nastepujacy sposéb:

- pozycje bilansowe:
wedlug $redniego kursu NBP:

na 30 wrzesnia 2020 roku — 4,5268 PLN,
na 31 grudnia 2019 roku — 4,2585 PLN,

(w tysiacach PLN)

(wybrane dane finansowe z bilansu zaprezentowano na koniec 3Q2020 roku i koniec 2019 rokuy);

- pozycje rachunku zyskow i strat:

wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca:

2020 roku — 4,4420 PLN,
2019 roku — 4,3086 PLN.

w tys. zt w tys. EUR*
okres okres okres okres
od 01.01.2020 r. od 01.01.2019r. od 01.01.2020 r.  od 01.01.2019 r.
do 30.09.2020 r. do 30.09.2019 r. do 30.09.2020 r. do 30.09.2019 r.
2.974 11.262 670 2.614
4.800 10.649 1.081 2472
(1.826) 613 (411) 142
(1.843) 610 (415) 142
(1.692) 666 (381) 155
(3.596) (2.100) (810) (487)
3.641 93.411 820 21.680
@) 65 0 15
(20.195) (68.366) (4.546) (15.867)
(16.556) 25.110 (3.727) 5.828
(0.43) (0,25) (0.10) (0.06)
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
107.329 138.868 23.710 32.610
45.864 56.199 10.132 13.197
61.465 82.669 13.578 19.413
8 384 440 8 384 440 8 384 440 8 384 440
7.33 9.86 1.62 2.32
43% 40% 43% 40%
9
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

M.W. Trade SA (,,Spétka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka”, ,MWT”) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia
Biura Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonat
wpisu o przeksztatceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki
z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg czas trwania Spoétki jest nicograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno$é finansowa. Spotka jest instytucja
specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego.
Spéltka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spoétki na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstanicow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;: biutro@mwtrade.pl

adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sg na rynku gtéwnym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Getin Holding
SA.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie tworzyla grupy kapitatowej
oraz nie posiadata oddzialow.

Kapital zaktadowy Spolki na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2020 roku, oraz na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Wiladze Spotki sktadaja si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RIN”), w sktad ktorej wechodzi Komitet Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2020 roku byl nastepujacy:

Krzysztof Jarostaw Bielecki — Przewodniczacy RN,

Krzysztof Florczak — Wiceprzewodniczacy RN,

Jakub Malski — Czlonek RN,

Andrzej Jasieniecki — Czlonek RN,

Rafal Wasilewski — Cztonek RN,

Bogdan Frackiewicz — Cztonek RN.
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapily zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
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Sktad Komitetu Audytu dziatajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2020 roku,
byl nastepujacy:

Bogdan Frackiewicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

Andrzej Jasieniecki — Czlonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

#  Jakub Malski — Czlonek Komitetu Audytu.
W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapily zadne zmiany w skladzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 30 wrzesnia 2020 roku byt nastepujacy:

Matrlena Panenka — Jakubiak — Prezes Zarzadu,

Grzegorz Rojewski — Czlonek Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystapily zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki zawiera dane na 30 wrzesnia 2020 roku
oraz dane poréwnawcze na 31 grudnia 2019 roku. Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z calkowitych dochoddéw, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz $rédroczne
skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmuja dane za okres 9 miesi¢cy zakofczony
30 wrzesnia 2020 roku oraz dane pordéwnawcze za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku.
Dodatkowo §rédroczny skrécony rachunek zyskow i strat obejmuje dane za okres 3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku,
ktore nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

5 listopada 2020 roku niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9 miesigey
zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacii.

2. Podstawa sporzadzenia §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rédroczne  skrocone  sprawozdanie  finansowe — zostalo  sporzadzone — zgodnie
z miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)/ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,UE"). Na dzied zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Spélke dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSF”).

Niniejsze $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”,
»zt’), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysiacach ztotych.

Niniejsze $rdédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Dziatalnos¢ Spoétki koncentruje sie na budowaniu portfela
o wysokiej jakosci na rzecz Banku z grupy kapitalowej GH oraz na obstudze operacyjnej wlasnego
portfela opartego na restrukturyzacji zobowigzan podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu

muwtrade [



M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

terytorialnego przy wykorzystaniu produktu Hospital Fund badZ finansowania bezposredniego w formie
pozyczek.

Zarzad Spotki zwraca szczegdlng uwage na analizowanie przewidywan dotyczacych mozliwych skutkéw
w przysziosci 1 oszacowanie ryzyk zwigzanych z dzialalnoscia Spotki w zwiazku z wplywem pandemii
choroby COVID-19 wywolanej koronawirusem Sars-CoV-2. W opinii Zarzadu brak jest obecnie
rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach pandemii w przysztosci,
w szczegblnosci wplywu pandemii na Klientéw Spétki, ich mozliwosci finansowe i organizacyjne
oraz na proces ich finansowania w przysztosci przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Zmiennos¢ regulacji
prawnych, bedaca réwniez efektem tego zdarzenia, uniemozliwia na dzien publikacji raportu za okres
9 miesigcy 2020 roku przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych czynnikéw dla dziatalnosci Spolki.
Zarzad Spotki na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji wywolanej pandemia koronawirusa i potencjalny
wplyw jej skutkéw na dziatalno$¢ Spoétki oraz podejmie wszelkie mozliwe dzialania, majace na celu
ztagodzenie potencjalnych negatywnych zdarzen.

Zarzad zwraca rowniez uwage na brak platnosci w kwocie 37 mln PLN ze strony Skarbu Panstwa
za wierzytelnosci stwierdzone tytutami wykonawczymi wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice, przejgte
przez Skarb Panstwa zgodnie z Ustawa z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych rozwiazaniach
dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim (,,Spec-ustawa”). Toczace si¢
w tej kwestii postgpowania, mnogo$¢ i ztozonos¢ potencjalnych scenariuszy uniemozliwiaja dokonanie
przez Spétke wlasciwego odpisu z tytulu utraty wartosci na dzienn bilansowy. Opis tych dwdéch
kluczowych zdarzeni oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spoétka, zawarto w punktach
20, 21 oraz 34 niniejszego sprawozdania.

Nalezy stwierdzi¢, ze zdarzenia wynikajace z rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa oraz trudnosci w ocenie
platnosci z tytulu ekspozycji wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice oraz wyplata dywidendy
zdecydowanie wplynely na zawieszenie prowadzonych prac rozwojowych.

Obecnie przychody pochodzi¢ beda gltéwnie z portfeli obstugiwanych przez Spétke. Potencjalne prowizje
otrzymywane w ramach posrednictwa, jezeli zostang osiagnicte, to na duzo nizszym poziomie
od zakladanego. Od czerwca 2020 roku Spotka odczula pierwsze pozytywne efekty ,,odmrozenia”.
Kontakty z wicloma potencjalnymi Klientami odbywaly si¢ w sposéb bezposredni w siedzibach SP ZOZ.
Z uwagi na wykladniczy wzrost zachorowan, od polowy pazdziernika 2020 roku Spétka ograniczyla ilosé
bezposrednich spotkan Sieci Sprzedazy z Klientami. Wartos¢ projektéw procesowanych obecnie wynosi
45.000 tys. PLN. Spotka posiada petng zdolno$¢ operacyjna i niezbedne kompetencje do zarzadzania
istniejacym portfelem wierzytelnosci oraz zwigkszania przychodéw w ramach $wiadczonych ustug
posrednictwa. Na dzien bilansowy Spoétka posiada adekwatne dopasowanie struktury aktywow
do pasywow — gtéwng pozycja w zobowiazaniach (w kwocie 41.066 tys. PLN) sa wykupy wierzytelnosci
charakteryzujace si¢ zapadalno$cia tozsama do refinansowanych wierzytelnosci. Charakterystyke
pozostatych czynnikow istotnych dla perspektyw Spotki przedstawiono w punkcie 38 sprawozdania.
Biorac pod uwage powyzsze czynniki majace wplyw na dziatalno$¢ Spoétki i powodujace istotna
niepewnos¢ kontynuacji dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w oparciu o przedstawione
powyzej dzialania w zakresie prowadzonej dzialalnosci, Zarzad uznal za zasadne przyjecie zalozenia
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Spotka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej
oraz wydanych do nich interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Po raz pierwszy Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane porownywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku
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Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniesi
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, zatwierdzonym do publikacji 3 marca 2020
roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku

finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku:

Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewziec” — definicja przedsi¢wzigcia, zostaly wydane
przez RMSR w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Zmiany maja na celu doprecyzowanie definicji
przedsigwzigcia. Zgodnie z nowsa definicja produktem wyjsciowym (rezultatem) przedsigwzigcia jest
dostarczanie towaréw iustug klientom, podczas gdy dotychczasowa definicja koncentruje si¢
na rezultatach w formie dywidend, nizszych kosztach lub innych korzysciach ekonomicznych
dla inwestoréw i innych podmiotéw. Oprécz zmiany brzmienia definicji, Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przedstawita dodatkowe objasnienia stosowania. Nowa definicja
przedsiewzigcia obowigzuje w odniesieniu do polaczed, w przypadku ktoérych data przejecia przypada
na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastapito w dniu rozpoczecia ww. okresu rocznego
lub pézniej.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja istotnosci
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej). Zmiany precyzuja definicje istotnosci oraz wprowadzaja objasnienia na temat sposobu jego
stosowania.

Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej). Zmiany te zostaly wydane
przez RMSR w dniu 29 marca 2018 roku. Nowe zagadnienia, ktére uwzgledniono w Zaltozeniach, odnosza
sic do wyceny, prezentacji i ujawniefl oraz zaprzestania ujmowania (derecognition). W poréwnaniu
z poprzednia wersja zaktualizowane zostaly definicje oraz zasady ujmowania aktywow i zobowiazan
w sprawozdaniu finansowym. Natomiast zmiany uscilajace dotycza zasady ostroznosci, funkcji
powierniczej sprawowanej przez kierownictwo (stewardship) oraz zasady przewagl tresci ekonomicznej
nad formg czy niepewnosci zwiazanej z wycena.

Zmiany do MSSF 9; MSR 39 oraz MSSF 7 - dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy
procentowe;.

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spotki
za 2020 rok.

Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego, nastepujace nowe standardy
oraz zmiany do istniejacych standardow zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone
do stosowania w UE, przy czym nie weszly jeszcze w Zycie:
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MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie). Standard ten zastepuje MSSF 4 i zwigzane
z nim interpretacje i dotyczy wyceny zobowiazan ubezpieczeniowych w wysokosci aktualnej wartosci

wyplaty. Standard ma zastosowanie do wyceny i prezentacji wszystkich uméw ubezpieczeniowych.

Spétka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedlug szacunkéw Spéltki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzied bilansowy.

Przy zatwierdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego, nastgpujace nowe standardy
oraz zmiany do istniejacych standardéw zostaly wydane przez RMSR, ale nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE:

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakoficzenia prac badawczych
nad metoda praw wiasnosci). Zmiany majq na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28
a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsigwzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia

przedsigwzigcie.

Wedlug szacunkéw Jednostki, wyzej wymienione standardy, zmiany do istniejacych standardéw
oraz interpretacja nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy. Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje
rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw 1 zobowiazad finansowych, ktérych zasady nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad MW. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretaciji

mialo istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okresow. Bledy takie nie wystapily.

5. Program akcji pracowniczych

W 2012 roku Spotka przyjela program opcji managerskich, w ramach ktérego cztonkowi zarzadu miaty
zosta przyznane warranty zamienne na akcje. Uprawnienie mialo przystugiwaé po osiagnieciu
okreslonego w umowie o $wiadczenie uslug zarzadczych czlonka zarzadu poziomu zysku netto,
zbadanego przez firme audytorsky i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
Przydzialu warrantéw subskrypcyjnych kazdorazowo dokonywaé miata Rada Nadzorcza Spoétki. Lacznie
do objecia przeznaczone zostato 175.000 akeji Spoiki.

Po aneksowaniu umowy program opcji pracowniczych zakladal m.in. Zze: przyznane czlonkowi zarzadu
opcje zostang wykonane przez rozliczenie pieni¢zne (bez zadnych innych uprawniet); prawo do uzyskania

muwtrade [



M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

platnosci przystugiwalo, jezeli zysk netto osiagnicty przez Spétke w danym roku realizacji programu,
wykazany wzbadanym przez firm¢ audytorska 1 zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy M.W. Trade SA sprawozdaniu finansowym wynosit co najmniej 80% zysku zaplanowanego
do osiagnigcia przez Spélke w danym roku w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza planie finansowym
Spotki; przydziatu opcji kazdorazowo dokonywala Rada Nadzorcza Spéltki po uplywie miesiaca od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy; opcje niezaoferowane do objecia
w danym roku realizacji Programu powigkszaly pule opcji do zaoferowania w kolejnym roku; uprawnienia
wynikajace z opcji mogly byé wykonywane przez osob¢ uprawniong dwa razy w roku w stosunku
do posiadanej opcji, na podstawie otrzymanego przez Spdlke zawiadomienia o realizacji uprawnien
do platnosci; realizacja uprawnied nie mogla nastapi¢ pdzniej niz w okresie 2 lat od daty wygasniecia
umowy o $wiadczenie ustug zarzadczych cztonka zarzadu.

Okres przyznawania poszczegélnej puli opcji zakonczy!t sie w 2015 roku. Dotad nie wykonano uprawnien
wynikajacych z opcji.

Na dzien bilansowy, tj. 30 wrzednia 2020 roku, Spétka dokonata wyceny zaktualizowanego programu opcji
managerskich wedlug warto$ci godziwej, na podstawie modelu statystycznego sporzadzonego
przez zewnetrzna firme doradcza. Warto$¢ zobowiazania z tytulu programu akgji pracowniczych na dzien
bilansowy wynosi 0zt. W okresie poréwnawczym zakoniczonym 30 wrze$nia 2019 roku warto$é
zobowigzania z tytulu programu opcji managerskich wynosita 11 tys. z1.

Ze wzgledu na niematerialno$é kwot wynikajacych z programu akeji pracowniczych nie ujeto wszystkich
ujawnient wymaganych MSSF 2.

6. Koszty ponoszone nierownomiernie w ciggu roku obrotowego

W Spoélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nieréwnomiernie kosztu w ciagu roku obrotowego.

7. Sezonowos$¢ dziatalno$ci

Dziatalno§¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spoétki nie odnotowuja
istotnych wahai w trakcie roku czy okresu $rédrocznego. Typowe wahania sezonowe i cykliczne
w dziatalnosci Spotki nie wystepuja.

8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W ramach dziatalno$ci Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Zarzad monitoruje dzialalno$¢ finansowa Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow
dziatalnosci.

Podstawa oceny wynikéw dzialalnosdci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej. Zarzad analizuje
sytuacje finansowa Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
10. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych,
ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki
na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa
$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw nie rézni si¢ od ich wartosci bilansowych.

Wartos¢ godziwa §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 14.087 tys.
PLN (na 31 grudnia 2019 roku: 30.643 tys. PLN).

30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2079 r.

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3.087 2.607
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 496 519
Lokaty krétkoterminowe 11.000 28.036
Razem 14.087 30.643

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady $rodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalng umowa, o wykup
rat wierzytelnosci.

Szczegblowa informacja na temat zmian zadluzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadluzenia
netto znajduje si¢ w tabelach ponizej:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych”

Pozvcia Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roznice Zbycie Stan na
0%y 31122019 r.  (zaciagniecie)  zmiana prowizji kursowe  (splata) 30.09.2020 r.
Kredyty 2482 34 (2.148) 368

dlugoterminowe
Kredyty
krotkoterminowe 3.255 30 (476) 2.809
Pozyczki . 0 0
dlugoterminowe
Pozyczki

) . 0 0
krétkoterminowe
Obligacje 0 0
Z.obowiazania
z tytutu leasingu 111 5 19) 97
finansowego
Srodki pieniezne 30.643 (16.556) 14.087

iich ekwiwalenty

Na 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ aktywéw zabezpieczajacych kredyty wyniosta 5 271 tys. PLN.
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Pozvci Stan na Nabycie Naliczone odsetki/ Roznice Zbycie Stan na
0zycja 31122018 r.  (zaciagniecie)  zmiana prowizji kursowe  (splata) 30.09.2019 1.
Kredyty . 5.768 33 (2.565) 3.236

dlugoterminowe
Kredyty
Kréthoterminowe 10.948 15) (7.350) 3.583
Pozyczki

. 0 0
dlugoterminowe
Pozyczki
krétkoterminowe 522 6 (528) 0
Obligacje 76.809 109 (54.600) 22.318
Zobowiazania
z tytutu leasingu 110 7 (19) 98
finansowego
Srodki picnigzne 14.449 25.110 39.559

iich ekwiwalenty

Na 30 wrzesnia 2019 roku warto$¢ aktywéw zabezpieczajacych kredyty i obligacje wyniosta 51.190 tys.

PLN.

11. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Biegacy podateke dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku

dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem

i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat

okres 3 miesigey okres 9 miesigey

okres 3 miesigey

okres 9 miesigey

gakoriczony gakoricgony gakoricgony gakoriczony

30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r. 30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

0 0 0 0

2.026 1.904 2.441 2.766

2.026 1.904 2.441 2.766

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spéltka nie odnosita podatku odroczonego

w inne catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic przejsciowych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug

ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowe;

Spolki przedstawia sig nastepujaco:
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

okres 3 miesigey okres 9 miesigey okres 3 miesigey okres 9 miesigey
gakoriczony gakoricgony gakoricgony gakoricony
30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r. 30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ( strata) brutto przed
opodatkowaniem
z dzialalnosci kontynuowanej (587) (1.692) (1.255) 666
Efektywna stawka podatkowa (345,14)% (112,53)% (194,50)% 415,32%
Podatek wyliczony wedlug stawki
efektywnej 2.026 1.904 2.441 2.766
Podatek wyliczony wedlug stawki
ustawowej 19% (111) (321) (238) 127
Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw 1 89 ®) (45)
Odwrécenie odpiséw na aktywo na podatek
odroczony z tyt. straty podatkowej oraz
innych réznic przejsciowych 2.136 2.136 2.684 2.684
Podatek wedtug stawki efektywnej 2.026 1.904 2.441 2.766

Efektywna stawka podatkowa w okresie 9 miesigcy zakofczonym 30 wrzesnia 2020 roku uzyskata wartos§é
(112,53)% straty brutto, w okresie porownawczym — tj. w okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia
2019 roku byla na poziomie 415,327%. Glowna przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowej
od 19% jest dokonanie odpisu aktualizujacego aktywo z tytulu podatku dochodowego, powstate z tytutu
straty podatkowej w latach 2016-2017, oraz odpiséw dotyczacych innych réznic przejSciowych.
Po wylaczeniu odpiséw, efektywna stawka podatkowa w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia
2020 roku wynosi 13,71% ijest to spowodowane wystapieniem w ww. okresie 2020 roku kosztéw, ktére
nie stanowig kosztéw uzyskania przychodéw.

W okresie porownawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2019 efektywna stawka podatkowa uzyskata wartosc
415,32%, ktorej wysoki poziom wynika z dokonanych w 2019 roku odpiséw aktualizujacych aktywo
z tytutu podatku dochodowego, powstate z tytulu straty podatkowej w latach 2016-2019, na skutek
istotnego spadku portfela wierzytelnosci, szczegllnie wynikajacego ze zmniejszenia ekspozycji
na Regionalnym Szpitalu Specjalistycznym w Grudziadzu oraz dokonania rozliczen adekwatnych do splaty
zobowigzan, powodujac powstanie istotnego tryzyka braku mozliwosci rozliczenia aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od 0séb prawnych w okresie przewidzianym przepisami prawa.
Po wylaczeniu odpisu, efektywna stawka podatkowa w okresie 9 miesi¢ey zakofczonym 30 wrze$nia 2019
roku wynosi 12,35% 1ijest to spowodowane wystapieniem w ww. okresie 2019 roku korekty kosztow,
ktore nie stanowia kosztow uzyskania przychodow.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom, powodujac istotne réznice
w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacj¢ podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Otrdynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktora
ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakeji dokonanych
po jej wejsciu w zycie, jak 1 do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w Zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane.
W konsekwencji ustalenie zobowiazan podatkowych moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

transakcji juz zaistnialych, a kwoty obciazen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach

finansowych mogg si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozyciji:

Rezerwa na podatek odroczony

Odsetki od naleznodci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo
efektywna stopg procentows skorygowane o
zweryfikowane szacunkowe warto$ci

Rezerwa brutto na podatek odroczony

Rezerwa netto na podatek odroczony

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Sprawozdanie 3 sytuaji finansowej

Rachunek zyskow i strat

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
1.607 1.134 473 1.134
1.607 1.134 473 1.134
999
473 1.134

Sprawozdanie 3 sytuagji finansowej

Rachunek yskow i strat

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Odsetki od naleznosci z tytulu uméw porozumiesy

i pozyczek oraz wykupéw wycenianych bilansowo

efektywna stopa procentowa 0 0 0 (781)
Korekta - weryfikacja szacunkowych watto$ci réznic

przejsciowych 0 0 0 374
Naliczone nie zaptacone odsetki 0 0 0 (129)
Rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia,

$wiadczenia i premie 43 53 (10) 47%
Rezerwa na koszty przysztych okreséw 1 1 0 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 7 12 5) 4
Strata podatkowa 2016 2.342 2.342 0 0
Strata podatkowa 2017 1.902 1.902 0 0
Strata podatkowa 2018 429 429 0 0
Korekta w 2018 roku - weryfikacja warto$ci aktywa

z tyt. straty podatkowej (1.749) (1.749) 0 0
Strata podatkowa 2019 1.724 1.724 0 1.724
Korekta w 2019 roku - weryfikacja aktywa z tytulu

straty podatkowej (2.683)* (2.683)* 0 (2.684)
Strata podatkowa 2020 244 0 244 0
Korekta w 2020 roku - weryfikacja aktywa z tytulu

straty podatkowej (1.655) 0 (1.655) 0
Inne 3 8 5) (15)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 608 2.039 (1.431) (1.460)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 905 (2.594)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (1.904) (2.594)

*r6znica wynikajaca z zaokraglen
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Utworzone w latach 2016-2018 przez Spoétke aktywa z tytutu podatku odroczonego na poniesione straty
podatkowe moga zostaé rozliczone maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia, przy czym
w jednym roku obrotowym mozna uwzgledni¢ maksymalnie 50% poniesionej straty. Nowe przepisy
podatkowe umozliwiaja Spolce rozliczy¢ straty poniesione od 2019 roku szybciej tzn. pozwalaja obnizy¢
jednorazowo dochdéd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajaca 5.000 tys. PLN. Wéwczas nieodliczona kwota podlegaé¢ bedzie rozliczeniu
w pozostalych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat
nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 warto$¢ bilansows skladnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto$¢ bilansows skladnika aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie zysku
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w goére, w zakresie, w jakim
uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé nierozliczone
straty podatkowe uwzglednia miedzy innymi nastgpujace kryteria:
czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejsciowe dotyczace podatku platnego
do tej samej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisaé nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnieciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania;
czy jest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo
do rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg
podatkowych.

Spotka przeprowadzila analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych dokonata weryfikacji utworzonych aktywéw z tytutlu podatku
odroczonego, dokonata odpiséw aktualizujacych aktywo z tytutu podatku odroczonego, powstate z tytulu
straty podatkowej w latach 2016-2017 oraz innych réznic przejSciowych. Kwota 1.655 tys. PLN obnizyla
wysoko$§¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego, a kwota 481 tys. PLN spowodowala wzrost warto$ci
rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Yaczna kwota 2.136 tys. PLN w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zostala odniesiona na wynik finansowy roku 2020.

W roku 2019 Spétka przeprowadzilta analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania
1 na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych dokonala weryfikacji utworzonych aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego, utworzyta odpisy aktualizujace aktywo z tytutu podatku odroczonego, powstale
z tytulu straty podatkowej w latach 2016-2019. Laczna kwota 2.684 tys. PLN obnizyta wysoko$¢ aktywa
z tytulu podatku odroczonego wykazywanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w korespondencji
z wynikiem finansowym roku 2019.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Odpisy aktualizujgce aktywo na podatek odroczony powstaly z tytulu straty podatkowej,
wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

ﬂl‘{o@ . Wysokos¢ Wysokos¢ Wysokos¢ aktywa
> fp e Straty odpisu Wysokos¢ odpisn w poszezegdinych latach podatkowego dot.
po;a’;?o/we/ podatkone aktnaliznjacego straty podatkowej

31.12.2018 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 703" tys. zt
2016 12.332 2.343  30.09.2019 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 468" tys. zt 0
30.09.2020 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 1.171 tys. z1

31.12.2018 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 947 tys. zt
2017 10.012 1.618  30.09.2019 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 187 tys. z1 284
30.09.2020 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 484 tys. zt

31.12.2018 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 98 tys. zt

2018 1448 429 30.09.2019 1. odpis aktualizujacy w wysokosci 331 tys. zt 0
2019 9.072 1.698  30.09.2019 r. odpis aktualizujacy w wysokosci 1.698 tys. zt 26
2020 1.285 0 244

Facznie 6.088 554

*réznica wynikajaca z zaokraglen

12. Rzeczowe aktywa trwafe

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewigciu miesigey zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku, Spotka

nie wykazata istotnych ruchéw w obszarze srodkéw trwatych.

12.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie dziewigciu miesigey zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku, Spotka

nie rozpoznala ani nie rozwigzala odpisu z tytulu utraty wartosci srodkéw trwatych.

13. Wartosci niematerialne

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku Spélka

nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze wartosci niematerialnych.

13.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku Spélka
nie rozpoznala ani nie rozwigzala odpisu z tytulu utraty wartosci w obszarze warto$ci niematerialnych.

muwtrade [

21



M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

14. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy Spo6tki na 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 roku
przedstawia si¢ nastepujaco:

Kapitat akcyjny w ztotych 0 WZ‘“”(ZZS;;; 31 grudnia (ig;; ;

Akcje zwykte serii A/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 510.000 510.000

Akcje zwykle serii B/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 145.860 145.860

Akcje zwykle serii C/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 163.000 163.000

Akcje zwykle serii D/

akcje o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda 19.584 19.584
Razem 838.444 838.444

W trzecim kwartale zakoficzonym 30 wrzes$nia 2020 roku nie nastapily zadne zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego.

15. Kapital rezerwowy

Na 30 wrzesnia 2020 roku, podobnie jak w okresie zakoniczonym 31 grudnia 2019 roku, w Spélce
nie wystepuje kapital rezerwowry.

16. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spé6tki na 30 wrzesnia 2020 roku wynosit 58.079 tys. PLN, na dzien bilansowy okresu
poréwnawczego zakofczonego 30 wrzesnia 2019 roku byl na poziomie 77.754 tys. PLN. Kapital
zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng
oraz z zysku Spotki.

Zgodnie z uchwalg nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki z dnia 15 maja 2020
roku powstata w roku obrotowym 2019 strata netto w kwocie 2.067 tys. PLN zostata pokryta w calosci
z kapitalu zapasowego Spotki. Zgodnie z uchwala nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spélki z dnia 15 maja 2020 roku, Spétka wyplacita akcjonariuszom 29 maja 2020 roku
dywidende¢ w tacznej kwocie 17.607 tys. PLN. Dywidenda zostala wyplacona ze $rodkéw kapitatu
zapasowego Spotki, przekazanych uprzednio na ten kapital z zyskow Spolki.

17. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytulu

Najwigkszy udzial w strukturze bilansu Spétki maja instrumenty finansowe, ktérym po stronie
zobowiazan odpowiadajq zobowiazania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw oraz kredyty
bankowe. Zobowigzania finansowe sq ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poki istnieje
obowigzek okreslony w umowie do realizacji przez Spélke, zobowiazanie nie wygasto badz nie zostato
umorzone. Zobowiazanie finansowe lub jego cze¢$¢ wygasa, gdy dokonano splaty, wykorzystujac $rodki
pienigzne, inne aktywa finansowe czy uslugi badZ doszlo do zwolnienia z odpowiedzialnoséci decyzja
sadowq badz za zgoda wierzyciela. Zamiana danego zobowigzania na inne, charakteryzujace si¢ zasadniczo
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za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

odmiennymi warunkami, powoduje wygasnigcie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Analogiczne rozwiazanie stosowane jest przy znaczacej modyfikacji warunkéw
umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego. Réznice pomiedzy wartoscia bilansowa
zobowigzania finansowego lub jego cze¢sci, ktore wygasto lub zostato przeniesione na inng strong, a kwota
zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywow niebedacych $rodkami pienigznymi
lub przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spdlka
ujmuje jako wygasniccie pierwotnego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Po stronie aktywéw gléwne instrumenty finansowe stanowiq nalezno$ci powstate z tytulu podpisanych
porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone Samodzielnym Publicznym Zaktadom
Opieki Zdrowotnej (,,SP ZOZ”) oraz Jednostkom Samorzadu Terytorialnego (,,JST”). Spétka nie korzysta
z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywdw i zobowiazan oraz nie stosuje formalnej
rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka  wycenia swoje aktywa 1 zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
Spétka przeprowadzita analize¢ poszczegblnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonata
ich wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug wartosci godziwej jest oszacowanie, jaka
bylaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywow
lub przeniesienia zobowiazania pomigdzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.

W ocenie Spotki warto$¢ godziwa poszczegolnych pozycji instrumentéw finansowych jest poréwnywalna
z wartoscig ksiggowa. Zaréwno aktywa jak 1 pasywa finansowe oparte sq w zdecydowanej cz¢sci o zmienng
stope procentowa. Najczgsciej stosowana stawka bazowsg oprocentowania jest stopa referencyjna
dla szesciomiesigcznych kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pienigzne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze dla nich wartosé godziwa
jest rtéwna wartosci ksiggowej. Tak samo przyjeto, jesli chodzi o kredyty w rachunkach biezacych
czy rewolwingowe, stanowigce w zdecydowanej mierze krétkoterminowe pasywa.

Warto§¢ godziwa pozostatych zobowiazan finansowych wynikajacych z dokonanych transakcji wykupu
rat wierzytelnosci opartych o uzgodniony umownie harmonogram spflat jest réwna wartosci bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 30 wrzesnia 2020 roku:
nie nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dzialalno$ci i sytuacji gospodarczej, ktore mialtyby
wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych Spotki, niezaleznie
od tego, czyteaktywa 1 zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy po koszcie
zamortyzowanym,

® nie nastapily przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej, ktora
jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych,

® najistotniejszymi zdarzeniami majacym wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital wiasny, zysk
netto i przeplywy pienigzne, ktore bylo nietypowe ze wzgledu na wielkos$¢ byly:

—  brak w spodziewanym terminie platnosci w kwocie 37 mln zt ze strony Skarbu Panstwa

za wierzytelnosci stwierdzone tytulami wykonawczymi wobec zlikwidowanej Gminy
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Ostrowice, przejete przez Skarb Padstwa oraz rozpoczete postepowanie sadowe zgodnie
ze Spec-ustawy, (szerzej punkt 34 niniejszego sprawozdania),

rzadowe ograniczenia wynikajace z rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa Sars-Cov-2
uniemozliwiajace wygenerowanie nowej kontraktacji w ramach posrednictwa;

wyplata w dniu 29 maja 2020 roku dywidendy z kapitalu zapasowego Spotki (szerzej
punkt 26 niniejszego sprawozdania),

przedterminowa catkowita splata kredytu przez SP ZOZ udzielonego przez Idea Bank
S.A. w kwocie 40,2 mln zi, ktéry objety byl poreczeniem Spoétki (szerzej punkt 20
niniejszego sprawozdania),

dokonanie odpiséw aktualizujacych aktywo z tytulu podatku odroczonego, powstale
z tytulu straty podatkowej w latach 2016-2017 oraz innych réznic przejsciowych (szerzej
punkt 11 niniejszego sprawozdania).

nie nastgpily zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich

okresach §rodrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot,

ktére byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

Stan na 30.09.2020 roku:
L Wartos¢ godziwa Rdgnica pomi wartosci

Wartosé ksiegowa ys. PLN s ng?? gadsiu/q f u/arjqu /éyiggo;q
Aktywa
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 14.087 14.087 0
Aktywa finansowe 91.425 91.425 0
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 3.177 3.177 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 41.163 41.163 0

Stan na 31.12.2019 roku:
S artost godziwa Rdnica pomi artosci

Wartosé ksiegowa tys. PLN " s P%? godsz'wq 5 u/arfing/éxiggwfq
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.643 30.643 0
Aktywa finansowe 105.339 105.339 0
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 5.737 5.737 0
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 0 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 49.821 49.821 0
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PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej
dzialalno$ci zwiazanej z finansowaniem i restrukturyzacja zadluzenia publicznych jednostek stuzby
zdrowia oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego
zapotrzebowania na $rodki pieniezne.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku nie dokonano emisji obligacji.

Na 30 wrzesnia 2020 roku jak réwniez w okresie poréwnawczym zakoficzonym 31 grudnia 2019 roku

Spotka nie posiadala zadluzenia z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

17.1. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji obligacji

Na 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym, tj. na 31 grudnia 2019 roku Spotka
nie posiadata zobowigzan dlugoterminowych z tytutu emisji obligacji.

17.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji obligacji

Na 30 wrzesnia 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym, tj. na 31 grudnia 2019 roku Spotka
nie posiadata zobowigzan krétkoterminowych z tytutu emisji obligacji.

KREDYTY I POZYCZKI

W dniu 30 kwietnia 2020 r. zakonczyt si¢ okres obowiazywania umowy o kredyt w rachunku biezacym
zawartej z Santander Bank Polska SA w dniu 19 stycznia 2010 roku. Ponadto w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 30 wrze$nia 2020 roku Spoétka dokonata przedterminowej splaty zobowiazania w wysokosci
170 tys. PLN wynikajacego z kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Santander Bank Polska SA w dniu
10 sierpnia 2007 r., ktérego termin ostatecznej splaty przypadat na 31 lipca 2022 r.

Na 30 wrzesnia 2020 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego zakonczonego 31 grudnia 2019 roku
Spéltka posiadata nastepujace zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek:

17.3. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania dtugoterminowe 30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(niebadane) (badane)

Kredyty bankowe 379 2.527
Pozyczki 0 0
Nierozliczone prowizje od kredytdw (11) (45)
Nierozliczone prowizje od pozyczek 0 0
Razem 368 2.482

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowiazania dlugoterminowego z tytulu zaciagnietych
kredytéow zostala ujeta w wartoécl zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej
prowizji z tytutu uruchomienia kredytu.
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Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek
na 30 wrzesnia 2020 roku

Kwota kredyt, Kiwota kredyt,
Nazwa jednostki ) 0,d redyin wota kredyin/ Waruntki Termin . .
(siedziba) pozyezki wedlug umowy  pozostata do splaty oprocentonania platy Zabezpiecgenia
(PLN) (PLN)
Zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach,
N der Bank Polska SA WIBOR 1M
antander Bank Folska 25.000.000 379.514 31122021 blokada $rodkéw
Warszawa + marza L
pienieznych na rachunku
pomocniczym
RAZEM 379.514 PLN
Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek
na 31 grudnia 2019 roku
Kwota kredyt: Kwota kredyt
Nazwa jednostki ) o _ﬂ redyu wota kredytn/ Warunk: Termin . .
(siediba) pozyezki wedlug umowy  pozostata do splaty oprocentonania platy Zabezpiecenia
(PLN) (PLN)
Santander Bank Polska SA WIBOR 6M Zastaw hipoteczny
ntander Ban
antander Pank Toska 1.200.000 140.160 31072022 na lokalu we Wroclawiu,
Warszawa + marza L .
ul. Powstaficow Slaskich
Zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach,
N der Bank Polska SA WIBOR 1M
antander Bank Folska 25.000.000 2.387.248 31122021 blokada $rodkéw
Warszawa + marza L
pieni¢znych na rachunku
pomocniczym
RAZEM  2.527.408 PLN
17.4. Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania krotkoterminowe 30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(niebadane) (badane)
Kredyty w rachunku biezacym 0 0
Kredyty bankowe 2.854 3.331
Pozyczki 0 0
Nierozliczone prowizje od kredytéw (45) (76)
Nierozliczone prowizje od pozyczek 0 0
Razem 2.809 3.255

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki warto§¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytulu
zaciagnictych kredytow jest ujmowana w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢

nierozliczonej prowizji z tytulu uruchomienia kredytu.
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek
na 30 wrzesnia 2020 roku

Kwota kredyt: Kwota kredyt:
Nazwa jednostki ) 0,d redyin wota kredytn/ Waruntki Termin . .
fsedziba) pozyezki wedlug umowy  pogostata do splaty oprocentonania platy Zabezpiecgenia
(PLN) (PLN)
Zastaw rejestrowy
na wierzytelnos$ciach,
S der Bank Polska SA WIBOR 1M
antander Bank Fo'ska 25.000.000 2.854.556 31122021 blokada $rodkéw
Warszawa + marza L
pienieznych na rachunku
pomocniczym
RAZEM  2.854.556 PLN
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na 31 grudnia 2019 roku
Kwota kredyt: Kwota kredyt:
Nazwa jednostki ) o ,ﬂ redyn wota kredytn/ Waruntki Termin ~ . .
(sidziba) pogyezki wedlug umowy  pozostata do splaty sprocentomania platy ZLabezpieczenia
(PLN) (PLN)
Santander Bank Polska SA WIBOR 6M Zastaw hipoteczny
ntander Ban
antander Baiik Foiska 1.200.000 88.320 °Y31.07.2022  na lokalu we Wrocltawi,
Warszawa + marza L .
ul. Powstancéw Slaskich
Zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach,
S der Bank Polska SA WIBOR 1M
antander Bank Tolska 25.000.000 3.242.677 31122021 blokada $rodkéw
Warszawa + matza L
pieni¢znych na rachunku
pomocniczym
RAZEM  3.330.997 PLN
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
17.5. Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywéw finansowych (wykupy i inne) 29.681 38.205
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 46 54
Razem 29.727 38.259
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17.6. Pozostale zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztn

30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(niebadane) (badane)

Zobowiazania z tytutu sprzedazy pozostalych
aktywow finansowych (wykupy i inne) 11.385 11.505
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 51 57
Razem 11.436 11.562

17.7. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

okres 9 miesigey Fakoriczony okres 9 miesigey 3akonicony

30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 1.477 3.855
Odsetki i prowizje od kredytow 175 511
Odsetki i prowizje od emisji obligacji 0 3.103
Odsetki i prowizje od pozyczek 0 18
Inne (19) 105
Razem 1.633 7.592

Koszty zwigzane z finansowaniem portfela sa efektem finansowania si¢ Spotki poprzez emisje obligacii,
zaciaganie kredytdéw, pozyczek czy sprzedaz z dyskontem wierzytelnosci w ramach uméw generalnych
zawartych z bankami.

Zagadnienia zwigzane z kredytami i obligacjami zostaly szczegélowo opisane w notach 17.1-17.4
niniejszego sprawozdania.

17.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spdlce powstaja w wyniku podstawowej dziatalno$ci M.W. Trade SA, jaka jest
tworzenie, prowadzenie i finalizacja projektéw restrukturyzujacych plynnosé finansowa Samodzielnych
Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego, a takze udzielanie
tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych oraz §rednio- i krétkoterminowych.

Spoétka nabywa i utrzymuje wierzytelno$ci wylacznie w celu pozyskania umownych przeplywow
pienigznych. Modelem biznesowym Spotki jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania
przeplywow pienieznych w calym okresie zZycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelnosci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skiadaja
si¢ z cze$ci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania odsetek o charakterze umownym
badZ ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. 2019 poz. 1145),
Ustawy o przeciwdziataniu nadmiernym opoéznieniom w transakcjach handlowych (tj. Dz.U. z 2019 r.
poz. 118) oraz Ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia zatoréw platniczych (Dz.U. 2019 r.
poz. 1649), stanowiacym zaplate za warto§¢ pieniadza w czasie, za ryzyko kredytowe zwiazane z kwota
gléwna pozostala do splaty w okreslonym czasie, jak i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwiazane
z udzielonym finansowaniem oraz marz¢ zysku.
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Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywéw finansowych do grupy ,,utrzymywanie” (held to collect, H2C). Spétka wycenia posiadane aktywa
finansowe (pozyczki i naleznos$ci) zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowej
z zastosowaniem odpisOw na utrate wartosci.

Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonuje si¢ na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sa jedynie
w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystgpowac rzadko.

Spotka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie
W sytuacji zwigzania postanowieniami danego instrumentu.

Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywoéw pieni¢znych z danego
sktadnika aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk i korzysci
wynikajacych z danych aktywoéw, w przypadku transferu ktorych ocenié nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spétka zaprzestaje uymowania sktadnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacji,
gdy:

wygasaja umowne prawa do przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywow finansowych;

doszlo do przeniesienia skladnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przeplywow

pieni¢znych zdanego skladnika aktywéw badz zachowano je, jednak z jednoczesnym

zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego podmiotu przy
spelnieniu jednoczesnie ponizszych warunkéw:

— jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopdki nie otrzyma
odpowiadajacych  im kwot, ktére wynikaja 2z pierwotnego skladnika aktywéw,
a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powigkszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stop rynkowych
nie stanowig naruszenia tego warunku,

— na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawi¢ pierwotnego
skladnika aktywow w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcéw
zabezpieczenie zobowigzania do przekazywania na ich rzecz przeplywéw pienigznych,

— jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich przeplywéw pieni¢znych otrzymanych
przez nia wimieniu ostatecznych odbiorcow bez istotnej zwloki. Dodatkowo jednostka
nie jest upowazniona do reinwestowania tych przeplywéw pieni¢znych, z wyjatkiem
inwestycji w $rodki pieni¢zne ieckwiwalenty s$rodkéw pieni¢znych w krétkim okresie
rozliczeniowym  pomiedzy dniem  otrzymania iwymaganym dniem przekazania
do ostatecznych odbiorcow, przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji sa przekazywane
ostatecznym odbiorcom;

przeniesiono zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem danego aktywa
finansowego;
® nie dokonano przeniesienia, ale 1 jednoczesnie zasadniczo nie zachowano calego ryzyka

1 wszystkich korzysci przy rownoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywow —

wowcezas uyjmowane sa oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowiazki

powstate badZ zachowane w wyniku przeniesienia.

Dodatkowo Spétka identyfikuje nastgpujace przeslanki istotnej modyfikacji skladnika aktywow
finansowych: zmiana stosunku prawnego zwigzanego z danym skladnikiem lub zmiana dluznika,
modyfikacja aktywa wymuszona przez rynek (presja konkurencji) w celu unikniecia utraty aktywa
z portfela, istotna zmiana przeplywéw czy konsolidacja ekspozycji. Z kolei przeslankami, ktére
nie prowadza do zaprzestania ujmowania danego skladnika aktywéw sa: nieistotna (tj. ponizej 10%)
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zmiana przeplywéw lub modyfikacja przepltywdw w polaczeniu z wystapieniem przestanek wzrostu ryzyka
kredytowego, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

Przychody z tytulu §wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktére sa ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitalu. W przypadku aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily warto§é
w zwigzku z pogorszeniem jakoSci kredytowej lub nie utracily wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metodg efektywnej stopy procentowej odniesiona do warto$ci bilansowej
brutto, tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metoda brutto”). Dla aktywéw
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére nastepnie utracily
warto$¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytulu strat kredytowych (,,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata wartosci, a poprawe t¢ mozna obicktywnie powiazaé
ze zdarzeniem, ktére wystapito w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spoétka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywéw finansowych
wyemitowanych badz nabytych z poczatkows utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to taka stopa,
ze warto§¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywéw pienigznych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezposrednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkéw umownych danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi
tego instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku Spoétka

nie zidentyfikowala zdarzen znaczacej modyfikaciji aktywéw oraz zobowigzan finansowych.

30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

(niebadane) (badane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumiefy 77.986 87.192
Pozyczki udzielone 12.856 17.020
Posrednictwo kredytowe 574 1.114
Pozostale 9 13
Razem 91.425 105.339

- krétkoterminowe 16.366 56.261
- dlugoterminowe 75.059 49.078
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Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na nalezno$ci wlasne:

okres 9 miesiecy akoriczony okres 9 miesieey akoricony

30 wrzesnia 2020 r. 30 wrzesnia 2019 r.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki i prowizje z uméw porozumien 2.598 9.824
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 604 1.013
Przychody prowizyjne (228)* 425
Razem 2.974 11.262

*w czerweu odnotowano catkowita splate kredytu udzielonego przez Idea Bank S.A. w kwocie 40,2 mln zl, ktéry objety byt poreczeniem Spotki.
W efekcie zobowiazania pozabilansowe spadly na dzien bilansowy do poziomu 55,5 mln zt oraz dokonano korekty wynagrodzenia z tytutu
przedmiotowej transakcji ujetego jednorazowo w 2015 roku w kwocie 261 tys. zt.

W zakresie utraty warto$ci model strat poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne
calkowite dochody, zobowigzan do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci
leasingowych podlegajacych MSR 17 (a od 2019 roku - MSSF 16) oraz aktywéw kontraktowych
podlegajacych MSSF 15.

Na kazdy dzied sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przesltanki utraty warto$ci sktadnika
aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike¢ diluznikéw i charakter zawieranych umoéw Spotka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dtuznika.

Zgodnie z ogdlna zasadg utrata warto$ci jest mierzona jako 12-miesigczne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sg
do 3 koszykow (stage):

Koszyk 1 dla grupy aktywéw, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartoéci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a ujmowanie straty nastgpuje w wysokosci 12-miesigcznej oczekiwanej straty kredytowej;

Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;

Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spetniona jest definicja credit-impaired na datg
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caly okres Zycia instrumentu.

Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastegpujacych etapéw:

na dzien sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych sig
w portfelu Spotki pod katem, czy wystapily przestanki utraty wartosci;

dla ekspozycji, w przypadku ktorych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje sig
oszacowania przyszlych przeplywéw pienigznych z danej wierzytelnosci, ktére nastgpnie
sq dyskontowane za pomoca efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji
(4. ustalonej przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych
o badz indeksowanych zmienna stopa);

jezeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienigznych jest nizsza niz warto$c
bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Spotka tworzy odpis z tytulu utraty wartosci
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w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a sumg zdyskontowanych pierwotna

efektywna, stopa procentows szacowanych przeplywéw pieni¢znych.

Spotka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji wobec jednostek
sektora publicznego na poziomie indywidualnym:
wystapienie op6znienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze
by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub
wypowiedzenie umowy przez Spolke.
Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci, sa analizowane
pod katem, czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.
Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza si¢:
faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dluznika, w polaczeniu
z faktycznym  lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu

zalozycielskiego,

@

opoznienie w realizacji zobowiazan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%

wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

@

w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane
pogorszenie si¢ sytuacii finansowej dtuznika,

o

opoéznienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —

w przypadku podmiotéw leczniczych,

@

wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.

Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty

warto$ci, Spotka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.

Dla ekspozyciji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spoétka tworzy odpis

na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom.

Jezeli na dzied sprawozdawczy ustalono, ze ustaly przestanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej

ckspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne 12-

miesigcznym stratom oczekiwanym.

Spotka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzien nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja jest

dotknigta utrata warto$ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstate z utrata warto$ci

oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata warto$ci sa takimi

aktywami, ktore juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym lub inne

okoliczno$ci $wiadcza o tym, ze utrata wartosci jest ich cecha. Woéwczas przeplywy pieniezne

wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzglednia¢ oczekiwang utrate

warto$ci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy aktywéw okreslana jest w MSSF 9 jako efektywna

stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.

Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknieta utrata warto§ci w momencie nabycia zalicza sie:

wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosdi,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% warto$ci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$é
ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta
1 nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty glownej
oraz odsetek naleznych na dziefi umowy) przekraczajacym 20% lub
wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozyciji.
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Weryfikacja, czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozyciji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktorzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spolki,
jak i nowych klientéw, z ktérymi Spétka dotychczas nie wspétpracowalta.

W przypadku aktywow dotknietych utrata wartosci w momencie nabycia Spotka szacuje efektywna stope
procentowa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycji. W celu
okreslenia wiasciwej efektywnej stopy procentowej Spoétka szacuje efektywng stope procentowsa
na podstawie przewidywanych przeplywdw pieni¢znych z ekspozycji oraz pomniejsza tak oszacowana
efektywna stope procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie zycia instrumentu.

Aktywa finansowe Spoiki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W sklad portfela
wchodzg wierzytelno$ci wobec podmiotow, ktore:
zgodnie z art. 6 Ustawy Prawo upadlosciowe (tj. Dz. U. 2016 poz. 2171) nie moga podlegac
upadlosci;
dzialaja w oparciu o Ustawe o dziatalnosci leczniczej (t.j. Dz.U. 2016 poz. 1638), z ktérej wynika
w przypadku likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zalozycielski naleznosci i zobowigzan
likwidowanego podmiotu; w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ w spotke kapitalowa - przejecie
min. 50% zobowigzan czy obowigzek pokrycia straty netto przez Podmiot Tworzacy?;
dzialaja w oparciu o Ustawg o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkéw
publicznych (Ustawa zmieniajaca: Dz.U. 2017 poz. 844), dzigki czemu posiadaja zapewnione 4-
letnie finansowanie ryczatltowe z NFZ.
Zgodnie z modelem strat oczekiwanych (zwigzanych ze stosowaniem MSSF9) w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2020 roku Spoétka zidentyfikowala koniecznos§é utworzenia odpiséw na utratg

wartosci, miato to réwniez miejsce w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku.

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa Warto$¢ bilansowa brutto Utrata warto$ci Wartosé
finansowe Koszyk 1 Koszyk2  Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk2  Koszyk3  bilansowa netto
30 wrze$nia 2020 54 590 0 37 507 (136) 0 (536) 91 425
31 grudnia 2019 105.602 0 0 (263) 0 0 105.339
30 wrzesnia 2019 110.927 0 13.115 278) 0 (755) 123.009

Odpisy na utrate wartosci, w tym odpisy dotyczace oczekiwanej straty wynikajace z MSSF9, w okresie
9 miesiecy 2020 roku mialy ujemny wplyw na wynik finansowy Spétki w wysokosci 409 tys. PLN.
W analogicznym okresie 2019 roku zmiany na odpisach mialy dodatni wplyw na wynik finansowy
w kwocie 282 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci finansowych, ktére na 30 wrzesnia 2020 roku, 31 grudnia 2019
roku oraz 30 wrzesnia 2019 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

1 Obowiazek pokrycia ujemnego wyniku funkcjonuje w porzadku prawnym w okresie do 18 miesiecy od wydania w dniu 20.11.2019 roku przez Trybunal

Konstytucyjny wyroku znoszacego tenze obowiazek

(SN}

[68)
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Preeterminowane, lecz, Sciqgalne

Razem Nigpreterminowane < 30 dni 30 — 5”01 60 — ;”OZ 90 — 7:;0Z >1 5”02 Sqd/ SNW
30 wrzesnia 2020 91.425 50.520 32 30 0 0 0 40.843
31 grudnia 2019 105.339 101.473 44 331 0 0 0 3.491
30 wrzesnia 2019 123.009 106.914 117 325 0 0 0 15.653

Spétka dokonuje wickowania nalezno$ci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci
wynikajacych z umoéw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Harmonogramy splat, ktére sa
tworzone dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktére
obowiazywaly u wierzyciela pierwotnego.

18. Ujawnienia dotyczace leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16

Na 30 wrzesnia 2020 roku Spétka posiadata 2 czynne umowy leasingu finansowego samochodéw
stuzbowych. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane
sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytulu leasingu
za$ zobowigzania z tytulu leasingu finansowego ujmowane sg jako pozostale zobowiazania finansowe
odpowiednio dlugoterminowe i krétkoterminowe.

30 wrzesnia 2020 1. 31 grudnia 2019 r.

(niebadane) (badane)
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu
finansowego 90 108
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 97 111
- krétkoterminowe 51 57
- dlugoterminowe 46 54
Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu
finansowego 29 11
Koszty odsetek od zobowiazania z tytutu leasingu 5 8

19. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy Raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie od 01.07.2020 r. do 30.09.2020 r. Spotka wypracowala ujemny wynik netto w wysokosci
2.613 tys. PLN, wyzszy o 29% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Narastajaco za trzy
kwartalty 2020 roku wynik netto wyniést (3.596) tys. PLN wobec ujemnego wyniku (2.100) tys. PLN
osiagnigtego w tym samym okresie ubieglego roku (spadek o 71%).

Kluczowymi czynnikami wplywajacymi na osiagnicte wyniki w pierwszych trzech kwartatach 2020 roku
byly nast¢pujace zdarzenia.
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Zawigzanie przez Spélke odpisu z tytulu oczekiwanej straty wobec wierzytelnodci wzgledem
zlikwidowanej Gminy Ostrowice (ujemny efekt per saldo razem z rozwigzaniem oczekiwanej straty
wzgledem pozostatej czeéci portfela w kwocie 411 tys. PLN), a takze mocno ograniczone mozliwosci
nowej kontraktacji, tj. oferowania posrednictwa przy sprzedazy kredytow dla Szpitali, finansowanych
przez bank z grupy Getin Holding SA - ograniczenie to bylo skutkiem rozprzestrzeniania si¢ pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 i zwigzanych z tym ograniczen.

Dodatkowo Spétka zobligowana byla skorygowaé swoje przychody prowizyjne, z tytulu posrednictwa
kredytowego w zwigzku z nieplanowana, przedterminows splata poreczonego kredytu przez swojego
klienta (korekta in minus o 261 tys. PLN).

Spétka przeprowadzila réwniez analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania
1 na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych dokonala weryfikacji utworzonych aktywow z tytutu
podatku odroczonego, dokonata odpiséw aktualizujacych aktywo z tytutu podatku odroczonego, powstate
z tytulu straty podatkowej w latach 2016-2017 oraz innych réznic przejsciowych. Kwota 1.655 tys. PLN
obnizyla wysoko$§¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego, a kwota 481 tys. PLN spowodowata wzrost
wartosci rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Yaczna kwota 2.136 tys. PLN
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostala odniesiona na wynik finansowy roku 2020. Kluczowym
czynnikiem wplywajacym na brak mozliwosci skonsumowania straty podatkowej jest oczekiwany brak
platnosci w 2020 roku z tytulu wierzytelnosci przejetych przez Skarb Panstwa wobec zlikwidowanej
Gminy Ostrowice. Postepowanie wynikajace ze Spec-ustawy toczy sie, przy czym rozprawa zostala
wyznaczona przez Sad Okregowy w Szczecinie na dzien 16 lutego 2021 (szerzej punkt 34 sprawozdania).

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2020 roku wyniosty 727 tys. PLN, czyli o 1.082 tys. PLN
mniej niz w trzecim kwartale 2019 roku, co oznacza spadek o 60%. Narastajaco za trzy kwartaly
przychody w 2020 roku wynosity 2.974 tys. PLN wobec 11.262 tys. PLN w roku ubieglym (spadek
o 74%).

Nizsze przychody wynikaja gléwnie z mniejszej sSredniomiesigcznej wartodci portfela wierzytelnosci, ktéra
w omawianym okresie wyniosta 97.517 tys. PLN (w 3’2019 S$rednia warto$¢ portfela wynosila
218.470 tys. PLN co oznacza spadek o 55%) oraz braku uzyskania nowych przychodéw prowizyjnych
generowanych w ramach posrednictwa kredytowego na rynku Samodzielnych Publicznych Zaktadéw
Opieki Zdrowotnej (,,SP ZOZ”).

Struktura zrédet uzyskiwanych przychoddéw pozostata niezmieniona w stosunku do poprzednich okreséw.
Spotka generuje gléwnie przychody odsetkowe z posiadanego portfela bilansowego skladajacego sie
z produktéw pozyczkowych i restrukturyzacyjnych oferowanych podmiotom medycznym i jednostkom
samorzadu terytorialnego, ktore stanowia dominujaca pozycje we wszystkich osiggnietych przychodach.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w trzecim kwartale 2020 roku wyniosty 1.324 tys. PLN
ibyly nizsze od analogicznego okresu o 58% (w 3Q’19 wyniosly 3.181 tys. PLN). W okresie
od 1.01.2020 . do 30.09.2020 1. koszty catkowite wyniosly 4.444 tys. PLN wzgledem 11.073 tys. PLN
w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o 60%).

Nizsze koszty, w odniesieniu do analogicznego okresu z 2019 roku, wynikaly gléwnie ze spadku kosztow
finansowania portfela (spadek o 78%) jak rowniez kosztéw administracyjnych (spadek o 17%).
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W pierwszych trzech kwartalach 2020 roku, zgodnie z przyjetymi zalozeniami i analogicznie
do pierwszych trzech kwartatéw 2019 roku, Spélka nie generowata kontraktacji bilansowe;.

Mocno ograniczona przez panujaca pandemi¢ koronawirusa SARS-CoV-2 mozliwosé sprzedazy kredytow
w posrednictwie, nie zaowocowala finalizacja kontraktacji pozabilansowej. Od czerwca 2020 roku Spéika
odczula pierwsze pozytywne efekty ,,odmrozenia”. Kontakty z wieloma potencjalnymi Klientami
odbywaly si¢ do polowy pazdziernika w sposéb bezposredni w siedzibach SP ZOZ. Aktualna trudna
sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii koronawirusa ponownie spowodowata ograniczenie
aktywnos$ci Zespotu Sprzedazowego w terenie. Warto$¢ projektéw procesowanych obecnie wynosi
45.000 tys. PLN. W poréwnywalnym okresie 2019 roku sprzedaz kredytéw w posrednictwie wynosita
23.100 tys. PLN.

Portfel wierzytelnosci Spoétki, obejmujacy naleznosci dlugo- 1 krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki,
w ostatnim dniu kwartatu osiagnat warto§¢ 91.425 tys. PLN wobec poziomu 123.009 tys. PLN
uzyskanego w analogicznym okresie roku 2019, oznacza to spadek o 26%. W stosunku do poziomu
z kofica roku 2019 warto$¢ portfela spadta natomiast o 13% z poziomu 105.339 tys. PLN.

W ramach posiadanych uméw kredytowych limit ogdlnie dostgpnych $rodkéw na dzied 30 wrzesnia 2020
roku wynosit 3.177 tys. PLN, z czego Spotka wykorzystywala petng kwote. Kluczows pozycja zobowiazan
finansowych stanowia wykupy wierzytelnosci na laczna kwote 41.066 tys. PLN. Taka struktura
finansowania bilansowego przy posiadanym na dzien bilansowy buforze plynnosci zapewnia Spodlce
dopasowanie bilansowych przeplywéw pienigznych zmniejszajac wrazliwo$¢ Spélki na przerdzne czynniki
rynkowe, w tym spowodowane zdarzeniami nietypowymi.

W dniu 29 maja 2020 roku Spotka M.W. Trade S.A. wyplacila akcjonariuszom dywidende w kwocie
2,10 PLN na jedna akcje, to jest w lacznej kwocie 17.607 tys. PLN. Dywidenda zostala wyptacona
ze $rodkéw kapitatu zapasowego Spoétki, przekazanych uprzednio na ten kapitat z zyskoéw Spotki z lat
ubieglych.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 3QQ°2020 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2019 zmalata
0 31.539 tys. PLN, czyli 0 23% (z poziomu 138.868 tys. PLN na koniec 2019 roku).

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu
na 30 wrzes$nia 2020 roku wynosit 43% (wzrost o 2,3 p.p. w stosunku do konica roku). Wzrost wskaznika

zadluzenia wynikal z wyplaconej w prezentowanym okresie dywidendy dla akcjonariuszy.

20. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw

na skrocone sprawozdanie finansowe.

Najistotniejszymi zdarzeniami majacymi wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto
i przeplywy pieni¢zne, ktére byly nietypowe ze wzgledu na wielkosé, byty:

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 1 jej wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

W zwiazku z formulowanymi zaleceniami Gtéwnego Inspektora Sanitarnego oraz dziataniami podjetymi
przez Ministerstwo Zdrowia, Spoétka wstrzymala w okresie 03-06'2020 bezposrednie wizyty swoich
przedstawicieli u Klientéw, bedacych publicznymi podmiotami leczniczymi, wobec czego dziatalno$é
Dziatu Sprzedazy Spotki zostala ograniczona wylacznie do pracy i kontaktéw zdalnych. Ponadto,
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ze wzgledu na szczegdlny charakter dziatalnosci wykonywanej przez Klientéw Spotki w aktualnej sytuacii
epidemiologicznej, doszto u Klientéw do zmiany priorytetéw przy podejmowaniu dzialan w ramach
prowadzonej dziatalno$ci. Z jednej strony Szpitale stangly przed sporymi wyzwaniami organizacyjnymi
1 kadrowymi, NFZ zalecil im calkowite ograniczenie §wiadczen planowych, a Wojewodowie korzystaja
z prawa przesuwania kadry medycznej lub wskazywania Placowek wylacznie do obstugi zakazonych
wedltug wlasnej oceny potrzeb co do walki z pandemia w danym regionie, co sprzyja wzrostowi napigcia
miedzy dyrektorami Placéwek a kadra medyczng oraz migdzy dyrektorami i ich organami zalozycielskimi.
Czynnikiem potegujacym napiecia kadrowe jest rozporzadzenie Ministra Zdrowia narzucajace lekarzom
obowiazek pracy w jednym miejscu, skutkujace ograniczeniem ich dochodéw, bowiem wyplacana
rekompensata nie pokrywa utraconych korzysci. Personel zaczal w niektérych Szpitalach rezygnowaé
z pracy generujac w Placowkach ryzyko braku wymaganego oblozenia oddziatéw pracownikami, ktére
moze skutkowaé utratag przychodéw z NFZ. Z drugiej strony NFZ zapewnil Szpitalom za marzec
ikwiecienn finansowanie bez zmian, tj. poza ryczaltem Szpitale otrzymaly srodki za $wiadczenia
pozatryczaltowe w wysokosci 1/12 rocznego kontraktu z NFZ za kazdy miesiac, mimo wstrzymania
realizacji tych §wiadczen. Taka forme rozliczen odnowiono od wrzesnia do konca grudnia br. Od 4 maja
2020 rozpoczal si¢ proces odmrazania zabiegdw planowych. Sciezka procesu powrotu do realizacji
$wiadczeft uzalezniona byla od decyzji dyrektoréw Placdéwek i spodziewane byly rézne rozwigzania
w zaleznodci od kategorii §wiadczen. Naturalnie utrudniony powrét do realizacji §wiadczen planowych
posiadaly szpitale stawiane przez wojewodéw w stan podwyzszonej gotowosci oraz jednostki
jednoimienne, ktére we wrze$niu zostaly zlikwidowane. Wprowadzono 3-stopniowy system walki
z koronawirusem, ktory szerzej opisano w punkcie 21.

Jednoczesnie NFZ od 1 lipca 2020 udziela szpitalom i poradniom dodatkowego wsparcia w wysokosci 3%
wysokos$ci faktur rozliczanych z NFZ poza ryczaltem, ktére ma wspomde przywrocenie pelnego
1 bezpiecznego dostgpu do $wiadczed medycznych oraz powrét do normalnego trybu leczenia. Decyzja
co do sposobu rozliczenr w zakresie §wiadczen pozaryczaltowych nalezy do danego podmiotu leczniczego.
Na skutek wykladniczego wzrostu zachorowan na jesieni, NFZ ponownie zalecil wstrzymanie realizacji
tej grupy $wiadczei, wobec tego trudno okreslié na ten moment wplyw sposobu finansowania NFZ
na 2020 rok na sytuacj¢ Placowek medycznych.

Dodatkowo niektére Placowki, bedace w grupie docelowej potencjalnych Klientéw Spéiki, zdecydowaly
si¢ na przesuniccie opracowania sprawozdan finansowych za 2019 rok, ktére to sprawozdania
sq kluczowym zZrédlem informacji przy dokonywaniu analizy kredytowej w ramach oferowanych ustug
posrednictwa przez Spolke.

Powyzsze okoliczno$ci negatywnie wplynely 1 beda w najblizszej przysztosci wplywaé na generowana
kontraktacje 1 przychody prowizyjne, a w konsekwencji na osiagane wyniki finansowe. Niemozliwe jest tez
by rozsadnie przewidzie¢ mozliwe perturbacje w splatach aktywéw finansowych Spétki. Na moment
publikacji raportu, Spélka nie odnotowala istotnych opéznien w splatach portfela przez SP ZOZ.

W zwiazku z dynamicznym rozwojem sytuacji, Spotka na biezaco monitoruje wplyw rozprzestrzeniania sig
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Spotki.

Wierzytelnos¢ wobec zlikwidowanej z dniem 1 stycznia 2019 roku Gminy Ostrowice.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spétka odebrata o$wiadczenia Wojewody Zachodniopomorskiego datowane
na 30 marca 2020 roku, dotyczace uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ugody zawartej w dniu 27 czerwca
2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gming Ostrowice ciazacych
na niej zobowigzan wobec Spétki na kwote 32.874.003,98 z1, a takze uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ugody zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spotke z Gmina Ostrowice w przedmiocie uznania
przez Gming Ostrowice cigzacych na niej zobowigzan wobec Spélki na kwote 2.478.131,77 zt. Powyzsze
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wierzytelnosci Spotki wobec Gminy zostaly zgloszone Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem
z dnia 19 lutego 2019 roku.

Obydwa o$wiadczenia woli Wojewody Zachodniopomorskiego sa w ocenie Spétki w  catosci
bezpodstawne, a ponadto bezskuteczne. Zgodnie z Ustawa z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych
rozwigzaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim (;,Spec-ustawa”),
Skarb Panistwa reprezentowany przez wojewode zachodniopomorskiego przejal odpowiedzialnosé
za zobowiazania zlikwidowanej Gminy. Aktualnie toczg si¢ trzy postgpowania w przedmiotowej sprawie,
szczegOtowo opisane w punkcie 34 sprawozdania. Na ten moment nie jest mozliwe jednoznaczne

okreslenie terminu zakorniczenia postgpowania sadowego.

Korekta przychodu prowizyjnego w zwiazku z przedterminows splatq poreczonego kredytu.

W czerweu 2020 r. odnotowano catkowita splate kredytu udzielonego przez Idea Bank S.A. w kwocie
40,2 mln z1, ktory objety byl poreczeniem Spotki. W efekcie zobowigzania pozabilansowe spadly na dzien
bilansowy do poziomu 55,5 mln zl oraz dokonano korekty wynagrodzenia z tytulu przedmiotowej

transakcji ujetego jednorazowo w 2015 roku w kwocie 261 tys. zt.

Dokonanie odpisu aktualizujacego aktywo z tytulu podatku odroczonego oraz zawiazanie
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka przeprowadzila analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych dokonata weryfikacji utworzonych aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, dokonala odpisu aktualizujacego aktywo z tytulu podatku odroczonego, powstate z tytutu
straty podatkowej w latach 2016-2017 oraz innych réznic przejsciowych. Kwota 1.655 tys. PLN obnizyla
wysoko$§¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego, natomiast kwota 481 tys. PLN spowodowata wzrost
warto$ci rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Laczna kwota 2.136 tys. PLN
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostala odniesiona na wynik finansowy roku 2020. Kluczowym
czynnikiem wplywajacym na brak mozliwosci skonsumowania straty podatkowej jest oczekiwany brak
platnosci w 2020 roku z tytulu wierzytelnosci przejetych przez Skarb Panstwa wobec zlikwidowanej
Gminy Ostrowice. Postgpowanie wynikajace ze Spec-ustawy toczy sig, przy czym rozprawa zostala
wyznaczona przez Sad Okregowy w Szczecinie na dziei 16 lutego 2021 (szerzej punkt 34 sprawozdania).

21. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje si¢ na budowaniu portfela o wysokiej jakosci na rzecz Banku z grupy
kapitalowej GH oraz na utrzymywaniu wlasnego portfela opartego na restrukturyzacji zobowiazan
podmiotéw medycznych 1 jednostek samorzadu terytorialnego przy wykorzystaniu produktu Hospital
Fund badzZ finansowania bezposredniego w formie pozyczek.

Zarzad Spotki zwraca szczegdlna uwage na analizowanie przewidywan dotyczacych mozliwych skutkéw
w przysziosci i oszacowanie ryzyk zwiazanych z dzialalnoscia Spotki w zwiazku z wplywem pandemii
choroby COVID-19 wywolanej koronawirusem Sars-CoV-2. W opinii Zarzadu brak jest obecnie
rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach pandemii w przyszlosci,
w szczegolnoscl wplywu pandemii na Klientéw Spotki, ich mozliwosci finansowe 1 organizacyjne
oraz na proces ich finansowania w przysztoéci przez NFZ, a co za tym idzie takze na dzialalno$¢ samej
Spolki i jej zakres. Zmienno$¢ regulacji prawnych, bedaca réwniez efektem tego zdarzenia, uniemozliwia
na dzien publikacji raportu za 3 kwartal 2020 roku przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych
czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci Spotki, niemniej Zarzad Spotki na biezaco monitoruje
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rozwdj sytuacji wywolanej pandemia koronawirusa i potencjalny wplyw jej skutkéw na dziatalnosé Spotki
oraz podejmie wszelkie mozliwe dzialania, majace na celu ztagodzenie potencjalnych negatywnych
zdarzen.

Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2

W zwiazku z ogloszona przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemia choroby COVID-19 wywolane;]
koronawirusem Sars-CoV-2 Spétka odnotowala istotny negatywny wplyw ww. pandemii na dziatalnos§é
iwyniki finansowe wywolane brakiem przychodéw z posrednictwa kredytowego. Z jednej strony
widoczny byl ograniczony popyt na ustugi oferowane przez Spélke na rynku podmiotéw leczniczych,
z drugiej strony wprowadzone obostrzenia uniemozliwily wprost bezposredni kontakt z klientami poprzez
wizyty w placéwkach. To kluczowe utrudnienie wplyneto na brak finalizacji procedowanych wnioskéw,
wydluzenie 1 tak juz skomplikowanego procesu kredytowego, oraz mocno ograniczylo mozliwosci
ztozenia nowych projektéw. Szpitale borykaja si¢ z niecodziennymi, nadzwyczajnymi problemami
operacyjnymi 1 kadrowymi. Zmianie uleglta réwniez relacja finansowa i rozliczeniowa z gléwnym
platnikiem za §wiadczenia medyczne — Narodowym Funduszem Zdrowia. Ponadto cze$¢ Placéwek
zostala dedykowana do obstugi wylacznie pacjentéw zakazonych koronawirusem 1 otrzymata
od Ministerstwa Zdrowia status jednoimiennych szpitali zakaznych, co réwniez nosito za soba okreslone
konsekwencje. 18 sierpnia br. podatl si¢ do dymisji Minister Zdrowia, ktérego zastapil dr n. ekon. Adam
Niedzielski, ktory wczesniej pelnil funkcje Prezesa NFZ. Nowy Minister Zdrowia przedstawil nowa
strategic walki z koronawirusem — odwotano szpitale jednoimienne ustanawiajac 3-poziomowy system
zabezpieczenia. 1 poziom to szpitale powiatowe z zapleczem 16zek dla pacjentéw z podejrzeniem
zakazenia (to najliczniejsza grupa, ktérej cze$¢ jest aktualnie przeksztalcana do poziomu II z uwagi
na drastyczny wzrost zachorowan). II poziom stanowiq Placowki posiadajace oddzialy zakazne, z kolei
do poziomu III wchodza szpitale wielospecjalistyczne dla oséb zakazonych, ktére moga wymagac
mocnego zaplecza medycznego. Dyrektorzy Szpitali odpowiedzialni s za przygotowanie zaplecza
medycznego do obstugi chorych. W zarzadzanie kadra medyczna wlaczaja si¢ wojewodowie posiadajacy
mozliwos§¢ przekierowywania kadry medycznej do walki z pandemia w danym regionie do wskazanych
Placéwek. Na rosnace napigcia kadrowe wplynelo réwniez rozporzadzenie Ministra Zdrowia
wprowadzajace zakaz $wiadczenia uslug przez personel medyczny w wielu jednostkach. Ryzyko utraty
personelu medycznego, a zatem ryzyko utraty kontraktu z NFZ jest kluczowym ryzykiem prowadzenia
dzialalno$ci medycznej. Dodatkowo wojewodowie majg mozliwos¢ wyznaczenia wérdéd Szpitali w swoim
regionie Jednostek do wylacznej obstugi zakazonych powodujac istotne konflikty wewnatrz Szpitali.

W maju 2020 roku rozpoczeto ,,odmrazanie” zabiegéw planowych w placowkach medycznych,
od czerwca 2020 roku mozliwe byly juz bezposrednie wizyty u klientéw, pozwalajace na kompletowanie
iskladanie w Banku wnioskéw kredytowych Szpitali. W drugiej polowie pazdziernika 2020 roku,
w zwigzku z wykladniczym wzrostem zachorowan, Spotka ograniczyta bezposrednie kontakty z Klientami
do minimum.

Ryzykiem realizacji transakcji w ramach posrednictwa jest z kolei wywolana koronawirusem sytuacja
na rynkach finansowych, w tym szczegdlnie drastyczna obnizka stép procentowych, ktéra zdecydowanie
odbije si¢ na sektorze bankowym oraz moze wplynaé niekorzystnie na apetyt instytucji finansowych
w budowaniu ekspozycji bilansowych w  sektorze ochrony zdrowia. W zwigzku 2z pandemia
opracowywanie i wdrazanie nowych koncepcji biznesowych pozwalajacych na rozwdéj Spétki badz zmiang
jej profilu dzialalnosci jest w tej chwili ograniczone, ze wzgledu na spadek apetytu na ryzyko,
spowodowany trudnosciag w ocenie skutkéw pandemii w przysztosci i jej wpltywu na rézne obszary Zycia
gospodatczego.

muwtrade [

39



M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Pandemia moze w dlugim terminie by¢ kluczowym czynnikiem nowych zdarzet w wielu obszarach, w tym
ryzyka kredytowego, ptynnosci, operacyjnego, prawnego.
Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka i zagrozenia zwiazane z dziatalno$cia Spétki oraz sposoby

ich mitygacji rowniez w relacji do mozliwych skutkéw wywotanych pandemis.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywiazania si¢ kontrahentéw z ich zobowiazan wzgledem Spotki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznient w splacie zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dziatalno$ci Spotki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja
bezposrednio na ryzyko plynnosci Spotki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe sa: stopien
koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegolnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmienié
wszystkie charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spélka. Ustawa o dzialalnosci
leczniczej (Ustawa, u.dz.l), ktéra okresla fundamenty funkcjonowania podmiotéw leczniczych w Polsce,
wylaczyla definitywnie obligatoryjny obowiazek przeksztalcenia podleglej placowki medycznej dzialajacej
w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spélke prawa handlowego
przez organy zalozycielskie (OZ), eliminujac tym samym ryzyko upadlosci takiego podmiotu. Jezeli
w rocznym sprawozdaniu podlegtej placéwki pojawi si¢ strata 1 SP ZOZ nie moze jej pokry¢ we wlasnym
zakresie, wowczas OZ musi pokry¢ te strate¢ w kwocie nie wyzszej niz suma straty netto i amortyzacji
lub podja¢ decyzje o likwidacji SP ZOZ. Nalezy zwréci¢ jednak uwage, ze Trybunal Konstytucyjny
wyrokiem z dnia 20 listopada 2019 roku uznal obowiazek pokrycia ujemnego wyniku przez OZ
jako niezgodny z Konstytucja RP w zakresie adekwatno$ci $rodkéw do zadan zleconych jednostkom
samorzadowym, zadan wlasnych JST, rownego dostepu dla kazdego do $wiadczen opieki zdrowotnej
finansowanej ze $rodkéw publicznych oraz poprawnej legislacji. Wyrok wydano na wniosek Sejmiku
Wojewddztwa Mazowieckiego, ktéry podnidst zarzut, iz przepis Ustawy przerzuca ci¢zar finansowy
zwigzany z realizacja §wiadczen opieki zdrowotnej z podmiotu, ktéry zgodnie z ustawodawstwem jest
zobowigzany do sfinansowania tych $§wiadczen, tzn. z Narodowego Funduszu Zdrowia, w istocie
na jednostke samorzadu terytorialnego, ktéra to nie ma wplywu na wysoko$¢ kwoty wymagajacej pokrycia,
bowiem kwota ta jest w zdecydowanej wigkszosci uzalezniona od wycen stosowanych przez NFZ.
JST moze finansowaé swiadczenia medyczne o charakterze wylacznie regionalnym, a nie ogélnokrajowym.
Podkreslono, ze wraz z transferem zadania na jednostki samorzadowe, powinno doj$¢ do adekwatnego
transferu §rodkéw z Budzetu Pasistwa. Dodatkowo alternatywa wskazana w art. 59 Ustawy, tj. pokrycie
straty netto albo likwidacja SP ZOZ-u narusza fundamenty zaufania obywateli do pafistwa 1 zasade
réwnego dostepu do $wiadczen. Regulacja art. 59 Ustawy traci moc obowiazujaca po uplywie 18 miesi¢ey
od dnia opublikowania wyroku w Dzienniku Ustaw, tj. 29 maja 2021 roku.

1 kwietnia 2020 roku weszly w zycie, stosowane wstecz od 14 marca 2020 roku, zmiany w zakresie art. 59
ust. 2 U.dz.l.,, wprowadzone Ustawg z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie niektérych ustaw w zakresie
systemu ochrony zdrowia zwiazanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczeniem COVID-19
(Dz.U. 2020 poz. 567). Dodano ust. 2a i 2b:

a.  dajac mozliwos¢, w przypadkach uzasadnionych koniecznoscia zapewnienia odpowiedniego dostepu
do s$wiadczed opieki zdrowotnej, wydluzenia terminu na podjecie decyzji o likwidacji Placéwki
posiadajacej uyjemny wynik netto ponizej amortyzacji o kolejne 12 miesigcy;

b. za$ po uplywie tego wydluzonego terminu, o ktérym mowa w pkt. a, podmiot tworzacy wydaje

rozporzadzenie, zarzadzenie albo podejmuje uchwal¢ o zmianie formy organizacyjno-prawnej
albo o likwidacji SP ZOZ.
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Uzasadnienie do projektu Ustawy z 31 marca 2020 roku nie obejmuje zmian w art. 59 U.dz.l. Propozycje
dodania powyzszych punktéw pojawily si¢ na etapie prac legislacyjnych. Senacka Komisja Zdrowia
rekomendowata odrzucenie tej modyfikacji.

Podmiot tworzacy decyduje o zmianie formy organizacyjno-prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Spéjnik
"albo" oznacza, ze "wybiera" jedno z dwdch rozwigzad. Mozliwo$é zmiany formy organizacyjno-prawnej
to nowa S$ciezka rozwigzania problemu ujemnego wyniku (swoista procedura restrukturyzacji).
Wprowadzenie tych przepiséw miato w ocenie Spétki na celu zagwarantowanie dodatkowej ochrony
dlaSP ZOZ w czasie pandemii. Dla niektérych organéw zalozycielskich, wprowadzone zmiany
umozliwily odsunigcie w czasie o kolejne 12 miesigcy obowiazku likwidacji, wymuszonej dotychczasowymi
przepisami do 31 marca 2020 roku. Jak wynika z doniesient prasowych, dotyczacych np. Regionalnego
Szpitala Specjalistycznego w Grudziadzu, ktéry zostal przeksztalcony w jednoimienny szpital zakazny,
likwidacja bytaby nieunikniona. Po$rednio zatem dodanie przepiséw ust. 2a i ust. 2b by¢ moze ma zwiazek
z wyrokiem TK z dnia 20.11.2019 roku. Warto podkresli¢ réowniez, ze jezeli chodzi o zmiang formy
organizacyjno-prawnej, to w ocenie Spoétki wobec w/w wyroku TK komercjalizacja czy przeksztalcenie
SP ZOZ w sp6tke prawa handlowego jest mniej prawdopodobna niz ich upanstwowienie (przeksztalcenie
w jednostke budzetowa, padstwowa).

Ustawa nadal przewiduje mozliwos$¢é przeksztatcenia placowki podleglej w spétke prawa handlowego,
jednak jest ona calkowicie dobrowolna. Nie przewidziano wsparcia ze strony budzetu
dla przeprowadzenia tego procesu. Pomimo niewielkiego zainteresowania organéw zalozycielskich
procesem przeksztalcenia, wynikajacego gltéwnie z barier ekonomicznych i spotecznych oraz ryzyka
reputacyjnego, Spoétka nadal ostroznosciowo stosuje wdrozone zasady i procedury.

Czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na ryzyko kredytowe jest tzw. ,sie¢ szpitali” (Siec), tj. system
podstawowego  szpitalnego zabezpieczenia §wiadczed opieki zdrowotnej, ktérego celem jest
zabezpieczenie dostepu do $wiadczen opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. Sie¢ stanowi klasyfikacje
podmiotéw leczniczych w ukladzie zawierajacym odpowiedni poziom systemu zabezpieczenia, profile,
w ramach ktérych realizowane sa $wiadczenia oraz zakresy i rodzaje realizowanych §wiadczed. Systemem
objete sa wszystkie placéwki zapewniajace ciggltosé dostepu do $wiadczen oraz kompleksowosé w ich
udzielaniu. Dla Spoélki jest to potwierdzenie dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki
koncentracji na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie.

Szerszy opis skutkéw wynikajacych z Ustawy oraz z wprowadzenia Sieci i jej aktualnych efektach
funkcjonowania, zawarty zostal w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego. Warto podkreslic,
iz w przysztym roku, zgodnie z regulacjami, nastapi na nowo definiowanie podmiotéw wchodzacych
w sktad sieci szpitali oraz okreslone zostang nowe zakresy i wartosci 4-letniej umowy ryczaltowe;j
oraz odnawiane beda roczne kontrakty z NFZ na $wiadczenia pozaryczaltowe. Nie jest znane na ten
moment podejscie MZ i NFZ co do sposobu kalkulacji wartosci do uméw, z uwagi na catkowita zmiang
relacji finansowej i rozliczeniowej placéwek z NFZ na skutek sytuacji wywolanej pandemia koronawirusa.
Warto podkresli¢, ze we wrzesniu br. padla deklaracja rzadzacych co do reformy Sieci Szpitali w 2021
roku. Z zapowiedzi wynika, ze na wyzsze finansowanie ze strony NFZ beda mogly liczy¢ te Placowki,
ktére obsluguja najmniej powtérnych hospitalizacji pacjentéw, monitoruja stan zdrowia chorego
oraz wdrazajg systemy zdarzen niepozadanych. Padly réwniez zapowiedzi co do ,upanstwowienia”
Placéwek poprzez ich transfer spod nadzoru jednostek samorzadowych, pod nadzér wojewodow
lub Ministra Zdrowia.

4 maja 2020, zgodnie z zaleceniami Ministerstwa Zdrowia, wojewodéw oraz wojewddzkich oddzialéw

NFZ rozpoczelo si¢ ,,odmrazanie” zabiegéw planowych. Sciezka procesu powrotu do realizacji §wiadczen

uzalezniona byla od decyzji dyrektoréw Placowek i spodziewane byl rézne rozwigzania w zaleznosci
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od kategorii $wiadczen. Naturalnie utrudniony powrét do realizacji §wiadczen planowych posiadaty
szpitale stawiane przez wojewodéw w stan podwyzszonej gotowosci oraz szpitale jednoimienne.

W zwiagzku z wybuchem pandemii Ministerstwo Zdrowia podjeto decyzje, by od 16 marca 2020 roku
19 placéwek medycznych przeksztalcié w jednoimienne szpitale. Dedykowane Szpitale do walki
z pandemia powstaly w kazdym wojewddztwie, a w wigkszych regionach dwa. Placowki te zajmowaly si¢
wylacznie osobami, u ktérych stwierdzono zakazenie koronawirusem. Szpitale jednoimienne, oprécz
ryczattu 1 zaplaty za kazde $wiadczenie zwigzane z COVID-19 otrzymywaly dodatkowo $rodki
za gotowos§¢ do udzielenia $wiadczen (w przeliczeniu na 16zko i respirator). Wedlug zalozen mialo to
pozwoli¢ na pelne zabezpieczenie finansowe placéwek w tym okresie, przy czym warto zwrdci¢ uwage,
ze powodzenie finansowe w takiej sytuacji uzaleznione jest réwniez od umiejetnosci menedzerskich
zarzadzajacych Placowkami jak i od posiadanej obsady kadrowej. Nowy Minister Zdrowia zlikwidowat
Szpitale jednoimienne, dzielac zasoby publicznej stuzby zdrowia na 3 poziomy (szpitale powiatowe,
szpitale z oddzialami zakaznymi, szpitale wiclospecjalistyczne). Placéwki zostaly wezwane przez NFZ
do ponownego wstrzymania okreslonych zabiegéw planowych, aby przygotowaé miejsca na przyjmowanie
pacjentéw z objawami i podejrzeniem zakazenia oraz zakazonych koronawirusem, oraz aby ograniczyc
transmisj¢  koronawirusa. Wynagrodzenie ryczaltowe placone jest bez zmian, natomiast
przy $wiadczeniach pozaryczattowych powrécono do sposobu rozliczen z marca i kwietnia w wysokosci
1/12 wartoéci rocznych kontraktéw z NFZ niezaleznie od realnego wykonania $wiadczed w danym
okresie. Oczekiwane bylo ze strony NFZ (doniesienia medialne oraz relacje z videokonferencji z udziatem
reprezentantéw NEFZ) ,,nadrobienie” §wiadczen po ustabilizowaniu sytuacji, maksymalnie do polowy 2021
roku, przy czym warto zauwazy¢, ze im dluzej trwa zamrozenie $wiadczen, poteguja si¢ problemy
z zapewnieniem odpowiedniego oblozenia oddzialéw kadra medyczna zgodnie z przepisami,
tym trudniejsze lub  wrecz w  wielu przypadkach niemozliwe bedzie nadrobienie procedur
do przedplaconej wartosci. Z kolei realne wykonanie $§wiadczenn ryczaltowych 1 pozaryczaltowych
ma naten moment wplyw na kalkulacj¢ przyszlorocznych umoéw. Dyrektorzy Placéwek licza,
ze do kalkulacji uwzglednione zostana dane z roku 2019, przy czym nie ma zadnej wigzacej decyzji
ze strony NFZ. Rozporzadzenie MZ dotyczace odnowienia platnosci w postaci 1/12 do korica grudnia
tego roku nie przewiduje zadnych rozwigzan w zwigzku z 2021 rokiem.

Ponadto definitywny wplyw na finansowanie stuzby zdrowia beda mieé zebrane zasoby funduszu
ze skladek na ubezpieczenie zdrowotne oraz mozliwosci budzetu padstwa, a przy niewatpliwym
obserwowanym spowolnieniu, a w bardziej negatywnym scenariuszu mozliwej recesji — zasoby
na publiczna ochrone zdrowia ulegna obnizeniu. Klienci znajdujacy si¢ w portfelu bilansowym
1 pozabilansowym Spétki generujg 50% przychodéw w ramach umowy ryczattowej - ok 1,2 mld zt w skali
roku oraz drugie tyle w formie przychodéw pozaryczattowych (w tym dodatki za posiadanie zaplecza
do walki z pandemia).

Niepewnos¢ co do sposobu rozliczen i finansowania Placéwek w dlugim terminie, moze przetozy¢ si¢
na zdolnoé¢ kredytowsg Klientéw oraz dyscypline platnicza, ktéra bedzie mie¢ bezposrednie przetozenie
na ryzyko plynnosci.

Spotka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilo$ciowej i jako$ciowe;j
klienta oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez niego zobowiazan, oczekiwania ,,wakacji
kredytowych” oraz status jednostki.

W przypadku $wiadczenia przez Spotke ustug z zakresu posrednictwa finansowego, z uwagi na charakter
transakcji, ryzyko kredytowe w calosci przeniesione jest na podmiot udzielajacy finansowania.
Historycznie Spétka w niektérych przypadkach poreczata kredyty udzielane przez bank, o ktérych mowa

w punkcie 28 niniejszego sprawozdania.
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Ryzyko ptynnosci

Spéltka narazona jest na ryzyko braku terminowej obslugi zadluzenia przez podmioty publiczne, z ktérymi
wspolpracuje. Przesunigcie lub brak dodatnich przeplywdw pienigznych moga spowodowaé, ze Spétka
okresowo nie bedzie posiadata Srodkéw pieni¢znych na pokrycie biezacych zobowiazan. Skala tego ryzyka
ros$nie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowiazania Spotki wynikaja z zaciagnictych kredytéw oraz zrealizowanych wykupéw wierzytelnosci.
Konieczno$¢ splaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztéw biezacej dziatalnosdci tworzy biezace i przyszte
uyjemne przeplywy pieniezne. Spoétka pokrywa je z dodatnich przeplywédw pienieznych wynikajacych
z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciagnictych zobowiazan. Ilo§é¢ i zlozonosé
aktywow 1 zobowigzan powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywéw pieni¢znych
nie zawsze sa w pelni zsynchronizowane, co moze skutkowaé przejSciowymi lukami plynnosciowymi.
Spotka ogranicza to ryzyko poprzez nadawanie kazdemu klientowi - przy ocenie ryzyka - limitu
koncentracji oraz utrzymywanie adekwatnego do portfela aktywéw poziomu dostepnych srodkéw
pienigznych, stanowigcego bufor bezpieczenstwa ptynnosci Spotki. Istotny wplyw na przeplywy pieni¢zne
bedzie mie¢ sytuacja plynnosciowa finansowanych podmiotoéw. Za marzec i kwiecien NFZ finansowat
Szpitale w wysokosci 100% zawartych uméw mimo braku faktycznej realizacji $wiadczent wynikajacych
z kontraktéw 1 ryczattu. Od 4 maja 2020 roku rozpoczal si¢ proces odmrazania zabiegéw planowych.
Z uwagi na réznorodnosé swiadczen oraz dobrowolno$é¢ dyrektoréw w sposobie powrotu do realizacji
$wiadczei na poszczegdlnych oddziatach, trudno jest jednoznacznie okredli¢ stopied powodzenia
w odmrazaniu i wykonywaniu §wiadczen finansowanych pozaryczattowo. Wykladniczy wzrost zakazen
na jesieni ponownie doprowadzil NIFZ do wydania komunikatu zalecajacego wstrzymanie realizacji
$wiadczed. Niewykonywanie okreslonych procedur przez Placowki w dobie koronawirusa nie jest
réwnoznaczne z brakiem ponoszenia sporych kosztéw stalych funkcjonowania jednostek, w tym
wynagrodzen ktore mogg stanowi¢ nawet 80-90% przychodow.

Nowy Minister Zdrowia wprowadzil we wrzesniu réwniez nowg procedure w  zakresie
tzw. ,,nadwykonan”. NFZ moze wyplaci¢ Szpitalowi wynagrodzenie z tytulu nadwykonan w ramach
$rodkéw posiadanych w planie finansowym, na podstawie ztozonego przez Jednostke, w ciaggu 6 m-cy
od realizacji §wiadczent, a nastgpnie zaakceptowanego przez Prezesa NFZ wniosku. Nowe regulacje
definiuja ogdlne okolicznosci, ktére Prezes NFZ bierze pod uwage przy podejmowaniu decyzji,
ale nie okresla ich wartosciowania, co daje swobode przy akceptacji/odrzuceniu wniosku i kalkulacji
refundacji. Ponadto wniosek moze oznaczaé wszczecie kontroli §wiadczen objetych wnioskiem.

Na moment publikacji Spotka nie odnotowala istotnych probleméw platniczych na ekspozycjach

bilansowych. Monitoring platnosci i biezacej sytuacji ptynnosciowej Szpitali odbywa si¢ w trybie ciaglym.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spoltke oraz negatywnego wplywu
na funkcjonowanie Spoétki spowodowanego nadmierng koncentracja naleznosci wobec pojedynczych
klientéw lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (ap. SP ZOZ o tym samym
organie zalozycielskim). Wzrost badZ spadek wielko$ci portfela naleznos$ci oraz dostgpnos¢ finansowania
moga powodowaé nieadekwatny do posiadanych kapitalow wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec
pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktorych dzialalnosé jest ze soba silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu wierzytelnoéci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego
i ryzyka plynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw,
wobec ktérych wystepuje zwigkszona koncentracja zaangazowania Spoétki, moze powodowaé opdznienia

w splacie istotnej czeSci portfela naleznodci, zwickszone potencjalne straty 1 istotne problemy
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z utrzymaniem biezacej plynnosci. Spoétka poprzez stosowanie wdrozonych procedur i polityki
koncentracji oraz metodologii oceny ryzyka kazdego potencjalnego klienta nadaje limity zaangazowania
wobec poszczegblnych podmiotéw.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomoéw rynkowych stop
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zarowno wysoko$¢ przychodéw,
jak 1 kosztow Spélki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Spétka uzyskuje
przychod z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosé¢ projektéw jest
powiazana z poziomem biezacych stop procentowych. Ponadto przychody Spoétki sa skorelowane
z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywaja na warto$¢ wierzytelnosci, ktérej restrukturyzacja
zajmuje si¢ Spétka. Zdecydowana wickszo$¢ instrumentdéw diuznych, z ktérych korzysta Spétka, posiada
zmienng formul¢ oprocentowania. Powoduje to, ze w przypadku wzrostu rynkowych stop procentowych
wzrastaja koszty Spotki. Ryzyko stopy procentowej ma jednak charakter symetryczny, dzigki czemu
zachodzace na rynku zmiany maja odzwierciedlenie zaréwno po stronie kosztowej jak i przychodowej
Spotki. W przypadku funkcjonowania stop procentowych na rynku finansowania sektora publicznego
warto zwroci¢ uwage na dodatkowe regulacje wplywajace na poziom odsetek od wierzytelnosci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych. Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 roku o zmianie ustawy
o terminach zaplaty w transakcjach handlowych, ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 t., poz. 1830) stanowi uzupelnienie wdrozenia dyrektywy PE i Rady 2011/7/UE
z 16 lutego 2011 roku w sprawie zwalczania opdznien w platnosciach w transakcjach handlowych
(Dz. Urz. UE L 48 z 23.02.2011). Ustawa wprowadzono nowa kategori¢ odsetek ustawowych — odsetki
ustawowe za opOznienie w transakcjach handlowych, ktérych wysoko$¢ oblicza si¢ jako sume stopy
referencyjnej NBP i 8 p.p. Aktualnie stawka tychze odsetek, po obnizkach stép procentowych, wynosi
8,1% p.a., a jej ewentualne aktualizacje zachodzi¢ beda co pél roku, wedtug schematu:

- dla odsetek naleznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca do obliczed stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 stycznia;

- dla odsetek naleznych za okres od 1 lipca do 31 grudnia do obliczenl stawki stosuje si¢ warto$¢ stopy
referencyjnej NBP na 1 lipca.

31 grudnia 2019/1 stycznia 2020 roku weszla w zycie Ustawa z dnia 19 lipca 2019 roku o zmianie
niektérych ustaw w celu ograniczenia zatoréw platniczych, ktéra powstala jako odpowiedZ na obecne
realia rynkowe, gdzie koszt pozyskiwanego kapitalu przewyzsza warto§¢ odsetek za opdznienie
w transakcjach handlowych. Podniesiono wéwezas poziom odsetek ustawowych za opdznienie
w transakcjach handlowych z 9,5% p.a. do 11,5% p.a. (aktualny poziom wynosi 10,1% p.a.) wylaczajac
jednak z tego wzrostu publiczne podmioty lecznicze z uwagi na ich nietypowy, spoleczny charakter
prowadzonej przez nie dziatalnosci. Z drugiej strony skrécono terminy platnosci dla SP ZOZ z 60 dni
na 30 dni, co zdecydowanie wplynie negatywnie na przeplywy Placéwek i warto$¢ naleznych wierzycielom
odsetek karnych.

Ryzyko biznesowe

Dziatalno§¢ Spéltki skoncentrowana jest na finansowaniu sektora stuzby zdrowia. W konsekwencii
wszelkie zmiany w tym sektorze beda mialy znaczacy wplyw na jej dzialalno§é. Nalezy podkreslic,
ze sektor stuzby zdrowia charakteryzuje si¢ wysokim poziomem uregulowania oraz jest w znacznym
stopniu ksztaltowany przez zmieniajace si¢ przepisy prawa (w dobie pandemii zmieniajace si¢ niemal

z dnia na dzien), o ktérych bardziej szczegdtowo w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego.
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Ryzyko prawne

Spétka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencja tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji 1 zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze, jak i wobec jednostek samorzadu
terytorialnego maja istotny wplyw na dziatalnos§é Spoiki.

Sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki, charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem
uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw prawa.
Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym
Spétki moga by¢ dla niej zardwno korzystne, jak i niekorzystne. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dziatalnosé Spotki, wplywajac na popyt na jej ustugi, mozliwe do osiagniccia
rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dzialalnosci podmiotéw leczniczych.
Gruntowne zmiany systemu mogg wiec spowodowaé duze korekty w specyfice funkcjonowania Spétki
wplywajac na ww. trzy elementy.

Najistotniejsza regulacja systemu rozliczent podmiotéw leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia
jest wprowadzona Ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych, tworzaca tzw. ,,sie¢ szpitali” (Siec).

27 czerwcea 2017 roku, zgodnie z ww. aktem prawnym, Dyrektorzy wojewddzkich oddzialéw Narodowego
Funduszu Zdrowia opublikowali wykaz podmiotéw leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich szczebli (szpitale I, II, III stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne,
pediatryczne, ogélnopolskie) wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych swiadczen zgodnie
z kryteriami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres
od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Od dnia obowiazywania pierwszego okresu sieci,
tj. od 1 pazdziernika 2017r. jednostki ujete w Sieci zawarly z Dyrektorami oddzialéw wojewddzkich NFZ
umowy 4-letnie ryczattowe. Wysoko$¢ ryczattu ustalana jest maksymalnie na okresy roczne. Warto$é
$rodkéw do dyspozycji dla danego podmiotu leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych
przez szpital §wiadczeq, ich liczby, rodzaju i ceny, dynamiki wykonywanych $§wiadczen, parametréw
jakosciowych jak i ogdlnie dostepnych srodkéw do dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone
zmiany systemowe zwigkszaja stabilno$¢ finansowania danej placéwki dzigki dlugoterminowej umowie,
z drugiej wymagaja gruntownej zmiany w zarzadzaniu jednostka z uwagi choéby na brak mozliwosci
wystapienia zdarzenl typu nadwykonania. Placéwka otrzymujac ryczalt sama decyduje w jakich obszarach
zrealizuje $wiadczenia. Sie¢ okre$la jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udzialu danej
specjalizacji. W sieci znajduja si¢ zarowno szpitale publiczne, placowki funkcjonujace w formie spélek
prawa handlowego z udziatem JST jak i podmioty prywatne spelniajace kryteria wynikajace z przyjetych
rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujacym ujecie szpitala w sieci jest udzielanie §wiadczen
w ramach szpitalnego oddziatu ratunkowego lub izby przyjeé oraz posiadanie umowy na leczenie szpitalne
przez co najmniej 2 ostatnie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie MZ uwzglednia jednak wyjatki
od tej reguly, np. wowczas, gdy dany podmiot leczniczy jest jedyng placowka w powiecie, ktorej istnienie
jest konieczne z uwagi na zapewnienie ciaglego dostgpu do opieki medycznej. Poza systemem znalazly si¢
m. in. szpitale specjalizujace si¢ w opiece psychiatrycznej 1 leczeniu uzaleznien oraz ratownictwo
medyczne. Te placowki finansowane bedg na dotychczasowych zasadach, tj. w formie konkurséow ofert
badZ rokowan. Istnieje réwniez grupa $wiadczen finansowanych poza siecia, wyodrebnionych z uwagi
naich charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy odrebnego sposobu finansowania, np. porody
1opieka nad noworodkami, nocna 1 $§wiateczna opieka, szpitalny oddzial ratunkowy, izba przyjec,
programy lekowe.

Po ponad dwéch latach funkcjonowania sieci szpitali nie odnotowano poprawy dostgpnosci do $wiadczent

medycznych dla pacjentéw, placéwki zadluzone nie dokonaly restrukturyzacji swojego zadluzenia,
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zaobserwowano pogorszenie si¢ wynikow finansowych szpitali na réznych szczeblach sieci, co wynika
przede wszystkim z nieadekwatnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy do wzrostu kosztéw dziatalnos$ci
operacyjnej tych jednostek, w istotnej cze$ci narzuconych przez rzad. Najwigkszy udzial w kosztach
dzialalnosci szpitali maja koszty zatrudnienia, w tym koszty wynagrodzen oraz medycznych ustug obcych
(kontrakty). Koszty te stanowiag w wickszosci szpitali ponad polowe kosztow dziatalnosci leczniczej
ogblem, a potrafiag siggaé 80-90% przychodéw z NFZ. Dynamiczny wzrost kosztéw wynagrodzen
osobowych i bezosobowych oraz medycznych ustug obcych w ostatnich dwdch latach wynikat przede
wszystkim  z regulacji prawnych dotyczacych wzrostu wynagrodzen w  ochronie zdrowia
oraz w gospodarce narodowej. Podniesienie placy minimalnej oraz minimalnej stawki godzinowej
oraz planowane ich wzrosty w kolejnych latach beda mialy dla szpitali powazne konwekcje finansowe.
Tak istotne obciazanie wynikéw szpitali kosztami osobowymi powoduje powstawanie ujemnych wynikow
netto po amortyzacji oraz wzrost zobowiazan ogétem, co nadal ma dalsze konsekwencje dla Organéw
Zatozycielskich tych jednostek, tj. obowiazek pokrycia ujemnego wyniku (dopdki nie pojawi si¢ nowe
rozwigzanie ustawowe po wyroku TK), co istotnie obciazy ich budzety i mozliwosci obslugi zadluzenia
w poszczegblnych okresach.

Spoéréd aktéw prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia kluczows role odgrywa réwniez
Ustawa o dziatalnosci leczniczej, znowelizowana ostatnio w 2016 roku. Celem nowelizacji byto
zahamowanie niekontrolowanego przez pafstwo procesu zbywania udzialéw i akcji w szpitalach. Mimo
malego zainteresowania procesem przeksztalcen w latach poprzednich, Spétka liczy sie z mozliwoscia
wystgpowania w przysztosci ewentualnych zdarzen mogacych skutkowaé zwickszaniem ryzyka, dlatego tez
ponizej przedstawiono kluczowe trzy obszary zagrozen wynikajacych z przytoczonej ustawy:

w zakresie przeksztalcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wylaczyly definitywnie obowigzek przeksztalcenia podleglej placowki
medycznej dziatajacej w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spotke prawa
handlowego przez organy zalozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadiosci takiego podmiotu.
Zgodnie z trescig art. 59 wspomnianej ustawy, w sytuacji gdy podmiot leczniczy nie jest w stanie pokry¢
wygenerowanej za dany rok obrotowy straty netto we wlasnym zakresie, obowiazkiem organu
zalozycielskiego jest pokrycie tejze straty powyzej kosztéw amortyzacji w terminie 9 miesigey od uplywu
terminu zatwierdzenia sprawozdania finansowego SP ZOZ (regulacja w tej czgsci traci moc obowigzujaca
zgodnie z wyrokiem TK w terminie 18 miesiccy od ogloszenia wyroku, tj. do 29 maja 2021 roku)
lub rozpoczecie procesu likwidacji placéwki poprzez wydanie rozporzadzenia, zarzadzenia lub podjgcie
uchwaly w tym zakresie. Nadal pozostala w ustawie mozliwosé przeksztalcenia placéwki podlegle;
w spotke prawa handlowego, jednak jest ona catkowicie dobrowolna. Przeksztalcenie podmiotu
leczniczego w spotke kapitalows poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy, na podstawie
sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika zadluzenia,
odzwierciedlajacego relacj¢ sumy zobowiazan dlugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych
o inwestycje krétkoterminowe do sumy jego przychodow.

Zgodnie z art. 70 - 72 u.dz.l., w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w spotke kapitatows, przejecie
zobowigzan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadluzenia
przekroczy warto$¢ 0,5. Przejete zostang wowczas zobowiazania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
zadluzenia ustalany na dzied przeksztalcenia dla spotki powstalej z przeksztalcenia wynidsl nie wigcej
niz 0,5. Jesli wartos$¢ wskaznika osiggnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony,
ale nie zobowigzany, do przejecia zobowiazania zakladu publicznego. Spoétka kapitalowa powstata
z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wéwczas zdolnoéé upadlosciowa.
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Warto jednak zauwazyé, iz zmiany do u.dzl. wymuszaja na organach zalozycielskich konieczno$§é
posiadania przez nie udzialéw lub akcji nowo powstalej spotki o wartosci nominalnej na poziomie
co najmniej 51% kapitatu zakladowego oraz dysponowania wigkszosciqa gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow lub walnym zgromadzeniu. Ponadto przy posiadaniu pakietu wickszosciowego udzialow
lub akcji, ustawa uniemozliwia wyplate dywidendy co oznacza iz wypracowany zysk jest pozostawiany
w spélce kapitatowej 1 przeznaczany na jej potrzeby. Dzigki temu potencjalni prywatni inwestorzy
nie beda zainteresowani akwizycjami przeksztalconych placéwek, a utrzymanie w kapitale zakladowym
wlasnosci  przez podmioty nieposiadajace zdolnosci upadlodciowej, zmniejsza ryzyko zdarzen
o charakterze kredytowym.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada w portfelu ekspozycji obarczonej istotnym ryzykiem
przeksztalcenia. Warto nawiaza¢ tutaj réwniez do mozliwosci jakie wniosta Ustawa z dnia 31 marca 2020
roku o zmianie niektérych ustaw w zakresie systemu ochrony zdrowia zwiazanych z zapobieganiem,
przeciwdzialaniem 1 zwalczeniem COVID-19 dajaca mozliwos¢ w momencie uplywu terminu
wydluzonego na podjecie decyzji o likwidacji Placowki, na zmian¢ formy organizacyjno-prawne;j
podleglego SP ZOZ, przy czym laczac t¢ koncepcje z listopadowym wyrokiem TK, w ocenie Spotki
nalezatoby zakladaé przeksztalcenie w jednostke budzetows niz spétke prawa handlowego.

w zakresie likwidacji

Organ Zalozycielski ma mozliwos¢ podjecia decyzji o likwidacji SP ZOZ w ciagu 12 miesigcy od uplywu
terminu do zatwierdzenia sprawozdania finansowego podleglej Placéwki, w ktérym wykazano stratg netto
mimo dodania kosztéw amortyzacji. Termin ten ulega wydluzeniu o kolejne 12 miesigcy, jezeli jest to
uzasadnione koniecznos$cia zapewnienia odpowiedniego dostepu do $wiadczet opieki zdrowotne;.
W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje si¢ na likwidacje SP ZOZ, musza zostaé wskazane
precyzyjnie: dzien zaprzestania udzielania $wiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamknigcia procesu
likwidacji, sposob i tryb zadysponowania §rodkéw materialnych 1 niematerialnych. Warto zwréci¢ uwage
na to, ze mimo utraty kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, nie dochodzi
do utraty wartosci wierzytelnosci, bowiem organ zalozycielski zobowiazany jest do przejecia zobowiazan
likwidowanego podmiotu. Roszczenie do Skarbu Panistwa, czy wlasciwej jednostki samorzadu
terytorialnego, sprawia, ze dluznikiem obligatoryjnym staje si¢ podmiot nieposiadajacy zdolnosci
upadlosciowej zgodnie z art. 6 ustawy Prawo upadlosciowe. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia
jej zakoficzenia nie bedzie moégt by¢ dluzszy niz 12 miesigcy. W przypadku wydania rozporzadzenia,
zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedtuzanie terminu zakoniczenia likwidacji.
Zobowiazania 1 naleznosci SP ZOZ po jego likwidacji stang si¢ zobowiazaniami i naleznosciami Skarbu
Panstwa, uczelni medycznej, albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dzialalnosci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang
wierzyciela samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody
przez podmiot tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage
konieczno$¢ zapewnienia ciaglosci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji
finansowej 1 wynik finansowy samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej za rok poprzedni.
Zgode wydaje si¢ po zasiegnigciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zakladu opieki
zdrowotnej. Rozwiazanie ustawowe nie zamyka drogi do obrotu wierzytelno§ciami w przypadku
zobowiazan SP ZOZ, ale wydluza ten proces, wprowadzajac instytucje zgody organu zalozycielskiego.
Zwigksza to natomiast atrakcyjnos$¢ zawierania uméw windykacji wierzytelno$ci oraz pozyczek.
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Spotka na biezaco analizuje otoczenie rynkowe, wypracowujac rozwigzania zabezpieczajace posiadane
przez nia aktywa.

Skutki wywotane pandemiq moga by¢ widoczne w zmianie podejScia rzadzacych co do sposobu
finansowania i funkcjonowania stuzby zdrowia, co bezposrednio przelozy¢ si¢ moze na ryzyko plynnosci
1 ryzyko kredytowe.

W zwiagzku z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa, wprowadzone zostalo sporo regulacji prawnych
wplywajacych na funkcjonowanie wszystkich podmiotéw gospodarczych w Polsce. Jednym z nich bylo
réwniez ,,zamrozenie” proceséw sadowych, ograniczajacych w czasie definitywnie mozliwosci $ciagania
$rodkéw droga sadowa.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomylek, bledéw systemow,
celowych dziatan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewnetrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter
uniwersalny i jakakolwiek dziatalno§é gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrédlem sa ludzie,
procesy, systemy oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to jest niesymetryczne, poniewaz moze mie
wylacznie negatywny wplyw na wyniki Spétki 1 jej dziatalno$¢. Ryzyko operacyjne jest bardzo
niejednorodne. Moze byé powiazane z wystgpowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duza
czestotliwoscia, jak i bardzo rzadkich zdarzen, o znacznych dla Spé6tki skutkach. Ryzyko to, poprzez swoj
niejednolity charakter i wystepowanie rzadkich zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.
Spétka wyrdznia nastgpujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewngtrzne 1 wewnetrzne,
bledy i zasoby ludzkie, procesy operacyjne i zarzadzanie nimi, systemy informatyczne oraz zdarzenia
losowe.

Spétka prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na udzielaniu finansowania podmiotom zewnetrznym, ktére
w celu otrzymania $rodkéw moga probowaé podawaé nieprawdziwe informacje wprowadzajace Spotke
w blad przy ocenie mozliwosci potencjalnego klienta do obstugi zadluzenia. Wdrozona metodyka oceny
kredytowej oparta na wielu kryteriach stanowi know-how Spéiki, do ktérego zaden zewnetrzny podmiot
nie ma dost¢pu. Przeprowadzenie procesu oceny wymaga zdobycia danych dost¢pnych publicznie,
co réwniez ogranicza mozliwo$¢ podawania nieprawdziwych i niekompletnych informacji. Wspomniana
za$ w poprzednich punktach wielostopniowos$¢ decyzyjna i zaangazowanie w proces wielu oséb z middle-
(ryzyko) i back- (finanse, ksicgowo$¢) office, zdecydowanie zwicksza prawdopodobiefstwo eliminacji
nieprawidlowosci. Istotne w procesie decyzyjnym jest rowniez wylaczenie z tego procesu Sieci Sprzedazy,
ktéry ma wyznaczone cele sprzedazowe. Drzigki temu ryzyko ewentualnych wewnetrznych wyludzen
jest zdecydowanie ograniczone.

Z kolei wprowadzenie biezacych raportéow 1 procedur dla pracownikéw terenowych oraz obowigzujacy
w Spélce system motywacyjny zmniejszaja ryzyko niewlasciwej realizacji zadan lub braku ich wykonania.
Dziatania pracownikéw biurowych réwniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia
pomocnicze zostaly skonstruowane 1 zabezpieczone tak, aby wyeliminowac ryzyko bledu ludzkiego
1 mozliwos¢ ingerencji nieupowaznionego uzytkownika. Istotna role w ograniczaniu ryzyka operacyjnego
odgrywa nadzor przelozonych w ramach petnionych funkcji 1 regularne szkolenia pracownikéw. Spotka
inwestuje w swoj personel, zabezpieczajac dzieki temu stabilnos¢ funkcjonowania.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powiazane z kazdym z pozostalych rodzajow ryzyka, poniewaz
bledy ludzkie, bledy systemoéw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potegowaé negatywne
skutki pozostalych ryzyk.
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W zwiazku z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2, Spélka przeszta calkowicie na tryb
zdalny pracy. Spotka doklada staran, by zapewni¢ pracownikom i klientom poczucie bezpieczenstwa.
Wdrozono kanaly zdalne dla zapewnienia ciaglosci proceséw operacyjnych oraz raportowania biezacego.

Ryzyko reputacyjne

Ryzyko reputacyjne jest to ryzyko negatywnego postrzegania Spotki przez uczestnikéow rynku
(np. klientéw, inwestorow), ktoére moze negatywnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Spotka §wiadczy
ustugi dla podmiotéw dzialajacych w sektorze stuzby zdrowia, ktére oprocz roli gospodarczej petnia
okreslong role spoleczna. W zwiazku z czym dziatania Spotki, ktére stawiaja ja w sytuacji konfliktowej
z jej klientami, moga spotka¢ si¢ z negatywna reakcja spoteczna.

Dodatkowo rynek stuzby zdrowia jako catosé jest niedofinansowany, wicc $wiadczenie dla tego sektora
ustug finansowych, a w szczegblnos$ci ich wycena, moze by¢ subicktywnie postrzegane
jako wykorzystywanie tej sytuacji. Spotka poprzez swoje zaangazowanie na ,,wrazliwym spolecznie” rynku
jest bardziej niz inne podmioty narazona na ryzyko reputacyjne. Sytuacja jest spotggowana
przez wezesniejsze dziatania innych podmiotéw z branzy, ktére swoimi dziataniami windykacyjnymi
spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych stereotypéw. Utrata reputacji w tym zakresie moze
spowodowa¢ utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych klientéw oraz w utrzymywaniu relacji z dotychczas
pozyskanymi. Prowadzenie dzialan windykacyjnych wobec SP ZOZ szczegblnie w czasach pandemii
koronawirusa 1 paralizu kontraktowej dzialalnosci podmiotéw leczniczych byloby mocno utrudnione
ispotkaloby si¢ ze sporymi konsekwencjami reputacyjnymi. Mozna zauwazy¢ nawet aktywno$é
komornikéw apelujacych o niewindykowanie Szpitali w tych wyjatkowych czasach.

Spélka, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na GPW, jest aktywnym uczestnikiem rynkéw
finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku podjecia dziatan watpliwych w aspekcie
spotecznym, pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywigzania si¢ ze zobowiazan lub uchybien w polityce
informacyjnej moze spowodowac utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie dziatalnosci.

22. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na 30 wrzesnia 2020 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowiazani wynikajacych z podpisanych umoéw
dotyczacych nakltadéw na rzeczowe aktywa trwale.

23. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan

naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie wystapily zdarzenia dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych
postanowient umow kredytu lub pozyczek.
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24. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto$ci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto§ci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych

na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywoéw.

25. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
warto$ciowych

Na dzien 30 wrzednia 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym, tj. na 31 grudnia 2019 roku Spétka
nie posiadata zobowiazai oraz naleznosci z tytutu emisji obligacji.

26. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

Zgodnie z uchwalg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 maja 2020
roku Spétka wyplacita akcjonariuszom 29 maja 2020 roku dywidende w acznej kwocie 17.607 tys. PLN.
Dywidenda zostala wyplacona z $rodkéw kapitalu zapasowego Spotki, przekazanych uprzednio
na ten kapital z zyskéw Spotki.

27. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Nie wystapily.
28. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzesnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Spélka posiadata nastepujace umowy poreczenia
(w tys. zb):

kwota data stan na stan na
Instytucja m-c zawarcia poreczenia . .
(w tys. z1) zakoficzenia 30.09.2020 r. 31.12.2019 .

Wierzyciel cze 10 3000 nieokreslone 0 0
Bank wrz 15 68 000 22.06.2020* 0 46 100
Bank lis 15 7 000 30.04.2026 3850 4083
Bank wrz 16 8 000 30.11.2024 4000 4766
Bank wrz 16 22 000 30.11.2025 13 520 15 583
Bank gru 16 9 800 31.03.2026 5717 6533
Bank gru 16 10 000 30.06.2027 6376 7141
Bank paz 16 20 000 31.12.2026 13 950 15 670
Bank kwi 17 8 000 30.06.2027 5778 6 444
Razem 155 800 53191 106 320

* Pierwotna data zakoficzenia to 28.02.2023
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M.W. Trade SA poza podstawowsa dzialalnoscia nie udzielala poreczen i gwarancji, ktére nie bylyby
umowami typowymi dla dziatalnos$ci Spotki, 1 ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dzialalnosci
operacyjne;j.

29. Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
Spotka nie tworzy grupy kapitalowej, a wymienione operacje nie wystapily w okresie sprawozdawczym.
30. Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w $wietle wynikow zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowala prognoz wynikéw na 2020 rok.

31. Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji

Struktura akcjonariatu na dzied przekazania niniejszego raportu do publikacji (tj. na 6.11.2020 roku)

zgodnie z wiedza Spéiki (na podstawie ustawowych zawiadomien) ksztaltowata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Spotki liczba akcji/liczba gtos6w % udzial w strukturze akcjonariatu

na WZA /liczbie gltoséw na WZA

Getin Holding SA 4298 301 51,27%
Rafal Wasilewski bezposrednio oraz 1680 000

posérednio przez Beyondream (z czego 30.000

Investments Ltd bezposrednio) 20,04%
Aviva OFE Aviva Santander 830 000 9,90%
Quercus TFI SA 416 094 4,96%
Pozostali 1160 045 13,83%
Razem 8 384 440 100,00%

W okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu:
W dniu 17 czerwca 2020 roku wplynglo do Spétki zawiadomienie, iz dnia 16.06.2020 r. Spélka
Beyondream Investments Ltd zwigkszyla udzial w ogolnej liczbie glosow w spolce
M.W. Trade SA w wyniku transakcji na rynku regulowanym poprzez zakup 15.000 akcji Spotki
po sredniej cenie 2 zt 22 gr. zwigkszajac udzial z 1.635.000 akcji do dnia poprzedzajacego
transakcje do 1.650.000 akeji.
W dniu 21 sierpnia 2020 roku wplyneto do Spotki zawiadomienie, iz dnia 20.08.2020 r. Pan Rafat
Wasilewski nabyt 30.000 gloséw w Spoélce M.W. Trade S.A. w wyniku transakcji na rynku
regulowanym poprzez zakup 30.000 akcji Spotki po $redniej cenie 2 zt 03 gr.
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32. Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien publikacji Raportu (zgodnie z wiedza Spolki, tj. na podstawie ustawowych zawiadomien)
ponizsze osoby nadzorujace posiadaja nastepujaca liczbe akcji Spotki:

akcjonariusz stanowisko liczba akcji (szt.)
Rafal Wasilewski bezposrednio i posrednio przez Beyondream Cztonek Rady 1 680 000
Investments Limited z siedziba w Larnace* Nadzorczej

* podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt. 15 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport poétroczny za 2020 rok),
tj. od 14 sierpnia 2020 roku, do dnia publikacji Raportu zgodnie z wiedza Spotki wystapily zmiany

w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace opisane w punkcie 31.

Zgodnie z wiedza Spolki, poza wyzej wymienionym, zZaden inny Czlonek Rady Nadzorczej Spoiki,
jak rowniez Czlonek Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadat akcji M.W. Trade SA.

33. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych jednakze warto

zwrbei€ uwage na sporng wierzytelnosé po zlikwidowanej Gminie Ostrowice opisang w kolejnym punkcie.

34. Wskazanie istotnych postgpowan z udziatem Spotki

W dniu 9 kwietnia 2020 roku Spétka odebrata o§wiadczenia Wojewody Zachodniopomorskiego datowane
na 30 marca 2020 roku, dotyczace uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ugody zawartej w dniu 27 czerwca
2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania przez Gming Ostrowice ciazacych
na niej zobowigzai wobec Spétki na kwote 32.874.003,98 zl, a takze uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ugody zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spétke z Gming Ostrowice w przedmiocie uznania
przez Gming Ostrowice cigzacych na niej zobowigzan wobec Spoltki na kwote 2.478.131,77 zt. Powyzsze
wierzytelnosci Spotki wobec Gminy zostaly zgloszone Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem
z dnia 19 lutego 2019 roku.

Obydwa o$wiadczenia woli Wojewody Zachodniopomorskiego sa w ocenie Spélki w calosci
bezpodstawne, a ponadto bezskuteczne. Zgodnie z Ustawa z dnia 5 lipca 2018 roku o szczegdlnych
rozwiazaniach dotyczacych gminy Ostrowice w wojewddztwie zachodniopomorskim (,,Spec-ustawa”),
Skarb Panistwa reprezentowany przez wojewode zachodniopomorskiego przejal odpowiedzialnosé
za zobowiazania zlikwidowanej Gminy. Rozwiazanie to mialo odciazy¢ gminy oscienne, ktore przejety
aktywa po Gminie Ostrowice. Spec-ustawa, powstala w zwigzku z wysokim zadluzeniem Gminy, ktéra
nie miata mozliwosci realizacji zadan wlasnych wynikajacych z przepiséw prawa bez wsparcia podmiotéw
zewnetrznych, okresla maksymalny limit wydatkéw z budzetu panstwa bedacych skutkiem finansowym
ustawy - na 2020 rok przypada kwota 47.180 tys. z1.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Spétka otrzymala informacje Wojewody Zachodniopomorskiego
w przedmiocie uznania wierzytelnosci przystugujacej Spolce wobec Gminy Ostrowice w lacznej
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wysokosci 1.644.430,65 zl, stwierdzonej nakazem zaplaty z dnia 22 stycznia 2018 roku, wydanym
przez Sad Okregowy we Wroctawiu I Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt: I Nc 33/18, ktéra zostata
zgloszona Wojewodzie Zachodniopomorskiemu pismem z dnia 19 lutego 2019 roku.

Jednoczesnie zgloszone pismem z dnia 19 lutego 2019 roku wierzytelnosci: w kwocie 32.874.003,98 zt
wynikajaca z tytulu wykonawczego — ugody mediacyjnej zawartej w dniu 27 czerwca 2016 roku
przez Emitenta z Gmina Ostrowice, zatwierdzonej przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydziat Cywilny
prawomocnym postanowieniem z dnia 29 lipca 2016 roku w sprawie o sygn. akt: I Co 97/16
wraz z klauzulg wykonalnosci z dnia 29 lipca 2016 roku oraz w kwocie 2.478.131,77 zt wynikajaca z tytulu
wykonawczego — ugody mediacyjnej zawartej w dniu 23 wrzesnia 2016 roku przez Spétke z Gming
Ostrowice, zatwierdzonej przez Sad Okregowy w Koszalinie I Wydzial Cywilny prawomocnym
postanowieniem z dnia 8 listopada 2016 roku w sprawie o sygn. akt: I Co 148/16 wraz z klauzulami
wykonalnosci z dnia 20 lutego 2017 roku oraz 13 marca 2017 roku, nie zostaly uznane przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, co w ocenie Spétki nastapito w sposéb bezpodstawny i nieuzasadniony.

Zgodnie ze Spec-ustawa Spolce przystugiwal §rodek zaskarzenia w postaci zarzutéw od otrzymanej
informacji, ktore zostaly przez Spétke wniesione w ustawowym terminie.

7. odpowiedzi na zarzuty otrzymanej w dniu 22 czerwca 2020 roku od Prokuratorii Generalnej RP, Spotka
powziela informacje o pozwie zloZonym przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Wojewode
Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 r. o stwierdzenie niewazno$ci ugdd mediacyjnych z dnia
27 czerwca 2016 r. oraz z dnia 23 wrzesnia 2016 r., oraz zawiadomieniu Skarbu Pardstwa,
reprezentowanego przez Wojewode Zachodniopomorskiego, z dnia 31 marca 2020 r. o podejrzeniu
popetnienia przestgpstwa polegajacego na usitowaniu wytudzenia wyplaty srodkéw pienigznych z budzetu
Skarbu Panstwa poprzez zgloszenie nieistniejacych oraz prawnie nieprzystugujacych wierzytelnosdci
przez Emitenta. Spotka ztozyla odpowiedz na pismo ztozone przez Prokuratori¢ Generalng RP, w ktérym
ustosunkowala si¢ do argumentacji Skarbu Padstwa.

W dniu 14 sierpnia 2020 roku Spoétka otrzymata odpis w/w pozwu o stwierdzenie niewazno$ci ugdd
mediacyjnych, do ktérego si¢ ustosunkowata w terminie wyznaczonym przez Sad. Spélce nie jest jeszcze
znany termin rozprawy w tym postepowaniu.

Z kolei sad wlasciwy do rozpoznania zarzutéw Spétki od decyzji Wojewody Zachodniopomorskiego
zgodnie z przepisami Spec-ustawy (Sad Okregowy w Szczecinie) wyznaczyl na dzied 16 lutego 2021 roku
termin rozprawy w zwiazku ze ztozonymi przez Spétke zarzutami do decyzji Wojewody. Spétka na dzien
publikacji sprawozdania nie otrzymala natomiast zadnej korespondenciji z Prokuratury, wobec czego
nie ma wiedzy o pelnej tresci zawiadomienia do Prokuratury z dnia 31 marca 2020 roku.

Zgodnie z przepisami Spec-ustawy Wojewoda Zachodniopomorski dokona wyplaty niezwlocznie
po prawomocnym rozpatrzeniu przez sad zarzutow 1 ich uwzglednieniu.

Na ten moment nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie terminu zakoficzenia postgpowania sadowego,
a zatem momentu calkowitej splaty zadluzenia po zlikwidowanej Gminie Ostrowice. Z uwagi na toczace
sie¢ rownolegle w/w postgpowania, mnogos¢ i zlozono$¢ potencjalnych scenatiuszy uniemozliwiaja
dokonanie przez Spétke wlasciwego odpisu z tytulu utraty wartosci, poniewaz nie mozna na tym etapie
sporu jednoznacznie czy z wysokim prawdopodobiefistwem oszacowal przeplywow pieni¢znych
wynikajagcych  z  posiadanej ekspozycji wobec Skarbu Panstwa, ktére nastepnie musialyby by¢
zdyskontowane za pomoca efektywnej stopy procentowej stosownej dla danego zaangazowania (zgodnie
z MSSFY). Spétka zaklada, ze stosowny odpis zostanie dokonany w wyniku rozwoju sytuacji procesowej
w ramach toczacych si¢ postgpowan, dzigki czemu prawdopodobne bedzie dokonanie oszacowania
nowego terminu splaty.

Na dzied sprawozdawczy Spotka ujela w bilansie 1 rachunku wynikow odpis na oczekiwana strate
na spornej ekspozycji w wysokosci 528 tys. zt (rownoczes$nie rozwiazujac oczekiwang strate wzgledem
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pozostalej czedci portfela w kwocie 117 tys. zt). Nieuznana przez Wojewode Zachodniopomorskiego
grupa wierzytelnosci zostala, zgodnie z zasadami klasyfikacji, przesunicta do koszyka nr 3.

Po prawomocnym rozpatrzeniu zarzutéw przez sad skutkujacym obowiazkiem zaplaty poszczegdlnych
kwot przez Wojewode Zachodniopomorskiego, nastapi odwrécenie odpisow z tytutu oczekiwanej straty,
przy czym Zarzad Spotki podkresla, ze na chwile obecng niemozliwe jest precyzyjne wskazanie kiedy
nastapi zakoficzenie postgpowania.

35. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli s3 one
istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Getin
Holding SA w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym 30 wrzednia 2020 roku i na 31 grudnia 2019

roku.
Sprzedag na rzecz Zakupy Nalegnosii Zobowiqzania wobec
Podmiot powiqzany podpiotow od podmiotow od podmiotow podmiotow
powiqzanych powiazanych powiqzanych powiqzanych
#ys. PLN #ys. PLN #ys. PLN #ys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 3Q 2020 0 186 0 0
2019 0 248 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank SA 3Q 2020 (243) 1.477 1.211 41.065
2019 560 4.482 1.752 49.707

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej:
3Q 2020 0 31* 0 0
2019 0 26* 0 0

*wynagrodzenie czlonka Rady Nadzorczej za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu bedacego réwnoczesnie Czlonkiem
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

36. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku Spéltka nie udzielita (innych niz opisane w punkcie 28 niniejszego
sprawozdania) zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwarancii.
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37. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spotke

W ocenie Spéltki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan
oraz wplywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, Scisle zwiazane z otoczeniem rynkowym,
na jakim dziata Spotka, aktywnoscia uczestnikéw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami
zewnetrznymi wplywajacymi na ten rynek. Niewatpliwymi najistotniejszymi czynnikami, sa:

a. rozwdj sytuacji i konsekwencje wywolane pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 oraz

b. tempo odzyskania Srodkéw wynikajacych z ekspozycji wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice.

Jednoznacznie mozna stwierdzié, ze pandemia koronawirusa wplywa na kazdy obszar dzialalnosci Spotki,
generujac czynniki ryzyka i zagrozenia dla jej dziatalnosci. Z uwagi na zmienno$¢ sytuacji trudne jest
natomiast dokladne oszacowanie potencjalnych skutkéw w przysztosci. Spoétka na biezaco monitoruje
1 identyfikuje potencjalne czynniki ryzyka oraz definiuje sposoby ich mitygacji.

Z kolei tempo uplynnienia ekspozycji wobec zlikwidowanej Gminy Ostrowice ma istotne znaczenie
dla perspektyw Spotki w diugim terminie i mozliwosci jej rozwoju.

Czynnikami wplywajacymi na sytuacje finansows Spotki sa podstawy finansowania stuzby zdrowia
w Polsce, w tym wprowadzona przez Ministra Zdrowia sie¢ szpitali, tj. system podstawowego szpitalnego
zabezpieczenia §wiadczen opieki zdrowotnej, ktérego celem jest zabezpieczenie dostepu do $wiadczen
opieki zdrowotnej w szerokim zakresie. Sie¢ szpitali ustanowita klasyfikacj¢ podmiotéow leczniczych
w ukladzie zawierajacym odpowiedni poziom systemu zabezpieczenia: profile, w ramach ktorych
realizowane sq §wiadczenia oraz zakresy i rodzaje dofinansowanych przez NFZ ustug. Systemem objete sa
wszystkie placéwki zapewniajace ciagltos¢ dostepu do swiadczen oraz kompleksowos¢ w ich udzielaniu.
Dla Spétki jest to potwierdzenie dotychczas stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki koncentracji
na jednostkach o istotnym znaczeniu w regionie. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze po wprowadzeniu sieci
szpitali nie odnotowano poprawy dostepnosci do $wiadczed medycznych dla pacjentéw, placoéwki
zadtuzone nie dokonaly restrukturyzacji swojego zadluzenia, obserwowane jest pogorszenie si¢ wynikdéw
finansowych szpitali na réznych szczeblach sieci, co wynika przede wszystkim z tego, ze wzrost
przychoddéw ze sprzedazy nie byt adekwatny do wzrostu kosztéw dzialalnosci operacyjnej tych jednostek,
w istotnej czeSci narzuconych przez rzad. Poszerzanie si¢ luki miedzy przychodami i kosztami
podstawowej dziatalnosci operacyjnej placowek wplywa bardzo niekorzystnie na rosnace zadluzenie
1 mozliwo$¢ pojawienia si¢ istotnych przeterminowan w regulowaniu zobowiazan biezacych. Rok 2021
bedzie okresem licznych zmian w sposobie funkcjonowania publicznej sluzby zdrowia. Proponowane
przez rzadzacych koncepcje objgte sa stalym monitoringiem przez Spélke.

Istotna dla wynikow Spolki bedzie skala wplywow nastepujacych czynnikéw zaobserwowanych na rynku,
takich jak:
uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,
sytuacja na rynku finansowym w Polsce,
mozliwosci rozszerzenia wspolpracy w ramach grupy kapitatowej,

v ®

finansowanie sektora przez NFZ oraz ewentualne zmiany w polityce ochrony zdrowia po dobie
pandemii,
nowa definicja Sieci Szpitali oraz zmiany w sposobie nadzoru Szpitali,

®®

bardzo silna presja ptacowa przy ograniczonych zasobach personelu medycznego w Polsce,
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4

A

realizacja indywidualnych programéw dostosowawczych przez SPZOZ,

®

skutki inspekeji sanitarnych w placéwkach medycznych w zakresie bezpieczefistwa i poziomu
higieny dla pacjentéw,

4

\

wzrost zobowiazan ogblem podmiotéw medycznych,

4

A

rosnaca potrzeba finansowania obrotowego wérdd dostawcow, jak 1 podmiotéw leczniczych.

38. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest wzrost wartosci spotki poprzez tworzenie podmiotu w ramach
bankowej grupy kapitalowej specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw publicznych, oferujacego
kompleksowe uslugi finansowe. Gtéwnym celem, ktéry Spétka zamierza osiagnac jest zwigkszenie skali
wspolpracy ze spétkami z Grupy Kapitatowej Getin Holding SA na zasadach posrednictwa w $wiadczeniu
ustug dla sektora publicznej ochrony zdrowia.

Zarzad zwraca uwagg, ze ocena perspektyw rozwoju Spoétki wobec niemoznosci dokonania jednoznaczne;j
prognozy nastepstw pandemii dla otoczenia makrockonomicznego i rynkowego jest ograniczona.
Brak mozliwosci pozyskania na moment sporzadzenia niniejszego raportu wiarygodnych zalozen, wszelkie
przewidywania dotyczace przyszlosci muszq byé analizowane z uwzglednieniem powyzszego.
Jednoczes$nie Zarzad ocenia, ze Spotka jest w pelni zdolna do kontynuowania dzialalno$ci zaréwno
w zakresie obstugi portfela bilansowego, jak 1 pozabilansowego oraz posiada pelna gotowos¢ operacyjna
i kompetencje do kontynuowania dziatan z zakresu posrednictwa kredytowego na rzecz Banku z Grupy
Getin Holding S.A. Mimo istotnych ograniczeni zwiazanych z pandemiag COVID-19, Spétka w sposéb
ciagly bada potrzeby potencjalnych klientéw, przekazuje oferty i kompletuje dokumentacje
do potencjalnych wnioskéw kredytowych. Od czerwca 2020 roku do polowy pazdziernika prowadzilismy
bezposrednie kontakty z Klientami, ktére umozliwily zbudowanie pipeline projektéw. Jednak,

jak wskazano wcze$niej, efekt tych dziatan jest w chwili obecnej trudny do zaprognozowania.

Czynniki zewngtrzne istotne dla rozwoju Spoétki stanowia;
sytuacja plynnosciowa jednostek sektora medycznego zwigzana z poziomem kontraktacji
$wiadczed medycznych przez NFZ oraz wysokoscia wplywow ze skladki zdrowotnej,
zmiana sposobu rozliczent SP ZOZ z NFZ (lub innym funduszem celowym odpowiedzialnym
za finansowanie stuzby zdrowia pod nadzorem Ministra Zdrowia), w tym rozliczenia w dobie
pandemii koronawirusa i po ustaniu zagrozenia,

)

powodzenia w odmrazaniu przez Szpitale zabiegéw planowych po wyciszeniu pandemii,
finansowanych pozaryczattowo,

funkcjonowanie systemu siec szpitali i planowane w 2021 roku modyfikacje,

realizacja 3-letniego planu ,,upafistwowienia” Szpitali,

Po®

nowe rozwigzanie ustawowe w zwiazku z wyrokiem TK znoszacym obowigzek pokrywania
ujemnego wyniku przez Organy Zalozycielskie,

o

wymogi sanitarne 1 infrastrukturalne Ministra Zdrowia wymuszajace poniesienie istotnych
naktadow inwestycyjnych,

@

wzrost kosztéw operacyjnych podmiotéw leczniczych, w tym gltéwnie kosztéw osobowych
na skutek podnoszenia minimalnych wynagrodzen dla pracownikéw medycznych,
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rosnaca presja placowa personelu SP ZOZ kazdego szczebla, oczekiwanie istotnego wzrostu
wynagrodzed, wzrost napie¢ miedzy personelem a dyrekcja placdwek, realne mozliwosci
oblozenia oddzialéw odpowiednig iloscia zasobdw kadrowych,

sytuacja ptynnosciowa kontrahentow szpitali,

mozliwosci wzrostu wolumenéw kontraktacji oraz apetytu przy ksztaltowaniu polityki kredytowe;
spolek z Grupy Kapitatowej Getin Holding SA;

sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewngtrznego oraz jego
dostepnosé,

dziatalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelnosciami SP ZOZ, ktére wplyna na udzial
w strukturze sprzedazy produktow bezposrednio finansujacych SP ZOZ,

poziom zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkéow inwestycyjnych w  ramach
finansowania projektéw wspotfinansowanych przez UE,

zmiany ustawowe regulujace dziatalno$¢ jednostek samorzadowych,

potencjalne zmiany ustawowe, decyzje administracyjne ksztaltujace na nowo rozwiazania
w stuzbie zdrowia,

poziom dochodéw JST zwiazany z wplywami z tytulu podatkéw oraz dochodéw z majatku
wlasnego, polaczony z poziomem wydatkéw na realizacje zadan wlasnych i zleconych JST,
efektywnos$¢ wznowienia relacji z podmiotami leczniczymi po dostosowaniu si¢ do aktualnie
obowiazujacej sytuacii.

W opinii Spotki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnigciu celéw strategicznych beda:

ve®

doswiadczenie 1 wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw leczniczych
(baza wiedzy na temat szpitali i ich kondycji finansowej),

dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez podmioty z Grupy Kapitalowej Getin
Holding SA,

dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

umiejetnos¢ konstrukeji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza warto$¢ dodana dla klienta,
dobre relacje z kontrahentami na terenie calego kraju (w tym z podmiotami $wiadczacymi ushugi
oraz dostarczajacymi produkty podmiotom leczniczym),

stabilizacja 1 odmrazanie dzialalnosci gospodarczej oraz rozwoj sytuacji zwiazanej z pandemig
w Polsce.
Wroctaw, 5 listopada 2020 roku
Ma rlena Elektronicznie podpisany N )
przez Marlena Panenka- G rzeg O rZ Elektronicznie pod.plsan'y
Pa nen ka_ Jakubiak przez Grzegorz Rojewski

Data: 2020.11.05 12:08:50

Jakubiak 285?6(2)'020.11.05 12:12:05 ROj eWSki g

Matlena Panenka-Jakubiak Grzegorz Rojewski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

muwtrade [

(S}



		2020-11-05T12:12:05+0100
	Marlena Panenka-Jakubiak


		2020-11-05T12:08:50+0100
	Grzegorz Rojewski




