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1.  Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje potrocznego sprawozdania
finansowego za potrocze biezacego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec potrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.-30.06.2020 | 01.01.-30.06.2019 @ 01.01.-30.06.2020 A 01.01.-30.06.2019
Przychody netto ze sprzedazy 69938 22774 51258 774,28 15747 419,70 11954 005,20
Zysk ze sprzedazy 19124 972,73 3661506,06 4306 213,96 853 896,00
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21818 346,59 643192912 4912 658,96 149998347
Zysk brutto 21203 41,73 7176 261,92 4774 198,09 167356854
Zysk netto 20757 550,73 816057192 467380821 190311845
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 564 472,85 3002 09645 327936343 700 115,78
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -61602 923,53 -35721414,60 -13 870 627,31 -833055378
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2767576,24 -863378943 -623 152,54 -2013 477,01
Przeptywy pieniezne netto razem -49 806 026,92 -41353 107,58 -11214 416,42 -9643 91501

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Aktywa razem 654 579 05192 591345 514,48 146 569 424,97 137 471597,08
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 211877 414,60 146 305 067,89 47 442 323,02 33456 76745
Zobowigzania dtugoterminowe 44 937 686,35 193 698,38 10 062 177,87 12510065
Zobowigzania krotkoterminowe 35850009,33 19 235 885,27 8027 31960 6 097 148,30
Kapitat wtasny 44270163732 445 040 446,59 9912710135 104 014 829,62
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 1007 613,08 105832549
Liczba akgji 45000 000 45000 000 45000 000 45000 000
Zysk netto na jedna akcje 046 018 010 0,04
WartosS¢ ksiegowa na jedna akcje 9,84 3,89 2,20 2,31

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2020 roku (4,4660 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2019 roku (4,2585
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursoéw dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30
czerwca 2020 roku i 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 roku (odpowiednio: 4,4413 PLN/EUR i 4,2880
PLN/EUR).

2. Komentarz do wynikéw finansowych Spétki za | pétrocze 2020 .

Sprzedaz ogbdtem zanotowata w pierwszym potroczu poziom 69,9 min zt i byta wyzsza o ponad 36% od sprzedazy
w analogicznym okresie 2019 roku. Wynikato to gtéwnie z dwoch przyczyn: pojawieniu sie przychodow ze sprzedazy
licencji w kwocie 6,4 min zt oraz wzrostu przychodow ze sprzedazy eksportowej produktow o 174%, z poziomu 5,0 min zt
w pierwszym potroczu 2019 do 13,8 min zt w pierwszym potroczu 2020, z czego blisko 10 min zt zrealizowano w Il kwartale
biezacego roku. Bardzo wysoka dynamika wzrostu sprzedazy eksportowej jest efektem odblokowania sprzedazy w wyniku
umowy z GSK na rynkach europejskich oraz wejsciem na rynek francuski w maju br.

Sprzedaz krajowa w drugim kwartale (w ujeciu wartosciowym), po dynamicznym wzroscie w | kwartale w wyniku

wzmozonych zakupow lekdéw spowodowanych pandemig Covid-19, zanotowata spadek o blisko 15%. W poréwnaniu
sprzedazy catego potrocza b. r. do | potrocza 2019, sprzedaz krajowa wzrosta o prawie 11% w ujeciu wartosciowym.
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Sprzedaz gtownych produktow na rynku polskim podlegata silnym miesiecznym wahaniom - podobnie jak sprzedaz
catego rynku. Udziaty rynkowe naszych produktow w | pétroczu b. r. w poréwnaniu do | pétrocza 2019 znacznie wzrosty,
jedynie Salmex zanotowat nieznaczny spadek udziatu w rynku. Jednak dynamika udziatu w rynku Salmexu
w Il kwartale 2020 w stosunku do | kwartatu 2020 ponownie wykazuje trend wzrostowy.

Udziat kosztow sprzedazy w sprzedazy produktow spada, na co sktada sie efekt bardzo dynamicznego wzrostu sprzedazy
eksportowej (gdzie wsparcie sprzedazowe lezy po stronie partneréw) oraz zmniejszonej aktywnosci promocyjnej w okresie
pandemii Covid-19.

3. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta do dnia publikacji sprawozdania.

Uzyskanie patentu w zakresie Inhibitorow kinazy PI3K na terenie Japonii

W dniu 18 lutego 2020 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujgcego inhibitory kinazy PI3K oraz ich
zastosowanie w leczeniu choréb o podtozu immunologicznym, choréb zapalnych oraz w terapiach onkologicznych. Patent
zostat udzielony przez Urzad Patentowy Japonii i obejmuje inhibitory PI3K i ich zastosowanie oraz petng ochrong prawna
na terenie Japonii.

Rozwéj innowacyjnego inhibitora kinazy PI3K, u pacjentow cierpigcych na choroby ptuc, takie jak astma czy przewlekta
obturacyjna choroba ptuc (POChP) jest realizowany przez Spotke w ramach projektu PIKCel dofinansowywanego
z funduszy Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Projekt znajduje sie obecnie w koncowym etapie badan
przedklinicznych. Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartoS¢ potencjalnej
komercjalizacji produktéw Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. Spotka posiada juz patent
w zakresie inhibitoréw PI3K na terenie USA oraz Europy. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 3/2020 z dnia 18 lutego 2020 roku.

Decyzja w zakresie rozwoju i wdrozenia wysokowydajnego testu qRT-PCR do diagnostyki zakazen SARS-COV-2

W dniu 13 marca 2020 roku Zarzad Celon Pharma S.A. podjat decyzje o priorytetowym zaadoptowaniu strefy BSL-3
i wdrozeniu wytwarzania testow do diagnostyki gRT-PCR w nowopowstajgcych laboratoriach Spotki w Kazuniu Nowym,
tzw. Centrum Badawczo Rozwojowym. Decyzja ta podjeta zostata na podstawie pozytywnej oceny dotychczas
przeprowadzonych testéw i prob technologii gRT-PCR w Spétce, zgromadzonych zasobéw i doSwiadczenia zespotow
w zakresie diagnostyki molekularnej, a takze oceny potencjatu biznesowego w Swietle dostepnych i antycypowanych
danych epidemiologicznych. Opracowywane testy oparte sg na przygotowaniu materiatu wg. ultraszybkiej metody one-
step qRT-PCR, ktora witasnie jest wdrazana w Niemczech i USA. Dzieki temu oczekuje sie, ze beda wysoce wydajne,
ograniczajac czas uzyskania wyniku od momentu pobrania materiatu biologicznego z gérnych drég oddechowych do 12
- 24 h. Zarzad Spotki oczekuje petnej gotowosci w zakresie masowego wytwarzania i sprzedazy testow przed sezonem
jesiennym, a takze gotowosci do wykonywania badan w tym okresie. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata
w raporcie biezgcym nr 5/2020 z dnia 13 marca 2020 roku.

Inicjacja strategicznego programu terapeutycznego na COVID-19

W dniu 17 marca 2020 r. Zarzad Celon Pharma S.A. zainicjowat strategiczny program testowania, weryfikacji i poszukiwania
efektywnego leku, kombinacji lekéw i/lub rezimu terapeutycznego na COVID-19. Program ma charakter wieloetapowy.
W pierwszym etapie, na podstawie dostepnej literatury, wynikow badan i aktywnosci lekow wobec SARS-COV-2, MERS
i innych wiruséw z tej rodziny, a takze identyfikacji potencjalnych celdow molekularnych, zostaty wytypowane i poddane
testom dopuszczone do obrotu leki, ich kombinacje oraz rezimy podawania tych lekow efektywnie hamujacych
namnazanie sie wirusa. W drugim etapie wybrane, najefektywniejsze strategie terapeutyczne zostang poddane testom
in vivo w modelu zwierzecym i rozpoczng ograniczone testy Kliniczne. Wedtug aktualnych szacunkow Spotki testy
kliniczne dla wybranych, najbardziej efektywnych kombinacji lekdw mogtyby sie rozpocza€ z poczatkiem 2021 roku, aich
efektem bytoby uzyskanie danych klinicznych dla metodycznie wybranych lekéw i ich kombinacji oraz reziméw
terapeutycznych w kontroli/leczeniu wirusa SARS-COV-2. Ostatnim etapem projektu bedzie opracowanie innowacyjnego,
zmodyfikowanego strukturalnie leku, ktéry wykazywatby jeszcze wiekszy potencjat terapeutyczny w hamowaniu rozwoju
wirusa SARS-COV-2 i innych koronawirusow. Spotka Celon Pharma S.A. jest jedyna firma farmaceutyczna w Polsce,
ktora posiada w ciggtej produkcji zarejestrowane leki, stosowane w terapii choréb wywotywanych przez retrowirusy,
do ktérych naleza koronawirusy. Wiedza oraz dostepne narzedzia badawcze, bedace w dyspozycji Spotki, wspomoga
sprawna realizacje niniejszego projektu, w ktorym leki antywirusowe beda jedna z kluczowych grup testowanych lekow.
W zainicjowanym programie, po analizie potencjatu innowacyjnego pipeline Spotki, w kontekscie najnowszych doniesien
naukowych, zostana rowniez poddane weryfikacji, przynajmniej dwa rozwijane przez Celon Pharma S.A. zwigzki. W oparciu
m. in.: o dane wskazujgce na wysoka efektywnos¢ inhibicji kinaz JAK w blokowaniu wnikania wirusa do komorek
gospodarza (https:/www. thelancet. com/journals/laninf/article/PlIS1473-3099_20_30132-8/fulltext) oraz o doniesienia
rynkowe dotyczace inhibicji kinazy PI3K delta (http://www. demiurge. technology/blog/demiurge-ai-discovers-the-
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clinical-benefits-and-risks-of-remdesivir), Spdtka w sposob szczegolny podda ocenie rozwijane obecnie dwa innowacyjne
leki hamujgce kinazy JAK/ROCK (CPL409116) oraz kinaze PI3K delta (CPL302215), (rozwijane obecnie w ramach
projektéw wspotfinansowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju), w monoterapii oraz kombinacji z lekami
antywirusowymi, miedzy innymi obecnego w portfolio Spotki leku Lazivir®.

W celu efektywnej inicjacji i kontynuacji niniejszego programu Spotka adoptuje czeSciowo nowopowstate Centrum
Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu Nowym na potrzeby pracy z wirusami, tzn. z uwzglednieniem wymogow strefy BSL-3.
Jednoczes$nie Spotka jest w trakcie rozmow z krajowymi instytucjami posiadajgcymi wiasne strefy BSL-3 w celu jak
najszybszego uruchomienia programu. Zdaniem Zarzadu Spotki i ekspertdw, COVID-19 oraz inne potencjalne choroby
0 podtozu koronawirusowym sa i beda atrakcyjnym, znaczgcym, dtugoterminowym obszarem biznesowym. O powyzszym
zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 6/2020 z dnia 17 marca 2020 roku.

Porozumienie ramowe z Siecig Badawczg tUKASIEWICZ dotyczace rozpoczecia wsp6lnego programu rozwoju terapii
przeciw COVID-19

W dniu 23 marca 2020 r. Celon Pharma S.A. oraz Sie¢ Badawcza tukasiewicz podpisaty porozumienie ramowe dotyczace
rozpoczecia wspolnego programu badawczego obejmujgcego prowadzenie prac nad:

M okresleniem potencjatu terapeutycznego znanych lekow i substancji czynnych (oraz ich kombinacji)
w innych niz zarejestrowane wskazaniach, majac na celu zbadanie wptywu tych substancji na wirus SARS
CoV-2;

I opracowaniem innowacyjnych molekut specyficznie targujgcych w elementy wirus SARS CoV-2,
co docelowo w dtuzszej perspektywie czasowej pozwolitoby na opracowanie innowacyjnego leku
posiadajgcego potencjat terapeutyczny w obszarze choréb wywotywanych przez wirusy;

I przeprowadzeniem rozwoju przedklinicznego i klinicznego wybranych kandydatéw na terapie oraz
zabezpieczenie ich dostepnosci na potrzeby pacjentdw w naszym kraju.

Jednocze$nie na mocy porozumienia oba podmioty postanowity podja¢ wspoblne dziatania majace na celu uzyskanie
strategicznego wsparcia finansowego na realizacje ww. prac badawczych.

Sie¢ Badawcza £UKASIEWICZ to unikalna w skali kraju, liczaca sie miedzynarodowo sie€ instytutéw badawczych
przygotowana merytorycznie i organizacyjnie do prowadzenia dziatalnoSci badawczej i wdrozeniowej. Szczegoty
wspotpracy, a w szczegodlnosci zakres, przedmiot oraz termin jej rozpoczecia zostang okreslone w odrebnej umowie.
0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2020 z dnia 23 marca 2020 roku.

Analiza wstepnych wynikéw badania Il fazy Esketaminy DPI we wskazaniu depresji jednobiegunowej.

W dniu 20 kwietnia 2020 r. Spotka zakonczyta analize wstepnych wynikéw badania Il fazy (ang. Interim analysis).
W badaniu Il fazy, we wskazaniu depresji jednobiegunowej, wzieto udziat 89 pacjentow z depresjg lekooporng, zdefiniowana
jako brak odpowiedzi na co najmniej 2 dopuszczone do obrotu leki przeciwdepresyjne. Badanie miato na celu uzyskanie
wstepnych danych na temat efektywnosci leku, a takze danych na temat bezpieczenstwa i tolerancji. Lek byt podawany
w 3 dawkach: 24 mg (N=22), 36mg (N=23), 48mg (N=22), uzyskanych wzrastajgca iloscig przeprowadzanych, aktywnych
wdechow inhalacyjnych. Grupe placebo stanowito 22 pacjentow. Podstawowa skalg oceny efektywnosci byta skala
Montgomery Asberg Depression Rating Scale (MADRS). Na dzien 20 kwietnia 2020 r. dokonano oceny podstawowego
punktu koncowego (PEP) w dniu 14 (redukcja w skali MADRS) oraz punktdw pozostatych, a takze czesciowych wynikow
bezpieczenstwa i tolerancji, w tym skali dysocjacji CADSS w ciggu 2 tygodni administracji leku.

W dniu 14 odpowiedz kliniczng, zdefiniowana jako = 50% redukcje w skali MADRS osiggneto 571%; 38,1%; 54,5%
dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 38,1 % dla grupy placebo, zdefiniowana jako wartos¢ MADRS < 10
osiggneto 38,1%; 28,6%; 40,9% dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 19% dla placebo.

Zmiana w skali MADRS w dniu 14, w pordwnaniu z wartoscig bazowa wyniosta 15,7; 12,8 i 15,7 jednostek dla dawki 24,
36 i 48mg odpowiednio vs 13,7 dla grupy placebo (nieistotne statystycznie).

Lek byt dobrze tolerowany. Zarejestrowane dziatania niepozadane wystapity u 27,3%; 47.8% i 40,9% pacjentow dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 45,5% dla placebo. Zarejestrowano 2 ciezkie dziatania niepozadane, oba w grupie
esk 36mg (atak epilepsji i proba samobdjcza w 27 dniu od zakonczenia podawania leku). W badaniu nie zarejestrowano
zgonow.

Dysocjacja mierzona skalg CADSS miata umiarkowane natezenie. W dniu 1, 45 minut po podaniu leku, wartosci CADSS

wyniosty: 3,2; 3,6; 6,2 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 2,2 dla placebo. Po czwartym podaniu leku, w dniu 11,
45 minut po podaniu leku wartosci CADSS wyniosty 2,6; 3,1; 3,9 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 1,1 dla placebo.
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Zdaniem Spotki wstepne wyniki badania Il fazy, pomimo matej liczby wtgczonych pacjentéw i braku odpowiedniej mocy
wnioskowania statystycznego, pokazujag sygnat efektywnosci leku oraz jego dobra tolerancije i w konsekwencji kwalifikuja
lek do dalszego rozwoju na wigkszych populacjach. Petna ocena badania z 6 tygodniowej rozszerzonej obserwacji (ang.
follow up) nastapi w ciggu najblizszych tygodni. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym
nr 8/2020 z dnia 20 kwietnia 2020 roku.

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki

Z dniem 29 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Celon Pharma S.A. odwotata Pana Bogdana Manowskiego ze stanowiska
Cztonka Zarzadu Spotki.

Ponadto, z dniem 29 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwca 2020 r.
w sktad Zarzadu Pana Jacka Glinki, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Pan Jacek Glinka podczas swojej
wieloletniej kariery sprawowat w latach 2004 - 2006 oraz 2010 - 2013 funkcje Prezesa Zarzadu Zaktadow
Farmaceutycznych Polpharma SA, w latach 20712 - 2013 funkcje Prezesa Zarzadu Polfa Warszawa SA, sprawowat tez
funkcje cztonka Rad Nadzorczych ZF Polpharma SA, Medana SA, Herbapol SA, Polfa Lublin SA czy ZT Kruszwica SA.
W latach 2013 - 2018 piastowat funkcje President Europe w Mylan, tgczac to ze stanowiskiem Prezydenta, a nastepnie
Wice-Prezydenta i Skarbnika w Medicines For Europe (2015 - 2018). Zmiana w sktadzie Zarzagdu Spotki pozwoli zdaniem
Rady Nadzorczej na optymalizacje efektywnosci oraz zwiekszenie aktywnosci Spotki w obrebie nowych obszarow
terapeutycznych i wpisuje sie w szersza strategie globalnej komercjalizacji portfolio inwestycyjnego Spotki. O powyzszych
zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr11/2020 oraz 12/2020 z dnia 29 kwietnia 2020 roku.

Rozpoczecie | fazy klinicznej agonisty receptora GPR40 - CLP207280 w terapii chordb metabolicznych

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Spotka otrzymata pozytywna decyzje Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych w odpowiedzi na wniosek Spotki o zgode na rozpoczecie | fazy klinicznej agonisty
receptora GPR40 - CLP207280, w terapii chorob metabolicznych.

Czes¢ kliniczna rozwoju innowacyjnego agonisty receptora GPR40 - CLP207280 bedzie prowadzona w terapii chorob
metabolicznych, wtym cukrzycey typu Il oraz neuropatiach cukrzycowych. Celem badania jest okreslenie bezpieczenstwa
oraz tolerancji leku, a takze jego wtasciwosci farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniu, interakgji
z metforming i pokarmem. Spotka zaktada, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat ok. 70 zdrowych ochotnikow,
a przewidywalny okres jego trwania wyniesie ok. 6 miesiecy. Badanie jest prowadzone w ramach projektu GATE, na ktory
Spotka otrzymata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (POIR), w wysokosci 24,7 min zt.

CLP207280 jest przedstawicielem najnowszej generacji lekow stosowanych w cukrzycy i schorzeniach metabolicznych.
Lek wykazuje wyjatkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach toksykologicznych i przedklinicznych, co odréznia
go od innych lekéw w tej klasie. CLP207280 jest innowacyjnym lekiem rozwijanym w leczeniu cukrzycy typu I,
wykorzystujgcym mechanizm aktywowania Sciezki GPR40. Zwigzek ma unikatowa strukture, roznigca sie od innych
rozwijanych zwigzkow w tej klasie, wykazujgcych ryzyko hepatotoksycznosci.

W dniu 23 lipca 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) zakonczone zostato jednokrotne podawanie tego leku w ramach
pierwszej czesci badania | fazy. Dotychczasowa obserwacja uczestnikdw badania i uzyskane wyniki wskazujg na bardzo
dobra tolerancje CLP207280. Maksymalna tolerowana dawka nie zostata wyznaczona, co daje Spotce mozliwose
szerszego, bardziej elastycznego podejscia do dawkowania w ramach wielokrotnego podania. Rozwijany przez Celon
Pharma S.A. zwigzek CLP207280 nie wykazat oznak hepatotoksycznosci, zarowno w badaniach toksykologicznych, jak
i w czesci pierwszej badania | fazy.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr 13/2020 z dnia 29 kwietnia 2020 roku oraz
nr 21/2020 z dnia 23 lipca 2020 roku.

Podpisanie z NCBR umowy na dofinansowania projektu Spétki (STEP7)

W dniu 4 maja 2020 roku Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju umowy
o dofinansowanie projektu: ,Serotoninergiczna terapia przeciwbélowa oparta o agoniste receptora 5-HT7 (STEP7)"
w ramach konkursu 6/11.1/2019 Dziatanie 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw’, Poddziatanie 111 ,Badania przemystowe
i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Wniosek Spotki o dofinansowanie projektu zostat
zarekomendowany przez NCBR do dofinansowania w marcu br.

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 55,6 min zt, a przyznana wysokos¢
dofinansowania wynosi 31,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 3112.2023 1.
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Projekt zostanie zrealizowany przez konsorcjum naukowe ztozone z firmy Celon Pharma S.A. oraz Instytutu Farmakologii
im. Jerzego Maja Polskiej Akademii Nauk. Celem projektu STEP7 jest rozwdj oraz ewaluacja kliniczna do badan Il fazy
wigcznie, pierwszego w Klasie (first-in-class) agonisty receptora 5-HT7 jako leku przeciwbélowego w terapii neuropatii,
stanowigcej duzy problem kliniczny i ogromne obcigzenie spoteczno-ekonomiczne. Przewiduje sie, ze bol neuropatyczny
bedzie dotyczyt coraz wiekszej liczby ludzi, gdyz towarzyszy innym, coraz czesciej pojawiajgcym sie chorobom, takim jak
cukrzyca, potpasiec, infekcja HIV, udar oraz stwardnienie rozsiane. Projekt uzupetni portfolio innowacyjnych projektow
rozwijanych przez Spotke w obszarze neuropsychiatrii. O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezgcych nr4/2020 z dnia 4 marca 2020 roku oraz nr 14/2020 z dnia 4 maja 2020 roku.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie wyptaty dywidendy

W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spotki
za 2019 rok w kwocie 11.934.958,55 zt w nastepujacy sposab:

a) w kwocie 8.334.958,55 zt zysk przeznaczony zostanie na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki,
b) w kwocie 3.600.000,00 zt zysk przeznaczony zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
(tj. 0,08 zt na jedna akcje).

Dywidenda objetych zostato 45.000.000 akcji Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy
na 2 czerwca 2020 r,, a termin wyptaty dywidendy na 19 czerwca 2020 .

Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki byta zgodna z rekomendacjg Zarzadu Spotki przyjeta w dniu
21 kwietnia 2020 roku. W ocenie Zarzadu wyptata dywidendy w ww. wysokosci jest uzasadniona oraz znajduje pokrycie
w posiadanych na dzien podjecia uchwaty Zarzadu aktywach finansowych Spotki i pozwala jednoczesnie Spotce
na finansowanie jej dalszego rozwoju.

0 zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezgcych nr 8/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 roku oraz nr 16/2020
z dnia 19 maja 2020 roku.

Powotanie dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Sp6tki na kolejng kadencje

W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie powotania na kolejna
kadencje (2020-2023) dotychczasowych Cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki:

Il Pana Krzysztofa Kaczmarczyka,
I Pana Michata Kowalczewskiego,
I Pana Roberta Rzeminskiego,

B Pani Urszuli Wieczorek,

I Pana Artura Wieczorka

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 18/2020 z dnia 20 maja 2020 roku.

Ztozenie wniosku o zgode na rozpoczecie badania klinicznego Il fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor
PDE10A rozwijany w leczeniu zaburzen psychotycznych i neuromotorycznych - CPL500036

W dniu 9 czerwca 2020 roku Spotka ztozyta do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobéw Medycznych
i Produktow Biobojczych wniosek o udzielenie zgody na rozpoczecie badania klinicznego fazy Il CPL500036 u pacjentow
z zaostrzeniem psychotycznym schizofrenii. Zakonczenie podawania kandydata na lek w badaniu | fazy nad lekiem
opartym o innowacyjny inhibitor PDET0A rozwijany w leczeniu zaburzen psychotycznych i neuromotorycznych
- CPL500036, miato miejsce w sierpniu 2019 roku.

Celem badania klinicznego Il fazy jest okreslenie efektywnosci, bezpieczenstwa i farmakokinetyki dwoch roznych dawek
CPL500036 (inhibitora PDE10A), podawanych przez 28 dni pacjentom z zaostrzeniem psychotycznym schizofrenii.
Badanie bedzie miato charakter wieloosrodkowy i prowadzone bedzie w Polsce, Butgarii i na Wegrzech. Spotka zaktada,
ze w catym badaniu Il fazy wezmie udziat ok. 165 pacjentdw, w tym ok. 75 pacjentdw w Polsce, a przewidywalny okres
jego trwania wyniesie ok. 18- 20 miesiecy.

Czesc Kliniczna rozwoju innowacyjnego inhibitora PDET10A, rozwijanego w leczeniu zaburzen psychotycznych
i neuromotorycznych jest prowadzona w ramach projektu NoteSzHD, na ktory realizujgce go konsorcjum, ktdrego Spotka
jest liderem, otrzymato dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (program STRATEGMED 1) w wysokosci
ponad 26 min zt. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 20/2020 z dnia 9 czerwca
2020 roku.
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Pozytywne zakonczenie pierwszej czesci badania | fazy klinicznej agonisty receptora GPR40 - CLP207280,
w leczeniu cukrzycy typu Il oraz neuropatii cukrzycowych.

W dniu 23 lipca 2020 r. zakonczone zostato jednokrotne podawanie tego leku w ramach pierwszej czesci badania | fazy.

Dotychczasowa obserwacja uczestnikow badania i uzyskane wyniki wskazujg na bardzo dobra tolerancje CLP207280.
Maksymalna tolerowana dawka nie zostata wyznaczona, co daje Spotce mozliwosE szerszego, bardziej elastycznego
podejscia do dawkowania w ramach wielokrotnego podania.

CLP207280 jest innowacyjnym lekiem rozwijanym w leczeniu cukrzycy typu ll, wykorzystujgcym mechanizm
aktywowania sciezki GPR40. Zwigzek ma unikatowa strukture, roznigca sie od innych rozwijanych zwigzkow w tej klasie,
wykazujacych ryzyko hepatotoksycznosci.

Rozwijany przez Celon Pharma S.A. zwigzek CLP207280 nie wykazat oznak hepatotoksycznosci, zardwno w badaniach
toksykologicznych, jak i w czesci pierwszej badania | fazy.

Zarekomendowanie przez NCBR do dofinansowania projektu Spétki dotyczacego terapii SARS COV 2.

W dniu 9 wrzesnia 2020 r. powzigt informacje, wniosek Spotki o dofinansowanie projektu ,Opracowanie i wdrozenie
do badan klinicznych i dziatalnosci wtasnej spotki, innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19
i infekcji grypowych’, przedstawiony do konkursu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014- 2020
dziatanie 1.1/poddziatanie 111 zostat zarekomendowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR’)
do dofinansowania. Catkowity koszt projektu zostat okreslony na ok. 65 min zt, a rekomendowana wysokosc
dofinansowania wynosi 38,9 min zt.

Nowe podejscie terapeutyczne zaprojektowane przez naukowcow z Celon Pharma S.A. taczy rozproszone dotychczas
mozliwosci odpowiedzi na zagrozenie wywotane przez SARS-COV-2. Zaktada ono jednoczesne skracanie czasu infekcji
u pacjentdw juz nig dotknietych i znaczace ograniczenie rozprzestrzenianie sie wirusa u 0sob zdrowych.

4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.

Na dzien publikacji sprawozdania Zarzad Spotki nie odnotowat znaczacego wptywu pandemii COVID19 na dziatania
operacyjne, zaréwno w wymiarze krajowym, jak i zagranicznym.

Spotka prowadzi skuteczng polityke dywersyfikacji dostaw produktow niezbednych do wytworzenia produktow na rynek
polski i zagraniczny.

W zakresie biezgcej pracy Spotka wprowadzita szereg procedur wewnetrznych majgcych zniwelowa¢ ryzyko pojawienia
lub rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-COV-2 wsrod pracownikow firmy oraz kadry Zarzadzajgcej. Wprowadzono
zalecane obostrzenia dotyczace pomiaru temperatury wsrod pracownikéw, ograniczenia w przemieszczaniu sie
pracownikéw w réznych lokalizacjach Spotki, zabezpieczenia miejsc pracy, zasade rotacyjnosci i nietgczenia zespotow
dedykowanych do réznych projektow, mozliwos¢ pracy zdalnej, dodatkowe punkty dezynfekcyjne czy nakaz zastaniania
ustinosa w trakcie poruszania sie w ciggach komunikacyjnych.

Wprowadzone procedury beda obowigzywat w Spétce do odwotania przez Zarzad, na podstawie wczesniej
przeprowadzonej wraz z dziatem BHP analizy ryzyka dla poszczegélnych segmentdw dziatalnosci operacyjne;j.

W | pétroczu 2020 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia,
w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta
bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze
nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidaciji.

Celon Pharma S A jest jednostka dominujgca wobec spotki Action for Development of Research Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
w ktorej posiada bezposrednio 84,60% udziatu w kapitale zaktadowym. Ponadto Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon
Pharma S. A, jest Wiceprezesem Zarzadu Action for Development of Research Sp. z 0.0. uprawnionym do jej samodzielnego
reprezentowania. Na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowaosci, Celon Pharma S.A. padjeta decyzje o niekonsolidowaniu
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danych z jednostka, uznajac je za nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 4 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym Celon Pharma S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% og6lnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akc;ji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz loscakji Y9zt ;’é';‘fv';':f'e Liczba gtosow Ulﬂfz'g:‘e"gjg‘;’;j’l
Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.* (100% udziatow) 30.003.531 66,67% 45003531 7501%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE SA. 3.955432 8,79% 3955432 6,59%
Pozostali Akcjonariusze 11.041.037 24,54% 11.041.037 18,40%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton sp. z 0.0. posiadat 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki na dzien publikacii poprzedniego raportu
okresoweqgo, tj. raportu za | kwartat 2020 roku opublikowanego w dniu 8 maja 2020 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Udzzaiﬂ;;gsvﬂ:::le Liczba gtoséw leg:zzig:evgt‘gggrxj
Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.*(100% udziatow) 30.003.300 66,67% 45.,003.300 75,01%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S.A. 3955432 8,79% 3955432 6,59%
Pozostali Akcjonariusze 11.041.268 24,54% 11.041.268 18,40%
Razem 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton sp. z 0.0. posiadat 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

Zmiana w stanie posiadania akgji od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nastapita wytacznie w przypadku liczby
akcji posiadanych przez Glatton Sp. z 0.0. (posrednio przez Macigja Wieczorka) i wyniosta 231 akgji.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osab.

Stan na dzien publikacji raportu Stan na dzien publikacji raportu
za | pétrocze 2020r. za | kwartat 2020 r.

(25 wrzesnia 2020 r.) (8 maja 20207,

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -

Jacek Glinka - nd

Iwona Giedronowicz - -

Rada Nadzorcza

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Urszula Wieczorek - -

Michat Kowalczewski - _

Robert Rzeminski - _
Artur Wieczorek 5357 5357

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spétki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawigjgcej
akcjonariuszy Celon Pharma S.A. posiadgjgcych co najmnigj 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (pkt 7 — powyzej).
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Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | potroczu 2020 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki lub jednostki od nigj
zaleznej.

W dniu 12 stycznia 2020 r, w wyniku rozméw trojstronnych miedzy Grupg GlaxoSmithKline (,GSK"), Glenmark Group
(,Glenmark’) a Spotka (tacznie ,Strony”), Strony zawarty ugode dotyczaca pozwdw wniesionych przez spotki z Grupy GSK
w zwigzku z rzekomym naruszeniem znakow towarowych i praw autorskich do produktow inhalacyjnych w formie dysku firmy
GSK, a takze rzekomych dziatan nieuczciwej konkurencji przypisywanych Spétce oraz Glenmark, w stosunku do leku Salmex
wystepujacym pod nazwami handlowymi: Stalpex, Salflutin i Asthmex, na wybranych rynkach europejskich. W wyniku ugody
Strony wycofajg sie z licznych postepowan sgdowych dotyczacych leku Salmex w Polsce i na rynkach europejskich objetych
umowa dystrybucyjna zawarta miedzy Celon Pharma S.A. a Glenmark Pharmaceuticals Europe Limited, obejmujaca: Czechy,
Danig, Finlandie, Niemcy, Islandig, Irlandie, Wtochy, Luksemburg, Malte, Gibraltar, Holandie, Norwegie, Rumunie, Stowacje,
Szwecje i Wielka Brytanie. Ugoda zawarta miedzy stronami pozwoli spétce Celon Pharma S.A. i Glenmark sprzedawac lek
Salmex w Polsce i na wybranych rynkach europejskich, w uzgodnionym ksztatcie inhalatora bez ryzyka naruszania praw
wiasnosci intelektualnej. O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym nr1/2020 z dnia 13 stycznia 2020 roku.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,

z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia
ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W okresie | potrocza 2020 r. Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawierali transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

1. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwaranc;ji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna
wartos¢€ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W | pétroczu 2020 r. Spotka ani jednostka zalezna nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji
- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartose istniejgcych poreczen lub
gwarancji bytaby znaczaca.
12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Nie wystepuja inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego sprawozdania informacje istotne dla oceny sytuacii
kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Strategia rozwoju Spoétki w najblizszych latach bedzie koncentrowac sie na trzech obszarach dziatalnosci:
selektywnej eksploracji segmentu klasycznych lekéw generycznych,

dynamicznym rozwoju segmentu lekéw inhalacyjnych, w tym w szczegoélnosci rozwoju sprzedazy eksportowej
leku Salmex na rynki europejskie oraz rynki Ameryki Pétnocnej,

zwiekszenie potencjatu badawczego poprzez wykorzystanie infrastruktury badawczej nowopowstatego
Centrum Badawczo - Rozwojowego oraz rozwdj projektow nowych lekdw, w tym lekow innowacyjnych iich
globalna komercjalizacja
Generalnym zamierzeniem Spoétki jest koncentracja na projektach i lekach dotyczacych choréb przewlektych, ktére
charakteryzujs sie dtugotrwatym procesem terapii i koniecznoscig regularnego przyjmowania lekow. Spotka zaktada
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rozszerzenie swojej oferty zarowno w zakresie projektow lekow innowacyjnych, jak tez produktow gotowych w zakresie takich
grup terapeutycznych jak: choroby zapalne uktadu oddechowego, neuropsychiatryczne, a takze nowotworowe i metaboliczne.

Najwieksze perspektywy rozwoju Spétki odnosza sie jednakze w najblizszych latach do projektéw nowych lekéw, w tym
potencjalnych lekdw innowacyjnych. Od kilku lat Spotka aktywnie rozwija posiadany potencjat badawczy realizujgc szereg
projektow ukierunkowanych na rozwdj nowych lekéw. Zdobyte doSwiadczenie, posiadane zaplecze oraz ustrukturyzowany
zespOt badawczy pozwalajg coraz Smielej planowac bardziej zaswansowane prace majgce na celu wdrozenie na rynek
w dtuzszej perspektywie lekow innowacyjnych o znacznie wiekszym potencjale biznesowym niz dotychczasowe leki
generyczne czy nawet leki generyczne plus. Zarzad Spotki doceniajgc potencjat tej grupy lekow ocenia, ze wiekszose
dostepnych zasobow finansowych powinna by¢ dedykowana na inwestycje w tej wtasnie kategorii. Dodatkowo wskutek
epidemii COVID-19 Spotka podjeta decyzje w zakresie nowych 2 projektdw zwigzanych z molekularng diagnostyka
i poszukiwaniem lekéw na to i inne schorzenia o podtozu wirusowym. Pierwszy z nich dotyczacy ,Opracowania i wdrozenia
do badan Klinicznych i dziatalnosci wiasnej spotki, innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i infekcji
grypowych" otrzymat na poczatku wrzesnia rekomendacje NCBIR do dofinansowania na kwote 40 min PLN. Obecnie spotka
wyselekcjonowata juz obiecujaca klase nowych zwigzkéw chemicznych, o dualnym mechanizmie dziatania tj. posiadajace
zardwno wiasciwosci hamujgce rozwoj wirusa SARS-CoV-2 oraz blokujace jego wnikanie do komorek gospodarza.

Wyniki Spétki w przysztosci beda Scisle zwigzane z dynamika rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycznym oraz
tempem realizacji zawartych umow partneringowych w zakresie rejestraciji i dystrybuciji leku Salmex poza obszarem Polski.

W zakresie rozwoju lekow innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego CBR spotka podtrzymuje
w krotkim okresie realizacje nastepujacych kamieni milowych - krotkookresowo do 2024 r.

I wprowadzanie co najmniej 2 kandydatow rocznie do rozwoju klinicznego,
I doprowadzenie do konca POC badan Il fazy lekéw w co najmniej 6 wskazaniach terapeutycznych,

M zainicjowanie programow lll fazy (przez partneréw badz samodzielnie) dla co najmniej 3 wskazan
terapeutycznych,

M ukonczenie Il fazy Falkieri (esketamina DPI) i ztozenie wniosku do FDA/EMA - 202023,

I podpisanie co najmniej 3 duzych umow partneringowych,

I wzrost biezacej dziatalnosci operacyjnej 3-4 krotnie, wzrost potencjatu market capu 6-8 krotnie,
W perspektywie Srednio i dtugoterminowej w latach 2024-2029 Spotka zaktada dopuszczenie do obrotu co najmnigj
3innowacyjnych lekdw z portfela Spotki, -zbudowanie selektywnych — w wybranych grupach terapeutycznych/regionalnych

struktur marketingowo-sprzedazowych, wzrost biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

WSrdd najwazniejszych czynnikow, ktére moga mie€ istotny wptyw na dziatalnoSE operacyjng i przyszte wyniki Spotki, mozna
wymienic:

I polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowia,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby Spotki,

I polityka refundaciji lekdw prowadzona przez rzady panstw na rynkach, na ktorych Spotka obecnie dziata, jak
rowniez zamierza dziataC w przysztosci,

I ksztattowanie sie kursow walut obcych, w szczegélnosci kursu PLN wobec euro, dolara amerykanskiego,
franka szwajcarskiego i funta brytyjskiego,

I dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne w zakresie lekdw generycznych,

I opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow przeciw schorzeniom poddawanym terapiom
z wykorzystaniem lekow Spotki,

I zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych, . zwigkszanie sie w przypadku rejestraciji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak
dowodéw dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci danego leky,

I utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry badawczej,

Raport patroczny CELON PHARMA S A, za | potowe 2020 roku



10

I skutecznosSc przyjetej strategii rozwoju i efektywnos¢ prowadzonych i planowanych inwestycii,

I osiagniecie zatozonych celéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w planowanym zakresie
i harmonogramie czasowym,

I efektywnos¢ i natezenie dziatalnosci marketingowej i dystrybucyjnej na poszczegolnych rynkach,

M ryzyko niedotrzymania warunkéw umaéw o dofinansowanie i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub
cofniecia uzyskanej pomocy finansowej,

I pozyskanie kolejnych srodkow na dofinansowanie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekdw wykorzystujgcych technologie inhalacyjne,

I potencjalny wptyw pandemii COVID-19 na zabezpieczenie w surowce niezbedne do prowadzenia dziatalnosci
wytworczej przez Spotke.

Czynniki rozwoju segmentu lekdw generycznych

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa kwestig jest bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla odbiorcow
lekéw oraz poziomy odptatnosci pacjentdw. Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne zapewniajace uzyskiwanie
odpowiedniej skali wytwarzania dla oferowanych komercyjnie lekow co zabezpiecza pierwszy z kluczowych czynnikéw
wzrostu. Obecnie nie s planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym obszarem dziatalnosci, niemniej posiadane
zasoby z uwagi na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie na poszczegodlne leki mozna okreslic jako w petni adekwatne.

Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii refundacyjnych, ktore regulujg sztywne poziomy cen lekow. Mozliwosci
elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki z uwagi na posiadane zdolnoSci wytworcze, nalezy okreslic jako nie gorsze
od tych oferowanych przez konkurencyjne podmioty branzowe, ktore same prowadza dziatalnos¢ wytworcza. Jest to istotne
bowiem znaczna czes¢ podmiotdw branzowych wprowadza na rynek leki wytwarzane na zasadach kontraktowych przez
strony trzecie, co znaczgco wptywa na poziom realizowanych marz. Spotka nie korzysta z takich rozwigzan, co pozwala
na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi etapami wytworczymi.

Dla segmentow lekow generycznych plus oprocz kwestii zwigzanych z sama dostepnoscia czy odptatnoscia pacjentow za lek
kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo rejestracii na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestraciji determinuje poczatkowa
mozliwoS¢ rozpoczecia dziatalnosci eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym elementem jest sprawa ewentualnej
refundacji czy wymienialnosci produktow, niemniej sg to obszary, ktorych znaczenie przybiera na wadze dopiero
po zarejestrowaniu produktu. Dalszymi czynnikami stanowigcymi o faktycznych mozliwosciach rozwoju sg zasoby
i doSwiadczenia promocyjno-sprzedazowe partnerow biznesowych, ktorym Spotka udzielita licencji na lek Salmex. Nalezy tu
wskazaC, ze w procesie negocjacyjnym, ktory doprowadzit do wyboru aktualnych partnerow, kwestie potencjatu rynkowego
byty jednym z kluczowych wytycznych na bazie ktdrych podjeto decyzje biznesowe.

Projekty lekdw generycznych:

Nazwa projektu Opis projektu Status realizac;ji projektu

Celem projektu jest opracowanie leku inhalacyjnego stosowanego Projekt kontynuowany.

1. | SF DPIna rynek USA w astmie i POCH na rynek USAi Kanady. . Mgt
Projekt realizowany wraz z Lupin Aktualnie w rozwoju Kliniczngm
Celem projektu jest opracowanie leku inhalacyjnego stosowanego Projekt kontynuowany.
2 | SF DPI na pozostate rynki w astmie i POCH na pozostate rynkiy. W trakcie poszukiwania
Projekt realizowany dla réznych partnerow i wyboru partnerow
Celem projektu jest opracowanie leku inhalacyjnego stosowanego h
3 | Tio DPI w astmie i POCH na rynek USAi Kanady. Projekt kontynuowany.

Projekt realizowany dla réznych partnerow Aktualnie w rozwoju Klinicznym

Celem projektu jest opracowanie leku inhalacyjnego zawierajgcego

Projekt kontynuowany.

43 | Flu DPI na rynek UE steryd i bedacego odpowiednikem do leku Flixotide stosowanego Aktualnie w rozwoju Kliniczngm
w astmie
Celem projektu jest opracowanie leku inhalacyjnego zawierajgcego
4b | Flu DPI na rynek US steryd i bedacego odpowiednikem do leku Flovent stosowanego Projekt dyskontynuowany
w astmie

Czynniki rozwoju projektow lekéw innowacyjnych
Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw zwigzanych z projektami nowych lekow, w tym potencjalnych lekow

innowacyjnych to przede wszystkim zsynchronizowanie inwestycji w budowe centrum badawczo-rozwojowego ze sprawnym
realizowaniem harmonogramow projektow. Spotka w zwigzku z realizacjg projektow w tym segmencie systematycznie

Raport patroczny CELON PHARMA S A, za | potawe 2020 roku



zwieksza zatrudnienie pracownikow — naukowcow z kompetencjami w zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych. Dziatania te
beda kontynuowane w kolejnych okresach adekwatnie do potrzeb wynikajacych z realizacji projektow naukowo-badawczych
Spotki.

W celu minimalizacji ryzyk regulacyjnych Spotka przyktada najwyzsza wage do jakosci swoich aktywnosci. Poszczegolne
projekty prowadzone sg zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajagcymi miedzy innymi z doSwiadczen Spotki
w zakresie Dobrych praktyk laboratoryjnych, Dobrych Praktyk Wytwarzania oraz Dobrych Praktyk Klinicznych. Spotka
poszukuje aktywnie partnerow dla swoich projektow innowacyjnych. W dziataniach tych wykorzystuje wyspecjalizowana
firme zajmujaca sie posrednictwem w biznesie biofarmaceutycznym - Plexus Ventures. Wspdlnie z nig zostata opracowana
strategia partneringu dla 6 projektow innowacyjnych spotki. Spotka podtrzymuje swoj cel strategiczny, ktérym jest podpisanie
kontraktu na sprzedaz praw dystrybucyjnych/marketingowych, badz licencyjnych dla wybranych projektow Spoétki w ciggu
najblizszych miesiecy. W | pétroczu 2020 roku aktywnosci w tym obszarze, w dalszym ciggu koncentrowaty sie na identyfikacii
potencjalnych partneréw i rozpoczynaniu kolejnych procesow tzw. due diligence. Podstawowym czynnikiem decydujacym

0 mozliwosci realizacji tej strategii sg wyniki prac badawczych, szczego6lnie w obszarze rozwoju klinicznego.

Projekty lekdw innowacyjnych:

Nazwa projektu Opis projektu Status realizacji projektu
1 DISK Nowa terapia S-ketaming w leczeniu depresji lekoopornej Projekt kontyuowany.
P a pres) pornej. Aktualnie w Il fazie klinicznej.
Celem projektu byto uzyskanie innowacyjnego leku przeciwnowotworowego Zzggggggtggduaorw:?ogkzv Q ;Ezigfnoe
2 JAKSON hamujacego aktywnosc czynnika transkrypcyjnego Jak2/STATS. GLP. W l1IQ 2020 planoa/ane?est
W trakcie badan nastapita zmiana wskazan start fazy Kliniczne
Celem projektu jest uzyskanie innowacyjnego leku we wskazaniu Projekt kontynuowany.
3 PISK inflamacyjnym hamujacego aktywnos¢ kinazy PLK1. W trakcie badania Aktualnie w zaawansowanej fazie
nastgpita zmiana szlaku na PIK3 przedkKlinicznej
4 NoteSzHD Celem projektu jest opracowanie leku majgcego zastosowanie Projekt kontynuowany.
w nowej terapii zaburzen psychotycznych oraz w chorobie Huntingtona Aktualnie w fazie Il klinicznej.
Celem projektu CELONKO jest opracowanie nowoczesnych biomarkerow Proiek
o ; i : - t kontynuowamy.
5 CELONKO oraz rozwoj innowacyjnego inhibitora kinaz FGFR stosowanego w terapii roe : - .
NOWOLWOrOW Aktualnie w fazie I/1b Klinicznej.
h . . h h Projekt kontynuowany.
Celem projektu jest opracowanie nowego biatka, opartego na biatku FGF1, - L
6 FAIND A 2 g ‘ : Aktualnie w zaawansowanej fazie
ktory mogtby mie¢ zastosowanie w leczeniu cukrzycy przedklinicznej.
7 Trkb Celem projektu jest opracowanie nowego zwigzku, ktory jest agonista Projekt kontynuowany.
receptorow Trkb stosowany w schorzeniach neuropsychiatrycznych Aktualnie w fazie przedklinicznej
8 GPR40 Celem projektu jest opracowanie nowego zwigzku, Projekt kontynuowany.
ktory jest agonista receptora FFAR1 (GPR40) stosowany w cukrzycy Aktualnie w fazie | kliniczne;j.
9 UBA Celem projektu jest opracowanie nowego zwigzku, Projekt kontynuowany.
ktory jest Inhibitor enzymu UBA1 stosowany w nowotworach Aktualnie w fazie przedKliniczne;.
) ) . - S - ) Projekt kontynuowany.
Celem projektu jest rozwoj przedkliniczny i kliniczny inhibitora kinazy PI3 delta - o
10 KICHAI ) - 2 . Aktualnie w zaawansowanej fazie
jako kandydata w terapii chorob o podtozu zapalnym przedklinicznej
Celem projektu jest rozwoj opartej o technike Phage Dispaly innowacyjnej
1 BAAP platformy produkcji konstruktow bispecyficznych oraz rozwoj przedkliniczny Projekt kontynuowany.
i kliniczny innowacyjnego bispecyficznego kandydata na lek w terapii choréb Aktualnie w fazie przedkliniczne.
o0 podtozu zapalnym
Rozw6j przedkliniczny i kliniczny pierwszego w Klasie, innowacyjnego, Proiek
. . ; : ; . t kontynuowany.
12 cBite bispecyficznego immunoterapeutyku jako kandydata na lek w immunoterapii foe ; P h
NOWORWOrOW Aktualnie w fazie przedKliniczne).
Opracowanie innowacyjnego, pierwszego w klasie, matoczgsteczkowego,
13 oY podwajnie ukierunkowanego terapeutyku o dziataniu immunomodulujacym Projekt kontynuowany.
i cytotoksycznym, jako kandydata na lek w terapii biataczek i nowotworéw Aktualnie w fazie przedKlinicznej.
litych
14 STEP7 Serotoninergiczna terapia przeciwbolowa oparta o agoniste receptora 5-HT7 Projekt kontynuowany.
STEP7) srosowana w leczeniu bélu neuropatycznego Aktualnie w fazie przedKliniczne).
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14. Zasady sporzadzenia p6trocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Celon Pharma SAA. za | pétrocze 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2019 poz. 351) oraz przyjetg przez Spotke polityka
rachunkowosci.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. za | pétracze 2020 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Sprawozdanie przedstawia sytuacje
finansowa Celon Pharma S.A. na dzien 30 czerwca 2020 roku i dzien 31 grudnia 2019 roku oraz wyniki osiggniete z dziatalnosci
Spotki i przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku i dnia 30 czerwca 2019 roku.

W Srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Celon Pharma S.A. za | potrocze 2020 roku przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
W | pétroczu 2020 roku nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowoséci. W | pétroczu 2020 roku
nie nastapity rowniez istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa i realizacja plandw rozwojowych Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej i tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce i w innych krajach, na rynkach ktorych Spoétka prowadzi lub zamierza prowadzi€ dziatalnosc.
Do istotnych czynnikéw o charakterze ekonomicznym, wptywajacych na osiggane przez Spotke wyniki finansowe, mozna
zaliczyc: poziom PKB, poziom $redniego wynagrodzenia, poziom bezrobacia, poziom inflacji, poziom naktaddw na ochrong
zdrowia. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym na rynkach dziatalnosci Spotki, w szczegdlinosci spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego czy tez zmniejszenie naktadéw na ochrone zdrowia, moga mieC negatywny wptyw
na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

W obliczu Swiatowej pandemii COVID1S oraz wprowadzenia na terenie Polski stanu zagrozenia epidemicznego spétka dokonata
wieloaspektowej analizy tego ryzyka w odniesieniu do dziatalnoSci biznesowej. W zwigzku z zaistniatg sytuacja
epidemiologiczng w kraju i za granica, majac na uwadze koniecznoS¢ zapewnienia ciggtosci wszystkich procesdw operacyjnych
i biznesowych, a takze bezpieczenstwa pracownikow, wspotpracownikéw oraz partnerow biznesowych Spotki Celon Pharma,
Zarzad Spotki z odpowiednim wyprzedzeniem podjat odpowiednie dziatania prewencyjne. Na dzien publikacji raportu wszystkie
dziatania operacyjne s realizowane przez Spotke bez zaktocen. Zarzad Spotki wyraza petng gotowosct do wdrazania wszelkich
wytycznych organdw panstwowych, w szczegolnosci organdw nadzoru sanitarnego w odniesieniu do prowadzonej przez
Celon Pharma S.A. dziatalnosci operacyjnej. Na terenie Spotki wprowadzono specjalnie procedury wewnetrzne przygotowane
w porozumieniu z wiasciwymi miejscowo organami nadzoru sanitarnego. W oparciu o nie Spotka zaostrzyta do minimum
mozliwos¢ wejscia do wszystkich lokalizacji firmy gosciom i osobom z zewnatrz, udostepnita dodatkowe punkty z materiatami
do dezynfekgji osobistej dla gosci i pracownikdw. W strefach wytwarczych, rozwojowych i jakosciowych zostaty wprowadzone
dodatkowe procedury samokontroli pracownikdw przez przetozonych. Sa to dodatkowe dziatania do obowigzujgcego systemu
pracy w rezimie GMP. Celem podejmowanych dziatan jest zminimalizowanie ryzyka negatywnego wptywu rozwaju epidemii
w Kraju na obszar wytworczy. Ponadto, Spotka odwotata uczestnictwo pracownikéw w zagranicznych konferencjach oraz
anulowata wyjazdy stuzbowe ktore mogty sie wigza¢ ze zwiekszonym ryzykiem rozprzestrzeniania wirusa. Spotkania
wewnetrzne oraz zewnetrzne z udziatem przedstawicieli Spotki z gosEmi, wspotpracownikami i partnerami odbywaja sie
obecnie w przewazajgcej czesci w formule tele oraz videokonferencji. Realizowane prace badawczo-rozwojowe prowadzone
sg bez zaktocen.

Pracownikom, tam gdzie jest to mozliwe ze wzgledu na charakter wykonywanych obowigzkéw, umozliwiono korzystanie
z rozwigzan pracy zdalnej. W kazdej lokalizacji Spotki zorganizowano i uruchomiono dodatkowe punkty z materiatami
do dezynfekcji osobistej oraz wprowadzono dodatkowe zakresy obowigzkéw dla 0s6b bedacych pierwsza linig kontaktu.
W zakresie promociji produktow leczniczych, majac na wzgledzie koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci dziatan majacych na celu
skuteczne marketowanie wytwarzanych produktow leczniczych, przy jednoczesnym zapewnieniu bezpiecznych warunkow
pracy dla pracownikow, ciezar dziatan operacyjnych zostat odpowiednio przekierowany z niedostepnych placowek
medycznych do aptek i sieci aptecznych. W precedensowy sposob zakres dziatalnoSci zostat wsparty narzedziami
marketingowymi wykorzystujgcymi nowoczesne technologie komunikacyjne przy jednoczesnym zachowaniu mozliwosci
pomiaru aktywnosci przedstawicieli.

W zwigzku z pandemig COVID19 Zarzad Spotki Celon Pharma S.A. dokonat wieloczynnikowej analizy wptywu obecnych

i antycypowanych ryzyk zwigzanych z aktualng, a takze przewidywang sytuacja epidemiologiczng, w Polsce i na Swiecie.
W ocenie Zarzadu wptyw zagrozenia epidemiologicznego COVID1S na ryzyko zabezpieczenia w surowce Spotki na dzien
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publikacji raportu jest marginalny. Zarzad Spotki podjat dodatkowe kroki w celu dywersyfikacji zrodet dostaw surowcow
potrzebnych do wytworzenia produktow Spotki, ktdrych celem jest wyeliminowanie tego ryzyka w przysztosci. Spotka
prowadzi od wielu lat polityke zabezpieczenia ryzyka dostaw, poprzez autoryzowanie co najmniej 2 niezaleznych,
alternatywnych dostawcow dla kluczowych komponentow, istotnie ograniczajac ryzyko przerwy w dostawach.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisdw moga rodzi¢ dla Spotki potencjalne ryzyko, iz przewidywania
Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spotki, sa w szczegblnoSci przepisy prawa
farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wiasnosci intelektualnej. Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzic
do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynaC na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkow na wypetnienie
nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie proceséw wytwérczych i inwestycyjnych, natozenie
na Spotke kar administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdw administracji
publicznej, stosowaniem przepisow prawa. Istotnym czynnikiem, ktory moze wptynac na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Spotki sg takze rozbieznosci w interpretacii przepisow obowigzujgcego w Polsce i Unii Europejskiej
porzadku prawnego. Niejednolitos¢ wyktadni przepisow dokonywanych przez krajowe sady oraz organy administracji
publicznej, a takze przez sady wspdlnotowe moze prowadzi€ do skutkéw oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spotke.
Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ w sferze szczegotowych regulacji prawnych, w duzej mierze dotyczacych legislacji
w obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Spoétki ma dopuszczenie do obrotu
rozwijanych przez Spoétke innowacyjnych lekdw. Komisja Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co
0znacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw
cztonkowskich UE. Nie mozna wykluczyg, ze ewentualna zmiana tej regulacii w przysztosci wptynie niekorzystnie na mozliwose
dopuszczenia do obrotu lekdw, nad ktérymi Spotka prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscig
Spotki musi spetnia¢ wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych przepisow
lub ich interpretacji w przysztosci. Spotka zaktads, ze opracowane przez nig leki beda rejestrowane rowniez na rynkach poza
UE. Oznacza to wystapienie podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu w innych krajach. Opisane
powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa lub interpretaciji jego przepisow

Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepisoéw prawa krajowego lub wspélnotowego, majgcych zastosowanie
w dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, a przez to mogacymi wptywac na jej sytuacje. Wskazane ryzyko moze dotyczyc
m.in. zmian w prawie pracy i ubezpieczen spotecznych, dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawigzywania i rozwigzywania
stosunku pracy, natozenia na pracodawcow dodatkowych obcigzen lub wprowadzenia nowych uprawnien dla pracownikow,
co moze nie tylko generowa¢ dodatkowe koszty po stronie pracodawcow, ale tez wymagac odpowiednich zmian w zakresie
organizagji. Istotne znaczenie moga miec takze ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub kierunkach jego interpretowania,
co moze przetozyct sie na wzrost obcigzen podatkowych, np. w wyniku zmian dotyczacych ujmowania przychodéw lub kosztow
ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w zakresie zwolnief, ulg etc. Wskazane okolicznosci moga bezposrednio
wptywac na wyniki finansowe przedsiebiorstw. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki, istotne moga okazac sie takze
ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych ochrony Srodowiska oraz wytwarzania substancji chemicznych i wprowadzania
ich do obrotu. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajgce np. na zaostrzeniu warunkéw wydawania niezbednych pozwolen,
natozeniu na przedsiebiorcow nowych obowigzkéw, w szczegdlnosci o charakterze rejestracyjnym czy finansowym, moga
wptynac na zwiekszenie obcigzen organizacyjnych i kosztowych, jak rowniez moga wymagac¢ dostosowania przedsiebiorstwa
Spotki do zmienionych wymaogdw, co moze wymagac poniesienia naktadow finansowych na inwestycje w przedmiotowym.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Jednym z gtéwnych elementow wptywajacych na decyzje przedsiebiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktore
charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzyjnosci tworzgcych je przepisow, ktore czesto nie posiadaja jednolitej
wyktadni. Zardwno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe dotyczace kwestii podatkowych oparte
na niejednoznacznych regulacjach prawnych przektadajg sie na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce
w pordwnaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Ta niekorzystna sytuacija ulega
jednak poprawie od 2004 roku, kiedy wraz ze wstapieniem w struktury Unii Europejskiej, polskie prawo, w tym réwniez prawo
podatkowe, musiato zosta¢ dostosowane do regulacji obowigzujgcych w UE, co miato pozytywne przetozenie na polska
gospodarke. W najblizszych latach nalezy oczekiwaC postepujgcego procesu ujednolicania przepisow podatkowych
determinujgcego ich jednoznaczng interpretacje przez przedsiebiorstwa i organy skarbowe. Obok wysokosci obcigzen
fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi przedawnienie zobowigzania
podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres,
a w przypadku naruszen wptywa na mozliwos¢ stwierdzenia natychmiastowej wykonalnosci decyzji organdw podatkowych.
Obecnie organy skarbowe moga kontrolowaC deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od konca roku, w ktdrym minat

Raport patroczny CELON PHARMA S A, za | potowe 2020 roku

13



14

termin ptatnosci podatku. Sytuacja, w ktdrej organy podatkowe przyjma odmienng podstawe prawng, niz nakazuje
interpretacja przepisow podatkowych zatozona przez Spotke, moze w negatywnie wptynaC na jej sytuacje podatkowa, a co
za tym idzie, na jgj dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spotka nie jest w stanie zapewnic, ze poszczegdlne zezwolenia, pozwolenia oraz zgody wymagane do realizacji projektow
rozwoju lekow zostang przez nig uzyskane, ani ze jakiekolwiek obecne lub przyszte zezwolenia, pozwolenia lub zgody nie
zostang wzruszone. Sytuacije takie moga rzutowac opdznieniem w realizacji badz zmiang pierwotnych projektow i negatywnie
wptynac¢ na prowadzong dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko kursowe

Spotka dokonuje zakupdw wiekszosci maszyn i urzadzen, sprzetu laboratoryjnego, substancji czynnych do produkcji
i odczynnikéw do prowadzenia prac badawczych w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne
zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) moga negatywnie wptyna¢ na poziom ponoszonych przez
Spotke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowat wzrost kosztow prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze przyczynic
sie do pogorszenia wynikéw finansowych osigganych przez Spotke. Ze wzgledu jednak na fakt, iz Spotka zamierza istotnie
zwiekszyc sprzedaz swoich lekéw na rynkach zagranicznych (denominowana gtéwnie w EUR i USD), ryzyko zwigzane
z wahaniem kursow walut bedzie w przysztosci ograniczone.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny jest jedna z najbardziej innowacyjnych i najszybciej rozwijajgcych sie gatezi Swiatowej gospodarki.
Historycznie Spotka koncentrowata sie na produkcji klasycznych lekéw generycznych tj. lekdw bedacych zamiennikami
lekéw oryginalnych, zawierajgcych te sama substancje czynna oraz majgcych takie samo dziatanie farmakologiczne jak
lek oryginalny. Poczawszy od 2007 roku Spotka rozszerzyta krag swoich zainteresowan w kierunku rozwoju lekow
wziewnych nalezacych do kategorii tzw. lekdw generycznych plus, lekéw biopodobnych oraz projektow lekow
innowacyjnych. Rynek lekdw generycznych charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia oraz mozliwoscig generowania
w krotkim czasie stabilnych przychodoéw i zdobycia istotnej pozycji na rynku. W efekcie w pierwszych latach
po wygasnieciu praw patentowych nastepuje szybki wzrost ilosciowy sprzedazy lekéw generycznych. Jednakze wraz
z wprowadzeniem na rynek kolejnych odpowiednikéw generycznych dla lekéw oryginalnych w ciggu kolejnych Kilku lat
nastepuje zwykle szybka erozja ceny leku i systematyczny spadek rentownosci sprzedazy produktu generycznego
na danym rynku. Z tych wzgledéw konkurencja na rynku lekéw generycznych jest bardzo wysoka. Istotnego znaczenia
dla utrzymania i wzrostu pozycji na rynku nabieraja takie czynniki jak polityka cenowa, intensywne dziatania promocyjne
prowadzone wsrod lekarzy i farmaceutow oraz podmiotdw zajmujacych sie sprzedaza lekow, czy tez przywigzanie
pacjentow do marki. Istnieje ryzyko, ze pomimo prowadzonych dziatan promocyjnych, przychody ze sprzedazy lekow
generycznych znajdujacych sie w portfelu produktowym Spotki, beda spadac w szybszym od zaktadanego przez Spotke
tempie, co moze skutkowac¢ koniecznoscig wycofania danego leku z portfela i przejsciowego pogorszenia przychodow
ze sprzedazy oraz wynikéw finansowych. W przypadku tzw. lekdéw generycznych plus istniejg znacznie wyzsze bariery
wejscia wynikajgce z faktu ponoszenia przez producentow farmaceutycznych naktadow na modyfikacje postaci
farmakologicznej leku badz sposobu jego aplikacji w stosunku do leku oryginalnego. W takim przypadku proces rejestracii
leku moze wigzaC sie miedzy innymi z koniecznoscig przeprowadzenia w ograniczonym zakresie badan klinicznych.
Strategia Spotki przewiduje intensywny rozwoj lekéw wykorzystujgcych technologie wziewna przy wykorzystaniu
wtasnego inhalatora typu dysk. Z tego tez wzgledu proces rozwoju tych lekéw bedzie wymagat miedzy innymi
przeprowadzenia badan klinicznych w zakresie uzgodnionym z EMA. Istnieje szereg ryzyk zwigzanych z poszczegolnymi
etapami rozwoju tego typu lekow, ktére moga spowodowac istotne opdznienie harmonogramu realizacji, w tym
koniecznoS¢ przerwania projektu. W takim przypadku nalezy liczyc sie z ryzykiem op6znienia z wprowadzeniem tego typu
lekow do obrotu badz w przypadku niepowodzenia etapu badan klinicznych z wycofaniem sie Spotki z rozwoju danego
leku. W efekcie moze to skutkowaC pogorszeniem wynikow finansowych Spétki. Rynek innowacyjnych produktow
terapeutycznych charakteryzuje sie z kolei relatywnie mniejsza konkurencja niz rynek lekow generycznych. Wynika to
z faktu, iz rejestracja i wprowadzenie innowacyjnego leku na rynek wymaga dtugotrwatych i kosztownych badan oraz
przygotowania petnej wymaganej dokumentacji. Od rozpoczecia badan nad takim lekiem do wprowadzenia go na rynek
mija rednio 10 lat, typowy koszt to okoto 1 miliarda euro. W Polsce rynek lekow innowacyjnych znajduje sie dopiero
w fazie powstawania, natomiast w takich krajach jak Stany Zjednoczone, kraje Europy Zachodniej czy kraje azjatyckie
jest to dziatalnoS¢ rozwijajgca sie bardzo dynamicznie. Obecnie na Swiecie rozwdj innowacyjnych produktow
terapeutycznych to dziedzina, ktorej poSwieca sie wiele uwagi i przeznacza na nig duze naktady, zwtaszcza w obszarach
onkologii, osrodkowego uktadu nerwowego czy immunologii. Spotka nie jest w stanie przewidziec sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia
zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku, zdolnosci do pozyskania interesujgcych czasteczek oraz zdolnosci
do sprzedazy lub komercjalizacji wynikow prowadzonych projektow. Z publicznie dostepnych informacji wynika, ze obecnie
na rynku jest wiele podmiotow, ktdre rozwijajg leki biopodobne do tych samych co Spoétka lekow oryginalnych, a prace

Raport patroczny CELON PHARMA S A, za | potawe 2020 roku



nad niektorymi z nich sa juz bardzo zaawansowane. Istnieje ryzyko, ze w momencie wygasniecia ochrony patentowe;j
na leki oryginalne czes¢ z tych podmiotéw gotowa bedzie do wprowadzenia na rynek wtasnych lekéw biopodobnych.
Spowoduje to wzrost kankurencji wobec Spotki (np. firmy konkurencyjne moga szybciej wprowadzi¢ swoje produkty
na rynek lub tez wprowadzi¢ leki o nizszej cenie itp.) i konieczno$t ewentualnej rewizji zatozen Spotki co do wielkosci
planowanego udziatu w rynku czy tez wysokosci potencjalnych przychodéw. Wystapienie jednego lub kilku powyzszych
ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekéw stosowanych w tych samych wskazaniach co leki Spotki

Schorzenia onkologiczne, choroby uktadu oddechowego, nerwowego i uktadu krazenia, na ktorych wytwarzaniu i rozwoju
skupia sie Spotka, to bardzo intensywnie badane grupy schorzen w naukach biomedycznych. Dodatkowo nastepuje
szybki rozw6j w dziedzinie genetyki i biologii molekularnej. W rezultacie istnieje prawdopodobienstwo, ze w ciggu Kilku lat
na rynek zostang wprowadzone leki posiadajace przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki
nad lekami wytwarzanymi lub rozwijanymi obecnie przez Spotke. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod
leczenia - np. szczepionek, ktdre bytyby wykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzystaniem
przysztych lekow Spotki. Pojawienie sie nowych lekow i terapii mogtoby w negatywny sposab wptynac na dziatalnose,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyka zwigzane z projektami lekéw innowacyjnych

Cecha charakterystyczna projektow badawczych, w szczegblnosci projektoéw potencjalnych lekow innowacyjnych jest miedzy
innymi: (i) duzy stopien niepewnosci odnosnie do osiggniecia zaktadanych wynikaw, (i) relatywnie czesta koniecznosé
modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych oraz (i) roézny i zmieniajacy sie w czasie potencjat rozwojowy projektow
zwigzany z mozliwoscig komercjalizacji danej substanciji. Z wiedzy i doSwiadczen Spotki wynika, ze w zaleznosci od grupy
terapeutycznej Srednio od dwoch do trzech na dziesie¢ projektow badawczych w zakresie potencijalnych lekéw innowacyjnych
dochodzi do fazy klinicznej, w ktorej mozliwa jest jego komercjalizacja, a tylko jeden na dziesie€ projektow doprowadzany jest
do fazy rejestracji. Z rozwojem tego typu lekow wigze sie wiele ryzyk, z ktérych dwa podstawowe dotycza:

I nieosiggniecia zaktadanych efektow badawczych zwigzanych z brakiem uzyskania zwigzku chemicznego
0 oczekiwanych parametrach,

I opdznienia w realizacji projektu, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen projektu, powodujgcej obnizenie
potencjatu rynkowego uzyskanego zwigzku i ograniczenie mozliwosci jego komercjalizacii.

W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Spotka stanie przed koniecznoscig zakonczenia projektu i nie bedzie mogta liczyc
na zwrot poniesionych naktadéw na prace badawczo-rozwojowe. W szczegdlnosci, w przypadku projektow zatrzymanych
na etapie badan Klinicznych, skala utraconych naktadow moze okazacC sie znaczna i spowodowac istotny wzrost kosztow, co
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw zwigzanych z rozwojem lekéw i ich komercjalizacjg

Koszty kazdego projektu badawczo rozwojowego nowego leku sa szacowane z uwzglednieniem roznych scenariuszy.
Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczna wysokoSC tych kosztow bedzie znacznie wyzsza od obecnie zaktadanej.
Przyktadowymi bezposrednimi przyczynami niedoszacowania kosztow rozwoju i wprowadzenia do obrotu
opracowywanych lekéw, moga byc:

I zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekdw i koniecznoS¢ uzycia drozszych rozwigzan technologicznych,
badz stworzenia zupetnie nowych;

I wzrost kosztow zakupu surowcow i materiatow uzywanych do wytwarzania lekow wynikajacy z sytuacii
rynkowej, badz nowych wytycznych;

I zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego koniecznego do charakterystyki produktu, np.
koniecznos¢ wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez stworzenia nowych metod lub narzedzi
analitycznych;

I zwiekszenie wymagan w zakresie dokumentacji rejestracyjnej, np. koniecznos¢ wykonania dodatkowych
badan i opracowan;

I zwiekszenie zakresu badania klinicznego wynikajace ze zmiennosci biologicznej pacjentow, odpowiedzi
na leczenie, metabolizmu leku, nieprzestrzegania przez pacjentow lub lekarzy protokotu badanis;
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Il zwiekszenie zakresu badania klinicznego wynikajgce ze zmiennosci biologicznej pacjentow wiekszej niz
podawana w dostepnej literaturze Klinicznej, na podstawie ktorej sporzadzano projekt badania;

l zwiekszenie kosztu badania Klinicznego ze wzgledu na silng konkurencje na rynku badan klinicznych
i ograniczona dostepnos¢ osrodkow badawczych i pacjentow.

Istotny wzrost kosztow wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekow do obrotu moze negatywnie wptynac
na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

Czesc realizowanych przez Spotke projektow zaktada zardwno przedkliniczny, jak i kliniczny rozwéj nowych lekow. Badania
kliniczne, przeprowadzane na ludziach, sg bardzo istotnym etapem prac zwigzanych z przygotowaniem do rejestracji
i wprowadzeniem lekow na rynek. Istnieje ryzyko, ze wyniki badan klinicznych nie beda zgodne z oczekiwanymi, co moze
spowodowat koniecznos¢ przeprowadzenia dodatkowych badan klinicznych lub opracowania nowej probki lekéw do badan.
Takie zdarzenia moga wydtuzat okres przed rejestracyjny, a8 wiec opoznia¢ uzyskanie catosci lub czesci przychodow przez
Spotke, zas w skrajnych przypadkach doprowadzi€ do zaprzestania projektu. Wystapienie kazdej z wymienionych powyzej
przeszkod moze negatywnie wptynac na dziatalnosE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekéw

Jednym z podstawowych celdw Spotki jest wprowadzenie, samodzielnie lub przez partnera farmaceutycznego, czesci
produkowanych i opracowywanych lekow na rynki Swiatowe, w tym przede wszystkim na rynki krajow Unii Europejskiej
i Stanéw Zjednoczonych, co wigze sie z obowigzkiem rejestracji tych lekéw przez wiasciwe urzedy - odpowiednio Europejska
Agencje ds. Lekow (EMA) i amerykanska Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA). Istnieje ryzyko, ze w przypadku np. zmian
proceduralnych czy btedow w dokumentacji proces rejestracji lekow moze sie nie odby¢ w planowanym terminie lub tez
rejestracja taka nie bedzie mozliwa. Ponadto istnieje ryzyko, ze wymagania przyjete przez kazdy z wymienionych urzedow
beda inne, co moze narazi€ Spotke na koniecznoSE poniesienia dodatkowych kosztow lub tez catkowitego zaniechania
aktywnosci na danym rynku. Powyzsze czynniki moga negatywnie wptynaC na dziatalnoscE, wyniki finansowe lub perspektywy
Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji innowacji Spotki

Dziatalno5¢ Spotki w zakresie lekéw innowacyjnych jest oparta w duzej mierze na opatentowanych lub zawartych
w zgtoszonych na jej rzecz wnioskach patentowych substancjach chemicznych, o potencjale rozwoju w innowacyjne
terapeutyki. WartoS¢ patentu bedacego w posiadaniu Spotki zalezy zas od wykazania lepszych niz dostepne obecnie na rynku
dziatan terapeutycznych, drog dotarcia do organizmu, nowych zastosowan medycznych. Wyniki tych prac sag na dzien
dzisiejszy trudne do oszacowania, istnieje wiec ryzyko, ze nie beda one tak korzystne, jak planowano, a ich komercjalizacja
bedzie utrudniona, co moze negatywnie wptynac na dziatalnosE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze wspotpracg w ramach konsorcjum akademicko przemystowego

Spotka realizuje lub zamierza realizowat projekty lekéw innowacyjnych we wspotpracy z jednostkami akademickimi w Polsce.
Petnig one lub beda petni¢ istotna role w realizacji niektorych aspektow zaplanowanych prac, w zaleznosci od projektu sa to
na przyktad zadania obejmujace charakteryzacje opracowanych zwigzkow w modelach in vitro i in vivo czy walidacja potencjatu
terapeutycznego wybranego celu molekularnego. W wigkszosci projektow Celon Pharma S.A. petni lub bedzie petnic role lidera
konsorcjum, starajac sie zapewni¢ czasowa i ptynna realizacje projektu. Z uwagi na ograniczone mozliwosci Spotki w zakresie
wptywania i kontroli zadan wykonywanych przez podmioty akademickie istnieje ryzyko niewywigzania sie partnerow
akademickich z przeprowadzenia czesci zaplanowanych zadan, ktére moze wptynac na realizacje projektéw. Dodatkowo,
realizacja projektow w konsorcjum akademicko przemystowym niesie ze sobg ryzyka zwigzane z poufnosciag danych i wynikow,
ktorych ochrona jest realizowana w ramach kazdego z podmiotdw niezaleznie, a takze ryzyka zwigzane z prawem autorskim,
ktore sg jednak zminimalizowane umowa konsorcjum okreslajgca podziat korzysci miedzy partnerow konsorcjum.

Ryzyko zwigzane z refundacjg lekow

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie leki (z wyjatkiem leku Lazivir) z portfolio Spétki znajdujg sie na liscie
lekéw refundowanych ogtaszanej przez Ministra Zdrowia. W Polsce rynek lekow, w tym lekow refundowanych, podlega
szczeg6towej regulacii przepisami prawa. Na ich podstawie ustala sie wykaz lekdw refundowanych, zakres refundacji, w tym
ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany w zakresie tych przepisow (np. skreslenie produktow Spotki z listy
lekéw refundowanych) moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spétki. Ryzyko
cofniecia pozwolenia na dopuszczenie produktow Spotki do obrotu oraz ryzyko odpowiedzialnosci za produkt W okreslonych
przez prawo przypadkach moze dojs¢ do cofniecia pozwolenia na dopuszczenie lekow do obrotu na obszarze, na ktorym leki
te zostaty uprzednio do obrotu dopuszczone. Przyktadowo, zgodnie z prawem polskim, Minister Zdrowia cofa pozwolenie
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na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu m.in. w przypadku stwierdzenia niespodziewanego, ciezkiego, niepozadanego
dziatania tego produktu zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej tego
produktu, stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego lub stwierdzenia, ze produkt
leczniczy jest wprowadzany do obrotu niezgodnie z pozwoleniem lub przepisami prawa. Cofniecie pozwolenia na dopuszczenie
produktow leczniczych Spotki do obrotu miatoby negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki i osiggane wyniki
finansowe. Niezaleznie od powyzszego w pewnych okolicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze produkty
lecznicze nie odpowiadajg ustalonym dla nich wymaganiom) wojewddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje
0 wstrzymaniu obrotu okreslonymi seriami tego produktu na terenie dziatania tego inspektora. We wskazanych wyzej
okolicznosciach, oraz w innych przypadkach, w ktorych stosowanie produktow leczniczych Spoétki wyrzadzi szkode
okreslonym podmiotom, Spotka moze ponosi¢ odpowiedzialnoS¢ odszkodowawcza, co wigze sie z ryzykiem wysuniecia
w stosunku do Spotki roszczen odszkodowawczych w trybie postepowania cywilnego. W zwigzku z wytworzeniem produktow
leczniczych Spotka moze takze ponosi¢ odpowiedzialnoSc za produkt niebezpieczny. Na przyktad zgodnie z prawem polskim,
produktem niebezpiecznym jest produkt nie zapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwac, uwzgledniajgc normalne
uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny, decydujg okolicznosci z chwili wprowadzenia go do obrotuy, a zwtaszcza
sposOb zaprezentowania go na rynku oraz podane konsumentowi informacje o wiasciwosciach produktu. Rowniez
koniecznos¢ zaspokojenia ewentualnych kierowanych w stosunku do Spotki roszczen odszkodowawczych moze miec
negatywny wptyw na dziatalnosE, sytuacje finansowa lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wtasnosci przemystowe;j i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnoSE w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wtasnosci przemystowej
i intelektualnej oraz ich ochrony. Spotka zamierza prowadzi€ dziatalnos¢ w taki sposob, by nie naruszyc praw oséb trzecich
wtym zakresie. Nie mozna jednak wykluczyc, iz przeciwko Spotce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace
naruszenia przez Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej, w szczegdlnosci na etapie prac badawczych oraz
na etapie uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie produktow leczniczych Spotki do obrotu. Wysuniecie takich roszczen,
nawet jezeli beda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptynaC na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego pozwolenia,
a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzaC sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztéw, co w efekcie moze
negatywnie wptynaC na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic handlowych

Realizacja plandw Spétki moze byc uzalezniona od zachowania w tajemnicy bedacych w posiadaniu Spotki informaciji poufnych,
w szczegoblnosci informacji dotyczacych prowadzonych badan oraz procesow technologicznych. Nie mozna wykluczyc, ze
informacje te zostang ujawnione i wykorzystane przez osoby wspotpracujgce ze Spotka, w szczegolnosci przez jego
pracownikow, i ze efektem ujawnienia tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzgce dziatalnosc
konkurencyjna. W takiej sytuacji Srodki obrony praw Spotki, w szczegolnosci przystugujgce Spotce roszczenia, moga sie
okazaC niewystarczajace dla ochrony Spotki przed negatywnymi skutkami takich zdarzen, co moze mie€ negatywny wptyw
na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Spotka prowadzi dziatalnoS¢ w oparciu o wiedze i doSwiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskiej
i naukowobadawczej. Kompetencje, lojalnoS¢ i zaangazowanie kluczowych pracownikéw sg istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na dziatalnoscE i rozwdj Spotki. Istnieje ryzyko, ze konkurencja na rynku pracy w branzy Spotki spowoduje
odejscia pracownikow o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia Spotki, co moze negatywnie wptyna€ na dziatalnosc, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W zwigzku z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi Spotka realizowata w przesztosci oraz
realizuje obecnie projekty dofinansowane z krajowych i wspoélnotowych srodkéw publicznych, w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, a takze programow wdrazanych i zarzgdzanych przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju. W odniesieniu do projektow w toku Spotka doktada wszelkich staran, aby ich realizacja odbywata sie zgodnie
z warunkami wynikajgcymi zumow o dofinansowanie, w szczegdlnosci w zakresie wynikajgcym z harmonogramaow rzeczowo
finansowych. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, nie wystepuja okolicznosci mogace skutkowat obowigzkiem zwrotu pomocy
uzyskanej na realizacje projektow realizowanych z udziatem Srodkow publicznych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka
wynikajacego z uprawnien odpowiednich krajowych i wspolnotowych organdw oraz instytucii w zakresie kontrolowania Spotki
pod katem prawidtowosci realizacji projektow, osiggniecia ich celow oraz wykorzystania udzielonej pomocy publicznej zgodnie
z przeznaczeniem, a8 w razie stwierdzenia ewentualnych uchybien, nakazania zwrotu czesci lub catosci dotacji wraz
z odsetkami. Wskazane uprawnienia w przedmiotowym zakresie podlegajg dziesiecioletniemu okresowi przedawnienia,
liczonemu od dnia udzielenia pomocy, tj. zawarcia poszczegdlnych uméw o dofinansowanie. Inwestorzy powinni wzigc
pod uwage, ze ewentualne nakazanie zwrotu pomocy w catosci lub czesci moze wywrze€ negatywny wptyw na dziatalnosce,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.
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Ryzyko zwigzane z nieotrzymaniem dofinansowania na planowane projekty badawczo-rozwojowe

W ramach realizowanej przez Spotke strategii rozwoju Zarzad przyjat program inwestycyjny w tgcznej kwaocie okoto 300 min
zt, obejmujacy przede wszystkim naktady na dwa obszary dziatalnosci Spotki zwigzane z:

I rozwojem lekow wziewnych oraz ich rejestracja na rynkach europejskich i rynkach Ameryki Pétnocnej oraz
I rozwojem projektow nowych lekow, w tym potencjalnych lekow innowacyjnych.

Istotnym zrodtem finansowania planéw inwestycyjnych Spotki majg byc dotacje z Unii Europejskiej, ktorych wysokose
w odniesieniu do zidentyfikowanych projektow zostata oszacowana na okoto 50% planowanych budzetow. Istnieje jednak
ryzyko, ze sktadane przez Spoétke wnioski o przyznanie dofinansowania nie zostang pozytywnie rozpatrzone i Spotka bedzie
zmuszona do poszukiwania innych zrodet finansowania planowanych projektow, co moze istotnie wydtuzyé harmonogram
czasowy ich realizacji i/lub moze spowodowaC koniecznoS¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wasnego. Wystapienie
powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnosE, sytuacje finansowa lub perspektywy Spotki.

Ryzyko naruszenia wymogéw ochrony Srodowiska

Dziatalnos¢ Spotki oddziatuje na Srodowisko w zakresie wytwarzania odpadéw, w tym niebezpiecznych, odprowadzania
Sciekow gospodarczo bytowych i technicznych, a takze wprowadzania zanieczyszczen do powietrza. Spotka doktada
wszelkie starannosci, aby prowadzona przez nig dziatalnoS¢ byta zgodna z obowigzujgcymi przepisami z zakresu ochrony
Srodowiska oraz ponosi wszelkie wymagane optaty z tym zwigzane. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku
ewentualnego naruszenia obowigzujgcych Spotke wymogow z zakresu ochrony srodowiska, natozone zostang na nig kary
z tego tytuty, nie wytaczajac nakazu wstrzymania badz ograniczenia okreslonej dziatalnosci lub zadoS€uczynienia
ewentualnym roszczeniom. Istnigje takze ryzyko, ze przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych ochrony
srodowiska spowodujg koniecznos¢ wprowadzenia ograniczen w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub poniesienia naktadow
w celu jej dostosowania do zmienionych wymogow prawa, co moze negatywnie wptynaC na dziatalnosc, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych odpadow

Specyfika dziatalnosci Spotki, obejmujaca wytwarzanie lekéw oraz prowadzenie prac badawczych w tym obszarze, wigze
sie z koniecznosScig stosowania w zakresie prowadzonej dziatalnoSci substancji chemicznych zaliczanych
do niebezpiecznych, w tym takze wykorzystywania, na skale laboratoryjng, substancji o dziataniu rakotworczym oraz
teratogennym, jak rowniez powstawania odpadow niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem pracownikow Spotki
na szkodliwe dziatanie takich substancji oraz odpadow. Spotka przestrzega wszelkich wymogow prawa, jak i procedur
zwigzanych z zapewnieniem nalezytego bezpieczenstwa jej pracownikow. W szczegoélnosci, w przedsiebiorstwie Spotki
stosowane sag procedury:

I gospodarki odpadami - zapewniajgce przechowywanie odpaddw niebezpiecznych w oznakowanych pojemnikach,
zamknietych i zabezpieczonych przed przedostaniem sie do otoczenia oraz mieszaniem sie odpadow,
umieszczanych w miejscach o ograniczonym dostepie, gwarantujgce prowadzenie szkolen dla pracownikow
w zakresie obowigzujacych procedur, a takze zapewniany jest odbior odpadow przez podmioty specjalizujgce sie
w utylizowaniu odpadéw i gospodarowaniu nimi, posiadajgce stosowne uprawnienia w zakresie prowadzenia
gospodarki odpadami;

I wykorzystywania substancji niebezpiecznych - obejmujace: dbatos¢ o sprawnos¢ i prawidtowa prace instalacji
wykorzystujgcych substancje niebezpieczne, prawidtowe zabezpieczanie opakowan z takimi substancjami,
ograniczanie ilosci zuzywanych substancji niebezpiecznych do niezbednego minimum, ograniczanie liczby
pracownikéw majgcych kontakt z takimi substancjami, stosowanie procesow odprowadzania substancji z miejsca
ich powstawania, stosowanie wentylacji, statg kontrole poziomu stezefn, stosowanie Srodkéw ochrony
indywidualnej, stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na ktérych wystepuje narazenie oraz instrukcji
postepowania na wypadek awarii, zapewnianie badan profilaktycznych dla pracownikéw narazonych na dziatanie
substanciji niebezpiecznych, a takze wyznaczanie i znakowanie obszarow zagrozenia.

Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu rakotworczym oraz teratogennym na niewielka skale, gtownie do celow
laboratoryjnych, a takze stosowanie powyzszych procedur, Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako mate. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze, w przypadku ewentualnego naruszenia obowigzujacych Spotke wymogow zwigzanych ze
stosowaniem substancji niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich odpadéw, natozone zostang na nig kary z tego tytuty,
nie wytaczajac nakazu wstrzymania badz ograniczenia okreslonej dziatalnosci. Nie mozna takze wykluczyc ryzyka
wystapienia awarii lub innego zdarzenia, w wyniku ktérego dojdzie do poszkodowania 0sob narazonych na kontakt z tymi
substancjami lub odpadami, co moze wigzaC sie z ewentualnymi roszczeniami i odpowiedzialnoscig Spotki, w tym
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finansowa. Istnieje takze ryzyko, ze przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych wykorzystywania
substancji niebezpiecznych spowodujg koniecznos¢ wprowadzenia ograniczen w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub
poniesienia naktadow w celu jej dostosowania do zmienionych wymogéw prawa, co moze negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka zawiera i planuje zawieraC w ramach prowadzonej dziatalnosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W ocenie Spotki,
transakcje takie zawierane sg na warunkach rynkowych oraz odpowiednio dokumentowane. Nie mozna jednak wykluczyc
ewentualnego zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowosci warunkow stosowanych w tego typu transakcjach,
co moze skutkowaC wszczeciem i prowadzeniem wobec Spotki ewentualnych postepowan podatkowych w tym zakresie, co
moze negatywnie wptynaC na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Glatton Sp. z 0. 0, w ktorej jedynym udziatowcem jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S. A, dysponuje
akcjami dajacymi 75% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Jako dominujacy akcjonariusz Spotki,
Glatton Sp. z 0.0. moze istotnie wptywac na decyzje Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy i jej wysokosci,
a nawet zdecydowac o jej niewyptacaniu w poszczegolnych latach obrotowych, albo zdecydowaC o wyptacie w wigkszej niz
rekomendowana przez Zarzad wysokosci, co moze staC w sprzecznosci z interesem i oczekiwaniami innych akcjonariuszy
i Zarzadu. Glatton Sp. z 0. 0, a za jego posrednictwem Pan Maciej Wieczorek, ma decydujacy wptyw na sprawy Spotki, w tym
m.in. na ksztattowanie polityki i strategii, kierunkéw rozwoju dziatalnosci, wybor cztonkdw Rady Nadzorczej i Zarzadu. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjete gtosami akcjonariusza wigkszosciowego moga byt niezgodne z zamierzeniami lub interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. Nie mozna przewidzie€ czy polityka i dziatania akcjonariusza wiekszosciowego beda zbiezne
z interesami innych akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystepujg nastepujace powigzania pomiedzy cztonkami Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej Spotki: Maciej Wieczorek jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec Spotki, jest Prezesem Zarzadu Spotki
oraz jest mezem Cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Urszuli Wieczorek i ojcem Cztonka Rady Nadzorczej - Artura Wieczorka;
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Wieczorek - jest matka innego Cztonka Rady Nadzorczej — Artura Wieczorka. W zwigzku
z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu interesdw. Konflikt ten mogtby polegaC na kolizji pomiedzy
obowigzkiem dziatania w interesie Spotki lub zachowania niezaleznosci, a osobistymi interesami tych osab. Interesy kazdej
zwymienionych 0s6b moga nie by¢ tozsame z interesami Spotki, wobec czego nalezy mie€ na wzgledzie ryzyko wystapienia
konfliktu interesdw, ktory moze zostac¢ rozstrzygniety na niekorzysc Spotki.
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Informacja dodatkowa do raportu potrocznego 2020 Celon Pharma S.A.
. INFORMACJE OGOLNE

1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogro-dowej 2A powstata
w dniu 25.10.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie.

Wopisana do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsiebiorcow dnia 25:10.2012 roku pod numerem KRS: 0000437778,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Go-spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sado-wego 20 czerwca 2002 roku
pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekow, PKD 2120Z.
2. Czastrwania
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Sktad osobowy organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta na dzien bilansowy.

Sktad Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania raportu potrocznego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A. wehodzity
nastepujace osoby:

I Maciej Wieczorek — Prezes Zarzady,
B Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzady,
I Iwona Giedronowicz — Cztonek Zarzadu.

W | pétroczu 2020 miaty miejsce zmiany w sktadzie zarzadu. Dnia 29 kwietnia Rada Nadzorcza odwotata Cztonka Zarzadu
Bogdana Manowskiego i z dniem 1 czerwca 2020 roku powotata do or-ganu Jacka Glinke, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Do dnia publikaciji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania raportu potrocznego w sktad Rady Nad-zorczej Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze),
I Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze),
M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

I Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

I Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W 1 potroczu 2020 oraz do dnia publikacii niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w skta-dzie Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

M 3) 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
M b) 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
M ) 15.000.000 akaji zwyktych na okaziciela serii B.
Ogodlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji wynosi 60.000.000.
Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu potrocznego za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020 r. oraz

porownywalne dane finansowe sg zgodne z ustawa o rachunkowosci Dz. U. z 2019 poz. 351 z pozniejszymi zmianami oraz
przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2020 roku do 30.06.2020 roku. Dane poréwnawcze w przypadku rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych obejmuja okres od 01.01.2019 roku do 30.06.20719 roku. W przypadku
zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2019 roku do 30.06.2019 roku oraz okres
od 01.01.2019 roku do 3112.2019 roku. Dane poréwnawcze w przypadku bilansu przedstawiajg stan na dzien 30.06.2019
roku oraz 3112.2019 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spoétce sg niezmienne od poczatku jej dziatalnosci. W | potroczu 2020 roku nie nastapity
istotne zmiany wielkosci szacunkowych. Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty jego publikagcji.

Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, zzachowaniem
zasady ostroznosci.

Ewidencja iloSciowo-wartosciowa objeto nastepujace grupy sktadnikow aktywow:

I materiaty,

M wyroby gotowe,

I rzeczowe sktadniki majatku trwatego.
Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu
metody liniowej.
W odniesieniu do sktadnikéw aktywow, co do ktorych istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci nie beda
przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza sie test na utrate wartosci. Jesli wartoS¢ odzyskiwalna aktywa lub osrodka
jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

I amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktdrym nastapito przyjecie Srodka trwatego
lub wartosci niematerialngj i prawnej do uzytkowania,

I obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym nastepuje zrownanie sumy odpisow
amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa danego aktywa lub przeznaczenie go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru,

I co do zasady w stosunku do srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacije
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed podjeciem
produkciji lub zastosowaniem technologii, zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwajowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow lub
zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetnigjace te kryteria wykazywane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.
Okres dokonywania odpisow kosztdw prac rozwojowych nie moze przekraczac S lat.
Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie Rachunkowosci.
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Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci
zwigzanych z wiasnoscig czyli: - rozcigga sie na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow  wartoS¢ biezaca optat
leasingowych jest rowna wartosci godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie
rozpoczecia okresu leasingu wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione
w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czeS¢ kapitatowa zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego, pozostata czeSCE stanowigca czeSE odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat
leasingowych na czeS¢ kapitatowa i czeS¢ odsetkowa dokonywane jest w taki sposab, aby uzyskac dla kazdego okresu statg
stope procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem
leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja
umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W prezentowanym sprawozdaniu, nie miaty miejsca wyceny inwestycji dtugoterminowych do wartosci
godziwej.

Akcje Spotki Mabion zakwalifikowane zostaty do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicjg zawarta
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. (Dz. U. 2017 poz. 277).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowej. R6znice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny nabycia
odniesiono na Kapitat z aktualizacji wyceny. Roznica ta wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodowania tych
aktywow. W przypadku obnizenia wartosci rynkowej, w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie z poprzednio ustalonej
nadwyzki ceny rynkowej nad ceng nabycia (zmnigjszenie kapitatu z aktualizacji wyceny), a pozostatg kwote odnosi w ciezar
wyniku finansowego

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym wartos¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-pierwsze

wyszto” (FIFQ).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong czesS¢ posrednich kosztow
produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatow i rabocizny
oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.
Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartos¢ materiatow biurowych oraz wartos¢ materiatow dotyczacych badan.
Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkaterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek, w inny sposob okreslone;
wartosci godziwej.

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe inwestycji sa rozne, to rozchad ich wycenia sie wedtug metody FIFO
- przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow, ktore jednostka
najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci (nie wystapita konieczno$¢ tworzenia
odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty (nominalnej, nie wystapita koniecznos¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).
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Srodki pienigzne

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne.

Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjatkiem udziatow (akji) wkasnych wycenia sie w wartosci nominalnej.
Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej otrzymania,
w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana w formie rzeczowej,
wyceniana jest wedtug wartosci rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczeA miedzyokresowych kosztdw moga nastepowat stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposab rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spotka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie nowej technologii do momentu zakonczenia tych prac.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkciji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac badawczo - rozwojowych wynikiem pozytywnym poniesione naktady
zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne. Koszty prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub czesci warunkéw ich
aktywowania odpisywane sg na pozostate koszty operacyjne.

Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci otrzymanych Srodkdw ewidencjonowane sg jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan do Srodkow trwatych, po przyjeciu do uzytkowania rownolegle
do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokresowych
przychodow w korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi. Dotacje przekazywane sg w postaci pienieznej,
w formie zaliczki lub w postaci refundacji. Na dzien bilansowy Spotka rozlicza dotacje otrzymane z PARP, NCBIR oraz
Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmuje czeS¢ biezaca i odroczong. Odroczony podatek
dochodowy stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych, ktore spowodujg wzrost podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.
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Przychody ze sprzedazy
Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie wydania wyrobow gotowych. Spétka stosuje ceny urzedowe na leki.
Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajs sie:
1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,
2) wynik operaciji finansowych,

3) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zalicza sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscig jednostki.

Do przychodéw i kosztow finansowych zalicza sie korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych ([dywidendy, odsetki, dyskonto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane przez osoby
trzecie za pozyczenie od nich $rodkéw pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan finansowych (odsetki, prowizje,
dyskonto), a takze skutki utraty wartosci aktywow finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Polityka Rachunkowosci oraz Ustawg o Rachunkowosci w uktadzie
wynikajagcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskow i strat sporzadza sie w wariancie porownawczym. Dla celéw sporzadzenia niniejszego
sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezentowany jest w uproszczonej wersji kalkulacyjnej oraz w wersji poréwnawcze;.

Bilans sporzadza sie metoda petna.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda posrednia.

1) kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktdre
sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwose;

Nie dotyczy.
2) objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie;
Brak sezonowosci i cyklicznosci w dziatalnosci Spotki.

3) informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasdw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisdw
z tego tytuty;

Spotka w biezacym okresie utworzyta odpis aktualizujgcy wartosS¢ zapasow w wysokosci 200 tys. zt.

4) informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow;

Nie dotyczy.

5) informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw;
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6)

30.06.2020 30.06.2019

a) rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8.927931,00 11.819.547,00
b) rezerwa urlopowa 1.908.510,00 1.213.058,00
c) pozostate rezerwy 345742,32 750.000,00
- krotkoterminowe 345742,32 200.000,00

- dtugoterminowe 0,00 550.000,00
Rezerwy, razem 11.183.183,32 13.782.606,00
- krotkoterminowe 345742,32 200.000,00

* stan na BO 2144.27893 650.000,00

* rozwigzanie 1945.278,93 450.000,00
*stan na BZ 34574232 200.000,00

- dtugoterminowe 0,00 550.000,00
Pozostate rezerwy, razem 345.742,32 750.000,00

informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

30.06.2020 30.06.2019
a) rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8.927931,00 11.819.547,00
b) aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.025.649,00 8.852.263,00

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1.1.2020, w tym: 11.496.77700
a) odniesionych na wynik finansowy 11.496.77700
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00

2. Zwigkszenia 2.832.585,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2.832.595,00

Roznic przejsciowych:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.343.875,00
- wartos¢ aktywowanych dotacji 1.409.674,00
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 0,00
- inne (rezerwa urlopowa + emerytalna) 79.046,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00
- powstania straty podatkowej 0,00
c) odniesione na Kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 0,00
3. Zmniejszenia 303.722,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 303.722,00
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 303.722,00
- inne (rezerwa urlopowa + emerytalna) 0,00
- strata mozliwa do odliczenia 0,00
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b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00
d) odniesione na Kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujiemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu) 00
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 14.025.649,00

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1.1.2020, w tym: 11.513.811,00
a) odniesionej na wynik finansowy 3.597.942,00
b) odniesionej na Kapitat wtasny (wycena bilansowa posiadanych akcji Mabion ) 7915.869,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy 0,00

2. Zwigkszenia 2.070.263,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic przejéciowych (z tytutu) 2.070.263,00

- powstanie roéznic przejsciowych 2.070.263,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi - wycena akcji Mabion* 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00

3. Zmniejszenia 4656.143,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi [doszacowanie) 82.923,00
- odwrocenia sie roznic przejsciowych 0,00

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi (wycena bilansowa posiadanych 457322000
akcji Mabion S.A) '

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 8.927,931,00

7) informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
- 0d 1.01.2020 do 30.06.2020;

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 6.352.260,000 | 54.940.90228| 13199784741 16.306.62245| 18.284.90811|227.882.540,25

2. Zwigkszenia 0,00 0,00 7.381110,84 12836794 | 6.363.81938| 13.873.298/16
a) zakup 0,00 0,00 7.381110,84 12836794 | 6.363.819,38| 13.873.298/16

3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 115722167 0,00 115722167
a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 1157.22167 0,00 115722167

4. Bilans zamknigcia 6.352.260,00 | 54.940.902,28 | 139.378.958,25 1527776872 | 2464872749 | 240.598.616,74

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1. Bilans otwarcia 000| 11.358.48435| 66.420148,56 7.506.130,16 791611473 | 93.200.877,80

2. Zwigkszenia 0,00 1.08150732 7716.38753 1.300.889,37 2.328.55847 | 1242734269
a) amortyzacja za okres 0,00 1.081.507,32 7716.38753 1.300.889,37 2.328.55847 | 1242734269
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 1157.22167 0,00 115722167
a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 1157.22167 0,00 1157.221,67

4. Bilans zamkniecia 000| 1243999167 | 74136.536,09 764979786 | 10.244.67320 | 104.470.998,82
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Grunty Budynki, lokale

(w tym prawo i obiekty Urzadzenia Srodki

wieczystego inzynierii techniczne

uzytkowania ladowe;j i maszyny
gruntéw) i wodnej

Inne Srodki
transportu trwate

Odpisy aktualizujgce

1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto na poczatek okresu 6.352.260,00 | 43.582.417,93 | 65.577.698,85| 8.800.492,29 | 10.368.793,38 | 134.681.662,4

Wartos¢ netto na koniec okresu 6.352.260,00 | 42.500.910,61| 65.242.422,16 | 7.627.970,86 | 14.404.054,29 | 136.127.617,92

8) informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych;

Na dzien 30.06.2020 roku zobowigzanie z tytutu zakupow inwestycyjnych wyniosto 14.782.285,12 PLN.

9) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych;

Na dzien publikacji sprawozdania Spotka nie prowadzi zadnych sporow sadowych.

10) wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw;

Nie dotyczy.

11) informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw
na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartoéci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym);

Nie dotyczy.

12) informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowief umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kofca okresu sprawozdawczego;

Nie dotyczy.

13) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegodlnych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje o poszczegblnych transakcjach sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowsa,
finansowa i wynik finansowy emitenta, zawierajgce w szczegdlnosci:

Brak transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

14) w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody] jej ustalenia;

Nie dotyczy.

15) informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow;

Nie dotyczy.

16) informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych;
Nie dotyczy.

17) informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu na jedna akcje,

z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;
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W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
za rok 2019 w kwacie 11.934.958,55 w nastepujacy sposob:

a) Zwigkszenie kapitatu zapasowego o kwote 8.334.958,55 zt
b) Wyptate dywidendy w tacznej wysokosci 3.600.000,00 czyli 0,08/1 akcje
Dywidenda objetych zostato 45 000 000 akcji Spotki.
Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 2 czerwea 2020 roku.

Brak akcji uprzywilejowanych co do sposoby wyptaty dywidendy. Akcje imienne serii A1 sg uprzywilejowane jedynie co
do gtosu, na kazda akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

18) wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, ktdre mogg w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta;

Pozytywna rekomendacja NCBIR do dofinansowania projektu Opracowanie i wdrozenie do badan Klinicznych i dziatalnosci
wiasnej spotki, innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i infekcji grypowych”

Oraz

Pozytywne zakonczenie pierwszej czesci badania | fazy Klinicznej agonisty receptora GPR40 - CLP207280, w leczeniu
cukrzycy typu Il oraz neuropatii cukrzycowych.

0 zdarzeniach Spotka poinformowata odpowiednio w raporcie biezgcym nr 22/2020 oraz 21/2020.

19) informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego;

Nie dotyczy.

20) inne informacje, ktére mogg w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych oraz wzrost zobowigzan dtugoterminowych wynika z zakupu licencii.
Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

W obliczu Swiatowej pandemii COVID19 oraz wprowadzenia na terenie Polski stanu zagrozenia epidemicznego Spotka dokonata
wieloaspektowej analizy tego ryzyka w odniesieniu do dziatalnosci biznesowej. W zwigzku z zaistniatg sytuacja
epidemiologiczna w kraju i za granica, majac na uwadze koniecznoSE zapewnienia ciggtosci wszystkich procesow operacyjnych
i biznesowych, a takze bezpieczenstwa pracownikow, wspatpracownikow oraz partneréw biznesowych Spétki Celon Pharma
Zarzad Spotki podjat odpowiednie dziatania. Na dzien publikaciji raportu wszystkie dziatania operacyjne sa realizowane przez
Spotke bez zaktocen. Zarzad Spotki wyraza petng gotowos¢ do wdrazania wszelkich wytycznych organdw panstwowych,
w szczegolnosci organdw nadzoru sanitarnego w odniesieniu do prowadzonej przez Celon Pharma S.A. dziatalnosci operacyjnej.
Na terenie Spotki wprowadzono specjalnie procedury wewnetrzne przygotowane w porozumieniu z wiasciwymi migjscowo
organami nadzoru sanitarnego. W oparciu o nie Spotka zaostrzyta do minimum mozliwos¢ wejscia do wszystkich lokalizacii
firmy gosciom i osobom z zewnatrz, udostepnita dodatkowe punkty z materiatami do dezynfekcji osabistej dla gosci
i pracownikéw. W strefach wytworczych, rozwojowych i jakosciowych zostaty wprowadzone dodatkowe procedury
samokontroli pracownikéw przez przetozonych. Sa to dodatkowe dziatania do obowigzujgcego systemu pracy w rezimie GMP.

Celem podejmowanych dziatan jest unikniecie lub zminimalizowanie ryzyka negatywnego wptywu rozwoju epidemii w kraju
na obszar wytworczy. Ponadto, Spotka odwotata uczestnictwo pracownikéw w zagranicznych konferencjach oraz anulowata
wyjazdy stuzbowe, ktdre mogty sie wigzac ze zwigkszonym ryzykiem rozprzestrzeniania wirusa. Spotkania wewngtrzne oraz
zewnetrzne z udziatem przedstawicieli Spotki z goSEmi, wspétpracownikami i partnerami odbywaja sie obecnie w przewazajacej
czesci w formule tele oraz video-konferencji.

Pracownikom, tam gdzie jest to mozliwe ze wzgledu na charakter wykonywanych obowigzkéw, umozliwiono korzystanie
z rozwigzan pracy zdalnej.
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W ocenie Zarzadu wptyw zagrozenia epidemiologicznego COVID19 na ryzyko zabezpieczenia w surowce Spotki jest:

M marginalny, (jesli ograniczenia w dostawach beda nie dtuzej niz 3 miesigce) neutralny na biezaca dziatalnose
Spotki, bez finansowych konsekwencii,

B maty, (ograniczenia w dostawach beda nie dtuzsze niz 3-6 miesiecy) bez znaczacego wptywu na biezaca
dziatalnoS¢ Spotki, mozliwose wystapienia drobnych probleméw dystrybucyjnych w ramach poszczegolnych
tygodni, bez finansowych konsekwencii

M Sredni, (jesli ograniczenia w dostawach beda powyzej 6 miesiecy) mozliwy wptyw na przysztg dziatalnoscé
operacyjng zwigzany z planowaniem pracy oraz opoznieniem realizacji zamowien w ramach rozliczanych
miesiecy, bez finansowych konsekwencjj,

M znaczacy, (jesli ograniczenia w dostawach beda powyzej 12 miesiecy) mozliwe wystapienie przysztych brakow
produktowych i zaktocenie plandw pracy zatogi oraz przysztej ptynnosci realizacji zamowien sprzedazy
w ramach kwartatow, finansowe konsekwencje wynikajgce z pozniejszych termindw naleznosci.

Dodatkowo, Spotka prowadzi od wielu lat polityke zabezpieczenia ryzyka dostaw, poprzez autoryzowanie co najmniej
2 niezaleznych, alternatywnych dostawcow dla kluczowych komponentéw, istotnie ograniczajgc ryzyko przerwy
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Sprawozdanie finansowe
do raportu potrocznego 2020
Celon Pharma S.A.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizsze dane zostaty zaprezentowane w PLN.

Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na
30.06.2020r. 31.12.2019r. 30.06.2019r.

| | AKTYWATRWALE 553748 68525| 44776952149 | 40323194512
1 | Wartosci niematerialne i prawne 56 940 654,84 6162 405,26 7177 736,80
a | Wartosci niematerialne i prawne w tym: 56 940 654,84 6 162 405,26 7177 736,80
- wartos¢ firmy - - -

2 | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - -
3 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
4 | Rzeczowe aktywa trwate 29200570566 | 242784526,06| 22203396991
4.1 | Srodki trwate 13612761792 | 134681662,45| 130622569,23
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6 352 260,00 6352 260,00 6352 260,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4250091061 43582 41793 44 553 696,08
c | urzadzenia techniczne i maszyny 65 242 422,16 65 577 698,85 60 776 465,27
d | érodkitransportu 7627 970,86 8800 492,29 782451722
e | inne srodki trwate 14 404 054,29 10 368 793,38 1115 630,66
5 | Srodki trwate w budowie 132 352 489,95 95394 693,30 71452 427,60
6 | Zaliczki na Srodki trwate w budowie 23525 597,79 12708 170,31 19 958 973,08
7 | Naleznosci dtugoterminowe 92 588,22 90 588,22 90 588,22
1 | Od jednostek powigzanych - - -
> 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie B B ~

w Kapitale
3 | Odjednostek pozostatych 92 588,22 90 588,22 90 588,22
5 | Inwestycje dtugoterminowe 24 460 738,00 48 530 318,00 49771018,00
5.1 | Nieruchomosci - - -
5.2 | Wartosci niematerialne i prawne - - -
5.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 24 460738,00 48 530 318,00 49771018,00
a | wjednostkach powigzanych w tym: 763 368,00 763 368,00 763 368,00
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane B B B
metoda praw wtasnosci
b | W pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 5369737000 47 766 950,00 49007 65000
w kapitale, w tym: ' ' '
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane B B ~
metoda praw wiasnosci

- udziaty lub akcje w innych jednostkach 23697 370,00 47766 950,00 49 007 650,00

c | wpozostatych jednostkach - - -
5.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
6 | Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 180248 998,53 | 150201683,95 124158 632,19
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 025 649,00 11496 777,00 8852 263,00
6.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 166 223 349,53 | 138 704 906,95 115 306 369,19
Il | AKTYWA OBROTOWE 100830366,67| 14357599299 | 181297 285,65
1 | Zapasy 26 851776,87 30 061756,90 25250 031,00
a | Materiaty 14 80133563 18 766 340,97 17 531089,56
b | Potprodukty i produkty w toku 387931871 382991269 1496 643,22
¢ | Produkty gotowe 8171122,53 7 465 503,24 4969 833,69
d | Towary - - -
e | Zaliczki na dostawy - - 1252 464,53
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2020r. 31.12.2019r. 30.06.2019r.

2 | Naleznosci krotkoterminowe 54 597 353,30 45777 511,94 45980 134,04
2.1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 3111375 28 899,75 26 685,75
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3111375 2889975 26 685,75
b | inne - - -
25 Od pqzosta’rgch jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie _ _ _

= | wkapitale
2.3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 54 566 239,55 45748 612,19 45953 448,29
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 48 310 733,03 39147 824,05 35384 88195
- do 12 miesiecy 46 556 410,15 3888890732 35116 888,26
- zaliczki 1754 328,88 258 916,73 26799369
b ;rggﬁl;’ﬁjg%%ds\;lggxéztje?acji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 5110 37193 5499 428,95 465512700
inne 1145 128,59 110135919 5913 439,34
Inwestycje krotkoterminowe 16 886 309,61 66 692 336,53 | 106 644 477,44
31 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 16 886 309,61 66 692 336,53 | 106 644 477,44
a | wjednostkach powigzanych - - -
b | wpozostatych jednostkach - - -
c | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 886 309,61 66 692 336,53 106 644 47744
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2494 926,89 1044 387,62 342264317
Ill | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
IV | Akcje (udziaty ) wtasne - - -
AKTYWA RAZEM 65457905192 | 59134551448 | 584529230,77

Bilans
Pasywa
Stan na Stan na Stan na
30.06.2020r. 31.12.2019r. 30.06.2019r.

| | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 442701637,32| 445040446,59| 44227105556
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
2 | Kapitat zapasowy 393123846,49| 38478888794 | 38478891754
é&g?wgzka wartosci sprzedazy ( wartosci emisyjnej ) nad wartoscig nominalng 23445168873| 23445168873 | 23445168873
3 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 14 250 240,10 33746 600,10 34 751566,10
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
6 | Zysk (strata) netto 2075755073 11934 958,55 8160 571,92
7 Rvdlg:ig ézéza;jsél;#nr;?tto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
Il | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 21187741460 | 146 30506789 142 258 175,21
1 | Rezerwy na zobowigzania 11183 183,32 15151569,93 13782 606,00
11 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8927 931,00 11513 811,00 11819 547,00
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1909 510,00 1493 480,00 1213 059,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 1909 510,00 1493 480,00 1213 053,00
1.3 | Pozostate rezerwy 345742,32 2144 278,93 750 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 550 000,00
- krotkoterminowe 34574232 2144 278,93 200 000,00
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2020r. 31.12.2019r. 30.06.2019r.

2 | Zobowigzania dtugoterminowe 44 937 686,35 193 698,38 531927,96
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
25 wigga glt;zosta’fgchjednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 44 937 686,35 193 698,38 531927,96

a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

c | inne zobowigzania finansowe 6184 21968 193 698,38 53192796

inne 3875346667 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 35850009,33 19 235 885,27 25925 074,57
3.1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
32 wﬂg:; glc;zosta{gchjednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00
3.3 | Zobowigzania obec pozostatych jednostek 3523891738 19 070 596,83 25472 508,45

a | kredyty i pozyczki 225917978 0,00 0,00

b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosSciowych 0,00 0,00 0,00

¢ |inne zobowigzania finansowe 2 548 592,86 1466 088,40 163152510

d | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 978 424,06 7363 444,26 11139 811,90

- do 12 miesigcy 12 978 424,06 7363 444,26 11139 811,90
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00

f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g | ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 967 31997 1019 910,72 907 11814

h | z tytutu wynagrodzen 1703 115,59 121,26 745 86110

i |inne 14 782 28512 922103219 1104818821
3.3 | Fundusze specjalne 611091,95 165 288,44 452 566,12

4 | Rozliczenia miedzyokresowe 119 906 535,60 1M1723914,31| 102018 566,68
41 | Uiemna wartos¢ firmy 0,00
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 119 906 535,60 111723 914,31 102 018 566,68

- dtugoterminowe 116 797 498,80 108 614 87751 98 909 529,88
- krotkoterminowe 3109 036,80 3109 036,80 3109 036,80
PASYWA RAZEM 65457905192 | 59134551448 | 584529 230,77
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Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyja

30.06.2020

30.06.2019

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 69938 22774 51258 774,28
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 69938 227,74 51258 774,28
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 17103 932,54 14 470 491,23
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17103 932,54 14 470 491,23
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 52 834 295,20 36788 283,05
IV. Koszty sprzedazy 7614 916,84 783402527
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 094 405,63 2529275172
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 19124 972,73 3661506,06
VII. Pozostate przychody operacyjne 2734 810,88 2832 362,31
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 304 465,94 253 47167
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 243034494 2578 890,64
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 4143702 61939,25
7. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 4143702 61939,25
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 21818 346,59 643192912
X. Przychody finansowe 14168081 1164 113,51
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek w tym: 0,00 0,00
- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 141680,81 1164 113,51
- od jednostek powigzanych 0,00 18103,83
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5.lnne 0,00 0,00
XI. Koszty finansowe 756 615,67 419 780,71
1. Odsetki, w tym: 318 858,88 10165279
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
4.Inne 437756,79 31812792
XII. Udziat w zyskach ( stratach jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
XIll. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIIl) 21203 41,73 7176 261,92
XIV. Podatek dochodowy 445 861,00 -984 310,00
a) czesc¢ biezaca 987 393,00 483 686,00
b) czes¢ odroczona -541532,00 -1467 996,00
XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2075755073 8160 571,92
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Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

0.06.2020 0.06.2019

A | Przychody netto ze sprzedazy i zrdownane z nimi, w tym: 69 938 227,74 51258 774,28
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

|| Przychody netto ze sprzedazy produktow 69938 22774 51258 774,28
Il | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmnigjszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnoSci operacyjnej 50 813 255,01 47 597 268,22
| | Amortyzacja 13296 381,65 10 098 355,06
Il | Zuzycie materiatow i energii 14 796 04727 12 33189169
Il | Ustugi obce 6171090,70 738155755
IV | Podatki i optaty, w tym: 70167755 831662,05
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V| Wynagrodzenia 10 367 511,66 10 890 461,00
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 271328011 266307942
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 2767 266,07 3400 26145
VIII | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C | Zysk [strata) ze sprzedazy (A-B) 19124 972,73 3661506,06
D | Pozostate przychody operacyjne 2734 810,88 2832 362,31
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 304 465,94 253 47167
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 243034494 2578 89064
E | Pozostate koszty operacyjne 41437,02 61939,25
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 4143702 6193925
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 21818 346,59 643192912
Przychody finansowe 141680,81 1164 113,51

| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a | odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 000

b | od pozostatych jednostek 0,00 000
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00

Il | Odsetki, w tym: 141680,81 1164 113,51
- od jednostek powigzanych 0,00 1810383

I | Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne ( réznice kursowe ) 0,00 0,00
Koszty finansowe 756 615,67 419780,71

|| Odsetki, w tym: 318 858,88 10165279
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
IV | Inne/ w tym roznice kursowe 437756,79 31812792
I | Zysk (strata) brutto (1xJ) 21203 411,73 7176 261,92
J | Podatek dochodowy 987 393,00 483 686,00
K | Zmiana stanu podatek odroczony (541532,00) (1467 996,00)
L | Zysk (strata) netto (K-L-M) 20757 550,73 8160 571,92
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

1.01.-

30.06.2020r.

1.01.-31.12.
2019r.

1.01.-30.06.
2019r.

l. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 445040446,59 | 44872932904 | 448729 329,04
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00

la. ggf;fﬂa:“;v‘:;fg‘gc?‘a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 445040446,59 | 448729329,04| 44872932904
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4 500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
17. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 000 000 0,00
1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4 500 000,00 4 500 000,00 4 500 000,00
2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 38478888794 | 36589178342 36589178342
21 | Zmiany kapitatu zapasowego 8334 958,55 18 897 104,52 18 89713412
a | zwiekszenie (z tytuty) 8334 958,55 18 897 104,52 18 89713412
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 000 000 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 8334 958,55 18 897 104,52 18 89713412

b |zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00

2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 39312384649 | 38478888794 | 38478891754
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 33746 600,10 3857044110 3857044110
31 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (19 496 360,00) (4 823 841,00) (3818 875,00)
a | zwiekszenie - wycena akgji 9 446 690,00 1869 735,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 28943 050,00 6693 576,00 3818 875,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 14 250 240,10 33746 600,10 34 751566,10
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
41 | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytuhy) 0,00 0,00 0,00
b |zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 22 004 958,55 39767 104,52 39767 104,52

5.1 | Zysk z Iat ubiegtych na poczatek okresu 22 004 958,55 39767 104,52 39767104,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 22004 958,55 39767 104,52 39767104,52
a | zwiekszenie (z tytuhy) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z Iat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 11934 958,55 29 697 104,52 29 697 104,52
- wyptata dywidendy 3600 000,00 10 800 000,00 10 800 000,00

- przeniesienie na kapitat zapasowy 8334 958,55 18 897 104,52 18 89713412

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00 0,00
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5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytuhy) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 10 070 000,00 10 070 000,00 10 070 000,00
6 | Wynik netto 20757 550,73 11934 958,55 8160 571,92
a | zysk netto 20757 550,73 11934 958,55 8160 571,92
b | strata netto 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 44270163732 | 445040 446,59 442 271055,56

Rachunek przeptywéw pienieznych [metoda posrednia)

1.01.-30.06. 1.01.-30.06.
2020r. 2019r.
A | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto 20757 550,73 8160 571,92
Il | Korekty razem (6193 077,88) (5158 475,47)
1 Udziat w zyskach (stratach ) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,00 0,00
wiasnosci
2 | Amortyzacja 13296 381,65 10 098 355,06
3 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 318182,88 7185793
5 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (304 465,94) (253 471,67)
6 | Zmiana stanu rezerw 604 833,39 (908 347,34)
7 | Zmiana stanu zapasow 3209 980,03 (1643 291,46)
8 | Zmiana stanu naleznosci (8 821841,36) (5848 77177)
9 | "Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow" 8819 084,03 3488 514,46
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (23315 232,56) (10163 32018)
11 | Inne korekty 0,00 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I = 11) 14 564 472,85 3002 096,45
B | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wptywy 715 741,66 2 240 461,54
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 36506566 272 35771
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 350 676,00 1968 103,83
a) | wjednostkach powigzanych 350 676,00 1968 103,83
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 350 000,00 1950 000,00
- odsetki 676,00 18103,83
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
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Il | Wydatki 62 318 665,19 37961876,14
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5115123771 31520 555,28
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 350 000,00 5560 000,00
a) | wjednostkach powigzanych 350 000,00 5560 000,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00 10 000,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 350 000,00 5550 000,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 10 817 427,48 881320,86
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (61602923,53)| (35721414,60)
C | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 2259179,78 0,00
1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych 000 000

oraz doptat do kapitatu ' '

Kredyty i pozyczki 225917978 0,00

Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 5026 756,02 8633789,43
1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 3600 000,00 7200 000,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup dtuznych papierow wartosSciowych 0,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1107 89714 134385727
8 | Odsetki 318 858,88 8993216
9 | Inne wydatki finansowe 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) (2767 576,24) (8633 789,43)
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.III = C.I1) (49 806 026,92) (41353 107,58)
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: (49 806 026,92) (41353 107,58)

- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 66692 336,53 | 147997585,02
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 16 886 309,61| 106 64447744

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26 33865 23202947
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