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Poznan, dnia 26 stycznia 2021 r.

STANOWISKO ZARZADU
W SPRAWIE WEZWANIA NA AKCJE

Zarzad Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej jako: ,Spétka”)
przedstawia swoje stanowisko w sprawie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki,
ogtoszonego w dniu 23 grudnia 2020 r. przez TONSA S.A. — SICAF — RAIF (dalej jako: ,, Wzywajacy”), zwanego

dalej ,Wezwaniem”.

Wezwanie zwigzane jest z posrednim przekroczeniem przez Wzywajgcego progu 33% ogodlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki. W wyniku Wezwania Nabywajgcy (STE sp. z 0.0.) zamierza naby¢
6.274.664 akcji Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 25,27% ogélnej liczby gtosdw na walnym

zgromadzeniu Spotki. Akcje objete wezwaniem majg byé nabywane po cenie 13,86 PLN.
Opierajac sie na informacjach zawartych w tresci Wezwania Zarzad wskazuje co nastepuje:
1. Wptyw Wezwania na interes Spotki, w tym na zatrudnienie w Spétce

W wezwaniu wskazano, ze ogtoszenie Wezwania stanowi realizacje ustawowego obowigzku. Z tresci
Wezwania nie wynika by miato ono mie¢ wptyw na interes Spétki, w szczegélnosci zgodnie z trescig
Wezwania akcje Spétki majg zosta¢ utrzymane na GPW, a zatrudnienie w Spdtce co do zasady ma nie
ulec zmianie. Majac na wzgledzie powyzsze, w opinii Zarzadu Wezwanie nie bedzie miato istotnego

wplywu na interes Spotki w tym na zatrudnienie w Spétce.

2. Plany strategiczne Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w

Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z tre$cig Wezwania Wzywajgcy zamierza przyjgc strategie zaktadajgcg wspieranie Spoétki w
realizacji programu dtugoterminowego wzrostu Spoétki. Z wezwania wynika nadto, ze Wzywajgcy

zamierza rozwija¢ dotychczasowg dziatalnosé Spoétki, nie zmieniajagc co do zasady profilu dziatalnosci
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Spotki, zatrudnienia w Spétce, czy miejsca prowadzenia jej dziatalnosci. Jakkolwiek plany strategiczne
przedstawione w Wezwaniu sg bardzo ogdblne, to Zarzad pozytywnie opiniuje te plany, jako
wspierajgce dotychczasowy kierunek rozwoju Spétki. Przez wzglad na powyzisze, w opinii Zarzadu
Wezwanie nie bedzie miato istotnego wptywu na zatrudnienie w Spdtce czy lokalizacje prowadzenia jej

dziatalnosci.
3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spétki zaproponowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79

Ustawy, cena ta nie moze by¢ nizsza od:

a. Sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w

czasie ktérych dokonywany byt obroét tymi akcjami na rynku gtéwnym;

b. najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity

w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;

C. najwyziszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian

za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Za Srednig cene rynkowg uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen akgji
Spotki, wazonych wolumenem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w

odpowiednim okresie.
Zgodnie z tres$cig Wezwania:

a. Srednia cena rynkowa akcji Spotki z okresu szesSciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie

Wezwania wynosi 13,59 zt;
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b. najwyzsza wartos¢ praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania, podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujace lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian za akcje bedace

przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania wynosi 13,86 zi.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 13,86 zt za jedng akcje Spétki, a zatem jest nie nizsza od cen

wskazanych w pkt. a-b powyzej.

W ocenie Zarzagdu, majgc na wzgledzie ostatnie wyniki Spotki, a takze aktualng sytuacje rynkows, cena

rynkowa (obecny kurs akcji Spotki) lepiej oddajg wartos¢ godziwg i potencjat rynkowy Spoétki.
4. Zastrzeienia

Stanowisko Zarzadu Spétki przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi informacji

rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjne;j.

Kazda osoba podejmujaca decyzje inwestycyjng dotyczacy akcji Spétki, po zapoznaniu sie z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu Spétki, powinna dokonaé — na podstawie wszelkich dostepnych informacji —
wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem akgji
Spotki, w tym (w razie potrzeby) uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacje od doradcéow

posiadajgcych odpowiednie kwalifikacje oraz wiedze.

Decyzja dotyczaca sprzedazy akcji Spétki w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja
kazdego z akcjonariuszy Spotki, podjeta samodzielnie oraz w sposéb dobrowolny. W szczegdlnosci za$
kazdy akcjonariusz Spoétki, analizujagc mozliwos¢ ztozenia zapisu w ramach odpowiedzi na Wezwanie,

powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne oraz wszelkie implikacje prawne i podatkowe zwigzane z

transakcja.
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