OPINIA ZARZADU PragmaGO S.A.
z dnia 5 lutego 2021 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w calosci prawa poboru
wszystkich akcji serii E w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii E oraz sposobu ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii E

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych (,KSH”) Zarzad PragmaGO S.A. z siedzibg w
Katowicach (,Spétka”) sporzadzit niniejszg opinie w dniu 5 lutego 2021 r. w zwigzku z planowanym
podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych serii E (,Akcje Serii E”) (,Akcje Nowej
Emisji”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii
E, dematerializacji Akcji Serii E, upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje Akcji Serii E w
depozycie papierow wartosciowych oraz zmiany Statutu Spofki (,Uchwata Emisyjna”).

Wytaczenie prawa poboru w catosci wszystkich Akcji Nowej Emisji

W opinii Zarzgdu Spofki, z uwagi na wskazane ponizej powody, wytgczenie w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Nowej Emisiji jest
zgodne z interesem Spofki i stuzy realizacji celow Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji z wylgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz przeprowadzenie emis;ji
akcji w drodze subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu oferty do indywidualnie
oznaczonego inwestora, tj. Polish Enterprise Funds SCA, z siedzibg przy 15, Boulevard F.W.
Raiffeisen, L-2411 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, moze zapewni¢ Spotce mozliwosc
najszybszego i mozliwie najmniej kosztownego pozyskania dodatkowego finansowania w
oczekiwanej przez Spoétke kwocie okoto 30.000.000 zt. Alternatywny proces podwyzszenia kapitatu
zakladowego z zachowaniem prawa poboru wigzatby sie z: (i) koniecznoscig przygotowania i
zatwierdzenia prospektu emisyjnego co mogtoby zajg¢é co najmniej ok. 6 miesiecy oraz (ii)
niepewnoscig transakcyjna, przy braku oczywistych przewag realizacji takiego scenariusza, co w
obecnej sytuacji gospodarczej, w szczegdlnoséci w zwigzku z ogtoszong przez Swiatowg Organizacje
Zdrowia pandemig koronawirusa COVID-19 oraz podjetymi w zwigzku z nig dziataniami rzgdu Polski i
innych panstw oraz brakiem mozliwosci przewidzenia przez Zarzad jej dalszej ewolucji i wptywu na
sytuacje gospodarczg, zaréwno sytuacje Spofki, jak i sytuacje ogoélng, mogtoby byé okresem zbyt
dlugim oraz obarczonym ryzykiem niepewnosci w kontekscie zaspokojenia zidentyfikowanych potrzeb
ptynnosciowych Spétki. Spoétka, zeby odpowiedzie¢ na popyt na rosngcym rynku, planowang
zwiekszong sprzedaz swoich produktéw oraz niepewng sytuacje na rynku obligacji potrzebuje
powiekszy¢ kapitaly wlasne w najblizszym terminie, czego emisja z prawem poboru nie gwarantuje.
W zwigzku z powyzszym, subskrypcja prywatna, pozwalajgca na sprawne pozyskanie $rodkéw na
realizacje celéw emisji przy jednoczesnym zminimalizowaniu kosztéw obstugi tego procesu, jest w
interesie Spoiki i jej akcjonariuszy.

Intencjg Polish Enterprise Funds SCA jest dofinansowanie Spotki, co takze przemawia za
przeprowadzeniem subskrypcji prywatnej i bez kierowania oferty do szerszego grona inwestorow,
gdyz takie dziatanie bytoby w tej sytuacji nieuzasadnione. Spotka zamierza przeznaczy¢ srodki
pozyskane z emisji Akcji Nowej Emisji na kapitat obrotowy i finansowanie biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spdtki stwierdza, ze emisja Akcji Nowej Emisji z wytgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki i przeprowadzenie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze subskrypcji prywatnej, polegajgcej na skierowaniu
oferty do indywidualnie oznaczonego inwestora, tj. Polish Enterprise Funds SCA, z siedzibg przy 15,
Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga , w ocenie Zarzadu
stanowi najbardziej efektywng ekonomicznie, a zarazem najszybsza metode przeprowadzenia
procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, pozwalajgc na sprawne pozyskanie srodkow
na realizacje wskazanych celéw, przy ograniczonych kosztach realizacji procesu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki oraz jego istotnym przyspieszeniu i uproszczeniu w poréwnaniu do



emisji z zachowaniem prawa poboru, co pozostaje zaréwno w interesie Spotki, jak i jej akcjonariuszy.
W zwigzku z tym, Zarzad Spotki opiniuje pozytywnie emisje Akcji Nowej Emisji z wylgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji
Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata na wniosek akcjonariusza Pragma Inkaso S.A. ustalona na
poziomie 18,10 PLN za jedng Akcje Nowej Emisji i odpowiada cenie akcji zaproponowanej Pragma

Inkaso S.A. w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonym przez Polish
Enterprise Funds SCA w dniu 26 listopada 2020 r.

Whnioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjnej.



