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ERATO ENERGY ASI S.A.
(DAWNIEJ: TECH INVEST GROUP ASI S.A.)

TEKST JEDNOLITY STATUTU

UWZGLEDNIAJACY ZMIANY WYNIKAJACE Z UCHWAL NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA PODJETYCH W DNIU 25 LISTOPADA 2020 R.

| WPISANE DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
W DNIU 17 LUTEGO 2021 R.

STATUT SPOLKI
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spotki brzmi ERATO ENERGY Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna.

Spétka moze uzywal skrétdw ERATO ENERGY Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. oraz
ERATO ENERGY ASI S.A.

Spétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2

Siedzibg Spotki jest miejscowosé Wysoka w Gminie Kobierzyce.

§3

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§4
Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

Spétka na obszarze swojego dziatania moze otwieraé i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowaé do innych spétek i organizacji gospodarczych,
takze z udziatem zagranicznym. Decyzje w tej sprawie podejmuje Zarzad, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-
prawnych.

§5

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia w spétke akcyjng spotki pod firmg Public Image Advisors
Kordel Spodtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, za nr KRS 0000271243.

Zatozycielami Spotki sg wspdlnicy spétki Public Image Advisors Kordel Spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie w osobach:
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1) Daniel Karol Kordel,
2) Wojciech Marcin Gudaszewski,
3) Adrian Pawet Dzielnicki.

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI
§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spétki do obrotu oraz zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) 64.30.Z Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,
2) 66.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.

2. W przypadku, gdy ktdrykolwiek z rodzajéw przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej
wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji Spétka podejmie te dziatalnosé po uzyskaniu takiego
zezwolenia lub konces;ji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpi¢ bez wykupu akgcji, jezeli uchwata powzieta
bedzie wiekszoscia dwdch trzecich gtoséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§ 6!
POLITYKA INWESTYCYJNA
Definicje
ASI — alternatywna Spétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktorego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci,

z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2017 r., poz. 459 z pdin.
zm.), zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zwany
tez KSH.

Obrét Zorganizowany — obrdt zorganizowany w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Polityka inwestycyjna — niniejsza polityka przyjeta przez Spdtke okreslajgca sposdb lokowania jej
aktywow.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujgcy finansowanie dziatan
poprzedzajgcych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada
przyszty podmiot na skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskéw. Na tym etapie
precyzowana jest koncepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku,
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rozpoznania konkurencji i uwarunkowan prawnych. Dziatania mogg obejmowaé réwniez koricowe
etapy pracy badawczej, testy technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjag
i dopuszczeniem do obrotu. Koncowymi efektami tej fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone
badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompletowany zespdt zarzagdzajgcy przysztej firmy.

Spotka — Erato Energy Alternatywna Spodtka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej,
ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783,
REGON 020441378, kapitat zaktadowy w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest
dziatalno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéow/ustug w celu konfrontacji oferty
firmy z wymaganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan
zwigzanych z zaistnieniem podmiotu, jego produktow i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktéry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spotki, okresla
obowigzki organéw Spéfki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji
wtasnych.

Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spoéfki.
Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjna.

A. Cel inwestycyjny

1. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spoétki, z zastrzezeniem kolejnego zdania, jest zbieranie
aktywow od wielu inwestoréow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow. Spétka petni
rowniez funkcje wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng, w zakres czego
wchodzi réwniez wprowadzanie ASI do obrotu.

2. Celem inwestycyjnym Spotki jest zwiekszanie wartosci jej aktywdw poprzez wzrost tacznej
wartosci lokat oraz uzyskanie odsetek z lokat i innych przychoddéw z lokat.

3. Cel inwestycyjny realizowany jest zgodnie z politykg inwestycyjng i strategia inwestycyjna.

4. Realizujgc polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjng, Spdtka nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

B. Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat

5. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spoétki sa:

1) wybrane papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdin. zm.), tj.: akcje, prawa
poboru w rozumieniu Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obligacje
z zastrzezeniem ponizszego punktu 1a), certyfikaty inwestycyjne, a takze inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym
z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie witasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego;
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1a) obligacje partycypacyjne, obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa, obligacje
przychodowe oraz obligacje niebedace obligacjami wcze$niej wymienionymi ani obligacjami
wieczystymi (czyli tzw. ,obligacje zwykte”), przy czym obligacje te mogg by¢ oprocentowane
(tzw. ,,obligacje kuponowe”) oraz nieoprocentowane (tzw. ,obligacje zerokuponowe”), a ich
emitentami moga byc¢:

— o0soby prawne, w tym osoby prawne majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg lub utworzone wytacznie w celu
przeprowadzenia emisji obligacji,

— spotki komandytowo-akcyjne.
2) udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

3) nieruchomosci, przy czym przez inwestycje w nieruchomosci rozumie sie takze inwestycje
w udziat w nieruchomosci;

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Spétka moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, w szczegdlnosci swoim wiasnym spotkom
portfelowym, rozumianym jako spétki, w ktérych Spétka posiada zaangazowanie kapitatowe.

Spoétka moze dokonywaé lokat w inne prawa majgtkowe, ale tylko niezbedne, w ujeciu
jakosciowym, ilosciowym i wartosciowym, do organizacji i prowadzenia dziatalnos$ci operacyjne;j:
nieruchomosci, Srodki transportu i inne srodki trwate.

Kryteria doboru lokat

Spétka bedzie dokonywata doboru lokat, majac na celu maksymalizacje wartosci aktywéw przy
jednoczesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Spotka zaktada lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na rdéinych obszarach
geograficznych.

Zarzad Spoétki podejmuje decyzje o nabyciu danej lokaty indywidualnie, jednak zgodnie z polityka
inwestycyjng i strategig inwestycyjna, uwzgledniajgc specyfike danej inwestycji. Intencjg jest, aby
Spétka dokonywata wyboru aktywow przede wszystkim sposrdd spotek technologicznych
na wczesnym etapie rozwoju, o dobrych perspektywach wzrostu lub dobrych perspektywach
wyptaty dywidendy lub bedacych potencjalnym przedmiotem przeje¢ przez inwestorow
branzowych lub finansowych. Nie wyklucza sie przy tym inwestycji w papiery wartoSciowe
udziatowe badZz nieudziatowe emitowane przez przedsiebiorstwa znajdujgce sie na
zaawansowanym etapie rozwoju, o ugruntowanej pozycji rynkowe;.

W procesie budowania portfela aktywow Spétki przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane
beda co najmniej nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdow
w dziatalnosé gospodarki lub w poszczegdlne sektory i w konsekwencji mozliwo$¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji politycznych
zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci
obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia spfaty zobowigzan
instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne
nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz
transferéw finansowych lub ich ograniczenie itp.;

Strona 4 z 21



3)

tekst jednolity statutu Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A.)
WZ w dniu 25 listopada 2020 r. / wpis w KRS 17 lutego 2021 r.

ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig
osiggniecia wyniku, ktéry moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek
zmian wysokosci i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od
uprzednio zatozonego;

ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z inwestycji ze wzgledu na brak
notowania akcji w obrocie gietdowym lub z uwagi na zbyt niskg ptynno$é akcji w obrocie
gietdowym;

ryzyko ogélnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze wartos¢ lokat Spoétki
moze podlegac ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie;

ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — rozumiane jako brak mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepno$é odpowiedniej ilosci instrumentéw
finansowych lub ograniczen kapitatowych Spoéfki;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — rozumiane jako ryzyko zwigzane
z nadmiernym zaangazowaniem w niewielkg liczbg branz i sektoréw, co moze spowodowac
skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych lokat lub zmian
na rynku danego sektora;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoétki znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju —
rozumiane jako ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki nowo powstajgce, nieposiadajgce
historii biznesowej oraz rynkowo zweryfikowanych produktéw Ilub ustug i modelu
biznesowego;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoétki znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju —
rozumiane jako ryzyko zwigzane z utratg lub pogorszeniem sie pozycji, wynikéw, perspektyw
tych spétek;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki technologiczne — rozumiane jako ryzyko zwigzane
zinwestycjami w spétki budujgce warto$¢ w oparciu o rozwdj technologii lub prace
badawczo-rozwojowe lub badania naukowe, ktére z natury rzeczy obarczone sg duzym
ryzykiem niepowodzenia, a takie w oparciu o wtasnos¢ intelektualng, ktérej ochrona
patentowa moze byé niepewna;

10) ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig dtuznikéw — rozumiane jako ryzyko niewyptacalnosci

dtuznikéw zwigzane z udzielanymi przez Spétke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami,
jak rowniez z brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zaptaty naleznych
odsetek.

C.1. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udzialy emitowane lub

wyemitowane przez podmioty znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju

12. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg gtéwnie nastepujgce cechy
i parametry odnoszgce sie do emitenta papieréw wartosciowych lub udziatéw:

[EEN

)
)
)
)

)
6)

U b W N

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASl,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnos$ciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartosé rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,
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7) potencjat rozwoju,

8) otoczenie rynkowe,

9) mozliwos¢ skalowalnosci,

10) jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,
11) mozliwosci wyjscia z inwestycji.

C.2. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udzialy emitowane lub

wyemitowane przez podmioty znajdujace sie ha wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up)

13.

C.3.

Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) sg gtdwnie
nastepujace cechy i parametry odnoszgce sie do emitenta papieréw wartosciowych lub udziatéw:

1) sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

2) zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,

3) sytuacja prawna,

4) struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
5) wartos¢é rynkowa aktualna i zaktadana,

6) oferowane produkty lub ustugi,

7) potencjat rozwoju,

8) otoczenie rynkowe,

9) mozliwos¢ skalowalnosci,

10) jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

11) mozliwosci wyjscia z inwestycji,

12) kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia cztonkow zespotu.

Szczegoblne kryteria doboru lokat w nieruchomosci

14.

15.

C.4.

Kryteriami doboru lokat w nieruchomosci sg gtdwnie:

1) wartos¢ rynkowa nieruchomosci,

2) cena, za jakg nieruchomos¢ moze zostac nabyta,

3) potozenie nieruchomosci,

4) stan prawny i faktyczny (standard, stan techniczny) nieruchomosci, jej ,potencjat”, ktére

mogg mie¢ wplyw na cene nabycia, a nastepnie poprzez podniesienie wartosci
nieruchomosci mie¢ wptyw na cene sprzedazy nieruchomosci,

5) mozliwosci przywrdcenia nieruchomosci do standardu umozliwiajgcego szybka odsprzedaz
nieruchomosci,

6) tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktérym pofozona jest
nieruchomos¢, lub w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tres¢ decyzji
o warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci,

7) zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze geograficznym.

Lokaty w nieruchomosci majg nizszy priorytet od lokat w papiery wartosciowe i udziaty.

Szczegodlne kryteria doboru lokat w depozyty

16.

Kryteriami doboru lokat w depozyty sa:

stabilnos¢ i wiarygodnos¢ danego banku,
oprocentowanie lokaty,

1)
2)
) poziom stdp procentowych i inflacji (biezacy i prognozowany),
)
)

H W

potencjalna dtugos¢ lokaty,
konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

Ul
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6) optaty bankowe,
7) wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw bankowych.

Lokaty w depozyty bedg prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach finansowych, a nie w ramach
podstawowych celdw inwestycyjnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtdwnie w oparciu o akcje i udziaty spétek kapitatowych.
W ujeciu strategii dtugoterminowej celem jest, aby ich udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej
50%, przy czym wszystkie te akcje i udziaty moga (lecz nie musza) by¢ wyemitowane przez spotki
na wczesnym etapie rozwoju (seed lub start-up). Warto$¢ pozostatych papieréw wartosciowych
oraz pozostatych kategorii lokat tgcznie, w ujeciu strategii dtugoterminowej, docelowo nie
powinna przekracza¢ 50% portfela inwestycyjnego ASI.

Nie mozna wykluczy¢ proporcji innych niz okresSlone w ust. 18, zwtaszcza w przypadku
wystgpienia nadwyzki finansowej, ktéra do czasu jej docelowego ulokowania moze zostac
zdeponowana w banku. Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w ujeciu kréotko- i Srednioterminowej
strategii inwestycyjnej, ale nie jest rowniez wykluczona w ujeciu dtugoterminowym. Dla ASI
celem nadrzednym w lokowaniu aktywdéw, ponad okreslonymi terminami, jest bowiem jakos$¢
tych lokat.

W przypadku projektdw znajdujgcych sie w fazie seed oraz start-up przedmiotem inwestycji beda
akcje i udziaty, przy czym nie sg wykluczone inwestycje w pozostate instrumenty zgodne
z politykg inwestycyjng. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze dla projektéw w fazie seed i start-up
inwestycje we wszystkie instrumenty cechujg sie wysokim ryzykiem, a ich dywersyfikacja nie
stanowi ograniczenia ryzyka inwestycyjnego na tyle istotnego, aby inwestycje uznaé za
bezpieczne.

Spétka moze udzielaé pozyczek, poreczen, gwarancji podmiotom innym niz wskazane w ust. 6,
pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, przy czym Rada
Nadzorcza w swoich decyzjach bedzie kierowata sie zasadg maksymalizacji zyskéw ASI oraz
zasadg bezpieczenistwa powierzonych ASI sSrodkéw bedacych przedmiotem lokat.

Spétka moze lokowac wszystkie depozyty w bankach, ktérych siedziba znajduje sie na terytorium
kraju nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).

Dopuszczalna wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Spétke

Spdtka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktdrej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.

taczna suma pozyczek i kredytdéw zaciggnietych przez Spotke nie moze przekroczy¢ 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 24 jest dopuszczalne,
ale wymaga zgody Rady Nadzorczej Spoétki wyrazonej w formie uchwaty. Podwyzszenie takie jest
mozliwe w przypadku, gdy bedzie to niezbedne do prowadzenia przez Spétke dziatalnosci zgodnie
z jej statutem. Przy podejmowaniu stosownej uchwaty Rada Nadzorcza bedzie kierowata sie
bezpieczenstwem Spotki.
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§ 62
STRATEGIA INWESTYCYJNA
Definicje

ASI — alternatywna Spétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci,
z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2017 r., poz. 459 z pdzn.
zm.), zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, zwany
tez KSH.

Obrét Zorganizowany — obrot zorganizowany w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub tozsamy z nim obrdét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Strategia inwestycyjna — niniejsza strategia przyjeta przez Spotke zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujgcy finansowanie dziatan
poprzedzajgcych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada
przyszty podmiot na skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskéw. Na tym etapie
precyzowana jest koncepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku,
rozpoznania konkurencji i uwarunkowan prawnych. Dziatania mogg obejmowaé réwniez koncowe
etapy pracy badawczej, testy technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg
i dopuszczeniem do obrotu. KoAcowymi efektami tej fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone
badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompletowany zespét zarzadzajacy przysztej firmy.

Spotka — Erato Energy Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej,
ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783,
REGON 020441378, kapitat zaktadowy w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest
dziatalno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty
firmy z wymaganiami rynku; finansowanie podmiotdw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan
zwigzanych z zaistnieniem podmiotu, jego produktow i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktéry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spotki, okresla
obowigzki organdw Spétki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji
wtasnych.
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Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spoétki.

Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjna.

A.

1.

10.

Gtéwne kategorie aktywow, w ktére Spotka moze inwestowaé

Spoétka dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywow,
obejmujacych wptaty akcjonariuszy, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw w lokaty, o ktérych
mowa w polityce inwestycyjnej, tj. w:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyijne,
obligacje,

2) udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

4) pozyczki,

5) nieruchomosci — celem uzyskania jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji, zgodnie z ust. 27,

6) nieruchomosci, srodki transportu i inne srodki trwate i inne prawa majatkowe, o ktérych
stanowi ust. 4.

Z zastrzezeniem ust. 4, inwestycje w lokaty mogg przynosic¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy,
odsetek, udziatu w zysku oraz wzrostu wartosci lokat.

Dochody osiggniete w zwigzku 1z lokatami powiekszajg wartos¢ aktywoéw Spotki,
z uwzglednieniem polityki Spétki odnosnie wyptaty przez nig dywidendy.

Realizacja lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) nie ma na celu zwiekszania ich wartosci, ale jest
niezbedna do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

Stopien zaangazowania Spotki w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i bedzie uzalezniony
od biezgcej analizy sytuacji rynkowej, z zastrzezeniem zasad dywersyfikacji okreslonymi
w polityce inwestycyjnej.

Z zastrzezeniem ust. 7-8, przyjmuje sie, ze wielkos¢ pojedynczej inwestycji nie przekroczy kwoty
1 min zt.

Dopuszcza sie dokonywanie kilkakrotnego inwestowania w ten sam projekt.

Za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, dopuszcza sie dokonywanie
pojedynczych inwestycji opiewajacych na kwoty przekraczajgce okreslony w ust. 7 limit.

Spotka bedzie prowadzita inwestycje w ramach kreacji nowych instrumentéw finansowych
(zwtaszcza emisja akcji lub udziatéw obejmowanych przez Spétke), ale réwniez poprzez nabycie
od dotychczasowych wtascicieli.

Intencjg Spotki jest rowniez wykorzystanie efektu synergii pomiedzy podmiotami, w ktérych
Spétka posiada zaangazowanie kapitatowe. Synergia ta ma polega¢ na wykorzystywaniu
mozliwosci wspdtdziatania dwodch albo wiecej spoétek portfelowych lub kojarzenie ich
z podmiotami zewnetrznymi celem uzyskania wiekszego tgcznego efektu od efektéw
pojedynczych dziatan. Spdtka przewiduje mozliwos¢ delegowania swoich przedstawicieli do rad
nadzorczych spoétek portfelowych, ale nie jest to obligatoryjna sytuacja i Spotka kazdorazowo
rozwaza takg decyzje, oceniajgc dang inwestycje w spdtke portfelows. Spotka dopuszcza taka
sytuacje zaréwno na etapie dokonania inwestycji, jak i w okresie pdiniejszym, w trakcie jej
monitoringu.
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W dtugiej perspektywie Spdtka zamierza zwiekszac liczbe lokat wchodzacych w sktad portfela,
aby zwiekszy¢ jego dywersyfikacje, jak réwniez w celu zminimalizowania ryzyka specyficznego
dla danej branzy.

Spotka moze dokonywaé réwniez inwestycji w taki sposdb, ze przedmiot inwestycji zostanie
wniesiony do Spoétki aportem w zamian za akcje Spétki, ktére zostang zaoferowane
dotychczasowym wtascicielom tego wktadu niepienieznego. Emisja tych akcji musi zostac
przeprowadzona zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Sektory przemystowe, geograficzne i inne oraz szczegdlne klasy aktywdw, ktére s3a
przedmiotem strategii inwestycyjnej

Spodtka inwestuje w podmioty znajdujace sie w fazie seed i start-up, jednak nie jest wykluczona
realizacja inwestycji w przedsiewziecia bedgce na innych etapach rozwoju, pod warunkiem,
Ze bedzie to zgodne z pozostatymi postanowieniami strategii inwestycyjnej oraz polityki
inwestycyjnej.

Spétka lokuje aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w szczegélnosci
w nastepujgcych sektorach przemystowych i ustugowych oraz klasach aktywoéw:

1) obszar technologii informatycznej, w szczegdlnosci obejmujacy ustugi i oprogramowanie;

2) obszar nauk o zyciu (ang. life sciences), obejmujgcy m.in. medycyne, farmacje,
biotechnologie, weterynarie, rolnictwo;

3) obszar nauk S$cistych, obejmujgcy m.in. biologie, fizyke, chemie, inzynierie, mechanike,
elektronike, rozwigzania satelitarne;

4) obszar projektéw innowacyjnych, w tym spoétki oferujgce produkty, towary lub ustugi
zwigzane z odnawialnymi zrodtami energii;

5) obszar ustug specjalistycznych, informatyki oraz finansow.

W przypadku watpliwosci odnosnie przynaleznosci danej lokaty do sektoréw lub klas, o ktdrych
mowa w ust. 14, wyszczegdlnione obszary nalezy rozumie¢ jak najszerze;j.

Spoétka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz
dane rynkowe. Spotka moze dodatkowo korzystac¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty
trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujgcych
aspektow:

1) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju — analiza sytuacji finansowej
przed inwestycja ASI, analiza zaktadanej sytuacji finansowej po inwestycji ASI, analiza sytuacji
prawnej, analiza struktury witasnosciowej przed inwestycjg ASI i po niej, analiza wartosci
rynkowej aktualnej i zaktadanej, analiza oferowanych przez podmiot bedacy celem
inwestycyjnym produktow lub ustug, analiza potencjatu rozwoju, analiza otoczenia
rynkowego, analiza mozliwosci skalowalnosci, analiza jakosci dziatan prowadzonych przez
zarzad, analiza mozliwosci wyjscia z inwestycji;

2) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) — analogicznie
do powyzszego punktu 1) oraz dodatkowo miedzy innymi analiza kadrowa, analiza
kompetencji zatozycieli i dotychczasowych osiggniec cztonkdéw zespotu;

3) w zakresie inwestycji w nieruchomosci — analiza wartosci rynkowej nieruchomosci, analiza
ceny, za jakg nieruchomos$¢ moze zosta¢ nabyta, analiza potozenia nieruchomosci, analiza
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stanu prawnego nieruchomosci, analiza stanu technicznego nieruchomosci, okreslenie
standardu nieruchomosci, ktére majg wptyw na cene oraz mozliwosé podniesienia wartosci
nieruchomosci w krotkim czasie, analiza tresci planu zagospodarowania przestrzennego
obszaru, naktérym potozona jest nieruchomosé Iub, w przypadku braku planu
zagospodarowania przestrzennego, tresci decyzji o warunkach zabudowy wydanej dla dane;j
nieruchomosci, analiza zapotrzebowania na nieruchomosci danego rodzaju na danym
obszarze geograficznym;

4) w zakresie dokonywania lokat w depozyty bankowe — analiza stabilnosci i wiarygodnosci
danego banku, analiza oprocentowania lokaty, analiza poziomu stép procentowych i inflacji
(biezacej i prognozowanej), analiza potencjalnej diugosci lokaty, analiza konsekwencji
przedwczesnego zakonczenia lokaty, analiza optat bankowych, analiza wymogéw banku
odnosnie koniecznos$ci nabycia innych produktéw bankowych, przy czym w przypadku
relatywnie matych korzysci ekonomicznych z lokaty w depozyty bankowe brana pod uwage
moze by¢ tylko wiarygodnosé banku.

Spétka podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty.
Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki, przy czym
do niektérych decyzji wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej — zgodnie z postanowieniami statutu
Spofki.

Spoétka zaktada lokowanie aktywdéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réinych obszarach
geograficznych.

Dodatkowe zatozenia do inwestycji w instrumenty finansowe udziatowe

Spétka zaktada, ze wstepne zaangazowanie w dany podmiot bedzie wynosito 5%-40% kapitatu
zaktadowego podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, jednak decyzja w tym zakresie
bedzie podejmowana indywidualnie dla kazdej lokaty i bedzie mogta wykraczaé poza powyzisze
limity. Spdétka ma na uwadze, zZe pozostawienie pomystodawcom przedsiewziecia
wiekszosciowego pakietu akcji/udziatéw jest czynnikiem motywujgcym tych wspdlnikéw, jednak
nie wyklucza sie, ze w uzasadnionych przypadkach to Spdétka bedzie obejmowata wiekszosciowy
pakiet akcji/udziatéw danej spotki.

Opis polityki w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej

Spétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktdrej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pdin. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.
Zwiekszenie ekspozycji AS| poprzez zastosowanie dzwigni finansowej moze dotyczy¢ zaciggania
przez Spétke pozyczek i kredytéw oraz emitowania przez Spétke obligacji.

taczna suma pozyczek i kredytdéw zaciggnietych przez Spotke nie moze przekroczy¢ 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 20 jest dopuszczalne,
ale wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe

Intencjg Spofki jest, aby wyjscie z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe odbywato sie
poprzez ich odsprzedanie inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo sprzedaz akcji po ich
wprowadzeniu do zorganizowanego systemu obrotu (po ewentualnym przeksztatceniu spotki
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bedacej przedmiotem inwestycji innej niz spétka akcyjna w spdétke akcyjng), zwtaszcza
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.: NewConnect lub rynek
regulowany. W uzasadnionych przypadkach dopuszczalne jest przeprowadzenie procesu wyjscia
z inwestycji w inny sposéb.

Prowadzone przez ASI inwestycje w udziatowe instrumenty finansowe nie majg charakteru
spekulacyjnego. Zatozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika nie z krétkotrwatego
wzrostu ceny danego instrumentu finansowego, lecz ze wzrostu realnej wartosci inwestycji.

Zakonczenie inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe bedzie odbywato sie w momencie,
kiedy przewidywana stopa zwrotu z tej inwestycji zostanie uznana za niewspotmiernie niska
w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Zakonczenie inwestycji moze miec
rowniez miejsce w przypadku checi jej spieniezenia, gdy w Spdtce wystgpi zapotrzebowanie
na srodki pieniezne, w tym gdy Spodtka bedzie miata mozliwos¢ ulokowania swoich aktywow
na warunkach, ktére wedtug Spétki bedg lepsze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieudziatowe instrumenty finansowe

Wyijscie z inwestycji w obligacje odbywato sie bedzie poprzez wykup tych papieréow
wartosciowych przez emitenta zgodnie z warunkami emisji obligacji. Intencjg Spétki nie jest
sprzedaz posiadanych obligacji na rzecz podmiotéw trzecich, jednak Spdtka nie wyklucza takiej
sytuacji.

Sprzedaz posiadanych przez Spétke obligacji na rzecz podmiotdow trzecich dopuszczalna jest, jesli
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji w obligacje zostanie uznana za niewspoétmiernie niska
w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Sprzedaz obligacji przed terminem ich
wykupu przez emitenta moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku checi spieniezenia tej lokaty,
gdy Spodtka bedzie miata mozliwosé ulokowania swoich aktywdéw na warunkach, ktére wedtug
Spotki beda lepsze. Decyzje te bedg poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez Spotke, przy
czym nie jest wykluczone positkowanie sie podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieruchomosci

Intencjg Spotki jest nabywanie nieruchomosci z potencjatem, ktérych wartosé¢ rynkowg mozna
zwiekszy¢ w krotkim czasie, co pozwoli na uzyskanie jak najlepszej stopy zwrotu z inwestycji.
Zakonczenie inwestycji w nieruchomos¢ bedzie odbywato sie w momencie jej sprzedazy po
zwiekszeniu jej wartosci, ktére bedzie sie odbywato po uregulowaniu jej stanu prawnego lub
dokonaniu odpowiednich remontéw lub modernizacji nieruchomosci zwiekszajacych potencjat
lub standard nieruchomosci majacych wptyw na jej cene.

Pozostate postanowienia

Inwestycje dokonywane przez Spotke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz wartosé
aktywow netto przypadajacych na jedng akcje moze podlegac istotnym wahaniom.

lll. KAPITAt ZAKEADOWY
§7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.497.640,98 zt (stownie: trzy miliony czterysta dziewiedédziesiagt
siedem tysiecy sze$éset czterdziesci ztotych i dziewieddziesigt osiem groszy).

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 174.882.049 (sto siedemdziesigt cztery miliony osiemset
osiemdziesigt dwa tysigce czterdziesci dziewiec) akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (sfownie dwa
grosze) kazda, w tym:
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1) 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000 000 1 do 5 000 000,

2) 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 000 001 do 875 000,

3) 250.000 (stownie: dwiescie piecédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 000 001 do 250 000,

4) 5.088.110 (stownie: pie¢ miliondw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

5) 6.235.832 (stownie: szes¢ miliondw dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy osiemset trzydziesci
dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

6) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od 000 000 1 do 2 000 000,

7) 258.750 (stownie: dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy siedemset pieédziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

8) 14.500.000 (stownie: czternascie milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H
o numerach od 000 000 01 do 14 500 000,

9) 136.986.301 (stownie: sto trzydziesci szes¢ miliondw dziewieéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy
trzysta jeden) akcji zwyktych imiennych serii | o numerach od 000 000 001 do 136 986 301,

10) 3.688.056 (stownie: trzy miliony sze$éset osiemdziesigt osiem tysiecy piec¢dziesigt szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii J o numerach od 0 000 001 do 3 688 056.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat pokryty w catosci w wyniku przeksztatcenia spétki komandytowej
w spotke akeyjna.

Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji, na ktdrej ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie.

W przypadku dalszych emisji akgji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda
nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§8

Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpi¢ ze srodkow Spédtki, zgodnie
z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile
uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.

Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane wktadami pienieznymi lub wktadami
niepienieznymi.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad
Spotki na zadanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zadanie przedstawia sie Zarzadowi
w formie pisemnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 (trzydziesci) dni
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od daty przedstawienia pisemnego zgdania. Odmowa powinna zawieraé obiektywnie
uzasadnione powody. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§ 8a

Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki przez emisje nowych akgji
o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 290 000,00 zt (stownie: dwiescie dziewiecdziesiat
tysiecy ztotych 00/100) w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji
w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub
w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub
w zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych emitowanych zgodnie
z postanowieniem ust. 7 ponizej.

Z zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad
decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz okreslania innych warunkow emisji akcji w tym daty (dat),
od ktorej akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie,

b) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji
i proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

c) zawierania umow o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowg lub innych umoédw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

e) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji
w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie tych
akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") lub dopuszczenia
na rynku regulowanym organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub
niepieniezne.

Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego lub wydania akcji w zamian za wkiady niepieniezne wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyziszania kapitatu
zaktadowego wramach kapitatu docelowego moze emitowaé warranty subskrypcyjne,
z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato
udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad jest upowazniony do: ustalania warunkéw emisji warrantéw — w tym
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nieodptatnosci lub odptatnosci i ceny emisyjnej, warunkéw i termindw wykonywania praw
do objecia lub zapisu na akcje Spoétki, warunkdéw ich umarzania.

§9

Spotka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spdétka ma prawo emitowac obligacje zamienne
na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§10

1. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposdb i warunki umorzenia,
a w szczegblnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§11
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§12

1. Zarzad Spoétki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorcza.

2. Pierwsi Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotfani zostang przez zatozycieli Spétki
i w kazdym czasie mogg zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.

3. Cztonkowie Zarzadu, ktdrzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

4. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdziniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu.

5. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnhacje uwazia sie
za skutecznie dokonang, jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spoétki i adres
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia
mandatu Przewodniczgcego, na adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§13

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych.
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2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg
do kompetencji Zarzadu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§14

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest jeden
Cztonek Zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwdch Cztonkéw Zarzadu tacznie lub
cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem w przypadku zarzgdu wieloosobowego.

§15

1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi,
ani tez uczestniczyé w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej, spétki osobowej
lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczyé w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takie udziat w konkurencyjnej spotce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10% (dziesieé
procent) udziatow albo akcji bgdZ prawa do powotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

2. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszos$cig gtoséw, przy czym do waznosci podjetej
uchwaty na posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzgdu musza, byé prawidtowo powiadomieni.

3. Regulamin Zarzadu moze okresli¢ szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4. Kazdy Cztonek Zarzadu moze prowadzic bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy
nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spoéfki.

5. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, chocby jeden z pozostatych
Cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspodlng kadencje, z zastrzezeniem ust. od 2 do 5 niniejszego paragrafu.

2. Tak dtugo jak akcjonariusze: Pretium Investments ASI sp. z o.0. (KRS 0000779549), Mariusz
Muszynski (PESEL ), Mateusz Holly (PESEL ) oraz Piotr Kumiega (PESEL

) beda posiadaé facznie akcje Spotki reprezentujagce co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego, beda mieli oni prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 1 Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki, w drodze pisemnego oswiadczenia, podpisanego przez zwyktg wiekszosé
ww. akcjonariuszy i doreczonego Spotce.

3. Tak dtugo jak akcjonariusze: tukasz Gralec (PESEL ) oraz Michat Post (PESEL

) bedag posiadaé facznie akcje Spotki reprezentujgce co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego, bedg mieli oni prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 4 Cztonkdw Rady
Nadzorczej Spotki, w drodze pisemnego oswiadczenia, jednomyslnie podpisanego przez ww.
akcjonariuszy i doreczonego Spotce.

4. W razie wygasniecia lub nieskorzystania z uprawnien okreslonych w ust 2-3 powyzej cztonkdéw
Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie.
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5. Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko z waznych powoddw, z zastrzezeniem
ust. 2-3 powyzej, tj. z wytgczeniem cztonkdw Rady Nadzorczej powotywanych w ramach uprawnien
osobistych przez akcjonariusza/akcjonariuszy.

6. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa pieé lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie
tych samych oséb na nastepne kadencje.

7. W przypadku zmniejszenia liczby cztonkédw Rady Nadzorczej w toku kadencji z powoddéw losowych
lub rezygnacji, Rada Nadzorcza moze dokooptowac nie wiecej niz dwdch cztonkéw Rady do konca
wspdlnej kadencji z zastrzezeniem ust. 2-3 powyzej.

§17

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodniczgcego
Rady Nadzorcze;j.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecnosci zastepca Przewodniczacego, badz
inny cztonek Rady Nadzorczej pod nieobecnosé Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczgcego
zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodni czy na nich.

§18
1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

2. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej moga zazgdaé zwotania Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzgdek obrad.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdch tygodni.

4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust 3. wnioskodawca
moze je zwofac¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
Cztonkoéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pismie. Postanowienia ust. 15 nie stojg
na przeszkodzie odbyciu posiedzern Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile obecni sg
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze;j.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, za wyjgtkiem spraw
wskazanych w ust. 9 pkt 6), 15) i 16) ponizej, ktére to uchwaty wymagajg jednomysinosci.
W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu
Rady oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej oraz poza
posiedzeniem Rady, tj.: w trybie pisemnego gtosowania lub za pomocy bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okresli¢ Regulamin Rady
uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

8. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatania.

9. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,
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2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen,
o ktérych mowa w pkt. 1) i 2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdw Zarzadu,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw powotanych przez Rade Nadzorcza
Cztonkow Zarzadu,

6) delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu
powotanych przez Rade Nadzorczg,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,
8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatéw lub zbycie posiadanych przez Spétke akcji lub
udziatdw, jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu
miesigca kalendarzowego kwote 500.000,00 zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych 00/100),

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spétke nowych spétek,

12) wyrazanie zgody na rozporzgdzenie przez Spétke lub zaciggniecie przez nig zobowigzan
o wartosci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca 500.000,00 zt
(pie¢set tysiecy ztotych), w tym zwtaszcza zawierania umdw pozyczek, kredytowych,
udzielania poreczen. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane czesciami, to do
ustalenia jego wartosci przyjmuje sie sume swiadczen czeSciowych,

13) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 50.000,00 zt (pieédziesiat
tysiecy ztotych),

14) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywow Spotki
o wartosci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu
zaktadowego,

15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym
ze Spotka, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzadu Spétki oraz z podmiotami
z nimi powigzanymi,

16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke uméw lub wspodtpracy z podmiotami
zwigzanymi wtasnoscig, matzenstwem lub pokrewienstwem z ktdrymkolwiek z zatozycieli lub
Cztonkow Zarzadu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

18) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§19

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkéw
do samodzielnego petnienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych. Nadanie takiego uprawnienia
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cztonkowi Rady Nadzorczej moze nastgpic¢ tylko w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, ktdra okresli
zakres czynnosci do wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady Nadzorczej.

1.

§20

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie
wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

Poszczegélni Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg byé, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,
delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymujg z tego tytutu osobne
wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkdéw tych obowigzuje zakaz
konkurencji, o ktérym mowa w art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§21

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza badz akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego. Zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spotki powinno nastgpic
w terminie dwéch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w Statucie
prawo zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym 1/5 (jedng piatg) kapitatu zaktadowe go
Spotki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie go
uzna za wskazane.

Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§22

Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesty) kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Jezeli zagdanie, o ktéorym mowa w ust. 2 zostanie ztozone po uptywie terminéw przewidzianych
w Kodeksie spétek handlowych, wéwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie
nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§23
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Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w innej miejscowosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polski, w tym w szczegdlnosci mogg sie one odbywac¢ sie we Wroctawiu
i w Warszawie.

§24
1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

2. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.

§25

1. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkdow organdéw lub likwidatoréw Spoétki, badz o pociggniecie ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek
z akcjonariuszy.

2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w jawnym
gtosowaniu.

§ 26

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposréd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia
obrad.

§27
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) powziecie uchwaty o podziale zyskdw albo o pokryciu strat,
3) udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
5) zmiana statutu Spotki,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) potaczenie Spoéfki i przeksztatcenie Spotki,
8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego o graniczone go prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem postanowien § 16
ust. 1-5 statutu,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
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13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j.

1.

2.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§28
Spdétka prowadzi rachunkowosé¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Rok obrotowy Spétki trwa 12 miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31 grudnia
2010 roku.

§29

Spoétka tworzy nastepujace kapitaty:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat rezerwowy,

4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

1.

§30
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spoétki za dany rok obrotowy.

Czysty zysk Spoétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na wyptate dywidendy, kapitaty
i fundusze Spotki oraz inne cele na zasadach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

Wyptata dywidendy za ostatni rok obrotowy, jak i za lata ubiegte, moze nastgpi¢ réwniez
w formie niepienieznej albo pienieznej i niepienieznej. W takim przypadku zasady, sposéb i inne
warunki takiej formy swiadczenia dywidendy, a w szczegdlnosci przedmiot dywidendy
niepienieznej, sposdb jej wyptaty oraz wartos¢ przedmiotu dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie w drodze uchwaty.

Zarzad jest upowazniony, za zgodg Rady Nadzorczej, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki
wystarczajgce na wyptate.

Spétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic
najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

O planowanej wyptacie zaliczek zarzad ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem
wypfat, podajgc dzien, na ktdry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysokos¢ kwoty
przeznaczonej do wypfaty, a takze dzien, wedtug ktdérego ustala sie uprawnionych do zaliczek.
Dzien ten powinien przypadac w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§31

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spétek handlowych.
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