Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci
Celon Pharma S.A.
za rok 2020

Kietpin, dn. 31 marca 2027 .



1. Podstawowe informacje o Celon Pharma S.A.

1.1. Dane rejestrowe

Nazwa (firma): Celon Pharma Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona: Celon Pharma S.A.

Adres siedziby: ul. Ogrodowa 2a, 05-092 Kietpin
Telefon: (22) 75159 33

Faks: (22) 75144 58

Adres strony internetowej: www.celonpharma.pl

Adres poczty elektronicznej: info@celonpharma.com

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja lekéw, PKD 2120Z.

Celon Pharma S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ,Celon Pharma” sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw ,Celon Pharma” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig podjetej
w dniu 12 pazdziernika 20712 roku. Przeksztatcenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 25 pazdziernika 2012 roku.

Obecnie Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000437778. Spotka postuguje
sie rowniez numerem identyfikacji podatkowej NIP: 11816420671 oraz numerem identyfikacji REGON: 015181033.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
1.2. Przedmiot dziatalnosci

Celon Pharma S.A. jest zintegrowana firma biofarmaceutyczng z siedzibg w Kietpinie, w Polsce, okoto 25 km na pétnoc
od Warszawy.

Spotka zostata zatozona w 2002 r. przez Pana Macieja Wieczorka, ktéry do dzis pozostaje Prezesem Zarzgdu Spotki oraz,
za posrednictwem Glatton sp. z 0. 0., wigkszoSciowym akcjonariuszem Spotki jako przedsiebiorstwo pierwotnie zajmujace sie
produkcja lekdw generycznych. W 2006 r. Spotka utworzyta dziat badawczo-rozwojowy, co pozwaolito na rozpoczecie badan
nad innowacyjnymi lekami, obecnie drugiego gtéwnego obszaru dziatalnosci Spotki. W konsekwencji, Spotka rozpoczeta rozwdj
pierwszych innowacyjnych lekdw, ktore skupiajg sie dzis wokot 15 innowacyjnych projektow.

Historyczny rozwoj Spétki mozna podzieli€ na trzy etapy:

I Budowa portfolio lekow generycznych i obecnosci rynkowej w Polsce, w oparciu o udany rozwdj pierwszych
na rynku produktow generycznych, takich jak kwetiapina, donepezil i letrozol. Stworzenie zdolnosci
produkeyjnej dla wszystkich produktow.

I Rozwoj technologii inhalacyjnej i wprowadzenie na rynek pierwszego leku generycznego wobec lekow GSK 1.
Seretide oraz Advair w Europie — Salmexu. Rozszerzenie produkowanych technologii produkcji o inhalatory
wykorzystujace suchy proszek.

I Rozwoj w kierunku dziatalnosci innowacyjnej — stworzenie zespotow i infrastruktury wspierajgcej rozwoj
jednego z najwigkszych portfeli innowacyjnych lekéw w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Spotka zbudowata silny portfel pierwszych na rynku i trudnych do wyprodukowania lekéw generycznych dedykowanych
na rynek polski i komercjalizowanych przy wykorzystaniu wtasnej sieci marketingowej i sprzedazowej, sktadajacej sie
z okoto 100 przedstawicieli medycznych promujacych jej produkty wobec lekarzy, w tym specjalistow takich jak psychiatrzy,
neurologowie, pulmonologowie, a takze internisci. Spotka bezposrednio zajmuje sie kluczowymi hurtowniami i sieciami aptek.
Najwazniejszym lekiem generycznym Spotki jest Salmex, odpowiednik Seretide i Advair firmy GSK, stosowany w leczeniu
astmy oskrzelowej i POChP. Jego opracowanie w 2013 r. byto kluczowym kamieniem milowym, ktory pozwolit Spotce
na rozpoczecie ekspansji na rynki miedzynarodowe. Obecnie Salmex jest sprzedawany lub komercjalizowany przez partnerow
biznesowych takich jak Viatris czy Glenmark w 22 krajach na catym Swiecie.
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Produkty generyczne Produkty inhalacyjne
Produkty innowacyjne
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Bardzo obiecujace
wynik Il Fazy
badar Kinicznych
(Falkieri)

Poczatek badan
Kiinicznych | Fazy
dia PDET0

Zatozenie Wprowadzenie na rynek Otwarcie Wprowadzenie Valzka Rozbudowa 1 Wprowadzenie Salmexu Podpisanie uméw Poczatek badan
firmy pierwszych produktow Dziatu R&D (valsartan) fabryki form 1 (salmeterol/flutykazon) licencyinych Kiinicznych | Fazy
generycznych | farmaceutycznych ! na rynek polski na sprzedaz ! Esketaminy/Falkieri
(Aromek - letrozole Wprowadzenie Pierwsze projekty dentyfikacja Salmexu w Europie |
i Donepex - donepezil) na rynek leku Ketrel uzyskuja wsparcie i rdzwuj Glenmark 1 Rozpoczecie budowy :
(quetiapine) 1Eumdu3;g pierwszych lekow Mylan (Viatris) 1 nowego CentrumR&D |
nijnye molekularnych

Poczatek badan
Kinicznych | Fazy

¥ dla GPR40
Poczatek badan

Kinicznych Il Fazy
Esketaminy (Falkieri)

Umowa z Simcere
- rozwdj Salmexu

na rynek Chifiski Poczatek badaf

Kinicznych | Fazy
Debiut na GPW dla JAK/ROCK

Otwarcie Centrum R&D

Spotka posiada zaktad produkcyjny, w ktérym wytwarzane sa doustne produkty farmaceutyczne w postaci statej oraz suche
proszki do inhalacji wraz z inhalatorami do ich aplikacji. Zaktad ten jest w catosci przeznaczony do wytwarzania lekow
generycznych Spotki. Spotka wytwarza rowniez we wtasnym zaktadzie wszystkie badane przez siebie innowacyjne formuty
dla celéw badan klinicznych. W procesie produkeyjnym stosowane sa wysokiej jakosci standardy, zgodne z systemem jakosci
Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP), ktdry okresla minimalny standard, jaki producenci lekéw musza spetniat w procesie
produkcyjnym. Spotka posiada zezwolenie na wytwarzanie lekdw wydane przez Gtownego Inspektora Farmaceutycznego.
Na podstawie certyfikatu GMP Spoétka moze rejestrowac i sprzedawac leki we wszystkich krajach Unii Europejskiej oraz innych
krajach, w ktorych obowigzujg umowy o wzajemnym uznawaniu zezwolen, zapewniajgc utrzymanie aktualnych standardow
jakosci wytwarzania.

Innowacyjne badania Spotki skupione sg w czterech kluczowych obszarach - neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii
i chorobach zapalnych. Obecnie Spétka realizuje 15 innowacyjnych projektow w tych obszarach, z ktorych S jest w fazie
klinicznej. Najbardziej zaawansowanym programem Spotki jest projekt Falkieri dotyczacy zastosowania esketaminy w leczeniu
depresji lekoopornej, zarwno jednobiegunowej jak i dwubiegunowej choroby afektywnej. Kolejnymi wysoko zaawansowanymi
projektami s program CPL'36 dotyczacy zastosowania inhibitora PDE10a w leczeniu schizofrenii i zaburzen
psychoruchowych, program CPL"110 dotyczacy zastosowania inhibitora FGFR w leczeniu guzow litych (pecherza moczowego,
ptuc, zotadka) oraz program CPL'280 dotyczacy zastosowania agonisty GPR40 w leczeniu cukrzycy i neuropatii cukrzycowej.

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy
od opracowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spotka rozwija innowacyjne projekty
do fazy Il badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy lIl i dalszego licencjonowania komercjalizacii leku. Spotka nie
wyklucza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia Il fazy badan i pozniejszej komercjalizacii (petnej lub czesciowe))
wybranych projektow.

1.3. Kapitat zaktadowy i akcjonariat Spotki

Kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A. w roku obrotowym 2020 i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
wynosi 4.500.000,00 PLN i dzieli sie na 45.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

(a) 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg
akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

(b)15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii A2, z ktérych kazda uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu,

(c) 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B, z ktorych kazda uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

Ogolna liczba gtosow w Spotce ze wszystkich akeji wynosi 60.000.000.

We wrzesniu 2020 roku Spotka rozpoczeta zgodnie z art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 r. 0 zmianie ustawy - Kodeks
spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1798, ze zm. z Dz. U. z 2020 r. poz. 875), procedure
dematerializacji akcji serii A1 Spotki, wzywajac pieciokrotnie akcjonariusza posiadajgcego ww. akcje w formie dokumenty,
do ztozenia posiadanych dokumentow akcji w Spétce. Wezwania zostaty opublikowane przez Spotke w odstepie nie dtuzszym
niz miesigc i nie krotszym niz dwa tygodnie kazde. Po ztozeniu przez akcjonariusza dokumentdw akgji, akcje zostang
zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Na dzien publikaciji niniejszego
sprawozdania wszelkie formalnosci w tym zakresie zostaty przez Spotke dopetnione. Biorac pod uwage aktualny stan prawny,
moc obowigzujgca dokumentow akcji wydanych przez Spotke wygasta z mocy prawa z dniem 1 marca 20271 r. Dokumenty
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akeji zachowujg moc dowodowa wytacznie wobec Spotki przez okres S lat od dnia 1 marca 20271 roku. Informacje o wezwaniach
do ztozenia w Spétce dokumentow akcji zostaty przekazane w raportach biezacych nr 25/2020 z dnia 271 wrzeSnia 2020
roku, nr 29/2020 z dnia 6 pazdziernika 2020 roku, nr 33/2020 z dnia 21 pazdziernika 2020 roku, nr 36/2020 z dnia 6
listopada 2020 roku oraz nr 40/2020 z dnia 23 listopada 2020 roku.

W dniu 16 lutego 2021 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Celon Pharma S.A. padjeto
uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoScig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej. Zgodnie z podjets uchwata, Zarzad Spotki jest upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela w liczbie nie wigkszej
niz 15.000.000 o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.500.000 ztotych. W granicach kapitatu docelowego Zarzad
uprawniony jest do dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki. Zarzad jest upowazniony
do okreslenia liczby i ceny emisyjnej akcji, zasad, termindw i warunkow przeprowadzenia emisji akcji oraz sposobu
proponowania objecia nowo emitowanych akgji (oferta publiczna wymagajgca sporzadzenia prospektu emisyjnego
w rozumieniu wiasciwych przepisow prawa lub oferta publiczna zwolniona z obowigzku sporzadzania i publikacji prospektu).
Upowaznienie Zarzadu wygasa z uptywem 3 Iat od chwili zarejestrowania zmiany Statutu Spotki dokonanej ww. uchwatg
w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Zamiarem jest aby akcje nowej emisji byty przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podjecie ww. uchwaty
zostato umotywowane koniecznoscig stworzenia warunkow dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie. Umozliwi to zaoferowanie
objecia akcji inwestorom, ktorzy przyczynig sie do rozwoju dziatalnosci Spotki. Pozyskane finansowanie pozwoli
w szczegolnosci na kontynuacje rozwoju lekow z innowacyjnego portfela Spotki, w tym na osiggniecie zamierzonych kamieni
milowych w prowadzonych programach badawczych.

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Celon Pharma S.A.
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 31 marca 2021 roku przedstawia sie nastepujaco:

Udziat

Akcjonariusz llosé akgji w kapitale Liczba gosgw | JdZiat w ogolnej

liczbie gtosow

zaktadowym

YY" ” . o
MaqleJ/Wu*eczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0. (100% 30003531 66,67% 45003531 75.01%
udziatow)

Fundusze zarzgdzane przez Generali PTE S.A. 2.982.549 6,63% 2.982.549 4,97%
Pozostali akcjonariusze 12.013.920 26,70% 12.013.920 20,02%
Razem 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.
Dnia 26 marca 2021 roku Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A zawiadomito Spotke o zmianie stanu
posiadania akgji, 0 czym Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 16/2021.

Celon Pharma S.A. nie jest w posiadaniu informacji o umowach, w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym, w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka nie posiadata ani nie nabywata w 2020 roku akcji wtasnych i nie podejmowata w tym okresie zadnych czynnosci
zmierzajgcych do nabycia akcji wiasnych.

W 2020 roku Spétka nie posiadata programu akgji pracowniczych. W dniu 16 lutego 2021 1. (zdarzenie po dniu bilansowym)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia Programéw Motywacyjnych dla
Cztonkow Zarzadu oraz innych osob o kluczowym znaczeniu dla Spotki za lata obrotowe 2021-2030. W ramach realizacji
Programéw Motywacyjnych osoby uprawnione beda mogty uzyskac prawo do objecia warrantow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Warranty
subskrypcyjne beda obejmowane przez osoby uprawnione wskazane oraz w ilosci okreslonej w uchwale Rady Nadzorczej
(w przypadku Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu) lub przez Prezesa Zarzadu (w przypadku Programu
Motywacyjnego dla kadry kierowniczej), z zastrzezeniem postanowien regulaminéw ww. Programéw. Prawo objecia warrantow
subskrypcyjnych nie bedzie przystugiwato osobom bedacym akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio
wiecej niz 33% gtosow w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. Jednoczesnie Rada Nadzorcza lub odpowiednio Prezes Zarzadu
beda okreslac maksymalng ilos€ warrantow subskrypcyjnych przyznanych dla kazdej z 0s6b uprawnionych w kazdym roku
obowigzywania Programéw Maotywacyjnych oraz dokonywac zatwierdzenia spetnienia przez osoby uprawnione celow
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zarzadczych lub celéw kadry kierowniczej w danym roku obrotowym. Programy Motywacyjne realizowane beda poprzez
emisje i przydziat osobom uprawnionym nie wiecej niz 2.000.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych
do objecia nie wigcej niz 2.000.000 akgji Spotki, przy czym taczna ilos¢ warrantdw subskrypcyjnych serii A zaoferowanych
w danym roku obrotowym w ramach obu Programéw Motywacyjnych bedzie nie wieksza niz 200.000 (w szczegdlnie
uzasadnionych sytuacjach Rada Nadzorcza moze podjac decyzje o zwiekszeniu ilosci, ale do nie wiecej niz 400.000
warrantow). Realizacja przez osobe uprawniong praw z warrantow subskrypcyjnych serii A i objecie akciji serii C, wymagat
bedzie ztozenia przez osobe uprawniong oSwiadczenia w przedmiocie zobowigzania sie do nie zbywania akcji serii C w terminie
1 roku.

W zwigzku z powyzszym w dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
emisji do 2.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia 1 akcji serii C kazdy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie wieksza niz 200.000 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Warranty subskrypcyjne emitowane beda
nieodptatnie. Prawa wynikajgce z warrantow subskrypcyjnych serii A beda mogty by¢ wykonane do dnia 16 lutego 20371 roku.
Cena emisyjna akciji serii C zostanie okreslona przez Zarzad (a w stosunku do akcji obejmowanych przez Cztonkow Zarzadu
przez Rade Nadzorcza), przy czym cena emisyjna w przypadku posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii Awynosic bedzie
co najmniej 0,10 zt za kazda akcje serii C. Akcje serii C beda przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A. wraz z informacja o stanie posiadania akcji Spotki

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, §j. na dzien 31 marca 2021 roku, sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Celon
Pharma S. A, a takze stan posiadania akcji Spotki przez cztonkdw ww. organdw przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ nominalna
akeji (wzt)

Liczba akcji

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -
Jacek Glinka - -
Iwona Giedronowicz - -

Rada Nadzorcza

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Urszula Wieczorek - _

Robert Rzemifski - _

Bogustaw Galewski - -
Artur Wieczorek 5937 5937

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym
w pkt 1.3 ,Kapitat zaktadowy i akcjonariat Spotki” niniejszego sprawozdania.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji ani udziatdw w podmiotach powigzanych Spotki, za wyjgtkiem
wskazanych w pkt 1.5 niniejszego sprawozdania.

1.5. Oddziaty oraz powigzania organizacyjne i kapitatowe
Celon Pharma S.A. nie posiada oddziatow w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

W 2020 . Celon Pharma S.A. byta jednostka dominujaca waobec spotki Action for Development of Research Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, w ktorej posiadata bezposrednio 84,60% udziatu w kapitale zaktadowym. Ponadto Pan Maciej Wieczorek, Prezes
Zarzadu Celon Pharma S. A, byt Wiceprezesem Zarzadu Action for Development of Research Sp. z 0.0. uprawnionym do jej
samodzielnego reprezentowania. W dniu 3 listopada 2020 roku Celon Pharma S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty
w ww. spotce. Cena sprzedazy udziatow nie stanowita istotnej wartosci z perspektywy wynikoéw finansowych Celon
Pharma S.A. Na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, Celon Pharma S.A. nie konsolidowata danych z jednostka,
uznajac je za nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W zwigzku
z powyzszym Celon Pharma S.A. nie sporzadzita za okres sprawozdawczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Celon Pharma S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe).

Celon Pharma S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej i jest jednostka zalezng od Glatton Sp. z 0. 0, ktora posiada 66,67%
udziatu w kapitale zaktadowym Celon Pharma S.A. oraz 75,01% udziatu w ogolnej liczbie gtosow. Jedynym udziatowcem
Glatton Sp. z 0.0. jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma SA.

Ponadto, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Celon Pharma S.A. posiada bezposrednio 4,52% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 7,28% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spotce Mabion S.A. Ponadto Glatton Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 7,.33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 6,58% udziatu w 0golnej liczbie gtoséw w spétce Mabion S.A. Pan
Maciej Wieczorek posiada posrednio poprzez Celon Pharma S.A. oraz Glatton Sp. z 0.0. 11,85% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz 13,85% udziatu w ogélnej liczbie gtosdw w spotce Mabion S.A. Pan Maciej Wieczorek jest Zastepca Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Mabion S.A.

1.6. Zmiany w zasadach zarzadzania Spotka i Grupg Kapitatowa

W 2020 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.
2. Dziatalnos€ Celon Pharma S.A. w 2020 roku

2.1. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Obszar dziatalnosci biznesowej Spotki w roku 2020 nie zmienit sie i nadal obejmuje rozwdj, wytwarzanie, dystrybucje oraz
marketing specjalistycznych lekdw generycznych wydawanych na recepte, jak rowniez bardzo szeroko pojety zakres prac
badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektami lekow innowacyjnych, ktore w przysztosci beda w stanie zaspokoic kluczowe
potrzeby wspotczesnej medycyny.

Sprzedaz lekow generycznych charakteryzuje specyfika wynikajaca (i) z regulacji prawnych zwigzanych z okresem ochrony
praw patentowych lekow oryginalnych na poszczegdlnych rynkach, a takze (i) z relatywnie niskich barier technologicznych
dla potencjalnych producentow w zakresie mozliwosci wytworzenia leku o identycznych wiasciwosciach do leku oryginalnego
i jego wprowadzenia na rynek.

Po wygasnieciu praw patentowych na dany lek chemiczny, kolejni producenci systematycznie wprowadzajg do sprzedazy
leki generyczne, zwykle po cenach nizszych niz leki oryginalne poszerzajgc w ten sposob dostepnosc lekow dla pacjentow.
W efekcie, w pierwszych latach nastepuje szybki wzrost ilosciowy sprzedazy lekow generycznych. Wraz z wprowadzeniem
na rynek kolejnych odpowiednikéw do lekéw oryginalnych w perspektywie kilku lat nastepuje znaczaca erozja cen, co mimo
wzrostu wolumenu moze prowadzi¢ do spadku rentownosci sprzedazy produktu generycznego na danym rynku.

Kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki w segmencie lekow generycznych majg daty uptywu ochrony patentowej lekaw
oryginalnych. W najblizszych kilku latach Spétka spodziewa pojawienia sie okazji na wprowadzenie na rynek nowych lekow
generycznych w kluczowych obszarach takich jak choroby serca, onkologia, neuropsychiatria czy choroby ptuc.
Wprowadzenie nowych lekéw generycznych na rynek moze stanowi¢ jeden z gtéwnych czynnikow wptywajacych
na przychody Spotki z segmentu lekow generycznych w przysztosci.

Segment ztozonych lekéw generycznych charakteryzuje sie wystepowaniem znacznych barier technologicznych zarowno
w procesie rozwoju, jak i samego wytwarzania produktu. W efekcie podaz produktow konkurencyjnych jest ograniczona badz
pojawienie sie odpowiednikow na rynku jest znaczaco opdzniona. Specyfika produktow moze w znaczacy sposob wptywac
rowniez na kwestie zamiennosci danego leku na inny ze wzgledu na inny sposob przyjmowania leku w zaleznosci od przyjetej
formy inhalatora danego leku.

Rynek lekow generycznych w Polsce jest czesto okreslany jako rynek markowych lekéw generycznych, na ktdrym produkty
generyczne wymagaja promowania do lekarzy i farmaceutow. Segment lekdw generycznych sprzedawanych na podstawie
wuytacznie nazwy miedzynarodowej leku (INN) stanowi jedynie niewielki procent catego rynku lekow generycznych. Charakter
rynku lekdw generycznych jest scisle zwigzany z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi przepisywania i wydawania lekow.
Ewentualna zmiana przepisow, ktore zmienityby charakter rynku lekow generycznych z markowego na INN, mogtaby wptynac
na dochodowos¢ segmentu lekdw generycznych Spotki.

DziatalnoS¢ Spotki w zakresie lekdw generycznych jest w petni zintegrowana. Wszystkie leki s produkowane przez Spotke,
co zmniejsza uzaleznienie od zewnetrznych dostawcow lub mocy produkeyjnych. Ponadto, Spotka stara sie ograniczyc ryzyko
niedostarczenia przez dostawcow substancji czynnych poprzez utrzymywanie relacji handlowych z co najmniej dwoma
dostawcami danego sktadnika aktywnego.
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Spotka posiada swojg wiasng sie¢ marketingowa i sprzedazowg sktadajgca sie miedzy innymi z okoto 100 przedstawicieli
medycznych promujacych jej produkty wobec lekarzy, w tym specjalistow takich jak psychiatrzy, neurologowie,
pulmonologowie, a takze internisci. Spotka bezposrednio obstuguje kluczowe hurtownie farmaceutyczne i sieci aptek.

Leki generyczne posiadajg taka sama skutecznosc jak produkty oryginalne, oferujgc efektywna kosztowo alternatywe dla
oryginalnego leku. Produkty generyczne maja taka sama substancje aktywna jak oryginalny produkt, a do uzyskania
pozwolenia na wprowadzenie do obrotu wymagane jest przeprowadzenie testu bioréwnowaznosci.

Leki generyczne sg kluczowe dla finansowego zrownowazenia systemu opieki zdrowotnej i oferujg duzy potencjat
do zwiekszenia dostepu do leczenia dla miliondw pacjentow. Tylko w samej UE, produkty generyczne stanowig okoto 67%
liczby produktow farmaceutycznych (wedtug Medicines For Europe).

Jest wiele czynnikdw, ktore wptywaja na pozycje rynkowa produktu generycznego. Najistotniejsze z nich to:

I czas wprowadzenia na rynek;

M inwestycje i kompetencje sprzedazowe i marketingowe;
I konkurencyjnos¢ cenowsa;

I niezawodnos¢ tancucha dostaw.

Portfolio Spotki sktada sie ze stosunkowo dojrzatych produktow obecnych w stosunkowo stabilnych klasach
terapeutycznych, takich jak uktad oddechowy, neurologia, kardiologia, itp. W zwigzku z tym Spotka spodziewa sie utrzymania
stabilnych przychodow ze sprzedazy w najblizszych latach na rynku lokalnym.

Na portfolio lekéw generycznych Spotki sktadajg sie Salmex (salmeterol/flutykazon), Ketrel (kwetiapina), Donepex (donepezil),
Valzek (valsartan), Lazivir (letrozol) oraz Aromek (lamiwudyna//zydowudyna). Wszystkie produkty Spétki ugruntowaty wiodaca
pozycje w swoich segmentach rynku. Kazdy z trzech topowych produktow Spétki (4. generujgcych najwyzsze przychody)
czyli Salmex, Ketrel oraz Donepex - s liderami na rynku w swoich odpowiednich kategoriach zdefiniowanych jako rynek tej
samej molekuty (wedtug 1QVIA).

Wszystkie produkty Spoétki pojawity sie jako pierwsze/ lub jedne z pierwszych/ na rynku produkty generyczne w swojej klasie
i sg komercjalizowane przy uzyciu sieci marketingowo-sprzedazowej Spotki.

Portfolio lekdw generycznych Spotki jest przedstawione ponizej:

salme Salmex (salmeterol + flutykazon) — odpowiadat za okoto 65% sprzedazy lekow w Polsce

Fluticasoni propionas + Salmeterolum

przez Spotke w 2020 r.

Spotka zajmuje sie sprzedaza i produkcja Salmexu w formie proszku podawanego przy uzyciu inhalatora suchego proszku
(DPI)). Salmeterol powoduje poszerzanie oskrzeli i ptuc, a flutykazon ma silne dziatanie przeciwzapalne. Dwa gtowne wskazania
do stosowania leku Salmex to astma oskrzelowa i przewlekfa obturacyjna choroba ptuc (,POChP’). Kluczowym elementem
przy lekach inhalacyjnych jest sposob ich podania, zwykle przy uzyciu urzadzen dozujgcych zwanych inhalatorami. Spotka
posiada swoj wiasny, unikalny inhalator proszkowy oparty o inhalator typu dysk, ktory zapewnia petng mozliwos¢ wymiennego
stosowania z lekiem referencyjnym.

W Polsce Salmex zostat wprowadzony na poczatku 2013 r. jako pierwszy zamiennik leku referencyjnego Seretide Dysk.
Wszystkie dawki leku Salmex sg na liscie lekow refundowanych.

Salmex zbudowat wiodaca pozycje w Polsce ze stabilnym udziatem w rynku 39% co do wartosci i 38% co do ilosci, wedtug
danych IQVIA za 2020 r,, pozostawiajac za sobg konkurencyjne produkty takich firm jak GSK, Polpharma, i inni.

Salmex jest oferowany w inhalatorach zawierajgcych 60 dawek w trzech réznych kombinacjach dawek:
I 50 mg salmeterolu ze 100 mg flutykazonu,
I 50 mg salmeterolu z 250 mg flutykazonu,
I 50 mg salmeterolu z 500 mg flutykazonu.

Ketrel

quetiapinum Ketrel (kwetiapina) — odpowiadat za okoto 24% sprzedazy lekéw w Polsce przez Spotke
25,100, 200 mg W 2020 r

Kwetiapina jest jednym ze standardowych lekéw dla dorostych pacjentdw z zaburzeniami afektywnymi dwubiegunowymi,
co obejmuje leczenie ostrej fazy manii lub hipomanii | ostrej depresji dwubiegunowej (umiarkowanej i cigzkiej), i stanowi terapie
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pierwszego rzutu zgodnie z wytycznymi Narodowego Instytutu Zdrowia i Opieki. W Polsce refundacja obejmuje takze
dodatkowe wskazania medyczne, niewymienione w Charakterystyce Produktu Leczniczego, w tym szeroki wachlarz zaburzen
psychiatrycznych u pacjentdw z demencja.

Lek zostat wprowadzony na rynek w 2006 . jako pierwszy produkt farmaceutyczny z kwetiaping jako substancjg czynna. Ketrel
jest liderem na rynku, z 64% udziatem w rynku co do ilosci i 41% co do wartosci, wedtug danych IQVIAza 2020 .

Ketrel jest dostepny w trzech dawkach:
I 25mg - opakowanie po 30 tabletek,
I 100mg - opakowanie po 60 tabletek,
I 200mg - opakowanie po 60 tabletek.

Rynek lekdw opartych na kwetiapinie jest wysoce konkurencyjny, a wérad gtownych konkurentow Spétki sg Krka i Adamed.

DonepeX Donepex (donepezyl) - odpowiadat za okoto 5% sprzedazy lekow w Polsce przez Spotke
w2020r.

Donepezyl jest uzywany w leczeniu choroby Alzheimera. Donepex zostat wprowadzony na rynek w 2004 r. Produkt jest
refundowany. Pomimo posiadania wielu konkurentow, Donepex pozostaje liderem na rynku, ustepujac tylko lekowi Cogiton
(Biofarm) i skutecznie konkurujac z produktami firm Adamed, Actavis i innymi (wedtug 1QVIA). Udziat Spotki w rynku tej
substancji wynosi 29% ilosciowo i 25% wartosciowo.

Donepex jest oferowany w dwoch dawkach:
B 5mg - opakowanie po 28 tabletek,
I 10mg - opakowanie po 28 tabletek.

Valzek Valzek (walsartan) - odpowiadat za okoto 2% sprzedazy lekéw w Polsce przez Spotke
w2020r.

Valzek zawiera czasteczke walsartanu nalezaca do agonistow receptora angiotensyny Il. Valzek jest stosowany w leczeniu
pacjentdw z samoistnym nadcisnieniem tetniczym, choroba niedokrwienna serca i niewydolnoscia serca. Valzek otrzymat
pozwolenie na wprowadzenie do obrotu w 2009 r,, a od 2012 r. znajduje sie na liscie lekdw refundowanych.

Udziat leku Valzek w rynku zwiekszyt sie od jego ponownego wprowadzenia na rynek i osiagnat 8% co do ilosci it 5% co do
wartosci w 2020 r. (wedtug 1QVIA).

AROMEK

e Aromek (letrozol) - odpowiadat za okoto 3% sprzedazy lekow w Polsce przez Spotke w 2020 .

Letrozol jest uzywany w leczeniu nowotworu piersi. Aromek zostat wprowadzony na rynek w 2004 r. Lek jest w petni
refundowany.

LaZIVIr Lazivir (lamiwudyna + zynowudyna) - odpowiadat za mniej niz 1% sprzedazy lekow w Polsce
y y

Lambvudinum + Zidovudinum

przez Spotke w 2020 r.

Lazivir jest kompleksowym lekiem antywirusowym uzywanym w leczeniu wirusa HIV. Lek zostat wprowadzony na rynek
w 2010 r. Spotka szacuje, ze jego udziat w rynku lekow zawierajgcych kombinacie lamiwudyny i zynowudyny wynosi 100%
pomimo zarejestrowania na rynku kilku konkurencyjnych produktow. Lek nie jest refundowany (tj. obowigzuje
odptatnos¢ 100% jego ceny).

2.2. Rynki zbytu

Spotka eksportuje dwa produkty, Aromek i Salmex, przy czym zdecydowana wiekszo5€ przychoddw z eksportu jest
generowana przez Salmex (prawie 100% w 2020 r.).

M Salmex 34252 919,99

M Aromek 721962,50

I Catkowity eksport 34 974 88246

B Jako % catkowitej sprzedazy 2511% Zradto: Spétka
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Sprzedaz eksportowa jest generowana wytacznie poprzez licencjonowanych partnerow:

M Glenmark - Wielka Brytania, Niemcy, Wtochy (w przygotowaniu wprowadzenie na rynek], Szwecjs, Danis,
Finlandia, Norwegia, Islandia, Holandia, Czechy, Stowacjs;

M Viatris - Francjs;

I Genericon — Austria;

I MaxPharma - totwa, Litwa, Ukraina, Biatorus, Kazachstan;

l Salvus — Chorwacja, Bosnig;

M Finao Biotech - Portugalia (w przygotowaniu wprowadzenie na rynek), Dominikana, Gwatemala, Trynidad
i Tobago.

Salmex jest komercjalizowany w Europie pod roznymi nazwami handlowymi. Zostat juz wprowadzony na niemal wszystkich
obszarach objetych licencjami, z wyjgtkiem Wtoch, Portugalii, Hiszpanii, Rumunii, Ilandii, Malty i Luksemburga, a poza Europa
- Hondurasu i Salwadoru.

W 2020 r. miato miejsce wiele istotnych wprowadzen na rynek lub ponownych uruchomien sprzedazy, w szczegolnosci we
Francji, Holandii, Niemczech, i Wielkiej Brytanii.

Spotka pracuje nad poszerzeniem zasiegu geograficznego dla leku Salmex. Kluczowe terytoria obecnie rozwazane przez
Spotke obejmuja: Azje Potudniowo-Wschodnig, Chiny, Bliski Wschad, Afryke Potudniowa, Ameryke tacinska, Stany
Zjednoczone, Australie i Nowa Zelandie (dla czesci z tych rynkow Spétka posiada juz podpisane umowy licencyjne). Spotka
szacuje, ze dotarcie na te rynki w duzej mierze zalezy od spetnienia wymogow regulacyjnych i/lub znalezienia odpowiednich
partnerow na tych rynkach. Spotka wierzy, ze rozpocznie sprzedaz na kluczowych rynkach takich jak Stany Zjednoczone
i Chiny nie wczesnigj nizw 2025 .

Spotka spodziewa sie, ze ze wzgledu na ekspansje geograficzng i rosngca sprzedaz na rynkach, na ktérych juz dziats, sprzedaz
na eksport bedzie wcigz dynamicznie sie rozwijaC w nadchodzacych latach.

2.3. Zrodta zaopatrzenia

Spotka wytwarza wszystkie produkty ze swojego portfolio, w tym inhalatory suchego proszku (DPI) w swoich wiasnych
zaktadach produkeyjnych potozonych w Kazuniu Nowym i Kietpinie. Obecne mozliwosci produkcyjne sa wystarczajgce dla
zaspokojenia rynkowego popytu na produkty Spotki. Spotka znaczaco zwieksza swoje mozliwosci produkeyjne dla inhalatorow
w zwigzku ze spodziewanym zwiekszeniem ilosci sprzedazy w nadchodzacych latach. Niedawna modernizacja mocy
produkcyjnych zwiekszyta maksymalne dostepne moce produkeyjne dla inhalatoréw do ponad 700.000 sztuk miesiecznie
(przy zatozeniu pracy na trzy zmiany dziennie przez siedem dni w tygodniu). W potowie 2021 r. Spétka spodziewa sig
zakonczenia petnej automatyzacji montazu inhalatorow, co spowoduje dalszy wzrost maksymalnych dostepnych mocy
produkcyjnych do okoto 1 miliondw sztuk miesiecznie. W 2020 r. taczny roczny wolumen produkciji inhalatorow wynidst nieco
ponad 1 milionéw sztuk.

Aktywne substancje farmaceutyczne i substancje pomocnicze, a takze materiaty na opakowania sg pozyskiwane
od zewnetrznych dostawcow. Spotka utrzymuje polityke posiadania co najmniej dwoch alternatywnych zrodet dostaw
kluczowych aktywnych substancji farmaceutycznych i materiatow, co zmniejsza ryzyko wystapienia mozliwych niedoborow.
Kwalifikowanie dostawcow opiera sie 0 kryteria takie jak jakos¢, niezawodnose dostaw, cena oraz inne warunki komercyjne.

2.4. Zdarzenia i umowy znaczace dla dziatalnosci Spotki w 2020 roku i po dniu bilansowym
Uzyskanie patentu w zakresie Inhibitorow kinazy PI3K na terenie Japonii

W dniu 18 lutego 2020 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujacego inhibitory kinazy PI3K oraz ich
zastosowanie w leczeniu chordb o podtozu immunologicznym, choréb zapalnych oraz w terapiach onkologicznych. Patent
zostat udzielony przez Urzad Patentowy Japonii i obejmuje inhibitory PI3K i ich zastosowanie oraz petng ochrong prawna
na terenie Japonii.

Rozw6j innowacyjnego inhibitora kinazy PI3K, u pacjentow cierpigcych na choroby ptuc, takie jak astma czy przewlekta
obturacyjna choroba ptuc (POChP) jest realizowany przez Spotke w ramach projektu PIKCel dofinansowywanego z funduszy
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Projekt znajduje sie obecnie w kofncowym etapie badan przedklinicznych. Uzyskana
ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartoS¢ potencjalnej komercjalizacji produktow Spotki
w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. Spotka posiada juz patent w zakresie inhibitorow PI3K na terenie
USA oraz Europy. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 18 lutego 2020 roku.
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Projekt rozwoju i wdrozenia wysokowydajnego testu qRT-PCR do diagnostyki zakazen SARS-COV-2

W dniu 13 marca 2020 roku Zarzad Celon Pharma S.A. podjat decyzje o priorytetowym zaadoptowaniu strefy BSL-3
i wdrozeniu wytwarzania testow do diagnostyki gRT-PCR w nowopowstajgcych laboratoriach Spétki w Kazuniu Nowym, tzw.
Centrum Badawczo Rozwojowym. Decyzja podjeta zostata na podstawie pozytywnej oceny przeprowadzonych testow i prob
technologii gRT-PCR w Spétce, zgromadzonych zasobow i doSwiadczenia zespotow w zakresie diagnostyki molekularne;,
a takze oceny potencjatu biznesowego w Swietle dostepnych wowczas i antycypowanych danych epidemiologicznych.
Opracowywane testy oparte byty na przygotowaniu materiatu wg. ultraszybkiej metody onestep qRT-PCR, ktdra wdrazana
byta rowniez w Niemczech i USA. Dzieki temu oczekiwano, ze testy beda wysoce wydajne, ograniczajac czas uzyskania
wyniku od momentu pobrania materiatu biologicznego z gornych drog oddechowych do 12 - 24 h. Zarzad Spotki oczekiwat
petnej gotowosci w zakresie masowego wytwarzania i sprzedazy testow przed sezonem jesiennym, a8 takze gotowosci
do wykonywania badan w tym okresie.

W dniu 15 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spotki po przeprowadzeniu analizy otoczenia biznesowego, a w szczegdlnosci oceny
mozliwosci i skali zaktadanego komercyjnego udostepniania wyprodukowanych przez Spotke testow gRT-PCR do diagnostyki
SARS-COV-2, podjat decyzje o wstrzymaniu projektu w zaktadanej wczesniej formie. Zdaniem Zarzgdu Spotki rynek testow
gRT-PCR jest wyjatkowo konkurencyjny, ze stale pogarszajgca sie marzowoscig, a takze dodatkowo zdeterminowany niskim
dostepem urzadzen (wysokowydajnych gRT-PCR] do przeprowadzania testow. Priorytetowo zaadoptowana strefa BSL-3
w nowym Centrum Badawczo-Rozwojowym zostanie wykorzystana do rozwoju i wdrozenia do badan innowacyjnego
terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i infekcji grypowych.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr 5/2020 z dnia 13 marca 2020 roku oraz nr 32/2020
z dnia 15 pazdziernika 2020 roku.

Inicjacja strategicznego programu terapeutycznego na COVID-19

W dniu 17 marca 2020 r. Zarzad Celon Pharma S.A. zainicjowat strategiczny program testowania, weryfikacji i poszukiwania
efektywnego leku, kombinacji lekow i/lub rezimu terapeutycznego na COVID-19. Program ma charakter wieloetapowy.
W pierwszym etapie, na podstawie dostepne;j literatury, wynikdw badan i aktywnosci lekow wobec SARS-COV-2, MERS
iinnych wirusdw z tej rodziny, a takze identyfikacji potencjalnych celéw malekularnych, zostaty wytypowane i poddane testom
dopuszczone do obrotu leki, ich kombinacje oraz rezimy podawania tych lekow efektywnie hamujgcych namnazanie sie wirusa.
W drugim etapie wybrane, najefektywniejsze strategie terapeutyczne zostang poddane testom in vivo w modelu zwierzecym
i rozpoczna ograniczone testy kliniczne. Wedtug aktualnych szacunkow Spétki testy kliniczne dla wybranych, najbardziej
efektywnych kombinaciji lekéw mogtyby sie rozpoczat w 2021 roku, a ich efektem bytoby uzyskanie danych klinicznych dla
metodycznie wybranych lekéw i ich kombinacji oraz reziméw terapeutycznych w kontroli/leczeniu wirusa SARS-COV-2.
Ostatnim etapem projektu bedzie opracowanie innowacyjnego, zmodyfikowanego strukturalnie leku, ktory wykazywatby
jeszcze wigkszy potencjat terapeutyczny w hamowaniu rozwoju wirusa SARS-COV-2 i innych koronawirusow.

Spotka jest jedyna firma farmaceutyczna w Polsce, ktdra posiada w ciagtej produkcji zarejestrowane leki, stosowane w terapii
chordb wywotywanych przez retrowirusy, do ktorych naleza koronawirusy. Wiedza oraz dostepne narzedzia badawcze, bedace
w dyspozycji Spotki, wspomoga sprawna realizacje projektu, w ktorym leki antywirusowe beda jedna z kluczowych grup
testowanych lekow. W zainicjowanym programie, po analizie potencjatu innowacyjnego pipeline Spotki, w kontekscie
najnowszych doniesien naukowych, zostang rowniez poddane weryfikacji, przynajmniej dwa rozwijane przez Celon Pharma SA.
zwigzki. W oparciu m. in.: 0 dane wskazujace na wysoka efektywnos¢ inhibicji kinaz JAK w blokowaniu wnikania wirusa
do komorek gospodarza

(Spdtka w sposab szczegolny podda ocenie rozwijane obecnie dwa innowacyjne leki hamujgce kinazy JAK/ROCK (CPL409116)
oraz kinaze PI3K delta (CPL302215), (rozwijane obecnie w ramach projektow wspétfinansowanych przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju), w monoterapii oraz kombinacii z lekami antywirusowymi, miedzy innymi obecnego w portfolio Spotki leku
Lazivir®.

W celu efektywnej inicjacji i kontynuacji programu Spotka adoptuje czesciowo nowopowstate Centrum Badawczo-Rozwojowe
w Kazuniu Nowym na potrzeby pracy z wirusami, tzn. z uwzglednieniem wymogow strefy BSL-3. Jednoczesnie Spotka jest
w trakcie rozmow z krajowymi instytucjami posiadajgcymi wtasne strefy BSL-3 w celu jak najszybszego uruchomienia
programu. Zdaniem Zarzadu Spotki i ekspertow, COVID-19 oraz inne potencjalne choroby o podtozu koronawirusowym sa
i beda atrakcyjnym, znaczacym, dtugoterminowym obszarem biznesowym.

W dniu 15 pazdziernika 2020 roku Zarzad Celon Pharma S.A. dokonat aktualizacji i pozytywnie ocenit postep prac w obszarze
nowych terapii na SARS-COV-2, tzn. rozwoju niskoczasteczkowego leku oddziatujgcego na proteaze TMPRSS2 oraz leku
oddziatujgcego na polimeraze RNA (analogu Remdesiviru). Spdtka poinformowata takze, Ze jest w trakcie tworzenia biblioteki
zwigzkow bedacych specyficznymi inhibitorami ww. celéw molekularnych. Ponadto, Zarzad Spotki pozytywnie ocenit
mozliwos¢ szybkiego wyboru wiodacego zwigzku, przeprowadzenia badan toksykologicznych, a takze rozpoczecia podawania
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wybranego leku pacjentom. Jednym z elementdw pozytywnie wptywajgcych na szybkos¢ realizacji projektu jest sprzyjajace
otoczenie regulacyjne zwigzane z przeprowadzaniem badan, w tym badan Klinicznych, a takze dopuszczaniem do obrotu
skutecznych terapii w zakresie COVID-19. W ramach projektu COVID19, w ktérym rozwijamy leki blokujace replikacje wirusa
i hamujace jego wnikanie do komorek, Spotka wytypowata struktury, ktore testujemy w warunkach in vitro. Projekt przebiega
bez wiekszych zaktocen

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr 6/2020 z dnia 17 marca 2020 roku oraz nr 32/2020
z dnia 15 pazdziernika 2020 roku.

Doniesienia naukowe popierajgce tezy zawarte w raporcie biezgcym 6/2020 z dnia 17 marca 2020 r. zostaty zaczerpniete
z informacji dostepnej w publikacji internetowej spotki Demiurge Technology w dniu publikacji ww. raportu. Z nieznanych
Spotce powodow publikacja ta nie jest obecnie dostepna pod poprzednim odnosnikiem, ale jej treS¢ jest dostepna w ponizszej
lokalizacji internetowe;:

https://www. chinacurated. com/2020/02/23/demiurge-ai-discovers-the-clinical-benefits-and-risks-of-remdesivir-
chloroquine-and-pi3k-inhibitors-against-2019-novel-coronavirus-covid-19-demiurge-technologies/

Porozumienie ramowe z Siecig Badawcza tukasiewicz dotyczace rozpoczecia wspolnego programu rozwoju terapii przeciw
COovID-19

W dniu 23 marca 2020 r. Celon Pharma S.A. oraz Sie¢ Badawcza tukasiewicz podpisaty porozumienie ramowe dotyczace
rozpoczecia wspdlnego programu badawczego obejmujgcego prowadzenie prac nad:

M okresleniem potencjatu terapeutycznego znanych lekow i substancji czynnych (oraz ich kombinacii) w innych
niz zarejestrowane wskazaniach, majgc na celu zbadanie wptywu tych substancji na wirus SARS CoV-2;

I opracowaniem innowacyjnych molekut specyficznie targujgcych w elementy wirus SARS CoV-2, co docelowo
w dtuzszej perspektywie czasowej pozwolitoby na opracowanie innowacyjnego leku posiadajgcego potencjat
terapeutyczny w obszarze choréb wywotywanych przez wirusy;

I przeprowadzeniem rozwoju przedklinicznego i klinicznego wybranych kandydatow na terapie oraz
zabezpieczeniem ich dostepnosci na potrzeby pacjentdw w naszym kraju.

Jednocze$nie na mocy porozumienia oba podmioty postanowity podjaC wspodlne dziatania majgce na celu uzyskanie
strategicznego wsparcia finansowego na realizacje ww. prac badawczych.

SieC Badawcza tUKASIEWICZ to unikalna w skali kraju, liczaca sie miedzynarodowo sieC instytutow badawczych
przygotowana merytorycznie i organizacyjnie do prowadzenia dziatalnosci badawczej i wdrozeniowej. Szczegoty wspotpracy,
a w szczegolnosci zakres, przedmiot oraz termin jej rozpoczecia zostang okreSlone w odrebnej umowie. O powyzszym
zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 7/2020 z dnia 23 marca 2020 roku.

Analiza wstepnych wynikéw badania Il fazy Esketaminy DPI we wskazaniu depresji jednobiegunowej

W dniu 20 kwietnia 2020 r. Spotka zakonczyta analize wstepnych wynikdw badania Il fazy rozwoju klinicznego leku opartego
na Esketaminie u pacjentéw z depresjg jednobiegunowa (ang. Interim analysis). W badaniu Il fazy, we wskazaniu depresji
jednobiegunowej, wzieto udziat 89 pacjentow z depresja lekooporna, zdefiniowana jako brak odpowiedzi na co najmniej 2
dopuszczone do obrotu leki przeciwdepresyjne. Badanie miato na celu uzyskanie wstepnych danych na temat efektywnosci
leku, a takze danych na temat bezpieczenstwa i tolerancii. Lek byt podawany w 3 dawkach: 24 mg (N=22), 36mg (N=23), 48mg
(N=22), uzyskanych wzrastajacg iloscig przeprowadzanych, aktywnych wdechéw inhalacyjnych. Grupe placebo stanowito 22
pacjentdw. Podstawowa skalg oceny efektywnoséci byta skala Montgomery Asberg Depression Rating Scale (MADRS).
Na dzien 20 kwietnia 2020 r. dokonano oceny podstawowego punktu kofcowego (PEP) w dniu 14 (redukcja w skali MADRS)
oraz punktow pozostatych, a takze czeSciowych wynikow bezpieczenstwa i toleranciji, w tym skali dysocjacji CADSS w ciggu 2
tygodni administraciji leku.

W dniu 14 odpowiedz Kliniczna, zdefiniowana jako = 50% redukcje w skali MADRS osiagneto 57,1%; 38,1%; 54,5% dla dawki 24, 36
i 48mg odpowiednio vs 381 % dla grupy placebo, zdefiniowana jako wartos¢ MADRS < 10 osiggneto 381%,; 28,6%; 40,9% dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 19% dla placebo. Zmiana w skali MADRS w dniu 14, w poréwnaniu z wartoscig bazowa
wyniosta 15,7; 12,8 15,7 jednostek dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 13,7 dla grupy placebo (nieistotne statystycznie).
Lek byt dobrze tolerowany. Zarejestrowane dziatania niepozadane wystapity u 27.3%; 478% i 40,9% pacjentow dla dawki 24, 36
i 48mg odpowiednio vs 45,5% dla placebo. Zarejestrowano 2 ciezkie dziatania niepozadane, oba w grupie esk 36mg (atak epilepsji
i proba samobdjcza w 27 dniu od zakonczenia podawania leku). W badaniu nie zarejestrowano zgondw. Dysocjacja mierzona
skalg CADSS miata umiarkowane natezenie. W dniu 1, 45 minut po podaniu leku, wartosci CADSS wyniosty: 3,2; 36; 6,2 dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 2,2 dla placebo. Po czwartym podaniu leku, w dniu 11, 45 minut po podaniu leku wartosci
CADSS wyniosty 2,6; 371; 39 dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 1,1 dla placebo.
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Zdaniem Spotki wstepne wyniki badania Il fazy, pomimo matej liczby wtgczonych pacjentéw i braku odpowiedniej mocy
whnioskowania statystycznego, pokazujg sygnat efektywnosci leku oraz jego dobra tolerancje i w konsekwengji kwalifikuja
lek do dalszego rozwoju na wiekszych populacjach. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 8/2020 z dnia 20 kwietnia 2020 roku.

Przebieg | fazy klinicznej agonisty receptora GPR40 - CLP207280 w terapii chordb metabolicznych oraz wyniki badania

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Spotka otrzymata pozytywna decyzje Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych w odpowiedzi na wniosek Spotki o zgode na rozpoczecie | fazy klinicznej agonisty
receptora GPR40 - CLP207280, w terapii choréb metabolicznych. CLP207280 jest innowacyjnym lekiem rozwijanym
w leczeniu cukrzycy typu Il, wykorzystujgcym mechanizm aktywowania Sciezki GPR40. Jest przedstawicielem najnowszej
generacji lekow stosowanych w cukrzycy i schorzeniach metabolicznych. Zwigzek ma unikatowa strukture, réznigca sie
od innych rozwijanych zwigzkdw w tej klasie, wykazujacych ryzyko hepatotoksycznosci. W odroznieniu od nich, CLP207280
wykazuje wyjatkowo korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach toksykologicznych i przedklinicznych.

Czesc Kliniczna rozwoju CLP207280 jest prowadzona w terapii chordb metabolicznych, w tym cukrzycy typu Il oraz
neuropatiach cukrzycowych. Celem badania jest okreslenie bezpieczenstwa oraz tolerancji leku, a takze jego wtasciwosci
farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniu, interakcji z metforming i pokarmem. Spotka zaktada, ze
w catym badaniu | fazy wezmie udziat ok. 70 zdrowych ochotnikéw, a przewidywalny okres jego trwania wyniesie ok. 6
miesiecy.

W dniu 23 lipca 2020 r. zakonczone zostato jednokrotne podawanie leku w ramach pierwszej czesci badania | fazy.
Dotychczasowa obserwacja uczestnikow badania i uzyskane wyniki wskazaty na bardzo dobra tolerancje CLP207280.
Maksymalna tolerowana dawka nie zostata wyznaczona, co daje Sptce mozliwoSE szerszego, bardziej elastycznego podejscia
do dawkowania w ramach wielokrotnego podania. Zwigzek CLP207280 nie wykazat oznak hepatotoksycznosci, zarowno
w badaniach toksykologicznych, jak i w czesci pierwszej badania | fazy.

W dniu 2 grudnia 2020 r. do Spotki wptynety dodatkowe wyniki okreslajgce wptyw pokarmu na farmakokinetyke leku
CLP207280, ktore wykazaty brak istotnych interakcji oraz wptywu pokarmu na farmakokinetyke, zarowno w zakresie stezenia
maksymalnego (Cmax) oraz catkowitej ekspozycji mierzonej (AuC). Uzyskane pozytywne wyniki dajg mozliwos¢ elastycznego
dawkowania leku w przysztych okresach, bez wzgledu na przyjmowane positki, przez pacjentow z cukrzyca typu Il, co zdaniem
Zarzadu Spotki, stanowi istatna klinicznie korzysce dla pacjenta leczonego chronicznie.

W dniu 4 grudnia 2020 r. do Spotki wptynety dodatkowe wyniki okreslajgce wptyw metforminy na farmakokinetyke leku
CLP207280, ktare wykazaty brak istotnych interakcji oraz wptywu metforminy na farmakokinetyke w zakresie stezenia
maksymalnego (Cmax] oraz catkowitej ekspozycji mierzonej (AuC). Metformina jest standardem leczenia cukrzycy typu I,
Spotka planuje stosowanie CLP207280 w duzej czesci u pacjentdw, w kombinacji z metforming. Dlatego tez uzyskane wyniki
w sposob korzystny wptywaja na dalsze plany rozwoju Klinicznego leku.

Powyzsze badania sg prowadzone w ramach projektu GATE, na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 24,7 min.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych 13/2020 z dnia 29 kwietnia 2020 roku, nr 21/2020
z dnia 23 lipca 2020 roku, nr43/2020 z dnia 2 grudnia 2020 roku oraz nr 44/2020 z dnia 4 grudnia 2020 roku.

Podpisanie z NCBR umowy na dofinansowania projektu Spétki (STEP7)

W dniu 4 maja 2020 roku Spoétka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju umowy
o dofinansowanie projektu: ,Serotoninergiczna terapia przeciwbolowa oparta o agoniste receptora 5-HT7 (STEP7)” w ramach
konkursu 6/111/2019 Dziatanie 11, Projekty B+R przedsiebiorstw’, Poddziatanie 1711, Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa”. Wniosek Spotki o dofinansowanie projektu zostat zarekomendowany przez NCBR
w dniu 4 marca 2020 .

Zgodnie z treScig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 55,6 min zt, a przyznana wysokos¢
dofinansowania wynosi 31,2 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 r.

Projekt zostanie zrealizowany przez konsorcjum naukowe ztozone z Celon Pharma S.A. oraz Instytutu Farmakologii im. Jerzego
Maja Polskiej Akademii Nauk. Celem projektu STEP7 jest rozwdj oraz ewaluacia kliniczna do badan Il fazy wtgcznie, pierwszego
w Klasie (first-in-class) agonisty receptora 5-HT7 jako leku przeciwbolowego w terapii neuropatii, stanowigcej duzy problem
kliniczny i ogromne obcigzenie spoteczno-ekonomiczne. Przewiduje sie, ze bol neuropatyczny bedzie dotyczyt coraz wiekszej
liczby ludzi, gdyz towarzyszy innym, coraz czesciej pojawiajgcym sie chorobom, takim jak cukrzyca, potpasiec, infekcja HIV,
udar oraz stwardnienie rozsiane. Projekt uzupetni portfolio innowacyjnych projektow rozwijanych przez Spotke w obszarze
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neuropsychiatrii. O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr 4/2020 z dnia 4 marca 2020
roku oraz nr 14/2020 z dnia 4 maja 2020 roku.

Zgoda na rozpoczecie badania klinicznego Il fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor PDE10A rozwijany w leczeniu
zaburzen psychotycznych i neuromotorycznych - CPL'36

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. Spotka otrzymata pozytywna decyzje Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych w odpowiedzi na wniosek Spotki o udzielenie zgody na rozpoczecie badania Klinicznego
fazy Il nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor PDET10A rozwijany w leczeniu zaburzen psychotycznych
i neuromotorycznych - CPL500036 u pacjentow z zaostrzeniem psychotycznym schizofrenii. Wniosek zostat ztozony
w dniu 9 czerwca 2020 roku, po tym jak w sierpniu 2019 roku miato migjsce zakonczenie podawania kandydata na lek
w badaniu | fazy.

Celem badania Klinicznego Il fazy jest okreslenie efektywnosci, bezpieczenstwa i farmakokinetyki dwoch réznych dawek,
srednigj i wysokiej, podawanych przez 28 dni pacjentom z zaostrzeniem psychotycznym schizofrenii. Badanie ma charakter
wieloosrodkowy i jest prowadzone w Polsce, Butgarii i na Wegrzech. Spotka zaktada, ze w catym badaniu Il fazy wezmie udziat
ok. 165 pacjentow, w tym ok. 75 pacjentdéw w Polsce, a przewidywalny okres jego trwania wyniesie ok. 18- 20 miesiecy.

Czesc kliniczna rozwoju innowacyjnego inhibitora PDET1OA, rozwijanego w leczeniu zaburzen psychotycznych
i neuromotorycznych jest prowadzona w ramach projektu NoteSzHD, na ktory realizujgce go konsorcjum, ktorego Spotka jest
liderem, otrzymato dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (program STRATEGMED 1) w wysokosci ponad
26 min zt. O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr20/2020 z dnia 9 czerwca 2020 roku
oraz nr 26/2020 z dnia 30 wrzesnia 2020 roku.

Analiza wynikéw badania klinicznego Il fazy leku opartego na Esketaminie u pacjentéw z depresjg jednobiegunowa w ramach
tzw. follow up - 6 tygodniowej, rozszerzonej obserwacji

W dniu 12 pazdziernika 2020 r. Spotka zakonczyta analize wynikéw badania Il fazy rozwoju Klinicznego leku opartego
na Esketaminie u pacjentéw z depresjg jednobiegunowa, z uwzglednieniem 6 tygodniowej kontynuacji obserwacji oraz oceny
farmakokinetyczne;.

W badaniu Il fazy, we wskazaniu depresji jednobiegunowej, wzieto udziat 89 pacjentéw z depresja lekooporng, zdefiniowana
jako brak odpowiedzi na co najmniej 2 dopuszczone do obrotu leki przeciwdepresyjne. Badanie miato na celu uzyskanie
wstepnych danych na temat efektywnosci leku, a takze danych na temat bezpieczenstwa, farmakokinetyki i tolerancji. Lek
byt podawany w3 dawkach: 24 mg (N=22), 36mg (N=23), 48mg (N=22), uzyskanych wzrastajgca iloScig przeprowadzanych,
aktywnych wdechow inhalacyjnych. Lek podawano 4 krotnie (2 razy w tygodniu) w dniach 1, 4, 7, 11. Grupe placebo
stanowito 22 pacjentow. Podstawowa skalg oceny efektywnosci byta skala Montgomery Asberg Depression Rating Scale
(MADRS) na dzien 14.

Na dzien 20 kwietnia 2020 r. dokonano oceny podstawowego punktu koncowego (PEP) w dniu 14 (redukcja w skali MADRS)
oraz punktow pozostatych, a takze czeSciowych wynikow bezpieczenstwa i toleranciji, w tym skali dysocjacji CADSS w ciggu 2
tygodni administracji leku. W dniu 14 odpowiedz kliniczng (analiza ITT), zdefiniowang jako = 50% redukcje w skali MADRS
osiggneto 54,5%; 34,8%; 54,5% dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 36,4 % dla grupy placebo. W dniu 14 odpowiedz
Kliniczng (analiza PP), zdefiniowang jako = 50% redukcje w skali MADRS osiggneto 571%; 38,1%; 54,5% dla dawki 24, 36
i 48mg odpowiednio vs 38,1 % dla grupy placebo. W dniu 14 remisje (analiza ITT), zdefiniowana jako wartos¢ MADRS < 10
w dniu 14 osiggneto 36,4%; 26,1%; 40,9% dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 18,2% dla placebo. W dniu 14 remisje
(analiza PP), zdefiniowana jako warto$¢ MADRS < 10 w dniu 14 osiagneto 381%; 28,6%; 40,9% dla dawki 24, 36 i 48mg
odpowiednio vs 19% dla placebo. Zmiana w skali MADRS (analiza ITT i PP) w dniu 14, w poréwnaniu z wartoscig bazowa
wyniosta 15,7; 12,8 i 15,7 jednostek dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 13,7 dla grupy placebo. Odpowiedzi i remisje
uzyskane w aktywnej fazie leczenia byty dtugotrwate. Odpowiedzi uzyskane w aktywnej fazie leczenia (dzien 14)
kontynuowane byty przez 6 tygodni u 9 z 12 pacjentow w ramieniu Esk24mg, u 4 z 8 pacjentdw w ramieniu Esk36mg oraz
u 9212 pacjentow w ramieniu Esk48mg vs kontynuowana odpowiedz u S z 8 pacjentdw w ramieniu placebo. Remisje uzyskane
w aktywnej fazie leczenia (dzien 14) kontynuowane byty przez 6 tygodni u 4 z 8 pacjentow w ramieniu Esk 24mg, u 3z 6
pacjentdw w ramieniu Esk 36mg oraz u 7 z 9 pacjentéw w ramieniu Esk 48mg vs kontynuowane remisje u 2 z 4 pacjentow
w ramieniu placebo.

Lek byt dobrze tolerowany. Zarejestrowane dziatania niepozadane wystapity u 27,3%; 478% i 40,9% pacjentow dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 45,5% dla placebo. Zarejestrowano 2 ciezkie dziatania niepozadane, oba w grupie
Esk36mg (atak epilepsji i proba samaobdjcza w27 dniu od zakonczenia podawania leku). W badaniu nie zarejestrowano zgondw.
Dysocjacja mierzona skalg CADSS miata umiarkowane natezenie zgodne z oczekiwaniami i wczesniejszymi odczytami. Nie
obserwowano negatywnych zmian w zakresie symptomow psychiatrycznych mierzonych skalg BPRS. Nie obserwowano
rowniez negatywnego wptywu leku na funkcje poznawcze mierzone skalg MoCA ani negatywnego wptywu na symptomy
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po dyskontynuaciji (tzw. ,efekty z odstawienia”) mierzone przy pomocy skali PWC-20. Zaraz po podaniu (15-60 min) lek
powodowat spodziewany, zalezny od dawki tagodny wzrost cisnienia tetniczego w wysokosci maksymalnie 8, 3mmHg dla
ciSnienia skurczowego oraz 6,8 mmHg dla cisnienia rozkurczowego. Nie stwierdzono zadnego negatywnego wptywu leku
zarbwno na parametry hematologiczne jak i wszystkie inne laboratoryjne. Farmakokinetyka leku byta zgodna z oczekiwaniami
i wezesnigjszymi wynikami z fazy | u zdrowych ochotnikow. W dniu 1 (1-sze podanie) lek uzyskat stezenie maksymalne (Cmax
- am) w wysokosci 38,5; 631; oraz 90,9 ng/mL dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio. W dniu 11 (4-te podanie) lek uzyskat
stezenie maksymalne (Cmax — am) w wysokosci 614; 75,0; 95,1 ng/mL dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio.

Zdaniem Spotki wyniki badania Il fazy, pomimo relatywnie matej liczby wiaczonych pacjentéw i w konsekwencji braku
mozliwosci odpowiedniego wnioskowania statystycznego, pokazujg jasny sygnat efektywnosci leku, najsilniej widoczny dla
dawki 48 mg oraz jego dobra tolerancje i dobrag farmakokinetyke. Uzyskane dane kwalifikujg lek do dalszego rozwoju
klinicznego na wiekszych populacjach. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 30/2020 z dnia
12 pazdziernika 2020 roku.

Podpisanie z NCBR umowy na dofinansowanie projektu Spatki dotyczacego terapii SARS-COV-2

W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Sp6tka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju umowy
o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie i wdrozenie do badan klinicznych i dziatalnosci wtasnej spotki, innowacyjnego
terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i infekcji grypowych” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozw(j 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.11. Wniosek Spotki o dofinansowanie projektu zostat zarekomendowany przez
NCBR w dniu 9 wrzesnia 2020 .

Zgodnie z treScig umowy catkowity koszt realizacji projektu to 65 min zt, 3 wysokoS¢ przyznanego Spétce dofinansowania
wynosi 38,9 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 30 czerwca 2023 r.

Nowe podejscie terapeutyczne zaprojektowane przez naukowcow z Celon Pharma S.A. taczy rozproszone dotychczas
mozliwosci odpowiedzi na zagrozenie wywotane przez SARS-COV-2. Zaktada ono jednoczesne skracanie czasu infekcji
u pacjentdw juz nig dotknietych i znaczace ograniczenie rozprzestrzenianie sie wirusa u 0séb zdrowych. O powyzszych
zdarzeniach Spoétka informowata w raportach biezgcych nr 22/2020 z dnia 9 wrzesnia 2020 roku oraz 34/2020 z dnia
29 pazdziernika 2020 roku.

Uzyskanie europejskiego patentu w zakresie inhibitorow kinazy JAK/ROCK

W dniu 2 listopada 2020 r. Spotka powzieta informacije o uzyskaniu europejskiego patentu obejmujgcego inhibitory kinazy
JAK/ROCK oraz ich zastosowanie w leczeniu choréb autoimmunologicznych, tj. RZS, tuszczyca, toczen i inne. Patent zostat
udzielony przez Europejski Urzad Patentowy i gwarantuje petng ochrone prawng zwigzkow objetych patentem oraz ich
zastosowanie w leczeniu ww. chorb.

Inhibitor kinaz JAK/ROCK (CPL-116) rozwijany jest przez Spotke we wskazaniach autoimmunologicznych, tj. RZS, tuszczyca,
toczen i inne i znajduje sie obecnie w | fazie badan Kklinicznych. Zwigzek jest pierwszym w klasie dualnym inhibitorem
wprowadzonym do rozwoju Klinicznego, ktory dzieki inhibicji ROCK oferuje, zaréwno dodatkowe korzysci zwigzane
z kardioprotekcjg, a takze augmentacja efektu przeciw inflamacyjnego. Zwigzek moze mie rowniez zastosowanie w leczeniu
COvID-18.

Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartos¢ potencijalnej komercjalizacji produktow Spotki
w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 35/2020 z dnia 2 listopada 2020 roku.

Uzyskanie patentu w zakresie agonistéw receptora 5-HT7 w USA

W dniu 6 listopada 2020 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujgcego agonistéw receptora 5-HT7 oraz
ich zastosowanie w leczeniu bolu, w terapii neuropatii, na terenie USA. Patent zostat udzielony przez Urzad Patentow i Znakow
Towarowych Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) i gwarantuje petng ochrone prawng
zwigzkow objetych patentem oraz ich zastosowanie w leczeniu ww. choréb na terenie Standw Zjednoczonych.

Spotka rozwija agoniste receptora S-HT7 jako ,first-in-class” lek przeciwbolowy w terapii neuropatii, w ramach projektu STEP7.
Projekt jest realizowany przez konsorcjum naukowe ztozone ze Spoétki oraz Instytutu Farmakologii im. J. Maja PAN i zaktada
rozwoj zwigzkuy, a takze jego ewaluacje kliniczna. Projekt ten uzyskat w dniu 4 maja 2020 r. dofinansowanie z NCBR
w wysokosci 31,2 min zt. W ramach konsorcjum, Celon Pharma S.A. posiada licencje na rozwijanie i komercjalizacje wybranego
w ramach projektu STEP7 najlepszego kandydata klinicznego, jako innowacyjnego selektywnego agonisty receptora 5-HT7.
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Neuropatie sa istotnym problemem Klinicznym i stanowig obcigzenie spoteczno-ekonomiczne dla systemow ochrony zdrowia.
Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow Spotki
w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 37/2020 z dnia 7 listopada 2020 roku.

Zgoda na rozpoczecie badania klinicznego | fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor JAK/ROCK - CPL 116
- w leczeniu choréb autoimmunologicznych oraz zakoficzenie prowadzenia fazy IA badania klinicznego

W dniu 12 listopada 2020 roku Spotka otrzymata pozytywna decyzje Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych w odpowiedzi na wniosek Spoétki o udzielenie zgody na rozpoczecie badania
klinicznego | fazy inhibitora JAK/ROCK - CPL 409116. Wniosek zostat ztozony w dniu 16 wrzesnia 2020 roku w zwigzku
z zakonczeniem fazy przedkliniczne;.

CPL116 - to dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK, ktory jest rozwijany we wskazaniach autoimmunologicznych, tj. RZS, tuszczycs,
toczen i inne. Dostepne dane przedkliniczne wskazujg, ze zwigzek moze mie€ rowniez zastosowanie w leczeniu COVID-19.
Zwigzek jest pierwszym w klasie dualnym inhibitorem kinaz JAK i ROCK wprowadzonym do rozwaoju klinicznego, ktory dzieki
inhibicji ROCK oferuje, zardwno dodatkowe korzysci zwigzane z kardioprotekcjg, a takze augmentacja efektu przeciwzapalnego.
CPL116 bedzie miat zastosowanie w leczeniu wybranych choréb autoimmunologicznych, u ktorych korzystne jest
jednoczesne zahamowanie procesu zapalnego i fibrogenezy. Rozwoj Kliniczny CPL116 bedzie odbywat sie w ramach tzw.
szybkiej Sciezki, ktora zaktada szybki proces procedowania w urzedach regulacyjnych.

Celem badania jest okreSlenie bezpieczenstwa, farmakokinetyki oraz podstawowych paramentow farmakodynamicznych
w podaniu jednokrotnym i wielokrotnym, a takze okreslenie wptywu pokarmu na farmakokinetyke leku. Badanie bedzie trwato
okoto 6 miesiecy i zostanie przeprowadzone na grupie okoto 70 osab.

W dniu 9 lutego 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu prowadzenia fazy 1A
badania klinicznego zwigzku CPL116, podawanego jednokrotnie, we wzrastajgcych dawkach zdrowym ochotnikom. Badanie
miato na celu ocene profilu bezpieczenstwa oraz parametrow farmakokinetycznych (PK). W badaniu nie zaobserwowano
dziatan niepozadanych zwigzanych z przyjmowaniem produktu badanego. Spétka planuje w najblizszych tygodniach
rozpoczecie badania IB, w ktorym zwigzek bedzie podawany wielokrotnie, we wzrastajgcych dawkach, a ocena oprocz
bezpieczenstwa i parametrow farmakokinetycznych obejmie rowniez kluczowe parametry farmakodynamiczne.

0 powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 24/2020 z dnia 16 wrzesnia 2020 roku, nr 39/2020
z dnia 12 listopada 2020 roku oraz 6/2021 z dnia 9 lutego 2021 roku.

Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu rozwoju CPL'36 w leczeniu dyskinez w chorobie Parkinsona

W dniu 26 listopada 2020 roku Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju umowy
o dofinansowanie projektu: ,Ewaluacja kliniczna Il fazy oraz weryfikacja czynnikéw predykcyjnych odpowiedzi dla CPL500036
- innowacyjnego inhibitora PDE10 w terapii dyskinez indukowanych L-DOPA w chorobie Parkinsona” w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014- 2020 dziatanie 11/poddziatanie 111 - Szybka Sciezka dla Mazowsza 2020. Wniosek
Spotki o dofinansowanie projektu zostat zarekomendowany przez NCBR w dniu 5 pazdziernika 2020 r.

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie, catkowity koszt realizacji projektu zostat okreslony na 17,0 min zt, a wysokosc
dofinansowania wynosi 871 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 29 grudnia 2023 .

Projekt ma na celu ewaluacje Kliniczna Il fazy i weryfikacje czynnikéw predykcyjnych odpowiedzi dla pierwszego w klasie
(first-in-class), innowacyjnego, matoczasteczkowego inhibitora PDE10A (CPL500036) jako kandydata na lek w terapii dyskinez
wystepujacych po dtugotrwatym podawaniu L-DOPA (dyskinez polewodopowych) w chorobie Parkinsona (PD) wraz
z badaniami przedklinicznymi niezbednymi do wykonania przed Il fazg badan klinicznych.

Dyskinezy wystepujace w obrebie choroby Parkinsona i spowodowane podawaniem LDOPA stanowig niezaspokojong
potrzebe ze strony pacjentow i lekarzy, poniewaz dostepne terapie posiadajg ograniczong efektywnose i szereg efektow
ubocznych uniemozliwiajgcych ich szerokie stosowanie. CPL36 z powodzeniem przeszedt | faze badan klinicznych, gdzie
potwierdzony zostat jego profil bezpieczenstwa, tolerancii i biodostepnosci. O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata
odpowiednio w raportach biezgcych nr27/2020 z dnia 5 pazdziernika 2020 roku oraz nr 41/2020 z dnia 26 listopada 2020.

Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu rozwoju CPL116 w leczeniu idiopatycznego zwtoknienia ptuc
W dniu 26 listopada 2020r. Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju umowy

o dofinansowanie projektu: , Wdrozenie do dziatalnosci Celon Pharma S.A. i rozw6j CPL409116, innowacyjnego inhibitora kinaz
JAK i ROCK jako doustnego leku w terapii idiopatycznego zwtoknienia ptuc” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
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Rozw6j 2014 - 2020 dziatanie 1:1/poddziatanie 111 - Szybka Sciezka dla Mazowsza 2020. Wniosek Spétki o dofinansowanie
projektu zostat zarekomendowany przez NCBR w dniu 5 pazdziernika 2020 r.

Zgodnie z treScig umowy, catkowity koszt realizacji projektu zostat okreslony na 36,4 min zt, a wysokoS¢ dofinansowania
wynosi 18,7 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu konczy sie w dniu 30 wrzesnia 2023 1.

Zwigzek CPL409116, matoczasteczkowy dualny inhibitor kinaz JAK i ROCK jest innowacyjnym kandydatem na lek w leczeniu
idiopatycznego zwioknienia ptuc (IPF). IPF to postepujgca, Smiertelna choroba o cigzkim przebiegu. Wywotuje ona
bliznowacenie ptuc, zaburzajac procesy oddychania i w konsekwencji prowadzi do Smierci, a8 Srednie przezycie pacjenta
wynosi 2-5 Iat od diagnozy. W przebiegu tej choroby postepujgcym zmianom zwioknieniowym tkanki ptucnej towarzyszy
rozwijajacy sie stan zapalny. CPL409116 moze jednoczesnie blokowaC rozwdj procesow zapalnych i zwtoknieniowych.
Wykonane badania na modelach zwierzecych mimikujacych IPF wykazaty wyzsza efektywnoS¢ czasteczki CPL116
od dopuszczonego do obrotu leku w tym wskazaniu - nintedanibu. W prowadzonych przez Spotke badaniach
toksykologicznych CPL116 charakteryzowat sie korzystnym profilem bezpieczenstwa. Spotka rozpoczeta we wrzesniu 2020
roku rozwgj kliniczny CPL116 w ramach badania | fazy na zdrowych ochotnikach. Ostatecznym celem tego projekty, jest
ewaluacja kandydata na lek, w ramach badan klinicznych fazy Il, we wskazaniu idiopatycznego zwtdknienia ptuc. O powyzszych
zdarzeniach Spotka informowata odpowiednio w raportach biezacych nr 28/2020 z dnia S pazdziernika 2020 roku oraz
nr42/2020 z dnia 26 listopada 2020 roku.

Wyniki badania klinicznego Il fazy esketaminy (Falkieri) w depresji lekoopornej dwubiegunowej

W dniu 28 grudnia 2020 r. Spotka powzieta informacije o zakonczeniu rekrutaciji pacjentdéw w badaniu klinicznym Il fazy
nad lekiem opartym na esketaminie (Falkieri) u pacjentow z depresjg dwubiegunowa. Byto to wieloosrodkowe, randomizowane,
podwajnie zaslepione badanie kliniczne, w ktorym esketamina podawana z inhalatora suchego proszku w dawkach 24, 36
i 48 mg byta poréwnywana z placebo u pacjentdw z oporng na leczenie depresjg dwubiegunowa. Esketamina rozwijana przez
Spotke byta podawana w ww. badaniu 2 razy w tygodniu, przez 2 tygodnie. W badaniu wzieto udziat 88 pacjentow, ktorzy
mieli niewystarczajgca odpowiedz na statg dawke co najmniej 2 terapii o potwierdzonej skutecznosci, stosowanych w depresji,
w przebiegu choroby dwubiegunowej.

Zarzad poinformowat, ze w zwigzku ze ztozonoscig procedowania zamykania osrodkow klinicznych oraz oceng statystyczna,
Spotka oczekuje wstepnych wynikéw badania w zakresie podstawowego punktu kofncowego, wybranych punktow
drugorzedowych, a takze bezpieczenstwa stosowania leku, miedzy 8 a 15 stycznia 2021 r. Na podstawie oceny stopnia
korzysci wykazanych w badaniach Kklinicznych depresji dwubiegunowej stosowanych dotychczas lekow
(przeciwpsychotycznych, normatymicznych i litu) Zarzad zaktadat nastepujace scenariusze uzyskanych wynikéw: scenariusz
negatywny, scenariusz neutralny, scenariusz pozytywny lub scenariusz ekstremalnie pozytywny.

Nastepnie w dniu 8 stycznia 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka otrzymata wyniki ww. badania. W badaniu Il fazy
esketaminy w depresji dwubiegunowej osiggnieto zaktadany pierwszorzedowy punkt koncowy, definiowany jako znaczacs,
istotna statystycznie i klinicznie redukcja skali MADRS, w pordwnaniu z placebo w 2 tygodniu, we wszystkich testowanych
dawkach. Uzyskane wyniki wskazujg na realizacje scenariusza ekstremalnie pozytywnego, tj. tego w ktorym lek w zakresie
skutecznosci separuje sie od placebo, a roznica w poréwnaniu z placebo w skali oceny depresji MADRS jest wigksza niz S
punktow, réznice w procentowych odpowiedziach i remisjach sg wieksze niz 25%, w poréwnaniu z grupa placebo oraz
dodatkowo lek wykazuje akceptowalny profil bezpieczenstwa i toleranciji.

Réznica w skali MADRS po odjeciu placebo w dniu 14 wyniosta -5,9 _95% Cl: -10,2 do -1,5; p=0,009_ dla dawki 24mg; - 6,7
(95% ClI: -111 do -2,2; p=0,004)] dla dawki 36mg i -8,2 (95% Cl: -12,6 do-3,7; p wigksze od 0,001) dla dawki 48mg. Pacjenci
otrzymujacy Falkieri wykazali rowniez znaczaca, istotng statystycznie poprawe w drugiej, uzywanej w badaniu skali depresiji,
skali HDRS we wszystkich testowanych dawkach. Zaobserwowano rowniez pozytywne rezultaty w zakresie drugorzedowych
punktow koncowych mierzacych efektywnosc leku. Odpowiedzi na leczenie, zdefiniowane jako wigksza, badz rowna S50%
redukcja w skali MADRS w dniu 14 stwierdzono u 48%, 52% i 68% pacjentow w dawkach esketaminy 24, 36 i 48 mg
odpowiednio vs 23% u pacjentow otrzymujacych placebo. Remisje, definiowane jako osiggniecie w dniu 14 wartoSci mniejsze),
badz rownej 10 punktow w skali MADRS stwierdzono u 44%, 43% i 46%, w dawkach 24, 36 i 48 mg odpowiednio vs 9%
U pacjentéw otrzymujacych placebo. Lek byt dobrze tolerowany. Nie odnotowano przerwania leczenia w zwigzku
zwystgpieniem zdarzen niepozadanych u zadnego pacjenta. Nie zanotowano cigzkich dziatan niepozgdanych. Nie zanotowano
zgondw ani prob samobdjczych. Nie stwierdzono réwniez wywotania manii u pacjentdw przyjmujacych Falkieri. Ryzyko to jest
bardzo dobrze rozpoznanym czynnikiem towarzyszacym stosowaniu lekow antydepresyjnych w terapii depresji
dwubiegunowej. Dysocjacja po podaniu leku miata krotkotrwaty, tagodny wymiar. Nie stwierdzono sedacji po przyjmowaniu
leku.

Spotka spodziewa sie petnych danych klinicznych, tacznie z wynikami 6 tygodniowej dodatkowej obserwacji w ciggu kolejnych
tygodni od daty publikacji niniejszego Sprawozdania.
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W zwigzku z otrzymanymi danymi Spotka zamierza kontynuowaC rozmowy z regulatorami w zakresie prowadzenia
badania Il fazy, jak réwniez rozmowy partneringowe zgodnie z realizowang strategig komercjalizacji portfolio lekéw
innowacyjnych. O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr45/2020 z dnia 28 grudnia 2020
roku oraz nr1/2021 z dnia 8 stycznia 2021 roku.

Zarekomendowanie przez NCBR do dofinansowania projektu dotyczacego rozwoju terapeutyku opartego o agonizm
receptorow GPR40 w terapii bolu neuropatycznego

W dniu 18 stycznia 2021r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka powzieta informagje, iz wniosek o dofinansowanie projektu:
,Rozw@j i wdrozenie do badan Klinicznych i wtasnej dziatalnosci spotki innowacyjnego terapeutyku opartego o agonizm
receptorow GPR40 w terapii blu neuropatycznego (GRAPPA)', przedstawiony do konkursu w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozw@j 2014- 2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 17171, zostat zarekomendowany przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju do dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostat okreslony na ok. 42,3 min zt, a rekomendowana wysokos¢ dofinansowania wynosi 22,2 min zt.

Przewlekte schorzenia bélowe towarzysza coraz czestszym chorobom cywilizacyjnym i urazom fizycznym. Ostatnie odkrycia
naukowe potwierdzajg, ze agonizm GPR40 jest kluczowy w modyfikaciji bolu zapalnego oraz neuropatycznego. Ostatecznym
celem tego projektu jest ewaluacja kandydata na lek, w ramach badan Klinicznych fazy I, w leczeniu bélu neuropatycznego.
Zwigzek CPL207208 to specyficzny agonista receptora GPR40. Zwigzek jest rozwijany przez Spotke w leczeniu cukrzycy
typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i z sukcesem przeszedt | faze badan klinicznych Ostateczna kwota dofinansowania
projektu moze ulec zmianie. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 2/2021 z dnia 18
stycznia 2021 roku. 23 marca 2021 r. poinformowata o podpisaniu umowy z NCBR o dofinansowanie ww. projektu (raport
biezacy 15/2021).

Uzyskanie patentu w zakresie agonistéw receptora GPR40 oraz ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il w USA

W dniu 18 stycznia 2021 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujgcego
agonistow receptora GPR40 oraz ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il na terenie USA. Patent zostat udzielony przez
Urzad Patentow i Znakow Towarowych Stanow Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) i gwarantuje
petna ochrone prawna zwigzkdw objetych patentem oraz ich zastosowanie w leczeniu ww. chorob na terenie Stanow
Zjednoczonych.

Spotka rozwija GPR40 (CPL'280) w leczeniu cukrzycy typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i zwigzek ten z sukcesem
przeszedt | faze badan Klinicznych. Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartos¢ potencjalngj
komercjalizacji produktow Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 3/2021 z dnia 18 stycznia 2021 roku.

Zarekomendowanie przez NCBR do dofinansowania projektu dotyczacego kandydata na lek inhalacyjny w terapii chorob
ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym, w tym powiktan COVID-19

W dniu 10 lutego 2021 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka powzieta informacje, iz wniosek o dofinansowanie projektu:
.Walidacja in vivo, rozwdj toksykologiczny i wdrozenie do badan Klinicznych i dziatalnosci wtasnej spotki, kandydata na lek
inhalacyjny w terapii choréb ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym w tym powiktan COVID-19", przedstawiony do konkursu
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014- 2020 dziatanie 1:1/poddziatanie 111, zostat zarekomendowany
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju do dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostat okreSlony na ok. 46,9 min zt, a rekomendowana wysokos¢ dofinansowania wynosi 27,2 min zt.

Celem projektu jest niekliniczne i kliniczne potwierdzenie skutecznosci oraz bezpieczenstwa zwigzku CPL116 - innowacyjnego
inhibitora kinaz JAK/ROCK opracowanego w Spétce w podaniu inhalacyjnym we wskazaniach: astma, przewlekta obturacyjna
choroba ptuc (POChP) i idiopatyczne zwtdknienie ptuc (IPF). Przewlekte choroby uktadu oddechowego o podtozu zapalnym
i zwtoknieniowym dotykaja milionow osdb na Swiecie. Oczekuje sie, ze podanie wziewne pozwoli na zmniejszenie dawki oraz
ograniczy wystepowanie efektow ubocznych. Zakres prac objetych projektem obejmuje wytworzenie substanciji czynnej
(ang. Active Pharmaceutical Ingredient, API) w standardzie GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing
Practice) oraz przeprowadzenie badan przedklinicznych potwierdzajgcych efektywnoscé leku i profil farmakokinetyczny
po podaniu inhalacyjnym. W kolejnych etapach planowane jest opracowanie formulacji przy wykorzystaniu nowoczesnego
inhalatora suchego proszku (DPI) oraz przeprowadzenie badania toksykologicznego w podaniu inhalacyjnym zwigzku. Ostatnim
etapem prac bedzie ewaluacja wyprodukowanego leku inhalacyjnego w ramach badan klinicznych lill fazy. Ostateczna kwota
dofinansowania projektu moze ulec zmianie. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2021
z dnia 10 lutego 2021 roku.
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Porozumienie o zakofczeniu wspotpracy z dotychczasowym partnerem w zakresie rozwoju, produkc;ji i komercjalizaciji leku
do inhalacji na terenie USA

W dniu 2 marca 2021 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka podpisata porozumienie z firma Lupin Atlantis Holdings S.A.
(,Lupin’) dotyczace zakonczenia wspbtpracy realizowanej dotychczas na podstawie umowy z dnia 4 lutego 2015 1. w sprawie
wspotpracy przy rozwoju, produkcji i komercjalizacji leku do inhalacji zawierajgcego potaczenie salmeterolu i flutykazonu
na rynki USA oraz Australii, Kanady, Meksyku i RPA (Umowa licencji i rozwoju, dalej: ,Umowa’).

Umowa przewidywata podjecie przez Lupin wszelkich dziataf majgcych na celu uzyskanie akceptacji przez amerykanska
Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA) wniosku (ang. Abbreviated New Drug Application) dla licencjonowanego produktu w USA
oraz do przeprowadzenia catego procesu rejestracyjnego i komunikowania sie z FDA oraz ponoszenia odpowiedzialnosci
za dopetnienie wszelkich wymagan porejestracyjnych na terytorium licencjonowanym. W zwigzku z Umowa Spétka posiadata
rowniez zawarta z Lupin umowe dostawy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzana byta do dostaw na rzecz Lupin produktu
farmaceutycznego zaaprobowanego do wprowadzenia do obrotu na terytorium USA przez FDA oraz na terenie Australii,
Kanady, Meksyku i RPA. Rozwigzanie ww. umow nie pocigga za sobg zadnych roszczen waobec Spotki, a jednoczesnie umozliwia
Spotce rozpoczecie poszukiwania nowych partnerow do wspotpracy na ww. rynkach. O powyzszym zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 12/20271 z dnia 2 marca 2021 roku.

Zawarcie umowy licencyjnej z Glenmark Pharmaceuticals Ltd.

W dniu 2 marca 2021 r. Spotka podpisata z firma Glenmark Pharmaceuticals Ltd. z siedzibg w Indiach (,Glenmark”) umowe
licencyjna dotyczaca wspotpracy przy rejestracji, sprzedazy i dystrybucji produktu bedacego kombinacjag flutykazonu
z salmeterolem w inhalatorze suchego proszku (sprzedawanego w Polsce pod nazwg Salmex) na nastepujgcych rynkach:
Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Kuwejt, Katar, Bahrajn, Oman, Libia, Algieria, Maroko, Irak, RPA, Meksyk, Peru,
Ekwador, Argentyna, Wyspy Karaibskie, Filipiny, Malezjs, Tajlandia, Singapur i Hong Kong.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od dnia rozpoczecia sprzedazy na poszczegdlnych rynkach, z mozliwoscia
przedtuzenia. Umowa daje Glenmark wytgczne prawo sprzedazy produktu na ww. rynkach, a Spotce wytaczne prawo
wytwarzania produktu z przeznaczeniem do sprzedazy na ww. rynkach.

Spotka posiada rowniez umowe licencyjna dla ww. produktu z firma Glenmark Pharmaceuticals Europe Ltd. z siedzibg w Wielkigj
Brytanii, w odniesieniu do 15 europejskich krajow. O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym
nr13/2021 z dnia 2 marca 2021 roku (z uwzglednieniem Korekty tresci raportu z dnia 3 marca 2021 roku).

2.5. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Model dziatalnosci badawczo-rozwojowej Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy
od opracowania pomystu na lek, az po jego produkcje na potrzeby badan klinicznych. Zaplecze badawczo-rozwojowe Spotki
tworzy odpowiednie Srodowisko dla rozwoju innowacji i pozwala na ciggte dostosowywanie sie do zmieniajgcych sie wymagan
pacjentow oraz odkrywanie niezaspokajonych potrzeb medycznych. Wiasne laboratorium badawczo-rozwojowe Spotki sktada
sie z laboratoriow syntezy organicznej, laboratoriow biofarmakologicznych, laboratorium form farmaceutycznych oraz
laboratorium kontroli i zapewnienia jakosci.

Pomimo, ze projekty badawcze dotyczace lekow innowacyjnych charakteryzujg sie m.n. réznym i zmiennym potencjatem
rozwojowym pod wzgledem mozliwosci ewentualnej komercjalizacji danej substancji, Spotka uwaza, ze jej mozliwosci
badawczo-rozwojowe i doSwiadczenie w tym zakresie stanowia jedna z jej przewag konkurencyjnych odrozniajgcych ja
od konkurencji oraz pozwolg na rozwdj projektow co najmniej do Il fazy badan klinicznych, tj. do etapu tzw. proof of concept
i ich komercjalizacji.

Spotka koncentruje sie obecnie na innowacyjnych badaniach w czterech kluczowych obszarach - neuropsychiatrii,
metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Stosunkowo szeroka specjalizacja naukowa dywersyfikuje ryzyko portfela
projektow Spotki. Zazwyczaj Spotka rozwija projekty do fazy Il badan klinicznych, zamierzajac pozyskaC partnera dla
fazy Ill i komercjalizacji. W przypadku wybranych projektow, Spotka wierzy, ze moze sfinansowac i samodzielnie prowadzic
faze Il badan klinicznych oraz komercjalizowac takie projekty w wybranych regionach takich jak Stany Zjednoczone Ameryki
oraz kraje Unii Europejskiej bez potrzeby zapewnienia wsparcia partnera biznesowego.

W 2020 r. Spotka otworzyta nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu w okolicach Warszawy, dzieki ktéremu
powierzchnia badawczo-rozwojowa zostata zwigkszona z 10 000 m2 do 30 000 m2, zapewniajgc mozliwos¢ zwiekszenia
zespotu naukowcow ze 160 do 350, ktdra to liczbe Spotka spodziewa sie osiggnaC w ciggu najblizszych 2-3 lat. Inwestycja
w jeden z najwigkszych, w ocenie Spotki biofarmaceutycznych osrodkéw R&D w Europie Srodkowo-Wschodniej, pozwala
na zwiekszenie mozliwosci Spotki w zakresie liczby projektow badawczych prowadzonych réwnolegle z obecnie prowadzonych
215 projektow innowacyjnych do potencjalnie 30 projektow realizowanych réwnolegle.
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W celu dalszego poszerzania swoich mozliwosci badawczych i uzyskania dostepu do najbardziej zaawansowanych badan
w obszarach, w ktorych dziata Spotka, Spotka Scisle wspotpracuje z uznanymi polskimi i miedzynarodowymi uczelniami
wyzszymi, Np. przy realizacji projektoéw badawczych finansowanych przez rzad lub UE, innymi instytucjami badawczymi oraz
organizacjami badawczymi dziatajgcymi na zlecenie

W portfelu nowych projektow Spotki znajduje sie grupa potencjalnych lekéw innowacyjnych opracowywanych przez Spotke
samodzielnie lub we wspbétpracy z innymi podmiotami.

Projekty Spotki koncentruja sie na czterech obszarach terapeutycznych: neuropsychiatrii, onkologii, chorobach zapalnych
i metabolizmie. 8 projektow innowacyjnych znajduje sie w zaawansowanych fazach rozwoju, tzn. zidentyfikowany zostat
zwigzek wiodacy o odpowiednich i zadowalajgcych wiasciwosciach, ktory moze byc uzyteczny terapeutycznie, w tym posiada
wysoka aktywnos¢ i wstepny profil bezpieczenstwa. Obecnie S innowacyjnych projektow znajduje sie na etapie badan
klinicznych:

M Falkieri [esketamina) w formie wziewnej, jest w I fazie rozwoju Klinicznego w leczeniu depresji lekoodpornej
jedno- i dwubiegunowej. Spotka przygotowuije sie do rozpoczecia Il fazy badania. W pierwszym kwartale 2020
r. rozpoczety sie naukowe procedury doradcze z Europejska Agencjg Lekow (EMA) i Amerykanska Agencjg
ds. Zywnosci i Lekow (FDA) dotyczace szczegdtow programu Il fazy oraz innych badan niezbednych
do uzyskania pozwolenia na dopuszczenie do obroty;

M Inhibitor PDE10a (CPL'36) w leczeniu zaburzen neuropsychiatrycznych - rozpoczecie |l fazy rozwoju
klinicznego w ostrej schizofrenii i dyskinez wywotanych przez lewodope w chorobie Parkinsona odpowiednio
w | i Il potowie 2020

M Inhibitor FGFR (CPL110) w guzach litych jest obecnie w | fazie rozwoju klinicznego;

M Agonista GPR40 (CPL'280) w leczeniu cukrzycy i neuropatii cukrzycowej jest obecnie w | fazie rozwoju
klinicznego;

M Pierwszy w swojgj Klasie, podwojny inhibitor JAK/ROCK (CPL116) w leczeniu chordb autoimmunologicznych
(idiopatyczne wtdknienie ptuc IPF), tetniczego nadcisnienia ptucnego (PAH), reumatoidalnego zapalenia stawow
(RzS) i tuszczycy jest obecnie w | fazie rozwoju klinicznego.

Ponadto Spo6tka monitoruje i reaguje na aktualne wyzwania medyczne. Przyktadowo, w zwigzku z epidemig COVID-19, Spotka
podjeta decyzje o realizacji dwoch nowych projektow zwigzanych z badaniami nad lekiem na COVID-19 i inne choroby
wirusowe. Pierwszy projekt pt. ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnego leku przeciwwirusowego w leczeniu COVID-19
i zakazen grypowych” otrzymat na poczatku wrzesnia 2020 r. dofinansowanie w wysokosci 40 miliondw PLN z NCBR. Spotka
wytypowata obiecujgca klase nowych zwigzkéw o mechanizmie dziatania przeciwwirusowego, tj. posiadajgcych wiasciwosci
hamujace replikacje wirusa SARS-CaV-2 i blokujace jego penetracje do komorek gospodarza. Drugim projektem jest
repozycjonowanie CPL116, podwaojnego inhibitora JAK/ROCK, bedacego obecnie w | fazie badan na zdrowych ochotnikach,
w celu leczenia burzy cytokinowej wywotanej przez COVID-19. Ten projekt rozpocznie sie po zakonczeniu fazy | CPL116 i jest
w duzym stopniu uzalezniony od danych dotyczacych zachorowalnosci na COVID-19.

Nie liczac dwoch wyzej wymienionych projektow dotyczacych COVID-13, w Spotka posiada w portfelu 15 innowacyjnych

projektow. Ponizszy wykres przedstawia nasz portfel projektow innowacyjnych na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.
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Wszystkie realizowane obecnie przez Spotke projekty otrzymaty dofinansowanie ze Srodkéw publicznych Unii Europejskiej
w ramach programow finansowanych przez Unie Europejska, skierowanych gtownie do przedsiebiorstw, ktore zamierzajg
realizowaC innowacyjne projekty zwigzane z badaniami i rozwojem oraz najnowszymi technologiami. Innowacyjne projekty
Spotki sg rowniez z powodzeniem finansowane przez Narodowe Centrum Badan i Rozwaju (,NCBR'), instytucje rzagdowa
odpowiedzialng za finansowanie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w Polsce.

Dofinansowanie ze Srodkow publicznych pokrywa Srednio okoto S0-60% catkowitych kosztow projektu Spotki obejmujacych
badania nad odkryciem leku oraz | i Il faze programu klinicznego. Ugruntowane doSwiadczenie w zakresie pozyskania
finansowania ze Srodkéw publicznych pozwalajg Spotce na zwiekszenie skali prac nad innowacyjnymi lekami.

3. Informacje finansowe Celon Pharma S.A. za 2020 rok
3.1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. za rok obrotowy 2020 zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg 0 rachunkowosci
(Dz.U.z 2019 poz. 351z pdzn. zm.) oraz przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Zarzgdowi Celon Pharma S.A. nie sg znane okolicznosci,
ktore wskazywatyby na istnienie istotnych zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2013 roku, wyniki osiggniete
z dziatalnoSci Spotki oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019
roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spétce sa niezmienne od poczatku jej dziatalnosci. W 2020 roku nie nastapity istotne

zmiany wielkosci szacunkowych. W 2020 roku nie nastapity zmiany w zasadach ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.
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W dniu 16 lutego 2021r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
zmiany polityki rachunkowosci i rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (facznie ,MSSF”). Pierwszym okresem, za ktory roczne
sprawozdanie finansowe Spotki zostanie sporzadzone dla celéw statutowych zgodnie z MSSF jest rok obrotowy

rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 20271 roku, a konczacy sie w dniu 31 grudnia 20271 roku.

3.2. Wybrane dane finansowe

PLN EURO PLN EURO
2020 2020 2019 2019
Przychody netto ze sprzedazy 139269 974,32 3112763652 | 10224720562 23768 470,32
Zysk ze sprzedazy 23844 574,51 532939890 1900 840,52 441870,97
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 2387678246 5336 597,56 683807778 1603 532,89
Zysk brutto 22 068 611,07 4932 460,91 7 809 114,55 1815 313,25
Zysk netto 21484 82707 4804 216,90 11934 958,55 2774 410,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 70903 832,54 15 847 412,46 -5050 716,91 -1174 093,85
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -98 531509,92 -22 022 356,51 -67 735 85591 -15 745 933,31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 491345322 1088 184,92 -8518 675,67 -1980 258,42
Przeptywy pieniezne netto razem -22 714 22416 -5076 75913 -81305 248,49 -18 900 285,58
Aktywa razem 703 64166360 152 475 007,28 59134551448 | 138 862 396,26
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 268 97108744 58284 45164 | 14630506789 34 356 009,84
Zobowigzania dtugoterminowe 3171382745 6872199,76 193 698,38 4548512
Zobowigzania krotkoterminowe 63 094 913,31 13672 296,37 1923588527 4517 056,54
Kapitat wtasny 434670 57616 9419055564 | 445040446539 | 104506 386,42
Kapitat podstawowy 4500 000,00 975123,52 4500 000,00 1056 71011
Liczba akgji 45000 000 45000 000 45000 000 45000 000
Zysk netto na jedna akcje 048 0mn 027 0,06
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 048 0n 027 0,06
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 9,66 2,09 3,89 232
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 9,66 2,09 3,89 2,32

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski $redniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2020 roku (4,6148 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2019 roku (4,2585 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna srednich kurséw dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2020 roku (4,4742 PLN/EUR)
i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku (4,3018 PLN/EUR).

Sprzedaz Spotki ogotem wzrosta w 2020 roku 0 36% w pordwnaniu do 2019 roku i osiggneta poziom 139,3 min zt. Wzrost
dotyczyt zaréwno sprzedazy wyrobow gotowych na rynku krajowym, jak i w eksporcie. Sprzedaz krajowa wzrosta 0 4%
i wyniosta 95,2 min zt, natomiast sprzedaz eksportowa wzrosta o blisko 300%, z poziomu 8,8 min zt w 2019 roku do
35,0 min zt w 2020 roku. Dzieki tak dynamicznemu wzrostowi sprzedaz eksportowa stanowita w 2020 roku juz ponad 25%
sprzedazy wyrobow ogotem.

Sprzedaz na rynku krajowym jest stabilna/lekko wzrostowa, pomimo sezonowych wahan popytu wynikajacych z pandemii
COVID-19. Spatka nie wprowadzata w 2020 roku nowych produktow do portfela sprzedazy. Wszystkie produkty Spotki
utrzymuja swoja pozycje rynkowa jako jedni z liderow rynkow referencyjnych.

Sprzedaz na rynkach eksportowych urosta 0 296%, na co miaty wptyw nastepujace gtowne czynniki:
M Rozszerzenie sprzedazy Salmexu na nowe rynki (w tym Francji i Holandii)
B Wznowienie promogji i sprzedazy Salmexu na rynkach objetych ugoda z GSK
I Kontynuacja budowy udziatow rynkowych na pozostatych rynkach Salmexu
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Ponadto, w 2020 roku Spétka odnotowata przychody ze sprzedazy licencji w kwocie 6,4 min zt.

Koszty sprzedazy Spotka utrzymata na poziomie 19,5 min zt — wynika to gtownie ze struktury przyrostu sprzedazy,
generowanego gtdwnie na rynkach eksportowych, gdzie Spotka dziata poprzez partneréw biznesowych, nie prowadzac
bezposrednio sprzedazy produktow.

W roku 2020 zarzad Spotki padjat decyzje o zamknieciu dwoch projektow innowacyjnych.

TrackB - umowa nr POIR. 01.02.00-00-0020/17 z dn. 1711.2017 r. Tytut: ,Rozwdj przedkliniczny i Kliniczny innowacyjnych
agonistow TrkB w terapii chordb uktadu nerwowego” Wedtug podpisanej umowy kwota kwalifikowana
wynosita 34 442 836,00 zt, dofinansowanie 22 878 140,00 zt.

taczna kwota otrzymanych dotacji na projekt TrackB, od dnia podpisania umowy do dnia zamkniecia projektuy,
104 304 515,50 zt, a taczna kwaota poniesionych wydatkow to 6 417 486,10 zt. Wptyw zamkniecia projektu na wynik finansowy
to 2112 970,60 zt.

Pikcel - umowa nr POIR. 01.01.01-00-1341/15 z dn. 19.05.2016 . tytut: ,Rozwdj przedkliniczny i kliniczny innowacyjnego
inhibitora kinaz lipidowych jako kandydata w terapii sterydoopornych i ciezkich postaci choréb ptuc o podtozu zapalnym'”.
Wedtug podpisanej umowy kwota kwalifikowana wynosita 23 508 985,88 zt, dofinansowanie 15 373 27142 zt.

taczna kwota otrzymanych dotacji na ten projekt, od dnia podpisania umowy do dnia zamkniecia projektu, to 4 896 431,76 z,
a taczna kwota poniesionych wydatkow to 7 446 178,62 zt. Wptyw zamkniecia na wynik finansowy to 2 549 746,86 zt.

taczna kwota otrzymanych dotacji wykazana w rachunku zyskow i strat to 9 200 947,26, taczna kwota kosztow poniesionych
na projekty zamkniete wykazana w rachunku zyskow i strat to 13 863 664,72, taczny wptyw zamkniecia projektow na wynik
finansowy to 4 662 717,46 zt.

3.3. Podstawowe wielkosci oraz wskazniki ekonomiczno-finansowe i niefinansowe

Sytuacja finansowa Spotki na koniec grudnia 2020 roku jest stabilna, o czym Swiadcza, m.in. wskazniki ptynnosci finansowej
utrzymujace sie na wysokich poziomach.

Wskaznik Objasnienie 2020r. 2019r.
Rentownos¢ sprzedazy D rzgghgondiz ﬂztst%r;gdsap% e/ dazy 1712 1,86
Rentownos¢ operacyjna zysk z dziatalnosci opseprfzce%jgzeij/ przychody netto ze 1714 675
Rentownos¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy 15,85 764
Rentownos¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy 1543 167
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) zysk ”ggtoﬂ J akywe 305 202
Stopa zwrotu z Kapitatow wtasnych (ROE) zysk nv?/fgg égkapita{ 495 268

W ocenie Spoétki niefinansowe wskazniki efektywnosci, zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, nie majg wptywu na ocene rozwoju,
wynikéw i sytuacji Emitenta.

3.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spotki jest dobra. Przychody ze sprzedazy na terenie kraju sa stabilne, co wynika z silngj
i ustabilizowanej pozycji produktow Spotki w referencyjnych klasach terapeutycznych oraz efektywnego wsparcia sprzedazy
i dystrybucji dziataniami sprzedazowo-marketingowymi. Spotka pracuje nad portfelem nowych wprowadzen lekow
generycznych na rynek Polski, poczawszy od 2022 roku.

Sprzedaz eksportowa rosnie bardzo dynamicznie. Spotka przewiduje dalszy wzrost eksportu w wyniku, zardwno rozszerzenia
rynkow zbytu Salmexu (prowadzone sg procesy rejestracyjne Salmexu na ponad 20 nowych rynkach w ramach juz
podpisanych umow licencyjnych, w tym umowy z Glenmark podpisanej po dacie zamknigcia sprawozdan finansowych
w marcu 2021 roku), jak i poprawy jego sprzedazy na rynkach gdzie jest juz obecny. Spétka kontynuuje - wspdlnie z partnerem
Simcere - proces badan klinicznych niezbednych do rejestracji Salmexu na rynku Chifiskim. Prowadzimy rowniez aktywne
poszukiwania nowego partnera do wspotpracy na rynku USA.
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W 2020 roku, w wyniku inwestycji w linie produkcyjne Salmexu, Spotka podwoita zdolnosci produkeyjne Salmexu. Dalsze
inwestycje w automatyzacje procesu sktadania inhalatorow pozwolg na kolejne podniesienie mocy produkcyjnych
w potowie 2021 roku.

W 2020 roku Spotka ukonczyta strategiczne zadanie inwestycyjne — budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w Kazuniu
Nowym. W ten sposdb mozliwa byta integracja aktywnosci rozwojowych w jednej lokalizacji, podwaojenie mozliwosci realizaci
projektow badawczych oraz znaczne podniesienie standardu technologicznego i kompetencji badawczo-rozwojowych.

3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, wptywajace na dziatalnosc i wyniki finansowe Spotki

W 2020 roku nie wystapity inne niz wskazane ponizej oraz w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia majace
istotny wptyw na dziatalnoS¢ Spotki, sprawozdanie finansowe i osiggnigte wyniki.

3.6. Realizacja prognoz wynikéw finansowych
Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2020 rok.
3.7. Instrumenty finansowe
Spotka posiada instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe):
1) Przeznaczone do obroty,
2) Utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
3) Dostepne do sprzedazy.
Spotka zakwalifikowata do aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, jako zobowigzania finansowe:
1) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

2) Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek.

Do grupy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci Spotka zakwalifikowata lokaty bankowe i kredyt
w rachunku biezacym.

Do grupy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy spotka zakwalifikowata posiadane akcje a takze Srodki pieniezne
(w kasie, w bankach, kratkoterminowe lokaty bankowe).

3.8. Kredyty i pozyczki

Spotka na biezaco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zaktocen przeptywdw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci.
W celu minimalizacji tych ryzyk, Spotka utrzymuje Srodki pieniezne na bezpiecznym poziomie oraz posiada odnawialna linig
kredytowa w postaci kredytu w rachunku biezacym. Umowa na te linie zostata podpisana w czerwcu 2020 roku.
Oprocentowanie zmienne kredytu na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosi 2,42% w skali roku.

Ponadto, w trakcie roku 2020 i 2019 Spotka udzielata pozyczek podmiotowi powigzanemu - Glatton sp. z 0. 0, transakcje te
zostaty szczegbtowo opisane w punkcie S dodatkowej informacii objasniajacej do sprawozdania finansowego. Oprocentowanie
tych pozyczek wynosito 3% w skali roku.

3.9. Poreczenia i gwarancje

W 2020 roku Spétka nie udzielita ani nie otrzymata zadnych poreczen ani gwaranc;ji.

3.10.

W 2020 roku Celon Pharma S.A. ani jednostka zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

3.11. Emisje papierow wartosciowych

W 2020 roku Celon Pharma S.A. nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

3.12.Polityka dywidendowa

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyptaty dywidendy. Rekomendacje dotyczace wyptaty dywidendy
w przysztosci w gtownej mierze uzaleznione beda od kondycji finansowej Spotki oraz potrzeb zwigzanych z jej rozwojem,

w tym planowanych badan oraz niezbednych inwestycii.
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Kierujac sie dotychczasowa praktyka, Zarzad przewiduje rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu przeznaczanie na wyptate
dywidendy od 20-50% zyskaw rocznych, a w pozostatym zakresie zamierza wnioskowac o przekazywanie zyskow na dalszy
rozwoj Spotki.

W dniu 21 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
wyptaty dywidendy w kwocie 3.600.000,00 zt tj. 0,08 zt na 1 akcje. W ocenie Zarzadu wyptata dywidendy w ww. wysokosci
byta uzasadniona oraz znajdowata pokrycie w posiadanych na dzien podjecia uchwaty aktywach finansowych Spotki
i pozwalata jednoczesnie Spoétce na finansowanie jej dalszego rozwoju.

W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
za rok 2019 w kwocie 11.934.958,55 zt w nastepujacy sposob:

I zwiekszenie kapitatu zapasowego o kwote 8.334.958,55 zt

M wyptata dywidendy w tacznej wysokosci 3.600.000,00 zt, czyli 0,08zt/1 akcje.

Dywidenda objetych zostato 45.000.000 akcji Spotki. Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 19 czerwca 2020 roku.

3.13. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W ocenie Zarzadu Spotki sposob zarzadzania zasobami finansowymi Spotki jest prawidtowy i racjonalny. Zarzadzanie zasobami
finansowymi uwzglednia zardwno biezace potrzeby Spotki jak rowniez realizacje przyjetej strategii rozwoju Spotki.
Nie identyfikuje sie obecnie okalicznosci, ktore mogtyby zagrozi€ zdolnosci Spotki do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

4. Strategiai perspektywy rozwoju Celon Pharma S.A.
4. Zatozenia strategii rozwoju Spotki i jej realizacja w 2020 .

Celem Spétki jest osiagniecie pozygji lidera wérdd firm z Europy Srodkowo-Wschodniej pod wzgledem najwiekszego portfela
innowacyjnych programow lekow oraz wartosci przychodow z licencjonowania i komercjalizacji innowacyjnych lekéw. Aby
osiagnaC ten cel, Spotka zamierza realizowaC nastepujaca strategie:

Rozwdj nowych innowacyjnych lekow farmaceutycznych na duzych, szybko rozwijajgcych sie rynkach terapeutycznych

Spotka spodziewa sie, ze nowe projekty Spotki obejmujace rozne innowacyjne leki przyniosa istotng poprawe w leczeniu wielu
choréb o duzych, niezaspokojonych potrzebach leczniczych. W ocenie Spotki cztery gtéwne obszary terapeutyczne jej
dziatalnosci badawcze), tj. neuropsychiatria, onkologia, choroby zapalne oraz metabolizm, dajg Spotce mozliwoS¢ sprostania
niezaspokojonym potrzebom leczniczym. W ciggu ostatniej dekady Spotka systematycznie zwiekszata swoje mozliwosci
badawcze, co pozwolito jej na zbudowanie jednego z najwiekszych wéréd firm z Europy Srodkowo-Wschodniej portfela badan
nad innowacyjnymi lekami, sktadajacego sie z 15 projektow, z ktdrych S znajduje sie w fazie Klinicznej. Niektore molekuty sa
opracowywane w wiecej niz jednym wskazaniu.

Wazna czescig strategii jest dalszy rozwj wiasnych kompetencii, ktore sg kluczowe dla wspierania innowacji, od odkrycia leku,
az do Il fazy, co znacznie poprawia kontrole nad realizacja projektow pod wzgledem ostatecznych wynikow, termindw i budzetow.

Aby osiagnac ten cel,w 2020 r. Spotka otworzyta jeden z najwiekszych biofarmaceutycznych osrodkéw badawczo-rozwojowych
w obszarze biofarmaceutyki w Europie Srodkowo-Wschodniej, ktéry wspiera wszystkie jej projekty badawczo-rozwojowe
,pod jednym dachem’”. Jest to rowniez kluczowy kamien milowy w znaczacym poszerzaniu mozliwosci rozwojowych Spotki,
zarbwno pod wzgledem infrastruktury, jak i liczby naukowcow. Nowe centrum R&D zwiekszyto mozliwosci badawcze Spotki
umozliwiajgc zwigkszenie liczby prowadzonych projektdw z obecnych 15 do potencjalnie 30 projektow realizowanych rownolegle.

Spotka planuje przeznaczac wiekszosc jej zasobow finansowych na dalsze inwestycje w badania na innowacyjnymi lekami.

Komercjalizacja innowacyjnych lekéw

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekow i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtownych
czynnikéw wptywajacych na rozwoj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéw koncowych badan
klinicznych Il fazy, Spotka bedzie dazyc do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania
partnerow handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektow.

Mimo, ze zasadniczo Spétka zamierza w petni udzielac licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spétka rozwaza rowniez

zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajacych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spotka jest na wezesnym etapie rozwoju
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kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W szczegélnosci, Spotka spodziewa sie, ze w krotkim lub Srednim terminie
bedzie poszukiwaC potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawansowanego programu Falkieri.
Program Falkieri ma rowniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zardwno w warunkach klinicznych, jak i domowych,
odpowiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujgcy profil bezpieczenstwa
i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjatkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowej, Spotka wierzy, ze wzbudzi
on znaczace zainteresowanie potencjalnych partnerow zewnetrznych do dalszej wspbtpracy w fazie lll i komercjalizacii leku.

W przypadku osiagniecia przez inne projekty innowacyjne Spotki zaawansowanych stadiow rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkdw i technologii rozwijanych przez spotke a takze wyniki
badan przedklinicznych i klinicznych w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spotka jest przekonans, ze jej zwigzki rozwijane
w badaniach przedklinicznych i klinicznych posiadajg szereg korzysci nad wigkszoscig obecnie dostepnych na rynku badz
w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekow w przysztosci.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegoélnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spotka bedzie nadal wspiera¢ swojg dziatalnoS¢ w obszarze lekow generycznych. Obecnie Spétka pracuje
nad przygotowaniem Kilku lekow w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecna pozycje Spotki na rynku
lekéw generycznych w Polsce oraz jej doSwiadczenie w budowaniu wiodacych marek lekéw generycznych. Spotka zamierza
rowniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem Salmex.

Salmex pozostanie gtownym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w 18 krajach europejskich, a takze
w niektorych krajach pozaeuropejskich, w tym m.in. w Republice Dominikanskiej, Gwatemali i Kazachstanie. Komercjalizacja
Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytacznie za poSrednictwem partnerow biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris
(dawniej Mylan), Genericon. Spotka aktywnie poszukuje nowych partneréw na rozne rynki na Swiecie, wierzac, ze Salmex ma
potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktorych planowana
jest dalsza ekspansja geograficzna to Stany Zjednoczone Ameryki, Chiny, Meksyk, RPA, Grecja, Izrael oraz liczne kraje Ameryki
tacinskigj, Bliski Wschod i Azja Potudniowo-Wschodnia.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekdw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-rozwojowego,
Spotka dazy do osiggniecia nastepujacych celdw Srednioterminowych:

I wprowadzenie do rozwoju Klinicznego co najmniej dwoch kandydatow na lek rocznie,

I zakonczenie badan Il fazy nad lekami co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych,

M rozpoczecie programow lil fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmniej trzech

wskazan terapeutycznych,
W zakonczenie lll fazy badan Falkieri [esketamina DPI) i ztozenie wnioskow do FDA i EMA,
I podpisanie istotnych umow partneringowych.

4.2. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz lokaty kapitatowe

W maju 2016 roku Spotka rozpoczeta projekt inwestycyjny budowy Centrum Badawczo Rozwojowego. W lutym 20717 roku
Spotka podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie tego projektu. Koszty kwalifikowane
to 79 336 tysiecy zt, wartos¢ dofinansowania 35 701 tysiecy zt, catos¢ wydatkow na projekt oszacowano na 170 min zt.

W grudniu 2020 roku budynek zostat dopuszczony do uzytkowania w 80%. Naktady na odebrang czes¢ wyniosty 118 561
tysiecy zt. Catkowite rozliczenie projektu z instytucjg wspotfinansujgca zgodnie z aneksem do umowy nastapi do 30
czerwca 2021 roku, a catkowity odbior budynku zarzad przewiduje do konAca grudnia 2021 roku.

Druga potezng inwestycja prowadzong przez Spotke jest budowa wielofazowej automatycznej linii do produkcji inhalatorow.
Naktady na te inwestycje do dnia sprawozdania wyniosty 11 194 tysiecy zt. Przedtuzenie zakonczenie inwestycji
spowodowane jest zmianami ksztattu samego inhalatora.

4.3. Perspektywy dziatalnosci Celon Pharma S.A. oraz czynniki istotne dla jej rozwoju

4.3.1 Czynniki rozwoju segmentu lekéw generycznych

Kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki w segmencie lekéw generycznych majg daty uptywu ochrony patentowej lekow
oryginalnych. W najblizszych kilku latach Spétka spodziewa pojawienia sie okazji na wprowadzenie na rynek nowych lekow
generycznych w kluczowych obszarach takich jak choroby serca, onkologia, neuropsychiatria czy choroby ptuc.

Wprowadzenie nowych lekéw generycznych na rynek moze stanowi¢ jeden z gtéwnych czynnikow wptywajacych
na przychody Spotki z segmentu lekow generycznych w przysztosci.
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Segment ztozonych lekéw generycznych charakteryzuje sie wystepowaniem znacznych barier technologicznych zarowno
w procesie rozwoju, jak i samego wytwarzania produktu. W efekcie podaz produktow konkurencyjnych jest ograniczona badz
pojawienie sie odpowiednikow na rynku jest znaczaco opdzniona. Specyfika produktow moze w znaczacy sposob wptywac
rowniez na kwestie zamiennosci danego leku na inny ze wzgledu na inny sposob przyjmowania leku w zaleznosci od przyjetej
formy inhalatora danego leku.

Rynek lekow generycznych w Polsce jest czesto okreslany jako rynek markowych lekéw generycznych, na ktdrym produkty
generyczne wymagaja promowania do lekarzy i farmaceutow. Segment lekdw generycznych sprzedawanych na podstawie
wuytacznie nazwy migdzynarodowej leku (INN) stanowi jedynie niewielki procent catego rynku lekéw generycznych. Charakter
rynku lekow generycznych jest scisle zwigzany z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi przepisywania i wydawania lekow.
Ewentualna zmiana przepisow, ktore zmienityby charakter rynku lekow generycznych z markowego na INN, mogtaby wptynac
na dochodowos¢ segmentu lekdw generycznych Spotki.

Zdaniem Spotki, jej wyniki w przysztosci beda zalezne od perspektyw rozwoju rynku lekow generycznych oraz ewentualnej
erozji cen lekow wprowadzonych na rynek przez Spotke.

4.3.2 Czynniki rozwoju projektow lekdw innowacyjnych

Rynek lekéw innowacyjnych charakteryzuje sie znaczng niepewnoscig w zakresie perspektyw rozwoju projektow
prowadzonych przez Spotke. Schorzenia onkologiczne, choroby uktadu oddechowego, nerwowego i uktadu krazenia,
na ktorych skupia sie dziatalnoS¢ Spotki, to bardzo intensywnie badane grupy schorzen w naukach biomedycznych, ktore
zdaniem Spotki stanowig rowniez perspektywiczne kierunki dziatalnosci m.in. w zwigzku z postepujgcym starzeniem sie
spoteczenstw w krajach rozwinietych, jak rowniez rosngcym standardem stuzby zdrowia w krajach rozwijsjgcych sie, co
wptywa miedzy innymi na coraz wezesniejsze wykrywanie chordb.

Charakterystyka rynku lekéw innowacyjnych powoduje jednak, ze nad jednym wskazaniem terapeutycznym rownolegte,
niezalezne badania prowadzi wiele podmiotéw. Wprowadzenie przez konkurentow na rynek lekoéw posiadajgcych przewagi
w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad rozwijanymi obecnie przez Spotke lub wynalezienie nowych
metod terapeutycznych, moze negatywnie wptywac na wyniki Spotki jak rowniez wigza¢ sie ze zmiang perspektyw
biznesowych innowacyjnych projektow Spotki. Rynek lekéw innowacyjnych podlega réwniez dynamicznym,
nieprzewidywalnym zmianom, stanowigcym charakterystyczny element tego rynku.

4.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka ocenia, ze procesy inwestycyjne zwigzane z budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego oraz rozbudowag mocy
produkcyjnych dla Salmexu sa niemal w catosci zakonczone. Dlatego w kolejnych latach nie przewiduje znaczacych potrzeb
inwestycji w w/w obszarach.

Inwestycje Spotki w kolejnych latach beda koncentrowac sie na zakupie praw do technologii niezbednych dla wsparcia
procesow rozwojowych projektéw badawczo-rozwajowych (prosba do Szefa o wymienienie przyktadowych). W dalszej
kolejnosci, w zaleznosci od powodzenia rozwoju klinicznego nowych lekdw oraz wybranej strategii partneringu, moze wystapic
potrzeba rozbudowy mocy produkcyjnych dla wsparcia produkcji na potrzeby komercyjne nowych lekow.

5. Czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Celon Pharma S.A.
Ryzyka zwigzane z badaniami klinicznymi i projektami lekdw innowacyjnych

Cecha charakterystyczna projektow badawczych, w szczegdlnosci w odniesieniu do projektdw rozwoju lekéw innowacyjnych,
sg miedzy innymi duzy stopien niepewnosci w odniesieniu do mozliwosci osiggniecia zaktadanych wynikdw, relatywnie czesta
koniecznos¢ modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych oraz rézny i zmieniajacy sie w czasie potencjat rozwojowy
projektow zwigzany z mozliwoscig komercjalizacji danej substancii.

Z wiedzy i doSwiadczen Spotki, a takze obszerngj literatury w tym zakresie wynika, ze w zaleznosci od grupy terapeutycznej
Srednio od trzech do pieciu na dziesie¢ projektow badawczych w zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych dochodzi do fazy
klinicznej, w ktorej mozliwa jest jego komercjalizacja, a Srednio tylko jeden do dwoch na dziesie€ z tych projektow doprowadzany
jest do fazy rejestracji (na podstawie badan Kimmitt wspolnie z innymi autorami, , Time and Success Rates of Pharmaceutical
R&D", 2020). Z rozwajem innowacyjnych lekow wigze sie wiele ryzyk, z ktérych dwa podstawowe dotycza:

i) opdznienia w realizacji projektu, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen, powodujgce obnizenie mozliwego
do uzyskania potencjatu rynkowego zwigzku i ograniczenie mozliwosci jego komercjalizacii, oraz

i) nieosiggniecia zaktadanych efektow badawczych zwigzanych z brakiem uzyskania oczekiwanych parametrow
farmakologicznych i klinicznych wybranego zwigzku czy tez kandydata na lek.
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W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Spotka moze stanac przed koniecznoscig zakonczenia projektu badawczego
na etapie poprzedzajgcym jego komercjalizacje, 8 tym samym moze nie uzyskaC zwrotu poniesionych naktadow na prace
badawczo - rozwojowe. Obecnie pie€ z prowadzonych przez Spotke pietnastu projektow badawczych znajduje sie w fazie
klinicznej. Badania Kliniczne, przeprowadzane na ludziach, sg bardzo istotnym etapem prac zwigzanych z przygotowaniem
do rejestracji i komercjalizacji, ktory obarczony jest istotnymi ryzykami. W szczegodlnosci, istnieje ryzyko, ze wyniki badan
klinicznych nie beda zgodne z oczekiwanymi, co moze spowodowact koniecznosS¢ przeprowadzenia dodatkowych badan
klinicznych lub opracowania nowych protokotow takich badan. Takie zdarzenia moga op6znic rejestracie leku, a wiec opozniac
moment, w ktorym Spotka zacznie generowac przychody ze sprzedazy leku oraz moga doprowadzi€ do zakonczenia prac
nad projektem niepowodzeniem. W szczegélnosci, w przypadku projektow zatrzymanych na etapie badan klinicznych lub
wczesniej, skala poniesionych kosztow na ich realizacje moze okazaC sie znaczna, co moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane ze wsp6tpraca z dostawcami

Spotka jest uzalezniona i przewiduje, ze nadal bedzie uzalezniona od podmiotéw trzecich w zakresie zakupu urzadzen
i komponentdw do produkcji poszczegdlnych lekdw, tj. substancji czynnych, maszyn i urzadzen technicznych przeznaczonych
do procesu wytwarzania lekow, a takze odczynnikéw chemicznych i sprzetu laboratoryjnego wykorzystywanego w pracach
badawczo-rozwojowych. Spotka zaopatruje sie w substancje czynne gtéwnie na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci we
Wtoszech, z czym wigze sie ryzyko zaktocen tancucha dostaw. W przypadku odczynnikéw chemicznych oraz sprzetu
laboratoryjnego gtownym zrodtem dostaw jest rynek europejski, a w mnigjszym stopniu takze rynek amerykanski. Kwalifikacja
dostawcow dla kluczowych produktéw oraz duza konkurencyjnos¢ na rynku producentdw substancji czynnych powoduje,
ze Spotka nie jest uzalezniona od jakiegokolwiek konkretnego dostawcy w zakresie zakupu danego surowca, jednakze
zastapienie ktoregokolwiek z dostawcow np. w przypadku zanieczyszczenia substancji czynnych moze wymagac znacznych
wysitkow ze strony Spotki i potencjalnie powodowaC op6znienia w dostawie materiatow i dodatkowe koszty.

Ponadto, jezeli dostawcy nie wywigza sie ze swoich obowigzkéw umownych, nie dotrzymajg oczekiwanych termindw lub nie
spetnig wymogow regulacyjnych, prace rozwojowe nad potencjalnymi lekami oraz komercjalizacja lekow wytwarzanych przez
Spétke moga zostat wstrzymane, opdznione lub stac sie mniej optacalne, co mogtoby negatywnie wptyna€ na dziatalnose Spotki.
Ponadto, nieprzestrzeganie standardow zatrudnienia, standardow spotecznych i uznanych standardéw etycznych lub innych
przez dostawcow moze mie€ negatywny wptyw lub naruszac reputacje Spotki, jej wizerunek oraz postrzeganie jej produktow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych sprzedawcéw hurtowych lub dystrybutoréw lekéw generycznych, a w konsekwencji
odbiorcéw koncowych

Ze wzgledu na regulacije dotyczace handlu produktami farmaceutycznymi, Spotka nie moze bezposrednio wptywac na decyzje
zakupowe Klientéw koncowych, tj. pacjentow, poprzez reklame.

W Polsce, Spotka sprzedaje swaje leki generyczne gtownie do hurtowni farmaceutycznych. Spotka wspotpracuje z i dostarcza
swoje produkty do 14 hurtowni farmaceutycznych, ktore tacznie odpowiadajg za ponad 95% obrotu Spotki farmaceutykami
w Polsce. Takie hurtownie zaopatrujg bezposrednio lub posrednio apteki i szpitale; wiekszoSE z nich posiada zasieg krajowy.
Poza granicami Polski dystrybucia lekdw Spotki odbywa sie za posrednictwem zewnetrznych partnerow biznesowych, ktérzy
sg odpowiedzialni za marketing i sprzedaz lekdw Spotki na rynkach zagranicznych.

Istnieje ryzyko utraty jednego lub wiecej takich odbiorcow hurtowych lub partnerdw biznesowych. Utrata jednego lub wiecej takich
odbiorcow hurtowych lub partnerdw biznesowych moze zaktacic proces dystrybucii i sprzedazy lekdw, a w konsekwencji wptywac
negatywnie na pozyskanie odbiorcow koncowych, czyli pacjentdw, co moze negatywnie wptynaC na sytuacje finansowa Spotki,
szczegblnie na rynkach zagranicznych, gdzie zastapienie partnera w odpowiednim czasie moze by¢ niewykonalne. Ponadto, nizsze
przychody z lekdw generycznych moga negatywnie wptynac na finansowanie dziatalnosci badawczej Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako wysoka,

prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.
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Ryzyko zwigzane z naborem pacjentéw do badan klinicznych

Spotka jest uzalezniona od naboru pacjentéw do badan klinicznych dotyczacych jej nowych lekéw generycznych i lekow
innowacyjnych. Rekrutacja pacjentdw zalezy od wielu czynnikéw, w tym od wielkosci i charakteru grupy pacjentow, kryteriow
kwalifikujgcych do danego badania, bliskosci Klinik, projektu protokotu badania klinicznego, wystepowania konkurujgcych
badan klinicznych, dostepnosci nowych lekow zatwierdzonych dla wskazania, bedacego przedmiotem badania klinicznego,
oraz postrzegania przez klinicystow i pacjentdw potencjalnych korzysci z badanego leku w poréwnaniu z innymi dostepnymi
terapiami. Poniewaz niektore z opracowywanych przez Spotke lekow koncentrujg sie na rzadkich chorobach i schorzeniach,
istnieje ograniczona liczba pacjentow, ktdrych Spotka moze zaangazowac w celu ukonczenia badan klinicznych prowadzonych
przez Spotke w sposob terminowy i efektywny kosztowo. Dodatkowo badania pacjentow w badaniach klinicznych moga byé
rowniez ograniczone lub przerwane ze wzgledu na dodatkowe zalecenia regulatorow, w tym komisji etycznych, ktdre moga
wymagac zmiany metody prowadzenia badan, co w konsekwencji moze mie€ wptyw na terminowe zakonczenie badania
klinicznego.

Ponadto, starania Spotki majgce na celu nawigzanie relacji z organizacjami pacjentéw w ramach naboru pacjentdw do badan
klinicznych moga zakonczyct sie niepowodzeniem ze wzgledu na rozne standardy opieki w roznych krajach lub odmienne
zdania komisje etyki analizujgce badania, co moze spowodowaC opdznienia w zapisach pacjentow do badan klinicznych
prowadzonych tg droga. Ponadto, jakiekolwiek negatywne skutki badan Klinicznych jednego z potencjalnych lekow Spotki
moga utrudnic lub uniemozliwi€ nabdr i utrzymanie pacjentdw w innych badaniach Klinicznych tego potencjalnego leku, a takze
wptynac na inne projekty Spotki ze wzgledu na ryzyko utraty reputacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw zwigzanych z rozwojem lekéw i ich komercjalizacjg

Spotka szacuje koszty kazdego projektu badawczo-rozwojowego dotyczacego nowego leku z uwzglednieniem réznych
scenariuszy, w tym poziomu finansowania ze srodkdw wiasnych oraz zewnetrznego (np. dotagji) jak rowniez mozliwosci
nawigzania relacji z potencjalnymi partnerami w zakresie dystrybuciji. Nie mozna wykluczyg, ze rzeczywista wysokoS¢ kosztow
projektow badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spotke bedzie znacznie wyzsza niz pierwotnie zaktadana.
Potencjalnymi przyczynami niedoszacowania kosztow rozwoju i wprowadzenia na rynek opracowywanych lekow moga byc
m.in. (i) zmiany przepiséw skutkujgce m.in. koniecznoscig zmiany technologii wykorzystywanej przez Spotke lub wymagajace
poniesienia dodatkowych naktadow i czasu na dostosowanie sie Spatki do nowych przepisow, (i) koniecznoscig zwigkszenia
zakresu badan Klinicznych, (i) wzrost kosztow zwigzanych z zakupem surowcow lub substancji aktywnych, a takze (iv)
niedobor lub spadek jakosci surowcow i materiatow do produkcii lekow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko cofniecia zezwolenia na dopuszczenie do obrotu niektdrych lekéw produkowanych przez Spétke lub wstrzymania
ich obrotu

Przed wprowadzeniem kazdego leku na rynek Spotka musi uzyskaC pozwolenia na dopuszczenie kazdego leku do obrotu,
oddzielnie dla kazdego rynku, w ktorym Spotka zamierza dystrybuowac dany lek, w tym wtasciwego organu krajowego
w przypadku dopuszczenia w kraju cztonkowskim Unii Europejskiej, Europejskiej Agenciji ds. Lekow (EMA]) w przypadku
dopuszczenia do obrotu w catej Unii Europejskiej czy Agencji ds. Zywnosci i Lekow (FDA) w Stanach Zjednoczonych. W ramach
EMA dziata komitet zajmujacy sie bezpieczenstwem produktow leczniczych. W przypadku wystapienia problemow
z bezpieczenstwem produktu leczniczego, ktory zostat dopuszczony do obrotu w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim,
na terenie catej UE podejmuje sie te same dziatania regulacyjne, a pacjenci oraz pracownicy stuzby zdrowia we wszystkich
panstwach cztonkowskich otrzymuja te same wytyczne. W przypadkach okreSlonych przez prawo, pozwolenie
na dopuszczenie lekow do obrotu moze zostac cofniete przez wiasciwy organ. Cofniecie pozwolenia na dopuszczenie
do obrotu danego produktu leczniczego Spotki miatoby negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Spétki oraz osiggane
wyniki finansowe. Ponadto, w okreslonych okalicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia dotyczacego
bezpieczenstwa produktow), wiasciwe organy nadzoru, w tym wojewddzki inspektorat farmaceutyczny w Polsce moze wydac
decyzje wstrzymujgca obrot okreslonymi seriami produktu leczniczego, co moze mie€ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju Spotki oraz osiggane wyniki finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako wysoka,

prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.
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Ryzyko zwigzane z niezdolnoscia wejscia przez Spotke na nowe rynki lub rozszerzenia swojej obecnosci na rynkach
istniejgcych

Jednym z podstawowych celoéw Spétki jest opracowanie i wprowadzenie, samodzielnie lub za posrednictwem partnera
farmaceutycznego, opracowywanych i produkowanych przez Spoétke lekéw na rynki Swiatowe, w tym przede wszystkim
na rynki krajow Unii Europejskigj i Standw Zjednoczonych Ameryki. Wigze sie to z obowigzkiem rejestracji tych lekow przez
wiasciwe urzedy - odpowiednio Europejska Agencje ds. Lekow (EMA) i amerykanska Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA),
a takze stosowania obowigzujgcego systemu jakosci Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP), ktéry opisuje minimalne standardy,
jakie producent lekow musi spetniaC w procesie ich produkcii. Istnigje ryzyko, ze w przypadku np. niedostosowania produktow
do wiasciwych wymogow, zmian proceduralnych czy btedéw w dokumentacji proces rejestraciji lekow moze sie nie zakonczyc
w planowanym terminie lub zakonczy¢ sie odmowa. Ponadto istnieje ryzyko, ze wiasciwe przepisy prawa lub wymagania
przyjete przez kazdy z wymienionych urzedéw bedg istotnie odmienne, co moze narazi¢ Spétke na koniecznos¢ poniesienia
dodatkowych kosztow lub tez catkowitego zaniechania aktywnosci na danym rynku. Powyzsze czynniki moga negatywnie
wptynac na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdanie Spoétka ocenia istotnoSC tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko wystapienia skutkow ubocznych spowodowanych przez produkty Spétki oraz ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

Spotka nie moze wykluczyg, ze niektore leki i produkty medyczne Spotki, jak rowniez potencjalne nowe produkty, wykazujg
niepozadane lub niezamierzone dziatania uboczne, toksycznosE lub inne cechy, ktére moga skutkowac uniemozliwieniem
Spotce uzyskanie dodatkowych pozwolen na wprowadzenie do obrotu, cofnieciem zezwolen na dopuszczenie do obrotu lub
uniemozliwi¢ badz ograniczy¢ ich zastosowanie komercyjne danego leku. Jezeli takie dziatania niepozadane zostang
zidentyfikowane w trakcie prac rozwojowych nad potencjalnymi produktami Spotki, Spotka moze byé zmuszona
do zaniechania dalszych prac rozwojowych nad takimi produktami. Jesli niepozadane dziatania wystapia po rejestracii leku,
profil handlowy takiego zatwierdzonego leku moze by¢ ograniczony lub Spotka moze byc narazona na inne znaczace
negatywne konsekwencje, takie jak roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt. W przypadku lekéw dopuszczonych
do obrotu w Unii Europejskiej, na podstawie oceny naukowej przeprowadzonej przez EMA Komisja Europejska moze udzielic
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu, odmoéwi¢ jego wydania, zmieni€ jego warunki, a takze zawiesic pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu, moze takze podejmowac dziatanie na skale ogélnoeuropejska w przypadku wystapienia problemow
z bezpieczenstwem produktu, na ktéry udzielono krajowego pozwolenia na dopuszczenie do obrotu.

W przypadkach, w ktérych stosowanie produktow leczniczych Spotki bedzie miato negatywny wptyw na zdrowie Klientow,
zezwolenie na komercjalizacje produktow Spotki moze zostaC cofniete lub moze skutkowac dochodzeniem przez
poszkodowanych odszkodowan od Spétki na drodze postepowania cywilnego, co moze skutkowa¢ odpowiedzialnoscig
odszkodowawcza. Ponadto, w takim przypadku Spétka moze rowniez ponosi¢ odpowiedzialnos¢ z tytutu sprzedazy produktow
niebezpiecznych. Istnigje wiele czynnikéw, ktére moga powodowact, ze produkty moga zostat uznane za niebezpieczne, wtym
sposob ich wprowadzenia na rynek lub sposob przekazywania informacji o cechach produktu konsumentom. Koniecznost
zaspokajenia wszystkich lub czesci kierowanych w stosunku do Spoétki roszczen odszkodowawczych moze mie€ negatywny
wptyw na dziatalnose, sytuacje finansowa lub perspektywy Spoétki. Ponadto, w pewnych okolicznosciach, Spotka Iub jej Zarzad
moze zosta¢ pociggniety do odpowiedzialnosci administracyjnej lub karnej w przypadku, gdy leki Spotki spowodujg szkody
u pacjentow. Wszystkie powyzsze zdarzenia moga odbic sie negatywnie na reputacji Spotki, jej wizerunku oraz postrzegania
jej produktéw w negatywnym Swietle.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednig,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekdw stosowanych w tych samych wskazaniach co leki Spatki przez inne
podmioty farmaceutyczne

Neuropsychiatria, onkologia, choroby zapalne oraz metabolizm, na ktérych skupia sie dziatalnos¢ Spotki, to bardzo intensywnie
badane grupy schorzen w naukach biomedycznych. Szybki rozwoj w dziedzinie genetyki i biologii molekularnej, wptywa
Na znaczace przyspieszenie prac nad lekami nowej generacji. W rezultacie istnieje ryzyko, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang
wprowadzone nowe leki posiadajgce przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad lekami
wytwarzanymi lub rozwijanymi obecnie przez Spotke. Ponadto istnigje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia
- np. szczepionek, ktore bytyby wykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzystaniem obecnych
lub przysztych lekow Spétki. Pojawienie sie nowych, bardziej zaawansowanych, skuteczniejszych lub tanszych lekéw i metod
leczenia w grupach schorzen, na ktorych skupia sie dziatalnos¢ Spotki mogtoby w negatywny sposdb wptynaC na dziatalnosc,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji lekdw innowacyjnych Spotki

Dziatalnos¢ Spotki w zakresie lekow innowacyjnych jest oparta w duzej mierze na identyfikacji zwigzkow wiodagcych,
0 potencjale rozwoju w innowacyjne leki. WartoS¢ projektow innowacyjnych lekdw Spotki zalezy zas od wykazania lepszych
niz dostepne obecnie na rynku dziatan terapeutycznych, metod podania, wigkszej toleranciji przez organizm ludzki lub nowych
zastosowan medycznych takich lekdw. Wyniki prac nad tymi projektami sa na dzien dzisiejszy trudne do oszacowania. Istnieje
wiec ryzyko, ze nie beda one tak korzystne, jak planowano, a ich komercjalizacja bedzie utrudniona. Na przyktad, Spotka moze
nie by¢ w stanie udzieli¢ licencji na swoje innowacje lub napotkat trudnosci ze znalezieniem odpowiednich (geograficznie lub
handlowo) partneréw do komercjalizacji takich projektow lub mie¢ trudnosci w uzgodnieniu z partnerami satysfakcjonujgcych
warunkow wspotpracy. Ponadto, juz skomercjalizowane projekty moga nie osiggnac zaktadanych kamieni milowych lub
wynikéw, co moze negatywnie wptynac na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyka zwigzane z refundacja lekéw

Na dzien publikacji ninigjszego Sprawozdania wszystkie leki z portfolio Spétki (z wyjgtkiem leku Lazivir) znajdujg sie na liscie
lekow refundowanych (tj. lekow, ktorych koszt jest w czesci lub w catosci pokrywany ze $rodkdw publicznych) ogtaszanej
przez Ministra Zdrowia w Polsce lub przez inne zagraniczne organy regulacyjne w niektorych innych jurysdykcjach.

W wiekszosci jurysdykcji rynek lekaw, w tym lekdw refundowanych, podlega szczegdtowej regulacii przepisami prawa. Na ich
podstawie ustala sie wykaz lekow refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny oraz stopien refundacji. Po wydaniu
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskiej, decyzje w sprawie ceny i refundacji podejmowane sg na poziomie
poszczegoblnych panstw cztonkowskich z uwzglednieniem potencjalnej roli i zastosowania danego produktu leczniczego
w kontekscie panstwowego systemu opieki zdrowotnej w danym kraju. Niekorzystne zmiany w zakresie tych przepisow
poszczegblnych panstw cztonkowskich (np. zmniejszenie poziomu refundacii lub skreslenie produktow Spotki z listy lekdw
refundowanych) moga zmnigjszy¢ sprzedaz lekow Spotki, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wtasnosci przemystowe;j i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnoSE w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wiasnosci przemystowej
iintelektualnej oraz ich ochrony. Spotka nie moze zagwarantowac, ze jej dziatalnoS¢ biznesowa nie doprowadzi do naruszenia
praw wiasnosci intelektualnej innych podmiotow. W takiej sytuaciji Spotka nie moze wykluczy€, ze przeciwko Spotce beda
wysuwane przez 0soby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej
(zwtaszcza patentdw), w szczegdlnosci na etapie prac badawczych oraz na etapie uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie
produktow leczniczych Spétki do obrotu. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beds one bezzasadne, moze niekorzystnie
wptynac na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego pozwolenia, a8 obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac sie
z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptynaC na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Skutecznie podniesione roszczenia z tytutu naruszenia praw jakiejkolwiek osoby trzeciej przeciwko Spotce lub brak
skutecznosci Spotki w dochodzeniu roszczen z tytutu naruszenia prawa przez osoby trzecie moga negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Przyktadowo, podniesienie roszczen przez GSK w 20718 r. skutkowato
wstrzymaniem dystrybucji Salmexu na rynkach zagranicznych w 2019 r. oraz spadkiem przychodow Spotki ze sprzedazy
tego leku na wybranych rynkach zagranicznych. Mimo, ze Spétka zawarta w styczniu 2020 r. ugode z GSK i Grupa Glenmark,
ktora umozliwita Spotce | Glenmark padjecie sprzedazy Salmexu w Polsce i na wybranych rynkach europejskich, Spotka nie
moze zapewnic, ze nie zostanie pozwana za naruszenie innych praw ochronnych na znaki towarowe i praw autorskich spotek
z grupy GSK lub innych podmiotéw w przysztosci (zob. Opis Dziatalnosci - Postepowania sadowe).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,

prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Raport roczny CELON PHARMA SA. za rok 2020

29



30

Ryzyko odmowy udzielenia ochrony patentowej i ryzyko uniewaznienia patentow

Patenty i inne prawa wtasnosci intelektualnej Spotki moga nie zapewniac odpowiedniej ochrony jej technologii i produktow,
co moze ograniczyc zdolnos¢ Spotki do skutecznego konkurowania na rynku. Sukces Spotki jest czesciowo uzalezniony od jej
zdolnosci do uzyskania, utrzymania i egzekwowania patentdw oraz innych praw wiasnosci intelektualnej dotyczacych
technologii i produktow w Polsce, UE i innych krajach. Polski Urzad Patentowy, Europejski Urzad Patentowy oraz urzedy
patentowe w innych krajach wymagaja przestrzegania szeregu przepisow dotyczacych uiszczania optat i innych podobnych
postanowien w trakcie wnioskowania o udzielenie patentu. Chociaz w wielu przypadkach przypadkowe wygasniecie prawa
ochronnego mozna naprawiC poprzez wniesienie optaty za zwtoke lub w inny sposdb zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
istniejg sytuacje, w ktorych nieprzestrzeganie przepisow moze skutkowa¢ odrzuceniem lub wygasnieciem patentu lub
zgtoszenia patentowego, co prowadzi do czesciowej lub catkowitej utraty praw patentowych w danym systemie prawnym.
Do zdarzen stanowigcych naruszenie przepisow, ktore moga skutkowaC odrzuceniem lub wygasnieciem patentu lub
zgtoszenia patentowego, zalicza sie brak odpowiedzi na czynnosci urzedowe w wyznaczonym terminie, nieuiszczenie optat
oraz nieprawidtowos¢ dokonywanych czynnosci celem uzyskania patentu, w tym brak ztozenia dokumentow formalnych.

Ponadto, zapewnienie ochrony patentowej firm biotechnologicznych i farmaceutycznych wymaga przeprowadzenia
ztozonych procesow prawnych i praktycznych, ktére w ostatnich latach byty przedmiotem sporow sadowych. W rezultacie,
wydanie, zakres, waznos¢, egzekwowalnos¢ i wartos¢ handlowa praw patentowych Spotki moze nie byc pewna albowiem
rozpatrywane i przyszte wnioski patentowe Spotki moga nie doprowadzi¢ do przyznania patentow chronigcych technologie
lub produkty Spotki, w catosci lub w czesci, lub skutecznie uniemozliwigjgcych innym podmiotom komercjalizacje
konkurencyjnych technologii i produktow. Zmiany w prawie patentowym lub interpretacji prawa patentowego w Polsce i innych
krajach moga obnizyc wartos¢ patentdw Spotki lub zawezi¢ zakres ich ochrony patentowe).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako Srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane ze wspotpracg w ramach konsorcjum akademicko przemystowego

Spotka realizuje czeS¢ projektéw badawczych nad lekami innowacyjnymi we wspOtpracy z uznanymi polskimi
i miedzynarodowymi uczelniami wyzszymi. Wspotpraca z takimi jednostkami petni lub bedzie petni€ istotna role w realizacji
niektorych aspektow zaplanowanych prac w zaleznosci od projektu sa to na przyktad zadania obejmujace charakteryzacije
opracowanych zwigzkéw w modelach in vitro i in vivo czy walidacja potencjatu terapeutycznego wybranego celu
molekularnego. W wigkszosci projektow innowacyjnych Spotka petni lub bedzie petnic role lidera konsorcjum, starajac sie
zapewniC czasowa i ptynna realizacje projektu. Z uwagi na ograniczone mozliwosci Spotki w zakresie wptywania na prace
realizowane przez jednostki akademickie i kontroli wykonywanych przez nie zadan istnieje ryzyko niewywiazania sie jednostek
akademickich z przeprowadzenia czesci zaplanowanych zadan w ustalonym terminie lub w ogoéle, co moze wptynac
na harmonogram lub mozliwoS¢ realizacji projektow innowacyjnych Spotki. Spotka jest réwniez narazona na ryzyko
zakonczenia wspotpracy z partnerami naukowymi. Dodatkowo, realizacja projektow innowacyjnych w konsorcjum akademicko
przemystowym niesie ze soba ryzyka zwigzane z poufnoscig danych i wynikow, ktdrych ochrona jest realizowana w ramach
kazdego z podmiotow niezaleznie, a takze ryzyka zwigzane z prawami autorskim.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki nie bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko kursowe

Spotka nabywa wiekszoS¢ maszyn i urzadzen, sprzetu laboratoryjnego, substancji czynnych do produkcji i odczynnikéw
do prowadzenia prac badawczych od dostawcow zagranicznych po cenach ustalanych w walutach obcych, w tym przede
wszystkimw EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) mogg negatywnie wptynac
na poziom ponoszonych przez Spotke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowat wzrost kosztow wytworzenia produktow
i prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze przyczynic sie do pogorszenia wynikow finansowych osigganych przez Spotke.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Skuteczne prowadzenie dziatalnosci przez Spotke oraz pomysina realizacja jej strategii uzaleznione sg od doSwiadczenia kadry

kierowniczej i Kluczowego personelu Spotki. Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata Spotka, jest ona uzalezniona
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od swoich wysoko wykwalifikowanych, technicznie wyszkolonych i kreatywnych pracownikow, ktorych wysokie kompetencije
i wiedza przektadaja sie na opracowywanie nowych technologii i tworzenie innowacyjnych produktow.

Spotka dziata w oparciu 0 wiedze i dosSwiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej, w tym Prezesa Zarzadu
Pana Macieja Wieczorka, Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka Glinki oraz menedzerow odpowiedzialnych za kluczowe obszary
biznesu (w tym dziat naukowo-badawczy, produkcji i sieci dostaw, sprzedazy i marketingu oraz finansdw i rachunkowosci).
Kompetencje, lojalnosc i zaangazowanie kluczowych pracownikéw sg istotnymi czynnikami wptywajacymi na dziatalnose
i rozw@j Spotki.

Istnieje ryzyko, ze konkurencja na rynku pracy w branzy Spotki spowoduje odejscia pracownikow o kluczowym znaczeniu
z punktu widzenia Spotki, a Spotka nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie pozyskac i utrzymac takich kluczowych
pracownikéw w przysztosci, w tym pozyskac specjalistow do pracy w nowym centrum badawczym, co moze negatywnie
wptynact na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic handlowych

Realizacja planow Spotki w zakresie m.in. projektow lekow innowacyjnych lub szczegdtow prowadzonych prob Klinicznych
moze byt uzalezniona od zachowania w tajemnicy informacji poufnych bedacych w posiadaniu Spotki, w szczegblnosci
informacji dotyczacych prowadzonych badan oraz procesow technologicznych. Tylko kadra kierownicza oraz kluczowi
pracownicy Spotki oraz czasem uczestnicy projektow realizowanych przez Spotke tacy jak jednostki akademickie, majg dostep
do wrazliwych informacji poufnych dotyczacych dziatalnosci Spotki, takich jak wglad w jej plany strategiczne, planowane
przedsiewziecia biznesowe oraz kluczowe technologie. Nie mozna jednak wykluczyc, ze informacje te zostang ujawnione
i wykorzystane przez osoby wspotpracujgce ze Spotka, w szczegblnosci przez jej pracownikow, oraz ze efektem ujawnienia
tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjng. W takiej sytuacji srodki
ochrony praw Spotki, w szczegblnosci przystugujgce Spotce roszczenia, moga sie okazat niewystarczajgce dla ochrony Spotki
przed negatywnymi skutkami takich zdarzen, co moze mie€ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub
perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki nie bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W zwigzku z prowadzonymi projektami innowacyjnymi Spotka zrealizowata w przesztosci oraz realizuje obecnie projekty
dofinansowane z krajowych i unijnych srodkow publicznych, w tym programow wdrazanych i zarzadzanych przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju. Od momentu powstania Spotka pozyskata i zabezpieczyta finansowanie ponad 20 projektow
innowacyjnych o tacznej wartosci dofinansowania przekraczajgcej na dzien 371 grudnia 2020 r. 470 milionéw PLN.
W odniesieniu do obecnie realizowanych projektow, Spotka doktada wszelkich staran, aby ich realizacja odbywata sie zgodnie
z warunkami umow o dofinansowanie, w szczegolnosci w zakresie harmonogramow rzeczowo finansowych.

Istnieje ryzyko, ze wiasciwe krajowe lub unijne organy oraz instytucje w wyniku kontroli Spotki pod kgtem prawidtowosci
realizacji projektow, osiagniecia ich celdw oraz wykorzystania udzielonej pomocy publicznej zgodnie z przeznaczeniem,
stwierdza ewentualne uchybienia, i w konsekwencji nakaza zwrotu czesci lub catosci dotacji wraz z odsetkami.

Powyzej wskazane uprawnienia organdw publicznych podlegaja co do zasady dziesiecioletniemu okresowi przedawnienia,
liczonemu od dnia udzielenia pomocy, tj. zawarcia poszczegblnych uméw o dofinansowanie. Ewentualne nakazanie zwrotu
pomocy w catosci lub czesci moze wywrze€ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z nieotrzymaniem dofinansowania na planowane projekty innowacyjne

W ramach realizowanej przez Spotke strategii rozwoju Zarzad przyjat program inwestycyjny, obejmujacy przede wszystkim

naktady na dwa obszary dziatalnosci Spotki zwigzane z: (i) rozwojem lekéw wziewnych oraz ich rejestracjg na rynkach
europejskich i rynkach Ameryki Pétnocnej oraz (i) rozwojem projektow nowych lekéw, w tym potencjalnych lekow
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innowacyjnych. Istotnym zrédtem finansowania plandw inwestycyjnych Spotki majg byc dotacje z Unii Europejskiej, ktdrych
wysokosS€ w odniesieniu do zidentyfikowanych projektdw innowacyjnych zostata oszacowana na okoto 50-60%
planowanych kosztow projektdw, podczas gdy reszta bedzie finansowana ze srodkow wiasnych.

Istnieje jednak ryzyko, ze sktadane przez Spotke wnioski o przyznanie dofinansowania nie zostang pozytywnie rozpatrzone
i Spotka bedzie zmuszona do poszukiwania innych zrodet finansowania planowanych projektéw innowacyjnych, co moze
istotnie op6zni€ ich realizacje i/lub moze spowodowaC koniecznoS¢ wiekszego zaangazowania Kapitatu wtasnego lub
wiekszego zadtuzenia. Mozliwosci pozyskania przez Spétke dodatkowych funduszy beda w rezultacie zalezaty od warunkow
finansowych, gospodarczych i rynkowych oraz innych czynnikow, nad ktdrymi Spotka moze nie mie¢ kontroli lub miec
ograniczong kontrole. Jezeli odpowiednie fundusze nie beda dostepne na akceptowalnych warunkach komercyjnych lub
pomoc ze Srodkéw publicznych nie zostanie przyznana w odpowiednim czasie lub w odpowiedniej wysokosci, Spotka moze
by¢ zmuszona do opdznienia, ograniczenia lub zakonczenia realizacji przyjetej strategii lub moze nie byé w stanie wykorzystac
przysztych mozliwosci biznesowych. Wystapienie powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynaC na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych odpadow

Specyfika dziatalnosci Spotki, obejmujaca wytwarzanie lekdw oraz prowadzenie prac badawczych w tym obszarze, wigze sie
z koniecznoscig stosowania w zakresie prowadzonej dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych
takich jak np. olej, gaz i benzyna, w tym takze wykorzystywania, na skale laboratoryjna, substanciji o dziataniu rakotworczym
oraz teratogennym, jak rowniez powstawania odpadow niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem pracownikow
Spotki na szkodliwe dziatanie takich substanciji oraz odpadow.

Z uwagi na wykorzystywanie substangji o dziataniu rakotwérczym oraz teratogennym na niewielka skale, gtownie do celow
laboratoryjnych, a takze stosowanie powyzszych procedur, Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako niskie. Nie mozna
jednak wykluczyg, ze, w przypadku ewentualnego naruszenia obowigzujgcych Spotke wymogow zwigzanych ze stosowaniem
substanciji niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich odpadow, natozone zostang na nig kary z tego tytuty, nie wytaczajac
nakazu wstrzymania badz ograniczenia okreslonej dziatalnosci.

Nie mozna takze wykluczyc ryzyka wystapienia awarii lub innego zdarzenia, w wyniku ktorego dojdzie do poszkodowania
0s0b narazonych na kontakt z tymi substancjami lub odpadami, co moze wigzac sie z ewentualnymi roszczeniami
i odpowiedzialnoscig Spotki, w tym finansowa. Istnieje takze ryzyko, ze przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow
dotyczacych wykorzystywania substancji niebezpiecznych spowodujg koniecznoSE wprowadzenia ograniczen w zakresie
prowadzonej dziatalnosci lub poniesienia naktadow w celu jej dostosowania do zmienionych wymogow prawa, CO moze
negatywnie wptynaC na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

W zwigzku z naruszeniami wymogow zwigzanych ze stosowaniem substancji niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich
odpadow, Spotka moze rowniez poniesSt znaczne koszty zwigzane z karami administracyjnymi lub o charakterze karnym, jak
rowniez ewentualng odpowiedzialnoscig odszkodowawczag. Mimo ze Spotka posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci
cywilnej pracownikow, pokrywajace koszty i wydatki, ktore Spotka moze ponies¢ w zwigzku z obrazeniami odniesionymi przez
jej pracownikow w wyniku wykorzystywania materiatow niebezpiecznych lub innych obrazen zwigzanych z pracs,
ubezpieczenie to moze nie zapewni€ odpowiedniej ochrony przed potencjalng odpowiedzialnoscia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscia rynku, na ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé

Historycznie Spétka koncentrowata sie na produkcji lekdw generycznych tj. lekow bedacych zamiennikami lekow oryginalnych,
zawierajgcych te sama substancje czynna oraz majgcych takie samo dziatanie farmakologiczne jak lek oryginalny. Poczawszy
od 2006 r. Spotka rozszerzyta zakres dziatalnosci w kierunku rozwoju lekdw wziewnych nalezacych do kategorii tzw. lekow
generycznych plus, lekéw biopodobnych oraz projektow lekdw innowacyjnych. Rynek lekéw generycznych charakteryzuje
sie niskimi barierami wejécia oraz mozliwoscig generowania w krotkim czasie stabilnych przychoddw i zdobycia istotnej pozycii
na rynku. W efekcie w pierwszych latach po wygasnieciu praw patentowych nastepuje szybki wzrost iloSciowy sprzedazy
lekéw generycznych. Jednakze wraz z wprowadzeniem na rynek kolejnych odpowiednikow generycznych dla lekow
oryginalnych w ciagu kolejnych kilku lat nastepuje zwykle szybka erozja ceny leku i systematyczny spadek rentownosci
sprzedazy lekéw generycznych na danym rynku.
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Istnieje ryzyko, ze przychody ze sprzedazy lekow generycznych znajdujacych sie w portfelu produktowym Spotki, beda
spadaC w szybszym od zaktadanego przez Spotke tempie, co moze skutkowaC koniecznoscig wycaofania danego leku
z portfela i przejsciowego pogorszenia przychodow ze sprzedazy oraz wynikow finansowych.

Rynek innowacyjnych produktow terapeutycznych charakteryzuje sie z kolei relatywnie mnigejsza konkurencja niz rynek lekow
generycznych. Wynika to z faktu, iz rejestracja i wprowadzenie innowacyjnego leku na rynek wymaga dtugotrwatych i kosztownych
badan oraz przygotowania petnej wymaganej dokumentacji. Od rozpoczecia badan nad takim lekiem do wprowadzenia go na rynek
mija Srednio 10 lat. Spotka nie jest w stanie przewidziec sity i liczby podmiotow konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej
konkurengiji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku oraz zdolnosci
do sprzedazy lub komercjalizacji wynikéw prowadzonych projektdw innowacyjnych.

Z publicznie dostepnych informacji wynika, ze obecnie na rynku jest wiele podmiotow, ktore rozwijajg leki generyczne do tych
samych co Spotka lekdw oryginalnych, a prace nad niektdrymi z nich sa juz bardzo zaawansowane. Istnieje ryzyko, ze
w momencie wygasniecia ochrony patentowej na leki oryginalne czesc z tych podmiotdw gotowa bedzie do wprowadzenia
na rynek wtasnych lekow generycznych. Spowoduije to wzrost konkurencji wobec Spétki (np. firmy konkurencyjne moga
szybciej wprowadzi¢ swaje produkty na rynek lub tez wprowadzi¢ leki o nizszej cenie itp) i konieczno$t ewentualnej rewizji
zatozen Spotki co do wielkosci planowanego udziatu w rynku czy tez wysokosci potencjalnych przychodow.

Mozliwosci komercyjne Spotki moga rowniez zosta€ ograniczone lub wyeliminowane, jezeli konkurenci opracujg i wprowadza
na rynek produkty, ktore sg bezpieczniejsze, skutecznigjsze, majg mniej licznych lub znaczaco mniej powaznych skutkow
ubocznych, sg wygodniejsze w uzyciu lub tansze niz produkty opracowane przez Spotke.

Podmioty konkurencyjne wobec Spétki moga rowniez szybciej niz Spotka uzyskiwac obowigzkowe zezwolenia organow
regulacyjnych dla swoich produktéw, co moze doprowadzi¢ do tego, ze konkurenci Spotki zdobeda silng pozycje rynkowa,
zanim Spotka bedzie w stanie wejs¢ na dany rynek. W rezultacie, dziatania zmierzajgce do odkrycia nowych potencjalnych
lekdw moga stac sie nieoptacalne dla Spotki, co moze ostabit jej pozycje rynkowa i negatywnie wptynaC na dziatalnose, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z krajowymi i miedzynarodowymi regulacjami prawnymi

Czeste zmiany przepisow charakteryzujace polski system prawny moga rodzic dla Spotki potencjalne ryzyko, iz przewidywania
Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spotki, sa w szczegblnoSci przepisy prawa
farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wiasnosci intelektualnej. Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzic
do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynaC na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkow na wypetnienie
nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie procesow wytwédrczych i inwestycyjnych, natozenie
na Spotke kar administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdw administracji
publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Innym istotnym czynnikiem mogacym mie€ wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki sg rozbieznosci
w interpretacji przepisow prawa polskiego i Unii Europejskiej. Niejednolitos¢ wyktadni przepisow dokonywanych przez krajowe
sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady unijne moze prowadzi€ do skutkow oddziatujgcych posrednio
i bezposrednio na Spotke.

Spotka nie moze rowniez zagwarantowac, ze uzyska wymagane decyzje administracyjne dla projektow rozwoju lekdw, ani ze
jakiekolwiek obecne lub przyszte decyzje administracyjne nie zostang zakwestionowane, cofniete, zmienione, uchylone lub
uniewaznione. Wystapienie takich sytuacji moze opoznic€ lub doprowadzi¢ do zmiany pierwotnych projektow i negatywnie
wptynac na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako Srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przyszlosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Spotka podlega ztozonemu ustawodawstwu podatkowemu w Polsce i winnych krajach, w ktérych prowadzi dziatalnoSc, a tym

samym narazona jest na czeste zmiany oraz brak precyzji przepisow podatkowych, ktére czesto nie maja jednolitej wyktadni.
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Zarowno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe dotyczace kwestii podatkowych oparte
na niejednoznacznych regulacjach prawnych przektadajg sie na wzrost ryzyka dziatalnosSci gospodarczej w Polsce
w pordwnaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Nowe przepisy lub regulacje
podatkowe moga zostac wprowadzone z mocg wsteczng lub bez mocy wstecznej, jak réwniez moga wystapic zmiany
w zakresie wyktadni i egzekwowania takich przepisow lub regulacii.

Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi przedawnienie
zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych
za dany okres, a w przypadku naruszen wptywa na mozliwos¢ stwierdzenia natychmiastowej wykonalnosci decyzji organow
podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowac deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od konca roku,
w ktorym minat termin ptatnosci podatku. Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjma odmienng podstawe prawng, niz
nakazuje interpretacja przepisow podatkowych zatozona przez Spotke, moze negatywnie wptynat na jej sytuacje podatkowa,
a co za tym idzie, na jej dziatalnoSc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Jezeli odpowiedni organ podatkowy
zakwestionuje sytuacje podatkowa Spotki, w drodze audytu lub w inny sposab, i odniesie sukces, efektywna stawka
podatkowa Spotki moze wzrosnag, a Spotka moze by zobowigzana do zaptaty dodatkowych podatkdw, kar i odsetek oraz
moze ponies¢ koszty obrony w postepowaniu sgdowym lub tez koszty zawarcia ugody z odpowiednim organem podatkowym.
Spotka moze zostac pociggnieta do odpowiedzialnosci za kwoty, ktore nie majg pokrycia w ustanowionych przez Spotke
rezerwach lub je przekraczaja.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko naruszenia wymogéw ochrony Srodowiska

DziatalnoSC Spotki oddziatuje na Srodowisko w zakresie wytwarzania odpadow, w tym niebezpiecznych, odprowadzania
Sciekdw gospodarczo bytowych i technicznych, a takze wprowadzania zanieczyszczen do powietrza. Nie mozna wykluczyc
ryzyka, ze w przypadku ewentualnego naruszenia obowigzujgcych Spétke wymogow z zakresu ochrony Srodowiska, natozone
zostang na nig kary z tego tytutu, nie wytaczajac nakazu wstrzymania badz ograniczenia okresSlonej dziatalnosci lub
zadosCuczynienia ewentualnym roszczeniom. Istnieje takze ryzyko, ze przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow
dotyczacych ochrony Srodowiska spowodujg koniecznoSE wprowadzenia ograniczen w zakresie prowadzonej dziatalnosci
lub poniesienia naktadéw w celu jej dostosowania do zmienionych wymogéw prawa, cO moze negatywnie wptynac
na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki nie bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z decyzjami podejmowanymi przez gtdwnego akcjonariusza Spotki

Glatton sp. z 0. 0, w ktorej jedynym udziatowcem jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzgdu Spotki, posiada 66,67% akcji
w kapitale zaktadowym Spétki, co uprawnia jg do wykonywania 75,01% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zaktadajac emisje wszystkich akcji oferowanych Glatton sp. z 0.0. bedzie posiadata 50,01% kapitatu zaktadowego Spotki
po zakonczeniu Oferty, co bedzie uprawniato jg do 60,00% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Jako dominujacy akcjonariusz
Spotki, co bedzie miato miejsce rowniez po zakonczeniu Oferty, Glatton sp. z 0.0. moze istotnie wptywac na decyzje Walnego
Zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy i jej wysokosci, a nawet zdecydowaC o jej niewyptacaniu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w poszczegdlnych latach obrotowych, albo zdecydowat o gtosowaniu za wyptata dywidendy w wigkszej
lub mniejszej niz rekomendowana przez Zarzad wysokosci, co moze stat w sprzecznosci z interesem i oczekiwaniami innych
akcjonariuszy i Zarzadu. Glatton sp. z 0. 0, a za jej posrednictwem Pan Maciej Wieczorek, ma decydujacy wptyw na sprawy
Spotki, w tym m.in. na ksztattowanie polityki i strategii Spotki, kierunkdw rozwoju jej dziatalnosci, wybor cztonkéw Rady
Nadzorczeji Zarzadu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete gtosami akcjonariusza wigkszoSciowego moga byc niezgodne
z zamierzeniami lub interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. Nie mozna przewidzie¢ czy polityka i dziatania akcjonariusza
wiekszosciowego beda zbiezne z interesami innych akcjonariuszy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystepuja nastepujace powigzania pomiedzy cztonkami Zarzgdu oraz Rady

Nadzorczej:
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i) Pan Maciej Wieczorek jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec Spotki, jest Prezesem Zarzadu Spotki oraz
jest mezem Cztonka Rady Nadzorczej — Urszuli Wieczorek i ojcem Cztonka Rady Nadzorczej — Artura Wieczorka;

i) Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Wieczorek - jest matka innego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Artura
Wieczorka.

W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu intereséw pomiedzy powyzszymi osobami oraz
pomiedzy powyzszymi osobami a Spotka. Konflikt ten mogtby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie
Spotki lub zachowania niezaleznosci, a osobistymi interesami tych oséb. Interesy kazdej z wymienionych os6b moga nie bye
tozsame z interesami Spotki, wobec czego nalezy mie€ na wzgledzie ryzyko wystapienia konfliktu interesow, ktory moze
zostac rozstrzygniety na niekorzysc Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby raczej znaczaca.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka zawiera i planuje zawieraC w ramach prowadzonej dziatalnosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W ocenie Spotki,
transakcje takie zawierane sg na warunkach rynkowych oraz odpowiednio dokumentowane. Nie mozna jednak wykluczyc
ewentualnego zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowosci warunkow stosowanych w tego typu transakcjach,
co moze skutkowaC wszczeciem i prowadzeniem wobec Spotki ewentualnych postepowan podatkowych w tym zakresie.
Ponadto transakcje z podmiotami powigzanymi wigza sie z potencjalnym ryzykiem konfliktu intereséw. Powyzsze moze
negatywnie wptynaC na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Spotka ocenia istotnoSE tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki nie bytaby raczej znaczaca.

6. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Ninigjsze oSwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Celon Pharma S.A. w 2020 roku zostato sporzadzone
na podstawie § 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 20718 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757).

6.1 Stosowany zbior zasad tadu korporacyjnego

W roku obrotowym 2020 Spotka podlegata zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016" (,DPSN 2016") uchwalonym na mocy Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 20715 roku.

Tekst zbioru ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016" jest publicznie dostepny na stronie internetowej GPW:
https://www. gpw. pl/dobre-praktyki

6.2 Zasady tadu korporacyjnego od stosowania ktérych odstgpiono

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW spétki notowane na rynku podstawowym GPW powinny
przestrzegaC zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach GPW. Dobre Praktyki GPW to zbiér rekomendacji
i zasad postepowania dla organdw spétek publicznych i ich akcjonariuszy. Dobre Praktyki GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady
Gietdy okreslaja sposob ujawniania przez spotki gietdowe informacji o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres
przekazywanych informacji. W przypadku, gdy spotka publiczna trwale nie przestrzega okreslonej zasady lub narusza ja
incydentalnie, spotka publiczna ma obowigzek ujawni€ ten fakt w formie raportu biezacego. Ponadto, spotka publiczna
zobowigzana jest do dotaczenia do raportu rocznego informacji o zakresie, w jakim przestrzegata Dobrych Praktyk GPW
w danym roku obrotowym.

Spotka dazy do zapewnienia maksymalnej przejrzystosci swoich dziatan, najlepszej jakosci komunikacji z inwestorami oraz
ochrony praw akcjonariuszy, w tym w zakresie nieuregulowanym przepisami prawa. W zwigzku z tym, Spotka podjeta lub
podejmie niezbedne dziatania w celu przestrzegania w mozliwie najszerszym zakresie wszystkich zasad sktadajacych sie
na Dobre Praktyki GPW.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, Spotka, jako spotka notowana na GPW, przestrzega zasad tadu korporacyjnego
obowigzujgcych spétki publiczne notowane na GPW.
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W 2019 r. Spotka nie stosowata trzech rekomendaciji Dobrych Praktyk GPW: IV. R. 2, VI. R. 1. i VL. R. 2. oraz pieciu zasad: II.
Z.3,0.2.7, .2 2,1l.Z 3. oraz V. Z. 6. W 2019 r. do Spétki nie miaty zastosowania trzy rekomendacje oraz pie€ zasad
szczeg6towych: .R. 2, IV.R.3,VI.R.3,1.Z.110,1.Z.2, V. Z.2,VI.Z. 1. oraz VI. Z. 2.

I Rekomendacja |. R. 2. - Jezeli spétka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowg, charytatywnag lub inng o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki
w tym zakresie.

Rekomendacja nie ma zastosowania do Spotki.

Spotka nie prowadzi dziatalnoSci sponsoringowej, charytatywnej lub inngj o istotnym znaczeniu dla wynikow finansowych
i dziatalnosci Spotki.
I Zasada szczeg6towa |. Z. 110 - prognozy finansowe - jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacii
- opublikowane w okresie co ngjmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacj
Zasada nie ma zastosowania do Spotki.

Spotka podjeta decyzje o niepublikowaniu prognoz finansowych ze wzgledu na znaczng dynamike rynku, na ktdrym dziata, duza
zmiennos¢ czynnikdw determinujgcych treS¢ prognoz oraz wynikajace z tego wysokie ryzyko ich nieweryfikowalnosci i koniecznosci
czestej modyfikacii, a w konsekwengiji ich nieprzydatnosc dla inwestordw przy ocenie zasadnosci inwestycji w aktywa Spotki.

I Zasada szczegbtowa |. Z. 2. - Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub
mWIG40, zapewnia dostepnosc swaojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w zasadzie I. Z. 1. Niniejszg zasade powinny stosowac réwniez spotki spoza powyzszych
indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie ma zastosowania do Spotki.

Akcje Spotki nie uczestnicza w indeksach gietdowych WIG20 lub mWIG40, a struktura akcjonariatu oraz zakres prowadzonej
dziatalnosci nie powodujg koniecznosci prowadzenia strony internetowej w jezyku angielskim w petnym zakresie wskazanym
w zasadzie |. Z. 7, ale tylko w zakresie uzasadnionym w ocenie Spotki interesem akcjonariuszy.

I Zasada szczeg6towa Il. Z. 7 - W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej
zastosowanie majg postanowienia Zatgeznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie Il.
Z 4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie
odpowiednio.

Zasada nie jest stosowana.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audytu, natomiast nie zostat powotany komitet ds. nominacji ani
komitet ds. wynagrodzen. W ocenie Spotki, ze wzgledu na skale i charakter prowadzonej dziatalnosci oraz strukture
zatrudnienia, powotywanie ww. komitetow jest nieuzasadnione. W Spétce nie ma kadry kierowniczej nizszego szczebla (ponize;j
Zarzadu), nie ma rotacji na stanowiskach cztonkéw Zarzadu, nie ma programéw motywacyjnych dla pracownikéw. W zwigzku
z powyzszym powotanie ww. komitetdw nie znajduje uzasadnienia w zakresie ich potencjalnych zadan.

I Zasada szczegotowa lll. Z. 2. - Z zastrzezeniem zasady lll. Z. 3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance podlegajg bezposSrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzgdu, a takze majg
zapewniona mozliwoS¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada nie jest stosowana.

W ocenie Spotki, z uwagi na rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci, nie jest uzasadnione tworzenie odrebnych komorek
organizacyjnych odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Funkcje te sg obecnie
realizowane przez Zarzad Spotki.

I Zasada szczego6towa lll. Z. 3. — W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie
uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.
W ocenie Spotki, z uwagi na rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci, nie jest uzasadnione tworzenie odrebnych komorek
organizacyjnych odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Funkcje te sg obecnie

realizowane przez Zarzad Spotki.
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M Rekomendacja IV. R. 2. - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni€ infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektroniczne,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w
szczegoélnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym; 2] dwustronng
komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach Kktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajge z migjscu innym niz migjsce obrad walnego zgromadzenia; 3)
wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Rekomendacja nie jest stosowana.

W ocenie Spétki, biorac pod uwage strukture akcjonariatu oraz brak zapotrzebowania ze strony akcjonariuszy, nie jest obecnie
uzasadnione organizowanie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacii elektronicznej, w szczegdlnosci
ze wzgledu na ryzyka prawne oraz koszty organizacii.

M Rekomendacja IV. R. 3. - Spétka dgzy do tego, aby w sytuaciji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemow
prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza
nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Rekomendacja nie ma zastosowania do Spotki.

Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke sg przedmiotem obrotu wytacznie na rynku regulowanym organizowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

I Zasada szczeg6towa IV. Z. 2. — Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka
zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie ma zastosowania do Spotki.

W ocenie Spotki, biorgc pod uwage obecng strukture akcjonariatu, nie jest uzasadnione transmitowanie obrad walnych
zgromadzen w czasie rzeczywistym.

I Zasada szczeg6towa V. Z. 6. - Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych
moze dojs¢ w spétce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikaciji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania cztonka zarzgdu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Zasada nie jest stosowana.

W Spétce nie ma sformalizowanych wewnetrznych regulacji dotyczacych konfliktu intereséw. Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej sg jednak wyczuleni na te kwestie. W swoich decyzjach kieruja sie interesem Spotki i nie biorg udziatu w gtosowaniu
nad uchwata w sprawach, w ktérych moze wystapi¢ konflikt interesaw.

I Rekomendacja VI. R. 1. - Wynagrodzenie cztonkéw organdw spoétki i kluczowych menedzeréw powinno
wynikac z przyjetej polityki wynagrodzen.

Rekomendacja nie jest stosowana.

Spotka nie posiada formalnej polityki wynagrodzen. Niemniej jednak, zasady wynagradzania cztonkdw jej organdw oraz
kluczowych menedzeréw w znacznym stopniu odzwierciedlajg zasady okreslone w Dobrych Praktykach GPW, poniewaz
wynagrodzenia tych 0sob sg powigzane ze strategig Spotki, celami i interesami realizowanymi przez Spotke, ich kompetencjami
i wktadem w dziatalnoS¢ i rozwéj Spotki, sg dostosowane do ich obowigzkow i odpowiedzialnosci oraz stuzg zapewnieniu
motywagji kluczowych pracownikdw i utrzymaniu ich zatrudnienia w Spétce. Przy ustalaniu wynagrodzenia cztonkow organow
oraz kluczowych pracownikéw uwzglednia sie realizacje ich dodatkowych zadan i obowigzkéow, tak aby wynagrodzenie byto
adekwatne do zakresu tych zadan i ich charakteru, wielkosci Spotki oraz osigganych wynikéw ekonomicznych.

I Rekomendacja VI. R. 2. - Polityka wynagrodzen powinna byc scisle powigzana ze strategig spotki, jej celami

krétko- i dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.
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Rekomendacja nie jest stosowana.
Zob. komentarz do rekomendacji VI. R. 1.

I Rekomendacja VI. R. 3. - Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie
Jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada Il. Z. 7.

Rekomendacja nie ma zastosowania do Spotki.
Na dzien publikacji Sprawozdania w Radzie Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.

W Zasada szczeg6towa VI. Z. 1. — Programy motywacyjne powinny byc tak skonstruowane, by miedzy innymi
uzaleznia€ poziom wynagrodzenia cztonkow zarzgdu spétki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej,
dtugoterminowej sytuacji finansowej spétki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i
stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie ma zastosowania do Spotki.
W Spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne.

I Zasada szczeg6towa VI. Z. 2. - Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzgdu i kluczowych menedzeréw z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjomi spétki a mozliwosciq ich realizacji
powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie ma zastosowania do Spotki.

W Spétce nie funkcjonuja programy motywacyjne.

6.3 Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akc;ji

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Celon Pharma S. A na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostali przedstawieni w tabeli

ponizej.

Udziat Udziat w ogdlnej

liczbie gtosow

Akcjonariusz llos¢ akciji w kapitale Liczba gtoséw
zaktadowym

Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.

(100% udziatow)* 30.003.531 66,67% 45.003.531 75,01%
Fundusze zarzgdzane przez Generali PTE SA. 2.982.549 6.63% 2.982.549 4.97%
Pozostali akcjonariusze 12.013.920 26,70% 12.013.920 20,02%
Razem 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu

6.4 Specjalne uprawnienia kontrolne, ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu i przenoszeniu prawa wtasnosci
papierow wartosciowych

Jedynym posiadaczem papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne jest Pan Maciej Wieczorek, ktory

posrednio poprzez Glatton sp. z 0. 0, w ktarej posiada 100% udziatow, posiada 15 min akcjiimiennych uprzywilejowanych serii

A1 Celon Pharma S.A. Na kazda akcje imienng uprzywilejowana serii A1 przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

W Spétce nie istniejg zadne inne papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne.

W Spétce nie wystepujg zadne ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, poza tymi, ktore wynikajg z powszechnie

obowigzujgcych przepisow prawa. Nie istniejg zadne znane Spétce ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych Spotki.
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6.5 Zarzad Celon Pharma S.A.
6.5.1. Sktad osobowy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A. wchodzity
nastepujace osoby:

Imieg i nazwisko Petniona funkcja

Maciej Wieczorek Prezes Zarzadu
Jacek Glinka Wiceprezes Zarzadu
Iwona Giedronowicz Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Celon Pharma S.A. w 2020 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania:

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza odwotata z tym dniem Cztonka Zarzadu Pana Bogdana Manowskiego oraz
powotata z dniem 1 czerwca 2020 roku w sktad Zarzadu Spotki Pana Jacka Glinke, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Powotanie Wiceprezesa Zarzadu w osobie Pana Jacka Glinki pozwoli zdaniem Rady Nadzorczej na optymalizacje
efektywnosci oraz zwiekszenie aktywnosci Spatki w abrebie nowych obszaréw terapeutycznych i wpisuje sie w szersza
strategie globalnej komercjalizacji portfolio inwestycyjnego Spotki. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca
inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

0 powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr11/2020 i 12/2020 z dnia 29 kwietnia 2020 roku.
6.5.2. Zasady powotywania i odwotywania

Zarzad Spotki sktada sie co najmniej z dwoch Cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu. Powotanie i odwotanie Cztonkéw Zarzadu
oraz ustalanie liczby Cztonkow Zarzadu nalezy do zadan Rady Nadzorcze.

Kadencja Cztonkéw Zarzadu jest indywidualna i wynosi S lat. Kadencja Pana Macieja Wieczorka uptyneta z dniem 12
grudnia 2023 roku. Kadencja Pani lwony Giedronowicz uptywa z dniem 12 grudnia 2023 roku, natomiast kadencja Pana Jacka
Glinki uptywa z dniem 31.05. 2025 roku.

6.5.3. Opis dziatania i uprawnief organu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz, spetniajgc swoje obowigzki ze starannoscig wymagana w obracie
gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu przepisow prawa oraz postanowien Statutu Spotki i regulaminéw obowigzujgcych
w Spotce. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy niezastrzezone do decyzji Walnego Zgromadzenia Spotki lub
Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
przy podejmowaniu uchwat na posiedzeniach Zarzadu Spotki, decydujacy gtos bedzie przystugiwac Prezesowi Zarzadu Spotki.
Zarzad Spotki nie posiada uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.

6.6 Rada Nadzorcza Celon Pharma S.A.

6.6.1. Sktad osobowy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Imieg i nazwisko Petniona funkcja

Robert Rzeminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Wieczorek Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kowalczewski Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Wieczorek Cztonek Rady Nadzorczej
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujgce osoby:

Imig i nazwisko Petniona funkcja

Robert Rzeminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Wieczorek Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Wieczorek Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A. w 2020 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania:

W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie powotania dotychczasowych
Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki Pana Krzysztofa Kaczmarczyka, Pana Michata Kowalczewskiego, Pana Roberta
Rzeminskiego, Pani Urszuli Wieczorek oraz Pana Artura Wieczorka na kolejng kadencje (2020-2023).

W dniu 11 lutego 2021 roku zostata przekazana do Spotki przez Pana Michata Kowalczewskiego, Cztonka Rady Nadzorcze),
informacja o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki, z chwilg otwarcia Walnego Zgromadzenia Spotki
obradujacego w dniu 16 lutego 2021 roku.

W dniu 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Bogustawa Galewskiego na Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

0 powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w raportach biezgcych nr 18/2020 z dnia 19 maja 2020 roku, nr 8/2021
z dnia 11 lutego 2021 roku oraz nr 10/2020 z dnia 16 lutego 2021 roku.

6.6.2. Zasady powotywania i odwotywania

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi co najmniegj pieciu Cztonkdw, w tym Przewodniczacego. Powotanie i odwotanie Cztonkow
Rady Nadzorczej oraz ustalenie liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do zadan Walnego Zgromadzenia. Akcjonariuszowi,
ktory posiada najwiekszg ilosS¢ akgcji imiennych przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej sposrod Cztonkow Rady Nadzorcze).

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa powotywani na okres wspolnej kadenciji, ktora trwa trzy lata. Kadencja obecnych
Cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 17 czerwca 2023 roku.

6.6.3. Opis dziatania i uprawnien organu

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Statut Spotki oraz
Kodeks spoétek handlowych, a takze inne znajdujgce zastosowanie ustawy. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki
kolegialnie, moze jednak oddelegowac ze swego grona jednego lub kilku cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnosci nadzorczych. Rada Nadzorcza ma prawo zadaC od Zarzgdu Spotki niezbednych informacii,
dokumentow lub ekspertyz w zakresie spraw bedacych przedmiotem jej nadzoru i kontroli.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej, obok tych przewidzianych obligatoryjnymi przepisami Kodeksu spotek handlowych, nalezy
podejmowanie uchwat w nastepujacych sprawach:

a) ustanowienie innych niz Cztonkowie Zarzadu likwidatorow Spotki, odwotywanie likwidatorow, wszelkie decyzje
przeznaczone dla likwidatoréw Spotki,

b) ustalanie warunkow kontraktu menadzerskiego,

c) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegolinych lub wszystkich cztonkdw Zarzaduy, a takze
delegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu, nie
mogacych sprawowact swoich czynnosci,

d) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkow Zarzadu Spotki,

e) powotanie i odwotanie Cztonkow Zarzadu Spétki oraz ustalanie liczby Cztonkdw Zarzadu,

f) uchwalanie i zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

g) ustalanie tekstu jednolitego zmienionego Statutu lub wprowadzanie innych zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia, na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia,

h) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

) wybor audytora,

j) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym, w siedzibie
Spotki lub innym miejscu okreSlonym w zaproszeniu na posiedzenie. Posiedzenia zwotuje Przewodniczacy z wiasnej inicjatywy
lub na wniosek innego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzgdu. W razie niezwotania posiedzenia przez Przewodniczacego
na wniosek innego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, posiedzenie moze zwota€ wnioskodawca. Za zgoda i przy obecnosci
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, posiedzenia Rady moga odbywac sie bez formalnego zwotania.

Obrady Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady, a pod nieobecnose
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego inny cztonek Rady obecny na posiedzeniu. W posiedzeniach Rady Nadzorczej
moga uczestniczyc cztonkowie Zarzadu oraz inne 0soby zaproszone na posiedzenie Rady, w szczegolnosci pracownicy Spotki
oraz doradcy lub eksperci zewnetrzni.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty jesli na posiedzeniu obecna jest co najmniej potowa jej cztonkow, pod warunkiem,
ze wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni na posiedzenie. Zgodnie z art. 388 § 1! Kodeksu spotek handlowych,
w posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczyc rowniez przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtosc. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow. W przypadku rownej liczby gtosow
decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

Z zastrzezeniem art. 388 § 2 zdanie drugie Kodeksu spotek handlowych, Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat
w podejmowaniu uchwat oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej. Z zastrzezeniem
art. 388 § 3 zdanie drugie oraz art. 388 § 31 Kodeksu spotek handlowych, uchwaty Rady Nadzorczej moga zostac takze
podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc. Projekty
uchwat przedstawiane sa w takich wypadkach wszystkim Cztonkom Rady Nadzorczej przez Cztonka Rady Nadzorczej, ktory
proponuje podjecie takiej uchwaty.

6.6.4. Komitet Audytu Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A. w 2020 roku funkcjonowat jeden komitet — Komitet Audytu. W Radzie
Nadzorczej nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen ani komisja ds. nominacii.

W 2020 r. w sktad Komitetu Audytu wechodzity nastepujace osoby:
1. Michat Kowalczewski — Przewodniczacy Komitetu Audyty,
2. Robert Rzeminski - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Komitetu Audytu.

W 2020 r. nie wystapity zmiany osobowe w sktadzie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 lutego 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) zostata przekazana do Spétki przez Pana Michata Kowalczewskiegpo,
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, informacja o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, z chwilg otwarcia Walnego
Zgromadzenia Spotki obradujacego w dniu 16 lutego 2021 roku. Jednoczesnie WZA powotato na cztonka RN spotki Pana
Bogustawa Galewskiego. W dniu 22 lutego 20271 r. uchwatg RN Spétki, Pan Bogustaw Galewski zostat powotany do Komitetu
Audytu

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Komitetu Audytu wchodza nastepujace osoby:
1. Bogustaw Galewski — Przewodniczacy Komitetu
2. Robert Rzeminski - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Michat Kowalczewski spetniat kryteria niezaleznosci w rozumieniu ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze posiadat kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci. Pan
Michat Kowalczewski jest doktorem nauk ekonomicznych, absolwentem Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Posiada
wieloletnie doSwiadczenie we wspotpracy z najwiekszymi instytucjami finansowymi - inwestorami na polskim rynku
kapitatowym. Obecnie petni funkcje prezesa zarzadu Mercurius Financial Advisors Sp. z 0.0. oraz Mercurius Dom Maklerski
Sp.zoo.

Pan Krzysztof Kaczmarczyk spetnia kryteria niezaleznosci w rozumieniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016
oraz ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci. Pan Krzysztof Kaczmarczyk jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie na kierunku finanse i rachunkowo$¢ oraz bytym stuchaczem Uniwersytetu Warszawskiego (stosunki
miedzynarodowe). W latach 1999-2015 pracowat w Deutsche Bank, Credit Suisse, Grupie Telekomunikacja Polska S.A. oraz
w Emitelu. Obecnie zawodowo, od 2015 roku, niezalezny cztonek rad nadzorczych spotek notowanych na GPW w Warszawie
oraz jednoczesnie Doradca Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.
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Pan Robert Rzeminski posiada kwalifikacje w dziedzinie branzy farmaceutycznej, w jakiej dziata Celon Pharma S. A, jako
magister chemii, absolwent Wydziatu Chemicznego Uniwersytetu Wroctawskiego. Przez wiele lat zwigzany
z Przedsiebiorstwem Farmaceutycznym JELFA S.A. Od 2005 do 2007 roku petnit funkcje prezesa zarzadu OINPHARMA Sp.
z 0.0, a w latach 2007-2013 funkcje wiceprezesa zarzadu Bioventures Partners Sp. z 0.0. Obecnie Robert Rzeminski petni
funkcje prezesa zarzadu Pharmtek CG Sp. z 0.0.

Dnia 11 lutego 2021 zostata przekazana do Spotki, przez Pana Michata Kowalczewskiego, cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
informacja o jego rezygnaciji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, z chwilg otwarcia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki czyli w dniu 16 lutego 20271 roku.

Dnia 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia powotato do Rady Nadzorczej Spotki Pana Bogustawa
Galewskiego.

Pan Bogustaw Galewski spetnia kryteria niezaleznosci w rozumieniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016
oraz ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe),

2) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe),

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych
z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej,

4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz badanie,

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito sie
do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej Spotki, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badanis,

B6) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

7) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badanis,

8) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie, przez podmioty
powigzane z tg firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej,

10) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendagji, w sprawach dotyczacych powotania biegtych rewidentdw lub
firm audytorskich, zgodnie z politykami, o ktdrych mowa w pkt 7 8,

11) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu sprawozdawczosci finansowe;
w Spoétce.

W zwigzku z wykonywaniem powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze zgda¢ od Cztonkow Zarzadu przedktadania
wszelkich niezbednych do dokonania oceny dokumentow i informacii, a takze udziatu w pracach Rady w przedmiotowym
zakresie. Ponadto Rada Nadzorcza moze, w zakresie wykonywania zadan komitetu audytu, zwracac sie o udzielenie informacii
do pracownikow wyzszego szczebla zaangazowanych w sfere finansowo-rachunkowa dziatalnosci Spotki, bez koniecznosci
obecnosci czy zgody Zarzadu.

6.6.5. Proces wyboru firmy audytorskiej

Gtowne zatozenia Polityki wyboru firmy audytorskiej oraz Polityki Swiadczenia przez firme audytorska dozwolonych ustug
niebedacych badaniem

Biegty rewident lub firma audytorska przeprowadzajgcy ustawowe badania Spotki lub podmiot powigzany z firma audytorska
ani zaden z cztonkdw sieci, do ktorej nalezy biegty rewident lub firma audytorska, nie Swiadczg bezposrednio ani posrednio
na rzecz Spoétki zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia nr 537/2014 w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, nie moze trwac dtuzej niz 10 lat

Gtowne kryteria wyboru firmy audytorskiej:

I wynagrodzenie zaproponowane przez firme audytorska;
I potwierdzenie niezaleznosci firmy audytorskiej juz na etapie procedury wybory,
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M mozliwos¢ zapewnienia przez firme audytorska Swiadczenia wymaganego zakresu ustug,
I kwalifikacje zawodowe i doSwiadczenie 0sdb bezposrednio zaangazowanych w prowadzone badanie,
I reputacje firmy audytorskiej na rynkach finansowych.

Skrocony opis procesu wyboru firmy audytorskiej:

Procedura wyboru firmy audytorskiej inicjowana jest przez Komitet Audytu, ktory zleca jej zorganizowanie Dyrektorowi
Finansowemu. Dyrektor Finansowy na podstawie wytycznych Komitetu Audytu, wysyta zapytanie do wybranych firm
audytorskich, pod warunkiem spetnienia przez te podmioty wymagan dotyczacych obowigzkowej rotacji firmy audytorskiej
i Kluczowego biegtego rewidenta. W wyniku przeprowadzonych negocjacji Dyrektor Finansowy dokonuje wstepnej oceny
ofert ztozonych przez biorace udziat w procedurze wyboru firmy audytorskie. Podczas dokonywania wstepnej oceny ofert
Dyrektor Finansowy kieruje sie wytycznymi Polityki wyboru firmy audytorskiej. W wyniku analizy sprawozdania z procedury
wyboru sporzadzonego przez Dyrektora Finansowego, Komitet Audytu wydaje rekomendacje, ktorg dalej przedstawia Radzie
Nadzorczej. Rekomendacja obejmuje dwie firmy audytorskie. Wyjatek moze stanowic przypadek, w ktorym wybor dotyczy
przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego.

Firma audytorska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 rok byta PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczonag odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie. Podmiot ten nie Swiadczyt na rzecz
Spotki innych dozwolonych ustug niebedacych badaniem. Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczaca wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za 2020 rok spetniata obowigzujgce warunki
i zostata sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez Spotke procedury wyboru firmy audytorskiej spetniajacej
obowigzujgce kryteria.

6.7 Walne Zgromadzenie Celon Pharma S. A., jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spotki.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki, sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy Spotki oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

2) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody, wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzory,

3) wszelkie decyzje zwigzane z uzyskanym przez Spotke zyskiem lub poniesiong przez Spotke strata,

4) rozwigzanie Spotki | postawienie jej w stan likwidaci,

5) potaczenie, podziat oraz przeksztatcenie Spotki,

B) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

7) zmiana statutu Spotki,

8) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,

9) wyrazenie zgody na kupno, sprzedaz lub inng forme nabycia, zbycia lub obcigzenia przedsigbiorstwa Spotki,
zorganizowanej czesci tego przedsiebiorstwa lub jakiegokolwiek sktadnika majgtku Spotki o wartosci rynkowej
przekraczajgcej 1mid zt,

10)powotanie i odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki oraz ustalenie liczby Cztonkow Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z abecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia
uchwaty. Wnioski o charakterze porzadkowym moga byc uchwalone takze jesli nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Akcjonariusz moze uczestniczyc w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Poza uprawnionymi akcjonariuszami w Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyc:
I uprawnieni do wykonywania prawa gtosu zastawnicy lub uzytkownicy akcji o ile spetnione zostaty warunki
okreslone w Kodeksie spotek handlowych lub innych ustawach oraz Statucie,
I cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki,
I doradcy lub eksperci zaproszeni przez organ lub podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie lub dopuszczeni
do udziatu przez Przewodniczacego,
I notariusz sporzadzajgcy protokot z Walnego Zgromadzenia,
I osoby zapewniajgce techniczng obstuge Walnego Zgromadzenia,
I inne osoby za zgodg Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze przybywajacy na Walne Zgromadzenie potwierdzajg swojg obecnos¢ wtasnorecznym podpisem ztozonym
na liscie obecnosci oraz odbierajg karty do gtosowania lub urzadzenia do gtosowania. Petnomocnicy podpisujg sie swoim
imieniem i nazwiskiem przy nazwisku nazwie mocodawcy z zaznaczeniem, ze dziatajg jak o petnomocnicy. Walne
Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub inny cztonek Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci, Prezes Zarzadu
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lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach szczegolnych,
sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia moze by¢ osoba uprawniona do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu wybrana
w drodze gtosowania sposrod kandydatow w zgtaszanych przez osoby uprawnione do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
z prawem gtosowania.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosaw, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych, innej
znajdujacej zastosowanie ustawy lub Statutu nie stanowig inaczej. Przewodniczacy ogtasza wyniki gtosowania, ktore
nastepnie wnoszone sg do protokotu obrad, a takze stwierdza podjecie lub niepodjecie uchwaty.

Akcjonariuszom Celon Pharma S.A. przystuguja w szczegdlnoSci wymienione ponizej prawa:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku sp6tki wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidents, przeznaczonym przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje uprzywilejowania w zakresie tego prawa, wobec
czego, na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Na podstawie § 23 Statutu oraz art. 348
KSH, dzieA dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzier dywidendy
moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pieC dni i nie pozniej niz trzy miesigce od dnia
podjecia uchwaty. W przypadku podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie to staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale i podlega
przedawnieniu na zasadach ogélnych. Z akcjami Spotki nie wigze sie zadne inne prawo do udziatu w jej zyskach.

2) Prawo do zbywania posiadanych akciji.

3) Prawo poboru - tj. prawo pierwszenstwa w obejmowaniu nowych akgji w stosunku do liczby posiadanych akgji.
Na zasadach przewidzianych w art. 433 KSH, w interesie spotki, akcjonariusz moze zostaC pozbawiony tego
prawa, w czesci lub w catosci, moca uchwaty walnego zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech
pigtych gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi€ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Wymogow tych nie stosuje sie, gdy uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg byc objete w catosci przez instytucje
finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg
byc objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci
lub wszystkich oferowanych im akcj.

4) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub prawem uzytkowania.

5) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

B) Prawa zwigzane z walnym zgromadzeniem:

a) prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu. Na kazda
posiadang akcje zwykita przypada jeden gtos na walnym zgromadzeniu, natomiast akcje uprzywilejowane dajg
prawo do dwoch gtosow z kazdej akciji;

b) prawo do zwotania walnego zgromadzenia - przystugujace akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogodtu gtosow;

c) prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczeg6lnych spraw - przystugujace akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki;

d) prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek moga ztozyc akcjonariusze posiadajacy jedna dziesigta
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH);

e) prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH (zadanie
uchylenia uchwaty albo stwierdzenia jej niewaznosci).

7) Prawo do informacji w zwigzku z walnym zgromadzeniem - w tym zakresie akcjonariusz ma prawo:

a) zadania wydania odpisbw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH);

b) przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jej sporzadzenia (art. 407 § 1KSH). Akcjonariusz moze rowniez zadac
przestania mu listy nieodptatnie pocztyg elektroniczng;

c) zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informaciji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmaowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyc wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH);
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d) zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad, w terminie tygodnia przed walnym
zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH);

e) przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421
§ 3 KSH).

8) Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami. Art. 385 § 3 KSH stanowi, ze na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna pigta kapitatu zaktadowego wybor rady nadzorczej powinien
byc dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

9) Prawo do zadania zbadania przez biegtego, na koszt spdtki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoélnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje
walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu (art. 84 i 85 ustawy o ofercie publicznej). Akcjonariusze moga w tym celu zadac
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadaC umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej
z treScig wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem ustawy, wnioskodawcy moga wystapic do sadu
rejestrowego 0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczeg6lnych, w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaty.

10) W przypadku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia spotki, akcjonariuszom przystuguje prawo do przegladania
dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpisdw dokumentéw, o ktérych mowa
wart. 505 § 1KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1KSH (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561
§ 1KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

11) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce, na zasadach okreglonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzone;j jej szkody w terminie roku od dnia
Ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

12) Prawo zadania, aby spotka handlowa, bedgca akcjonariuszem spotki, udzielita informacji, czy pozostaje
w stosunku dominacii lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem
spotki albo czy taki stosunek dominacii lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac rowniez ujawnienia liczby
akgji lub gtosow albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami (art. 6 § 4 i 6 KSH).

13) Przymusowy wykup/odkup. Zgodnie z art. 82 ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi, ktory samodzielnie
lub wspalnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, osiagnat lub przekroczyt 95%
0golnej liczby gtosow w spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego
progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji. Ponadto,
na podstawie art. 83 ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz moze zazadaC wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtosow w spotce.
Zadanie skfada sie na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym nastapito osiggniecie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza.

14) Umorzenie akcji — akcje spotki moga by¢ umarzane na zasadach okreslonych przez walne zgromadzenie.
Szczegotowe warunki umorzenia akcji ustala uchwata walnego zgromadzenia.

6.8 Zasady zmiany Statutu Spotki

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu
do rejestru. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtosow, przy czym uchwata dotyczaca
zmiany statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegolinym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu spotek handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy ktérych dotyczy
(art. 415 Kodeksu spotek handlowych).

Statut Celon Pharma S.A. nie przewiduje zadnych surowszych warunkdw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki
anizeli wyzej wymienione.

Jezeli zmiana statutu nie jest zwigzana z podwyzszeniem lub obnizeniem kapitatu zaktadowego, po podjeciu przez walne
zgromadzenie stosownej uchwaty, Zarzad Spotki ma 3 miesigce na zgtoszenie zmiany Statutu do Sadu Rejestrowego (art. 430
§ 2 Kodeksu spotek handlowych). Zmiana nastepuje z chwilg zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy.

6.9 Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan Spotki
Spotka nie posiada sformalizowanego systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych. Dane na potrzeby sprawozdan finansowych oraz same sprawozdania s3

przygotowywane przez ksiegowos¢ Spotki. Nadzor nad przygotowaniem sprawozdan finansowych sprawuje Cztonek Zarzadu.
Tak zatwierdzone sprawozdanie jest nastepnie przedstawiane Zarzgdowi Spotki.
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6.10 Polityka r6znorodnosci

Spotka nie wprowadzita sformalizowanej polityki roznorodnosci. W przypadku organdw, Spotka nie ma bezposredniego wptywu
na wybdr ich cztonkow, jako ze cztonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani przez Walne Zgromadzenie, a cztonkowie Zarzadu
przez Rade Nadzorcza. Mimo braku nie standaryzowanych zasad wyboru cztonkow organow Spotki i jej kluczowych
menedzeréw, w miare mozliwosci realizowane jest zatozenie korzystania przez Spotke z wiedzy i doSwiadczenia 0s6b
legitymujacych sie roznymi kompetencjami, bez wzgledu na ich ptec, wiek, wyksztatcenie czy doSwiadczenie zawodowe.
Spotka stosuje w zakresie zatrudniania zasady rownego traktowania i niedyskryminacji. Spotka stara sie dobierac
wspotpracownikow w taki sposab, by zapewni€ rownowage miedzy doSwiadczeniem zawodowym a wartosciami, ktorg
zapewnia wspotpraca z 0sobami rozpoczynajgcymi kariere zawodowa oraz tak, by ich kompetencje wzajemnie sie uzupetniaty.
Tym niemniej, z uwagi na specyfike dziatalnosci Spotki, kluczowe przy wyborze wspétpracownikow pozostajg ich kwalifikacje,
bez wzgledu na kryteria pozamerytoryczne, jak wiek czy pte¢. W ocenie Spotki okreslanie sztywnych regut odnoszacych sie
do parytetow ptci, wieku czy wyksztatcenia nie bytoby dla niej korzystne, gdyz w ten sposab ograniczona zostataby mozliwose
przyznania kompetencjom prymatu nad innymi czynnikami decydujacymi o podjeciu wspbtpracy z konkretnymi osobami.

7. Polityka Wynagrodzen
71 System wynagrodzen w Spotce

W dniu 19 maja 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przyjecia Polityki Wynagrodzen
Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A. WysokoS¢ wynagrodzenia zwigzana jest z ocena ilosci obowigzkow
natozonych na osoby petnigce funkcje odpowiednio Cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Rodzaj obowigzkow adekwatny
jest do wyksztatcenia, kompetencji biznesowych oraz doSwiadczenia. Wynagrodzenia wyptacane Cztonkom Zarzadu oraz
Cztonkom Rady Nadzorczej uwzgledniajg biezaca sytuacje Spotki. Przy ustalaniu zasad i wysokosci wynagradzania Cztonkow
Zarzadu i Cztonkdw Rady Nadzorczej analizuje sie rowniez sytuacje na rynku.

Model wynagradzania Cztonkéw Zarzadu moze obejmowac wynagrodzenie state, wynagrodzenie zmienne oraz Swiadczenia
niepieniezne. Cztonkowie Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie na podstawie umow o prace i/lub z tytutu stosunku powotania.
Zasady wynagradzania Cztonkdw Zarzadu okresla Polityka Wynagrodzen, a wysokoSE wynagrodzenia zatwierdza Rada
Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie state za prace odpowiadajgce rodzajowi wykonywanej pracy oraz
kwalifikacjom niezbednym do jej wykonywania, z uwzglednieniem ilosci, oceny oraz jakosci Swiadczonej pracy. Statymi
sktadnikami wynagrodzen sg wynagrodzenie zasadnicze oraz inne Swiadczenia przyznane na podstawie powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa. Wysokos¢ wynagrodzenia statego jest ustalana indywidualnie dla kazdego Cztonka Zarzadu
w oparciu o poziom posiadanego przez dang osobe wyksztatcenia, wiedzy, kwalifikacji i doSwiadczenia zawodowego, charakter
stanowiska, na ktorym osoba ta ma byc zatrudniona, zakres obowigzkow i zakres odpowiedzialnosci na danym stanowisky,
a takze w oparciu o sytuacje na lokalnym rynku pracy, w taki sposdb, aby poziom wynagrodzenia nie zachecat do podjecia
nadmiernego ryzyka w celu uzyskania zmiennego sktadnika wynagrodzenia. Cztonkowie Zarzadu moga otrzymywac
wynagrodzenie zmienne (np. premie roczng zalezng od realizacji celéw zarzadczych). Wynagrodzenie zmienne Cztonkow
Zarzadu uzaleznione jest od wynikow osigganych przez poszczegolnych Cztonkow Zarzadu i wynikdw osigganych przez
Spotke. Rada Nadzorcza upowazniona jest do okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego dla kazdego Cztonka Zarzadu.
W przypadku, gdy wyptata zmiennych sktadnikow wynagrodzen rozktadana jest na transze, uwzgledniane sa dtugoterminowe
interesy Spotki. Wyniki finansowe Spotki przyjmowane w celu okreslenia zmiennych sktadnikow wynagrodzen powinny
uwzgledniaC poziom ponoszonego ryzyka oraz koszt kapitatu i ograniczenia ptynnosci.

Model wynagradzania Cztonkdw Rady Nadzorczej moze obejmowac wynagrodzenie state oraz Swiadczenia niepieniezne.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie z tytutu stosunku powotania, czyli z tytutu zasiadania w Radzie
Nadzorczej. Zasady wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej okresla Polityka Wynagrodzen, a wysokoS¢ wynagrodzenia
- Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ wynagrodzenie w statej miesiecznej wysokosci indywidualnie
kazdemu Cztonkowi Rady Nadzorczej, biorgc pod uwage wykonywana funkcje oraz prace w poszczegélnych komitetach.

Spotka pozytywnie ocenia funkcjonowanie Polityki Wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow. W ocenie Spotki
stosowanie przyjetej Polityki Wynagrodzen przyczynia sie do dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i stabilnosci funkcjonowania Spotki.

Jednoczesnie w dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przyjecia nowej
,Polityki wynagrodzen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Celon Pharma S. A, zastepujgcej dotychczas obowigzujgca
Polityke przyjeta uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 maja 2020 r. Nowa Polityka Wynagrodzen
uwzglednia dodatkowo mozliwos¢ partycypacji przez Cztonkow Zarzadu oraz inne osoby o kluczowym znaczeniu dla Spotki
w wypracowanym wzroscie wartosci Spotki, budujac dtugoterminowa wartosSE dla jej akcjonariuszy, poprzez udziat
w dtugoterminowych programach motywacyjnych rozliczanych w uprawnieniach do akcji Spotki. Cztonkowie Zarzadu moga
otrzymywac wynagrodzenie zmienne (np. premie roczng zalezng od realizacji celow zarzadczych lub warranty subskrypeyjne
emitowane w ramach dtugoterminowego programu motywacyjnego skierowanego do Cztonkéw Zarzadu). Wynagrodzenie
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zmienne Cztonkow Zarzadu uzaleznione jest od osiggniecia celdw zarzadczych osigganych przez poszczegdlnych Cztonkow
Zarzadu lub przez Spotke. Rada Nadzorcza upowazniona jest do okreslenia celdw zarzadczych, od ktérych uzaleznione bedzie
wynagrodzenie zmienne Cztonkow Zarzadu, w tym ich rodzaju oraz poziomu obowigzujgcych w danym roku obrotowym. Rada
Nadzorcza jest upowazniona do wyboru i okreslenia celow zarzadczych sposrod nastepujacych rodzajow celow: (8) wzrost
kursu akcji Spotki; (b) zysk operacyjny przed potraceniem odsetek, podatkéw oraz amortyzacji (EBITDA); (c) osiagniecie
szczeg6towo okreSlonych celdw dotyczacych dziatalnosci biznesowej Spotki w szczegblnosci w zakresie realizacji kamieni
milowych projektéw badawczych prowadzonych przez Spétke; (d) osiggniecie dtugoterminowych i krdtkoterminowych celdw
strategicznych Spotki; (e) szczegétowo okreslonych celéw niefinansowych w szczegdlnosci dotyczacych uwzgledniania
interesow spotecznych, przyczyniania sie Spotki do ochrony Srodowiska oraz podejmowania dziatan nakierowanych
na zapobieganie negatywnym skutkom spotecznym dziatalnoSci Spotki i ich likwidowanie. Rada Nadzorcza dokonuje
okreslenia i wyboru celdw zarzadczych uwzgledniajac sposob w jaki przyczyniaja sie one do realizacji strategii biznesowej
oraz dtugoterminowych interesow Spotki oraz zachowania stabilnosci Spotki. Rada Nadzorcza upowazniona jest do okreslenia
wysokosci wynagrodzenia zmiennego dla kazdego Cztonka Zarzadu. Nowa Polityka Wynagrodzen wprowadzita rowniez
wzajemna proporcije czesci zmiennej i statej wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu, ktora powinna pozostawact nie wyzsza niz 10: 1.

Zgodnie z nowa Polityka Wynagrodzen Cztonkowie Zarzadu otrzymujg wynagrodzenie na podstawie umow o prace, z tytutu
stosunku powotania, kontraktow menedzerskich lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze taczacym Spotke
i Cztonka Zarzadu, a Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu stosunku powotania, czyli z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorcze),
na podstawie kontraktow menedzerskich lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze taczacym Spotke i Cztonka
Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej nie moze obejmowac wynagrodzenia zmiennego i by¢ powigzane
z wynikami Spotki.

7.2 Warunki i wysoko§€ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu

W 2020 roku Cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali innego niz wskazane ponizej wynagrodzenia z tytutu petnionych funkciji.
Prezes Zarzadu jest najwiekszym akcjonariuszem Spotki i nie pobiera wynagrodzenia w zadnej innej postaci. Cztonkowie
Zarzadu nie otrzymywali nagrod ani innych korzysci w tym wynikajacych z programow motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Spotki, jak rowniez nie otrzymujg zmiennych sktadnikow wynagrodzenia. Cztonkowie Zarzadu nie
otrzymujg ani nie otrzymywali wynagrodzenia ani nagrod z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek
podporzadkowanych.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ brutto wynagrodzen wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych Cztonkom
Zarzadu w 2020 roku:

2020 2019

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu z tyt. petnienia funkcji w Zarzadzie: 240.000,00 0,00
Maciej Wieczorek 0,00 0,00
Jacek Glinka 240.000,00 0,00
Iwona Giedronowicz 0,00 0,00
Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu z tyt. umowy o prace

Iwona Giedronowicz 278.844,00 274.284,00
Bogdan Manowski 32793233 298.530,00
Razem wynagrodzenia 846 776,33 572 814,00

W odniesieniu do Swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy na podstawie umow o prace, zastosowanie
znajduja wiasciwe przepisy prawa pracy. Spotka nie jest strong umow o Swiadczenie ustug zawartych z cztonkami Zarzadu,
ktore przewidywatyby wyptate Swiadczen dla tych osdb w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Zgodnie z przyjeta w 2020 roku Polityka Wynagrodzen wynagrodzenie z tytutu wczesniejszego rozwigzania umowy moze
byc¢ ustalane indywidualnie i powinno odzwierciedlac naktad pracy, jej wydajnosc i jakoSE za okres co najmniej trzech ostatnich
lat zajmowania danego stanowiska w Spotce.

7.3 Warunki i wysokos¢ wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej

Do 3112. 2020 roku odbyto sie 10 posiedzen RN.

W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito wysokoS¢ wynagrodzenia Cztonka Rady

Nadzorczej na poziomie kwoty minimalnego wynagrodzenia za prace ogtaszanej corocznie w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski’, a Przewodniczacego Rady Nadzorczej w wysokosci 150% wymienionego wyzej
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wynagrodzenia. Dodatkowo wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej, petnigecych jednoczesnie funkcje w Komitecie Audytu
zostato zwiekszone 0 100%. Wynagrodzenie to obowigzuje poczawszy od czerwca 2020 r. i jest wyptacane comiesiecznie.

W 2020 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali rowniez wynagrodzenie z innych tytutow anizeli petnienie funkcji w Radzie
Nadzorczej.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia brutto wyptacone, nalezne i potencjalnie nalezne Cztonkom Rady Nadzorczej
w 2020 roku z innych tytutow anizeli petnienie funkcji w Radzie Nadzorcze;:

2020 2019

Rada Nadzorcza - Urszula Wieczorek
- wynajem 108 000,00 108 000,00
- UMOWa O prace 54 615,00 53184,00

Rada Nadzorcza - Artur Wieczorek

- UMOWa 0 prace 84 444,00 82 884,00

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Rady Nadzorczej z tyt. petnienia funkcji

Robert Rzeminski 49 836,50 6 000,00
Michat Kowalczewski 40600,00 6 000,00
Krzysztof Kaczmarczyk 40 059,74 6 000,00
Urszula Wieczorek 21800,00 6 000,00
Artur Wieczorek 21800,00 6 000,00

W 2020 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali nagrod ani korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie petnili funkcji we wtadzach
jednostek podporzadkowanych.

7.4 Pozafinansowe sktadniki wynagrodzen przystugujgce Cztonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom
Cztonkom Zarzadu Spotki i Kluczowym menadzerom przystuguja, dostepne rowniez dla pozostatych pracownikow Spotki,
pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia, do ktorych zalicza sie miedzy innymi:
(a) mozliwos¢ korzystania ze sprzetu Spotki, w tym samochodu stuzbowego, komputers, telefonu,
(b) dostep do literatury i prasy branzowe;,
(c) dodatkowe $wiadczenia pozaptacowe, w tym karte Multisport, prywatng opieke medyczng, ubezpieczenie, oraz
(d) szkolenia.
Powyzsze niefinansowe sktadniki wynagrodzenia przystuguja wszystkim Cztonkom Zarzgdu Spotki.
7.5 Umowy przewidujace rekompensaty dla os6b zarzadzajacych
Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi nie przewidujg rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki
przez przejecie.

7.6 Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen podobnych dla bytych osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych

W Spétce nie istniejg zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych ani zobowigzania zaciggnigte w zwigzku z ww. emeryturami.

8. Dodatkowe Informacje

8.1. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W 2020 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki ani jednostki zaleznej.
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W dniu 12 stycznia 2020 r, w wyniku rozméw trojstronnych miedzy Grupg GlaxoSmithKline (,GSK"), Glenmark Group
(,Glenmark’) a Spotka, strony zawarty ugode dotyczaca pozwow wniesionych przez spotki z Grupy GSK w zwigzku z rzekomym
naruszeniem znakow towarowych i praw autorskich do produktow inhalacyjnych w formie dysku firmy GSK, a takze
rzekomych dziatan nieuczciwej konkurenciji przypisywanych Spétce oraz Glenmark, w stosunku do leku Salmex wystepujgcym
pod nazwami handlowymi: Stalpex, Salflutin i Asthmex, na wybranych rynkach europejskich. W wyniku ugody strony wycofaty
sie z licznych postepowan sadowych dotyczacych leku Salmex w Polsce i na rynkach europejskich objetych umowa
dystrybucyjng zawartg miedzy Celon Pharma S.A. a Glenmark Pharmaceuticals Europe Limited, obejmujaca: Czechy, Danie,
Finlandie, Niemcy, Islandie, Irlandie, Wtochy, Luksemburg, Malte, Gibraltar, Holandie, Norwegie, Rumunie, Stowacje, Szwecje
i Wielka Brytanie. Ugoda zawarta miedzy stronami pozwolita spotce Celon Pharma S.A. i Glenmark sprzedawac lek Salmex
w Poalsce i na wybranych rynkach europejskich, w uzgodnionym ksztatcie inhalatora bez ryzyka naruszania praw wtasnosci
intelektualnej. O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym nr1/2020 z dnia 13 stycznia 2020 roku.

8.2. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w Spotce zatrudnionych byto 467 pracownikaw.

2020 2019

Zarzad 1 2
Administracja 33 28
Produkcja 204 190
Sprzedaz 103 103
R&D 13 105
Zapewnienie Jakosci 13 12
Razem 467 440

Podstawa zatrudnienia 0s6b Swiadczacych prace na rzecz Spotki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu 0 umowy
zZlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Spotki w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

8.3. Informacje o firmie audytorskiej

Umowe na badanie w roku 2020 zawarto w dniu 10 maja 2020 roku, z PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Polnej 11 (PwC). Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada
Nadzorcza, zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu i na podstawie upowaznienia zawartego w Statucie Spotki.
Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego firmie audytorskiej:

2020 2019

. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 150.000,00 110.000,00
2. Inne ustugi posSwiadczajgce 0,00 0,00
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4. Pozostate ustugi 0,00 0,00
RAZEM 150.000,00 110.000,00

8.4. Zagadnienia dotyczace Srodowiska naturalnego

DziatalnoS¢ prowadzona przez Spotke wptywa na nastepujace elementy Srodowiska:
M wody powierzchniowe;
I powierzchnie ziemi;
I powietrze atmosferyczne.

Ciagzace na Spotce obowigzki z tytutu ochrony Srodowiska nie majg wptywu na wykorzystanie przez Spotke rzeczowych
aktywow trwatych.

Zakres korzystania i oddziatywania na wody powierzchniowe
W zwigzku z dziatalnoscig Spotki powstajg nastepujace rodzaje Sciekow:

M Scieki gospodarczo-bytowe (powstajgce w kazdej lokalizacji, w ktorej Spdtka prowadzi dziatalnosé
gospodarczg);
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M Scieki techniczne (powstajgce w lokalizacjach o charakterze produkeyjnym, tj. w Kazuniu Nowym
przy ul. Gtwnej 48 oraz ulicy Marymonckigj 15 oraz w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a);

M Scieki opadowe (powstajgce w lokalizacjach o charakterze produkeyjnym, §j. w Kazuniu Nowym
przy ul. Gtéwnej 48 oraz ulicy Marymonckigj 15 oraz w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a).

Scieki sanitarne, Scieki techniczne oraz Scieki opadowe odprowadzane sg do szczelnych zbiornikéw zamknigtych, zas ich
wywoz Spotka powierza podmiotom zewnetrznym. Spotka dokonuje takze poboru wod podziemnych na cele bytowe
wykorzystujac w tym celu studnie gtebinowe.

Zakres korzystania i oddziatywania na powierzchnig ziemi

W zwigzku z prowadzong przez Spotke dziatalnoScig gospodarcza wytwarzane sg odpady niebezpieczne i inne niz
niebezpieczne. Sposob gospodarowania przedmiotowymi odpadami jest zgodny z obowigzujgcymi przepisami i nie stwarza
zagrozen dla srodowiska. Odpady sa gromadzone selektywnie w wyznaczonych w tym celu miejscach oraz przekazywane
do odzysku lub unieszkodliwienia podmiotom prowadzacym dziatalnoS¢ w tym zakresie i posiadajgcym stosowne zezwolenia
na odbior, transport i unieszkodliwianie odpaddw. Do kazdego rodzaju odpadu Spoétka dotacza ,Karte przekazania odpadu”.
Spotka posiada pozwolenie na wytwarzanie odpadow w zwigzku z eksploatacja instalacji stuzacej do magazynowania oraz
konfekcjonowania produktéw leczniczych (decyzja nr 129 Starosty Nowodworskiego z dnia 5 listopada 2010 roku
SR. 764436/ 4/10) okreslajace rodzaj i iloé¢ dopuszczalnych do wytworzenia odpadéw. Migjscem wytwarzania odpadéw
wskazanym w powyzszym pozwoleniu jest Kazun Nowy ul. Marymoncka 15. Na podstawie pozwolenia, Spotka zostata
zobowigzana do:

I nalezytego prowadzenia ewidencji odpadow;

M przekazywania odpadow podmiotom, ktore uzyskaty zezwolenie wiaSciwego organu na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami, oraz

I magazynowania odpadéw w sposob zabezpieczajacy Srodowisko przed ich szkodliwym oddziatywaniem,
zgodny z wymogami przeciwpozarowymi, selektywny, zapobiegajacy mieszaniu odpaddw, zapobiegajacy
rozproszeniu na terenie prowadzonej dziatalnosci jak rowniez na tereny przylegte oraz oznakowany
i zabezpieczajacy teren przed dostepem 0sdb postronnych i zwierzat.

Pozwolenie byto wazne do dnia 4 listopada 2020 roku. Wniosek o przedtuzenie pozwolenia zostat ztozony 6
pazdziernika 2020. Do dnia dzisiejszego proces jest w toku.

Spotka posiada pozwolenie na wytwarzanie odpadow w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a (decyzja Starosty Warszawskiego
Zachodniego z dnia 23 grudnia 2008 roku, 0S. 764737/ 08 zmieniona decyzjg Starosty Warszawskiego Zachodniego z dnia 6
ich magazynowania. Na podstawie powyzszej decyzji Spétce udzielono pozwolenia na wytwarzanie odpadow powstajacych
w zwigzku z eksploatacjg instalacji w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a) w ilosciach wskazanych w decyzji. Dodatkowo Spétka
zostata upowazniona do magazynowania odpadow w migjscu ich wytworzenia, tj. w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a).

Spotka realizuje takze obowigzki natozone na niego przez przepisy ustawy z dnia 11 maja 2007 r. o obowigzkach
przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej (Dz. U. 2018 poz. 1932 z pozn.
zm.) oraz przepisy ustawy z dnia 13 czerwca 2013 1. 0 gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi (Dz. U. 2019
poz. 542 z p6zn. zm) poprzez zawarcie odpowiedniej umowy z organizacjg 0dzysku.

Zakres korzystania i oddziatywania na powietrze atmosferyczne

W wyniku prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, wprowadzane sg do powietrza w sposob zorganizowany
zanieczyszczenia z nastepujgcych procesow:
I spalania gazu ziemnego wysokometanowego w kottach opalanych paliwem gazowym o nominalnej mocy
cieplnej nizszej lub rownej 1,4 MW,
M spalania oleju lekkiego (0 zawartosci siarki nie wigkszej niz 0,5%) w kottach o nominalnej mocy cieplng;j
mnigjszej lub rownej SMW;
I wykorzystania benzyny silnikowej i oleju napedowego w zwigzku z korzystaniem z samochodow
o0 dopuszczalnej masie catkowitej do 3,5 Mg innych niz osobowe zarejestrowanych po raz pierwszy po dniu
30 czerwea 2006 roku lub z dokumentem potwierdzajgcym spetnienie wymagan EURO 4;
I procesow wytworczych;
M prac laboratoryjnych.

Spotka w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wykorzystuje instalacje, z ktorych emisja pytow lub gazow do powietrza nie

wymaga pozwolenia, a ktore podlegajg zgtoszeniu wasciwemu staroscie z uwagi na mozliwos¢ negatywnego oddziatywania
na srodowisko. Do instalacji tych naleza:
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I dygestoria laboratoryjne, ktorych eksploatacia jest prowadzona w Dziale Badawczo Rozwojowym
Innowacyjnych Produktéw Leczniczych w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a), i ktore wykorzystywane sg

do prowadzenia prac z zakresu projektowania i badania aktywnoséci produktow innowacyjnych (zgtoszone
wiasciwemu staroscie w dniu 28 maja 2009 roku). Dygestoria stanowig zrodto emisji do powietrza takich
substanciji jak: ksylen, kwas octowy, metanol, chloroform, aceton, octan etylu;

instalacja klimatyzacyjno-wentylacyjna strefy wytwarczej, ktora jest wykorzystywana przez Dziat
Produkcyjno-Laboratoryjny zlokalizowanym w Kietpinie przy ulicy Mokrej 41a) do klimatyzacji i wentylacji
pomieszczen w strefie wytworczej IA/IB (wytwarzanie tabletek). Instalacja zostata zgtoszona do wiasciwego
starosty w dniu 3 lipca 2009 roku. W celu ograniczenia wielkosci emisji z przedmiotowej instalacji, Spotka
stosuje odpowiednie filtry (FK 5/600/6k; klasa filtru wedtug Polskiej Normy PNEN 779: F5). Zgodnie

z obowigzkami wynikajgcymi z przepisow prawa Spotka prowadzi ewidencje rodzaju i ilosci zanieczyszczen

wprowadzanych do powietrza oraz uiszcza odpowiednie optaty za wprowadzanie zanieczyszczen do powietrza,

dokonujac takze okresowych pomiarow ich emisji do atmosfery. Spotka, stosujac sie do przepisdw prawa oraz
zalecen zawartych w decyzjach, nie stwarza zagrozenia dla wod, powietrza oraz gleby, jak rowniez otoczenia.

Kietpin, dn. 31 marca 2021 .

Maciej Wieczorek
Prezes Zarzadu

Jacek Glinka
Wiceprezes Zarzadu

lwona Giedronowicz
Cztonek Zarzadu

Raport roczny CELON PHARMA SA. za rok 2020

51






