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Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy, Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa

oraz

Akcjonariuszy Spotki MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna, Akcjonariuszy Spofki
Private Equity Managers Spétka Akcyjna

Zakres ustugi

Stosownie do postanowienia z dnia 18 grudnia 2020 roku Sadu Rejonowego miasta stotecznego Warszawy,
Wydziat XlII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sygnatura akt Wa Xl NsRejKRS 59281/20/847
Numer KRS 4542) przeprowadzili§my badanie planu potaczenia MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), (dalej: Spétka, Spdtka
Przejmujgca) i Private Equity Managers Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac Europejski 1, 00-
844 Warszawa (dalej: Spétka Przejmowana) (dalej tacznie: Spétki). W dniu 13 stycznia 2021 roku ztozylismy do
Sadu opinie z badania planu potgczenia MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie z Private Equity Managers Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 30 listopada
2020 roku. W dniu 26 lutego 2021 roku Zarzgd Spétki Przejmujgcej dokonat aktualizacji planu i zlecit nam
ponowne jego zbadanie.

Okreslenie kryteriow

Kryteria, zgodnie, z ktérymi powinien zosta¢ sporzadzony plan potgczenia stanowig przepisy art. 499 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 roku, poz. 1526, dalej:
ksh).

Odpowiedzialno$¢ za plan potgczenia

Za poprawne i rzetelne sporzgdzenie planu potgczenia wraz z zatgcznikami zgodnie z art. 499 ksh
odpowiedzialne sg Zarzady tgczacych sie Spotek. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie,
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wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej, ktéry Zarzady tgczacych sie Spétek uznajg za niezbedny,
aby umozliwi¢ sporzadzenie planu potgczenia wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Celem biegtego rewidenta byto zbadanie planu potgczenia w zakresie poprawnosci i rzetelnosci zgodnie z art.
499 ksh i wydanie na podstawie uzyskanych dowoddéw niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej
dajgcej racjonalng pewnosc¢.

Badanie planu potgczenia polegato w szczegdlnosci na wykonaniu nastepujgcych czynnosci:

e sprawdzenie czy plan potaczenia zawiera co najmniej elementy i informacje wymagane przepisami art.
499 ksh,

e sprawdzenie czy stosunek wymiany udziatéw i akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 ksh zostat
ustalony nalezycie,

o wskazanie metod uzytych dla okreslenia proponowanego w planie potgczenia stosunku wymiany
udziatéw i akcji oraz ocena ich zasadnosci,

e ustalenie, czy wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw i akcji tgczgcych sie
Spotek,

o weryfikacja czy wycena sktadnikéw majatku (aktywow i pasywéw) Spotki Przejmujgcej zostata
rzetelnie przedstawiona i czy zastosowane metody wyceny sg zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej (MSR/MSSF),

o weryfikacja czy wycena skfadnikéw majatku (aktywow i pasywdéw) Spotki Przejmowanej zostata
rzetelnie przedstawiona i czy zastosowane metody wyceny sg zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych Komisji
Europejskiej (MSR/MSSF).

o weryfikacja czy wyceny sktadnikow majgtku (aktywow i pasywow) Spotki Przejmujacej i Spotki
Przejmowanej zostaty sporzgdzone przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie
jak ostatnie bilanse roczne

Biegly rewident wykonat badanie planu potgczenia zgodnie z regulacjami Krajowego standardu ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) (dalej: KSUA 3000 (Z)) w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z 8 kwietnia 2019 roku.

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby
uzyskac¢ wystarczajacg pewnosé, ze plan potgczenia zostat przygotowany, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidtowo, zgodnie z art. 499 ksh.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie planu potgczenia
przeprowadzone zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur podczas badania planu potgczenia zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oceny
ryzyka wystapienia w planie potaczenia istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatan bgdz btedow.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegty rewident uwzglednia kontrole wewnetrzng zwigzang z
przygotowaniem planu potgczenia, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur, nie zas w celu
wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.
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Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Wykonujgc badanie planu potaczenia biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od taczacych
sie Spotek zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznosci), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow.

Wymogi kontroli jakoSci

Firma audytorska stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 przyjety jako Krajowe Standardy
Kontroli Jako$ci uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 2040/37a/2018 z dnia 3 marca 2018 roku i
zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury
odnos$nie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia biegtego rewidenta
Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii.
Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:

e plan potgczenia zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 ksh i zawiera
wszelkie niezbedne elementy i zatgczniki,

e okreslony w planie potgczenia stosunek wymiany udziatéw i akgji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2
ksh, zostat ustalony nalezycie.

Plan Potgczenia zostat sporzgdzony i uzgodniony dnia 30 listopada 2020 r., a nastepnie zaktualizowany dnia
26 lutego 2021 roku.

Stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujgcej proponowany w zaktualizowanym
planie potgczenia wynosi: 1 (akcja Spotki Przejmujacej): 1 (akcja Spétki Przejmowanej). Oznacza to, ze za 1
(jedng) akcje Spotki Przejmowanej akcjonariusz Spotki Przejmowanej otrzyma 1 (jedng) akcje Spotki
Przejmujgce;j.

Pierwotny Parytet Wymiany podany w Planie Potgczenia przed jego zmiang w dniu 26 lutego 2021 roku byt
ustalony, jako stosunek wymiany akcji na poziomie: 91 (akcje Spotki Przejmujacej): 100 (akcje Spotki
Przejmowanej), co oznaczato, ze za 100 akcji Spdtki Przejmowanej akcjonariusz Spotki Przejmowanej miat
otrzymac 91 akcji Spotki Przejmujacej. Korekta Parytetu wymiany zostata opisana w punkcie 3 § 3 Planu
Potaczenia.

W zwigzku z Potagczeniem akcjonariuszom Spotki Przejmowanej bedzie wydane do 945.259 (stownie:
dziewiecset czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie pie¢dziesigt dziewiec) akcji wkasnych Spotki Przejmujace;,
nabytych przez Spétke Przejmujaca zgodnie z art. 362 Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zakladowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty 49.953.560,00 zt (stownie: czterdziesci
dziewie¢ milionéw dziewiecset piecdziesiat trzy tysigce piecset szesédziesiat ztotych) do kwoty 51.432.385,00
zt (stownie: piecdziesiagt jeden milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce trzysta osiemdziesiat pie¢ ztotych), to
jest o kwote 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy osiemset
dwadziescia pie¢ ztotych) poprzez emisje 1.478.825 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt osiem
tysiecy osiemset dwadziescia pie¢) nowych akcji serii B1 na okaziciela Spétki Przejmujacej o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, ktére zostang wyemitowane celem wydania ich akcjonariuszom
Spotki Przejmowane;.
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Wartos¢ bilansowa majgtku Spotki Przejmowanej na dzien 1 stycznia 2021 roku, wynosita 147.449 tys. ztotych
(stownie: sto czterdziesci siedem milionéw czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy ztotych).

Wartos¢ bilansowa majgtku Spotki Przejmujgcej na dzien 1 stycznia 2021 roku, wynosita 1.695.352 tys. ztotych
(stownie: miliard sze$¢set dziewiecdziesigt pie¢ miliondw trzysta pigédziesigt dwa tysigce ztotych).

Nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wycena udziatdw i akcji taczgcych sie Spoétek, a w konsekwencji
z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu).

Niniejszg opinie nalezy czytaé tacznie z planem potgczenia.

Ograniczenie wykorzystania

Nasza opinia z badania planu potgczenia zostata sporzadzona wytgcznie do uzytku przez Akcjonariuszy
taczgcych sie Spoétek oraz dla Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy, Wydziat XllI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu i przez jakakolwiek
inng strone.

Jan Letkiewicz

Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 4 marca 2021 roku
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