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SPRAWOZDANIE = NIEZALEZNEGO
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dia Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Private Equity Managers S.A., z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,Jednostka”), na
ktdére skiada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienh
31 grudnia 2017 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF
UE”) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Kierownik oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe
spetniailo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),
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e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF”), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegoétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzgdzenie UE”).

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Racjonalna
pewno$é jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w bigd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztaicenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Jednostce.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogélnej prezentaciji
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgcy oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztatcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisany najbardziej znaczgcy
oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztaicenia (,kluczowa sprawa badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tej
sprawy. Do kluczowej sprawy badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tej sprawie.



KPMG

Zidentyfikowalismy nastepujacg kluczowa sprawe badania:

Wycena inwestycji w jednostki zalezne

Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostki zalezne na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 311 616
tysiecy ztotych i na dzien 31 grudnia 2016 r. 315 688 tysiecy zfotych.

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych wykazany w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodéw za okres koriczacy sie 31 grudnia 2017 r. wynidst 30 229 tysiecy
ztotych i za okres koriczacy sie 31 grudnia 2016 r. 33 091 tysiecy ziotych.

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: nota 1 ,Udziat w zyskach netto
jednostek zaleznych”, nota 6 ,Inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz nota 26 ,Opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci” punkt ,Aktywa finansowe wyceniane metodg praw wiasnosci”.

Kluczowa sprawa badania

Jednostka wycenia inwestycje w jednostki
zalezne metodg praw wtasnosci dopuszczonej

do stosowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych przez
odpowiednie standardy sprawozdawczosci
finansowe;.

Inwestycje w jednostki zalezne stanowig
zasadniczg warto$¢ aktywéw Jednostki. Ich
wartos¢ bilansowa na dzierh 31 grudnia 2017 r.
stanowita 98%, a na dzien 31 grudnia 2016 r.
99% aktywoéw Jednostki. Z kolei udziat w
zyskach netto jednostek zaleznych stanowi
zasadniczg cze$¢ przychoddw Jednostki.

W zwigzku z powyzszym wycena inwestycji w
jednostkach zaleznych zostata przez nas
uznana za kluczowg sprawe badania.

Nasze procedury

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

ocene zgodnosci polityki rachunkowosci w
zakresie wyceny inwestycji w jednostki
zalezne z  wymogami  odpowiednich
standardéw sprawozdawczosci finansowe;j;

ocene zaprojektowania i wdrozenia kontroli
wewnetrznych  dotyczacych  weryfikacji
poprawnosci  wyceny  poszczeg6lnych

' jednostek zaleznych;

testy szczegbtowe obejmujgce ocene
zastosowania metody praw wiasnosci do
wyceny poszczegdlnych inwestycji w
jednostki zalezne, w tym, miedzy innymi:

o uzgodnienie danych finansowych
jednostek zaleznych do ich najbardziej
aktualnych sprawozdan finansowych
oraz uzgodnienie procentowego udziatu
w jednostkach zaleznych do wyciggéw z
KRS;

o ocene wewnetrznej spojnosci, formut
obliczeniowych oraz matematycznej
poprawnosci wyliczenia wartosci
inwestycji w  jednostki  zalezne
wycenianych metodag praw wiasnosci;

ocene poprawnosci oraz kompletnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym w
zakresie inwestycji w jednostkach zaleznych
wymaganych przez odpowiednie standardy
sprawozdawczosci finansowe;.




Opinia

Naszym zdaniem, =zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Private Equity

Managers S.A.

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowaosci,

e zostalo sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Jednostki (,sprawozdanie z dziatalnosci®).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostatlo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Naszym zadaniem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu 2z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania jednostkowego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego, naszym
zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wyrazenie opinii, czy
emitent zobowigzany do zlozenia oSwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z



majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e sgzgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Niezalezno$¢ i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przejsciowych, okreslonych w
art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania jednostkowego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 maja 2014 r.

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 4 lata poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej
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