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Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego paristwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133 z pézniejszymi zmianami), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spétki Private
Equity Managers S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r. oraz jej wynik finansowy za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad
Spéiki.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyklg
(wzt/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR)

Przedstawione powyZzej wybrane dane finansowe

na ostatni dzier bilansowy, ogtoszonego przez
2017 roku — 4,1709, a na dzier 31 grudnia 201

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000
20 591
12 846

7661
(11 234)
72
11576

414

Stan na dzien
31.12.2017
PLN’000

318 087

24 000

169 734

124 353

3424

3423769
3423769

2,24
36,32

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000
20 475
10 275
10 507
(9 561)

(52)
6193

(3 420)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

319 536

58 152

135 388

125 996

3424

3423769
3394 197

3,10
36,80

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

EUR’000
4 851
3026
1805

(2 647)
17
2727

97

Stan na dzien
31.12.2017
EUR’000

76 263

5754

40 695
29814

821

3423769
3423769

0,53
8,71

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

EUR’000
4679
2348
2 401

(2 185)
(12)
1415
(782)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2016
EUR’000

72 228

13 145

30 603

28 480

774

3423769
3394 197

0,71
8,32

stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego
iczone na EURO wedlug nastepujgcych zasad:

zien bilansowy —wedtug $redniego kursu obowigzujgcego
Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien
6 roku — 4,4240;

31 grudnia
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRA
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudni

2Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy
Rozwodniony

TIINNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
a2017r.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztaicone*

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

NOTY PLN’000 PLN’000
1 30 229 33 091
2 (9 750) (12 788)

150 183

(38) (11)

20 591 20 475

3 1883 44
3 (9 628) (10 244)
12 846 10 275

4 (5 185) 232
7 661 10 507

2,24 3,10

2,24 3,57

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczeg6towo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych

na stronie 8.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nale
danymi objasniajgcymi i notami do jednostkowego

Zy analizowaé facznie z wybranymi

sprawozdania finansowego na stronach 7 do 40.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2017 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytuty obligacji
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

1

12
1
13
14
15
16

Dane Dane

przeksztatcone* przeksztatcone*

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
PLN’000 PLN’000 PLN'000
693 852 81
311616 315688 281 064
2778 2427 2195

7 187 180

315 094 319 154 283 520
2416 150 238
149 218 125

428 14 3453
2993 382 3816
318 087 319 536 287 336
3424 3424 3335
103 711 127 575 97 541
10 747 6 727 4074
(1128) (22 237) (19 978)
7 661 10 507 71825
(62) - -
124 353 125 996 156 797
- 58 152 56 475

24 000 - -
24 000 58 152 56 475
5490 3952 812
45 508 7 594 5 469
13738 14133 5 086
6 853 1136 1100
97 412 108 327 60 762
734 246 835

169 734 135 388 74 064
318 087 319 536 287 336

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegbtowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych

na stronie 8.

Sprawozdanie z sytuaciji finansowej nalezy analizowaé

do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 40.

gcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami
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Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPL YWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych
Réznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akgji

Koszty odsetek i prowizji

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktyw6w i 2obowigzan z tytutu podatku odroczonego
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne z dziafalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na pozyczki udzielone

Wptywy z udzielonych pozyczek

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji wiasnych

Wydatki na skup akcji Wasnych

Emisja weksli wiasnych

Sptata zobowigzari finansowych wraz z odsetkami
Prowizje od niewykorzystanych limitéw kredytowych
Zaciagnigcie zobowigzarn finansowych

Wyplata dywidendy wraz z odsetkami

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszeniel(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamknigcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztatcone*

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN'000
7 661 10 507
351 28

(30 229) (33 091)
(869) 833
4020 1208

8 359 9022
(4 203) -
4087 (468)
488 (589)

(2 086) 81
1538 3140
(351) (232)
(11 234) (9 561)
2 -

(44) (44)

114 -

= (8)

72 (52)

- 4753

(62) -

- 14000

(27 968) (8 411)
(62) -
29676 -
(10 032) (49 072)
(3 362) (2 642)
23 386 47 565
11576 6193
414 (3 420)

14 3453

~ (19)

428 14

Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegbtowo opisana w punkcie Zmiana danych

poréwnawczych na stronie 8.

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych nalezy analizowa¢
i notami do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 40,

gcznie z wybran

ymi danymi objasniajgcymi




Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacije ogéine

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ~Spo6tka” lub -PEM”) postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 25
listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000371491. Spéice nadano:
— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-038

—  Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie

— Czas trwania Sp6iki jest nieoznaczony

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest przede wszystkim dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
Spéika jest spotka dominujaca grupy kapitatowej Private Equity Managers S.A.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sig¢ w zarzadzaniu réznymi klasami aktywéw. Dziatalno§é
Grupy skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine
debt.

Podstawa sporzadzenia Sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji 2atwierdzonej przez Unie Europejskg (,MSSF”).
MSSF obejmujg standardy i interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (-RMSR") oraz Komitet art. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (-KIMSF”) i wigczane do prawa Unii Europejskiej -UE") w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej.

Data sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad Sp6tki w dniu 27 marca 2018r.
Data sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez Zarzad Sp6iki w dniu 28 marca 2017 r.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Pozycie zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spoiki $g mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”), czyli Zloty polski. Dane w jednostkowym sprawozdaniu
prezentowane sg w tysigcach Ziotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania 0sgddw,
szacunkow i zalozen, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego, s3 prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych
si¢ do poszczegélnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng cze$¢. Oszacowania i osady poddawane s3
biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczeri, w tym przewidywari co do przysziych

Ponizej przedstawiono glowne zalozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnos$ci szacunkéw na dziers bilansowy.




Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Platnosci na bazie akg;ji

Wyznaczenie warto$ci poszczegbinych programéw ptatnosci na bazie akji oparte jest o szacunki Spotki
przyjete do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej
ceny wykonania akgji Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku
historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu
w ktérym uprawniony moze wykonac prawa wynikajace z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzadzajgcym inwestycjami w spotki
portfelowe funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spotki
(wyjScie cze$ciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej
inwestycji wyliczanego jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami
poniesionymi na dang inwestycje, powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle
rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu wplynigcia przychodu
Ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest
kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej inwestycji w spétke w
portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwot przewidzianej
W przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w Zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przyszio$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej Przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysoko$¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski

podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.
Sprawozdanie finansowe za rok ubiegty

Sprawozdanie finansowe za okres ubiegly, tj. od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. zostato
zatwierdzone Uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére odbyto sie dnia 29 czerwca
2017r.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniy finansowym Spéiki na dzieri i za rok zakoriczony
31 grudnia 2016 r.

Zmiana danych poréwnawczych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wprowadzono nastepujace Zmiany danych poréwnawczych:
1) Korekta z tytutu rozrachunkéw VAT — korekta biedu

W ramach kalkulacji wskaznika stuzgcego do obnizenia kwoty podatku naleznego o kwote podatku
naliczonego zgodnie z Art. 90 Ustawy o podatku od towaréw i ustug na 2017 rok Spétka zZidentyfikowata

nieprawidiowe podejscie do identyfikacji transakji Zakupu towaréw i ustug, ktére stuza do wykonywania
czynnosci opodatkowanych. W zwigzku z powyzszym Spétka przeprowadzita weryfikacje wskaznika za
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

2yski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31.12.201 6

Aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handliowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

(1)

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Dane

przeksztatcone

Zatwierdzone Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie rozrachunkéw sprawozdaniu
finansowe VAT finansowym

33 091 - 33 091

(12 407) (381) (12 788)

214 (31) 183

(11) - (11)

20 887 (412) 20 475

44 - 44

(10 244) - (10 244)

10 687 (412) 10 275

232 - 232

10 919 (412) 10 507

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 (1) 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Dane

przeksztatcone

Zatwierdzone Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie rozrachunkéw sprawozdaniu
finansowe VAT finansowym
704 148 852

315 688 - 315688
2427 - 2427

187 - 187

319 006 148 319 154

1318 (1168) 150

218 - 218

14 - 14

1550 (1 168) 382

320 556 (1 020) 319 536
3424 - 3424

127 575 - 127 575

6 727 - 6 727

(21 521) (716) (22 237)
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Zysk netto

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzieri 01.01.2016

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handliowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

10919 (412) 10 507
127 124 (1 128) 125 996
58 152 - 68 152
58 152 - 58 152
3844 108 3 952

7 594 - 7 594
14133 - 14 133
1136 - 1136
108 327 - 108 327
246 - 246

135 280 108 135 388
320 556 (1 020) 319 536
Stan na dzien Stan na dzien
01.01.2016 (1) 01.01.2016
PLN’000 PLN’000
Dane

Korekta z przeksztatcone

Zatwierdzone tytutu W niniejszym
Sprawozdanie rozrachunkéw sprawozdaniu
finansowe VAT finansowym
81 - 81

281 064 - 281 064
2195 - 2195

180 - 180

283 520 - 283 520
881 (643) 238

125 - 125

3453 - 3453

4 459 (643) 3816

287 979 (643) 287 336
3335 - 3335

97 541 - 97 541
4074 - 4074

(19 978) - (19 978)
72 541 (716) 71825
157 513 (716) 156 797
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Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytuu obligaciji

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

56 475 - 56 475
56 475 - 56 475
739 73 812
5469 - 5 469
5086 - 5 086
1100 - 1100
60 762 - 60 762
835 - 835

73 991 73 74 064
287 979 (643) 287 336
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywéw netto w spétkach zaleznych:

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. 1532 333
PEMSA Holding Limited* 4562 (1511)
PEM Asset Management Sp.zo.0.** 24 148 34 271
MCI Ventures Sp. z 0.0. (13) (2)
30 229 33 091

MCI.Partners FIZ w wyniku wzrostu wartosci aktywéw netto na jeden certyfikat wyrazonej w PLN w 2017

. oraz umocnieniem sig kursu PLN w stosunku do waluty EUR.

**Spadek udziatu w zyskach netto jednostki zaleznej PEM Asset Management Sp. z 0.0. w stosunku do
okresu poréwnawczego wynika przede wszystkim ze zdarzenia jednorazowego — spisania aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego powstalych historycznie w zwigzku z podatkowg wartoscig

firmy w wysokosci 8 684 tys. zt.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaly wycenione metodg praw wiasnosci. Jako zysk z inwestycji
wykazany zostat udziat PEM (spétka posiadajgca kontrolg) w wyniku osiagnigtym przez spéiki zalezne

W zaprezentowanych okresach sprawozdawczych.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (351) (28)
Zuzycie materiatéw i energii (76) (80)
Ustugi obce* (2744) (2.093)
Podatki i optaty (14) (18)
Wynagrodzenia** (5 620) (9712)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (48) (72)
Pozostate koszty (899) (785)
(9 750) (12 788)
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“W 2016 r. naliczono w Spéice istotne

wynagrodzenie zmienne dla zarzadzajacych spotkami

portfelowymi (Carry fee) z tytutu wyjscia z inwestycji (Invia i Wirtualna Polska), podczas gdy w 2017 r.
miato miejsce naliczenie istotnie mniejszego wynagrodzenia Carry fee. Zmniejszenie kosztéw Carry fee

dla Pana Tomasza Czechowicza, ktérych koszt w 2017 . wyniést odpowiednio 2.027 tys. zt oraz 623 tys.

zt. Dodatkowe informacje w Nocie 17 »Swiadczenia pracownicze”,

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto*

Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje (seria C)**
Przychody odsetkowe od pozyczek

Inne

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

*Zysk z tytutu réznic kursowych wygenerowany na wyemitowanych przez Spétke
zwigzku z umocnieniem sig kursu PLN w stosunku do waluty EUR w okresie od 1

sierpnia 2017 r. (dzien wykupu obligagii).
**Zysk zrealizowany na przedterminowym wykupie obligacji serii C
réznice pomigdzy wartoscig bilansows i warto$cig godziwg obligaciji

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych*
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji**
Cash pool***
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu
Inne

Przez wigkszg czesé Il potrocza

PLN’000 PLN’000
- 37

1007 -
863 -

10 7

3 -

1883 44

W dniu 4 sierpnia 2017 r. stan
serii C na dzieri wykupu.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

obligacjach serii C w
stycznia 2017 r. do 4

owigcy

Dane
przeksztaicone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
(638) (219)
(546) (174)

(35) (35)

(4 585) (6 131)
(3363) (2 641)
- (831)

(242) (210)
(64) -
(155) (3)
(9 628) (10 244)

2017 r. Dzien emisji obligacji serii C przypadat na 2015 r.

czym Spétka ponosita koszty odsetkowe od tych obligacji przez caly 2016 r.

“**Pozycja obejmuje koszty z tytutu odsetek w zZwigzku z

wykorzystaniem ustu

gi cash pool. Od 14 lipca

2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
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umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spétek z Grupy. Cash pooling jest jednoczesnie
instrumentem zarzadzania gotéwka, ktory jest dziataniem zZwigzanym z celowym ksztattowaniem
krétkoterminowego potencjatu finansowego. Podmiotem organizujgcym i zZarzadzajacym systemem »Cash
pool” (agentem) jest PEM AM. Szczegéty zostaly opisane w Nocie 15 ,Zobowigzania z tytutu cash
pool”.

****Strata z tytutu réznic kursowych wygenerowana na wyemitowanych przez Spétke obligacjach serii C
W 2016 r. w zwigzku z ostabieniem sig kursu PLN w stosunku do waluty EUR w 2016 r.

4. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — czes¢ biezgca (4 562) -

Korekty ujete w sprawozdaniu biezacego okresu, dotyczace czesci biezacej (974) _
podatku dochodowego za poprzednie okresy*

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 351 232

(5 185) 232

*W pazdzierniku 2015 r., w ramach upraszczania struktury Grupy Kapitatowej PEM, nastapito zbycie
przedsigbiorstwa MCI Asset Management Sp. z o.o. sp.j. (dawna spétka zarzadzajgca) na rzecz PEM
Asset Management Sp. z 0.0. (obecna spéika zarzadzajgca).

W zwigzku z powyzszym Spétka przeprowadzita analize rozliczen podatkowych, w wyniku ktérej uznata,
ze w $wietle obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego, w tym klauzuli GAAR, a takze wydanych
Komunikatéw ze strony Ministerstwa Finanséw, w tym ,Komunikatu UKNF W sprawie wplywu przepiséw
0 przeciwdziataniu unikania opodatkowania na sprawozdanie finansowe emitentéw papieréw
wartosciowych”, w obecnym stanie prawnym rozliczenia podatkowe dokonywane w ramach podatkowej
grupy kapitatowej PEM PGK mogtyby zostaé zakwestionowane przez organy podatkowe.

Z tego tez wzgledu zmienit sie 0sgd Spétki co do zasadnosci ujmowania w kosztach podatkowych kosztow
amortyzacji podatkowej wartosci firmy powstatej w zwigzku ze nabyciem przedsigbiorstwa MCI Asset
Management Sp. z 0.0. sp.j. w2015 r.;

od 1lipca 2016 r. (4. od poczatku istnienia PGK PEM oraz obowigzywania Klauzuli GAAR), co efektywnie
wptyneto na rozliczenia podatkowe PGK PEM. Korekta obejmowata wycofanie odpiséw amortyzacyjnych
od podatkowej wartosci firmy, ktére byty traktowane jako koszt uzyskania przychodéw — zmiane szacunku
PGK PEM ujetaw deklaracii podatkowej za okres od 1.07.2016 do 30.06.2017 i zaptacita w zwigzku z tym
podatek biezacy w wysokosci 2 936 tys. zt, wtym 974 tys. zt dotyczyto okresu od 1.07.2016 do 31.12.2016.
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Uzgodnienie podatku dochodowego

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym
Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowiace przychodéw podatkowych (-)
Aktualizacja wartosci inwestycji w akcje i udziaty
Rozwigzanie rezerw premie

Rozwigzanie rezerw na koszty biezgce

Wycena odsetek-pozyczki udzielone

Rozliczenie programéw motywacyjnych

Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje (seria C)
Bilansowe réznice kursowe

Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikow (+)
Inne przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw

Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowiace kosztéw uzyskania

Przychodoéw (+)
Utworzenie rezerw na premie

Utworzenie rezerw na koszty biezace

Bilansowe réznice kursowe

Rozliczenie programéw motywacyjnych

Wycena odsetek od pozostafych zobowigzari finansowych
Koszty odsetek zaptacone- cash pool

Koszty odsetek i prowizji zapfacone- kredyt

Pozostale koszty niepodatkowe

Korekty dotyczace VAT

Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikoéw (-)
Pozostate koszty podatkowe

Korekty dotyczace VAT

Podstawa opodatkowania

Podstawa opodatkowania PEM SA (za okres 01.01.2016-30.06.201 6)
Podstawa opodatkowania PEM S.A. (za okres 07.01.2016-31 .12.2016)
Podstawa opodatkowania PEM S A. (za okres 01.01.2017-31.1 2.2017)
Podstawa opodatkowania PEM Asset Management Sp.zo.0.*
Podstawa opodatkowania MCI Capital TFI S.A.

Podstawa opodatkowania Podatkowej Grupy Kapitatowej PEM
Podatek dochodowy biezacy

*Podstawa opodatkowania spotek PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz

01.07.2016-31.12.2016 (okres funkcjonowania PGK PEM w2016 r.)

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN'000
12 846 10 275
4211 (232)
32,8% (2,3%)
(34 678) (34747)
(30 229) (33 091)
(2 408) (1 256)
(314) (212)
(9 (7)

- (181)

(863) -
(860) -

- 1

- 1

15 939 14 498
1310 2408
319 284

- 833

4462 1300
5130 6214
3362 2641
489 15

867 619

- 184

(184) (3

- 3

(184) -
(18 923) (20 251)
(6 077) (9 976)
. (2 639)

. (7 337)

(6 077) -
27 886 (9 396)
2200 420
24 009 (16 313)
4562 -

MCI Capital TFI S.A. za okres
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Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2017 r.

Poniesione w latach Poniesiona Wykorzystana Do wykorzystania Do wykorzystania do

w kwocie w kwocie w kwocie czasu
rok 000'PLN 000°'PLN 000'PLN rok
2012 1379 - 690 1 rok po wyjsciu z PGK
2013 290 - 290 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 1734 - 1734 3 lata po wyjciu z PGK
2015 9811 - 9811 4latapo wyjsciu z PGK
01-06/2016 2639 - 2639 5 lat po wyjsciu z PGK
15853 - 15 164

Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2016 r,

Poniesione w latach Poniesiona Wykorzystana Do wykorzystania Do wykorzystania do

w kwocie w kwocie w kwocie czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1379 - 690 1 rok po wyj$ciu z PGK
2013 290 - 290 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 1734 - 1734 3latapo wyjsciu z PGK
2015 9811 - 9811 4 lata po wyjsciu z PGK
01-06/2016 2639 - 2639 5ilatpo wyjsciu z PGK
15 853 - 15164

Odroczony podatek dochodowy
Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do realizacji po uplywie 12 miesiecy 2 881 2702
Przypadajace do realizaciji w ciggu 12 miesigcy 460 -
3341 2702

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uplywie 12 miesigcy - -
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 563 275
563 275
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty

podatkowe
mozliwe do Inne aktywa Razem

odliczenia
000" PLN 000’ PLN 000’ PLN
Stan na 31 grudzieri 2015 2406 - 2406
Wplyw na wynik finansowy 296 - 296
Wplyw na kapitat wiasny - - -
Stan na 31 grudzier 2016 2702 - 2702
Wptyw na wynik finansowy 179 460 639
Wplyw na kapitat wiasny - - -
Stan na 31 grudzien 2017 2 881 460 3341

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zm lar;:;,isc’)cset'e‘l)(l zobowi L"n':: Razem
zaleznych =
000’ PLN 000’ PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2016 206 5 211
Wptyw na wynik finansowy 64 - 64
Wplyw na kapitat wiasny - - -
Stan na 31 grudnia 2016 270 5 275
Wplyw na wynik finansowy 291 (3) 288
Wplyw na kapitat wiasny - - -
Stan na 31 grudnia 2017 561 2 563
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 31 grudnia 2016 2427
Stan na 31 grudnia 2017 2778

W okresie trwania PGK spoiki jg tworzace sg zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy
wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach). W
przeciwnym wypadku PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczesnie spotki przez okres funkcjonowania PGK nie

moga korzystaé z zadnych zwolnier od podatku dochodowego na podstawie odrebnych ustaw.

Straty wygenerowane Przez spétki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu
PEM bedzie uprawniony do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych
pieciu latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu

najblizszych kolejno po sobie nastepujacych lat podatkowych.

przed powstaniem PGK z uwagi na to, ze ich rozliczenie nastgpi w okresie pozniejszym (aktywa z tytutu
podatku odroczonego Przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy). Spétka jednoczesnie
potwierdza, ze jest w stanie wygenerowa¢ w przysziosci dochéd podatkowy Pozwalajacy jej rozliczyé

straty podatkowe.
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S. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Sp6iki

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Koszt odsetek od obligacji (tys. PLN)

Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje na akcje
(tys. szt.)

obligacji zamienne na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje (tys. szt.)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp.zo.0.*
MCI Ventures Sp. z 0.0.

wysokosci 8 684 tys. zt.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaly wycenione metodg praw wiasnosci. Wy
wiasnosci zostata po raz pierwszy dokonana na dzier 31 grudnia 2015 .

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztaicone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
7 661 10 507
3424 3394

2,24 3,10

Dane

przeksztatcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

7 661 10 507

7 661 13073

- 3168

- 2 566

3424 3 394

- 26

- 246

3424 3666

2,24 3,57

Stan na dzieri  Stan na dzieri
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
31712 30180
12624 8 063

267 295 277 447
(15) (2)

311 616 315 688

cena metodg praw
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Charakterystyka spétek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce

-~ PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedziba na Cyprze posiadajaca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z 0.0.
Spétka zarzadzajaca funduszami: MCI.PrivateVentures Fiz, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix
Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ

= MCI Ventures Sp. z o.0.
Spéitka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzadzaniem oraz dziatalnosé
holdingéw finansowych

~ Helix Ventures Asset Management Sp. z o.0.
Spétka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM Asset Management Sp. z 0.0.,
w ktérej PEM Asset Management Sp. z o.0. posiada 65% udziatow. Na dzien sporzgdzania
Sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita dziatalnos$ci operacyjne;j.

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach bezposrednio zaleznych od PEM, Spétka posiada
bezposrednio 100% akcjiludziatéw oraz 100% praw glosu.

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Dane
przeksztatcone
Stan na dzieri  Stan na dzieri
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Naleznosci od podmiotéw powigzanych* 1906 64
Pozostate naleznosci handlowe 42 5
Naleznosci podatkowe / budzetowe 22 -
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 347 18
Inne naleznosci 107 250
2423 337

W tym:
Cze$¢ diugoterminowa: 7 187
Cze$¢ krotkoterminowa: 2416 150
2423 337

*Pozycja obejmuje giéwnie naleznosci od MCI Capital TFI S.A. z tytutu wynagrodzenia zarzadzajgcego
spétkami portfelowymi, ktére zostato wyplacone przez PEM.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 428 tys. zt na dzieri bilansowy (na dzien 31
grudnia 2016 r. 14 tys. z{) stanowity $rodki zgromadzone na rachunku maklerskim oraz bankowym.
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9. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy
Stan nadzien  Stan na dzieri
31.12.2017 31.12.2016
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 3424 3424
Liczba akcji w szt. 3423769 3423 769
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00
Wartos$¢ nominalna wszystkich akcfi (tys. zi) 3424 3424
Kapitat Zapasowy
Stan nadzien  Stan na dzieri
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 127 575 97 541
Pokrycie straty kapitatem zapasowym (21 521) -
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 887 25012
Wykup obligacji zamiennych na akcje (seria C) (3 230) -
Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego — agio - 5022
Stan na koniec okresu 103 711 127 575

Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan nadziei Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 6727 4074
Wycena Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej 2015 - 1209
Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2016 - 1533
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu - (89)
Rozliczenie Programu Motywacyjnego dia Rady Nadzorczej 2012 (93) -
Wycena Programu Motywacyjnego dia kluczowej kadry kierowniczej 2017+ 4113 -
Stan na koniec okresu 10 747 6727

*Programy Motywacyijne opisano w Nocie nr 18 ,,Programy motywacyjne oparte na bazie akcji”.
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10. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzien 31 .12.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogéinej liczbie gloséw na Wz
. " Udziat w kapitale Liczba gloséw na Udziat w ogéinej liczbie

Liczba akcji w sazt. zakladowym WZA glos6w na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1084 927 31,69% 1084 927 31,69%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spétka zalezna od Tomasza Czechowicza
“*Wedlug stanu na 27 grudnia 2017 r.

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacii posiadanych przez Spétke, nie
przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.12.2016 r.

Udziat w kapitale zakiadowym Udziat w ogéinej liczbie gloséw na Wz
Udziat w kapitale Liczba gloséw na Udziat w ogéinej liczbie

Liczba akcji w szt. zakladowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. zo.0.* 1287275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0. 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spétka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie
przekracza 5%

11. Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien  Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji 40 000 63 296
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - (3611)
Element zobowiazaniowy na dzien emisji 40 000 59 685
Odsetki naliczone — koszty narastajaco 11 360 14 016
Odsetki zaptacone (5 852) (10 139)
Roéznice kursowe z wyceny - 2184
Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien bilansowy 45 508 65 746
Cze$¢ diugoterminowa: - 58 152
Czg$¢ krétkoterminowa: 45 508 7594
45 508 65 746
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Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 31 grudnia 2017 r. obejmujg obligacje objete przez MCI Asset
Management Sp. z 0.0. V SKA. Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.KA.
Zostaly wyemitowane 20 grudnia 2013 r.; aczna warto$é nominalna obligaciji wyniosta 40.000 tys. zt; dzieni
wykupu przypada na 20 grudnia 2018 r.

W dniu 4 sierpnia 2017 . Spétka wykupita przed terminem wykupu wszystkie obligacje objete przez AMC
Il MOON B.V. Obligacje zostaly wyemitowane 22 kwietnia 2014 r. taczna warto§é nominalna obligacji
wyniosta 5.850 tys. EUR.

12. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Dane

przeksztaicone

Stan nadziei  Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 115 107
Zobowigzania wobec podmiotéow powigzanych* 2 966 1182
Zobowiazania z tytutu podatkow** 1484 124
Zobowiazania z tytutu ubezpieczeri spotecznych i innych obcigzen 7 18
Zobowiazania z tytutu Carry fee*** 810 2 352
Rozliczenia migdzyokresowe 85 125
Pozostate zobowigzania 22 44
5490 3952

*Na pozycje zobowigzari wobec podmiotéw powiazanych skfadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytutu
podnajmu powierzchni, zobowigzania z tytutu refaktur kosztéw telefonéw i takséwek, a takze refaktur
kosztéw zwigzanych z aranzacja biura.

**Na pozycje zobowigzan z tytutu podatkéw sktada sie przede wszystkim zobowigzanie z tytutu zaliczki
na podatek dochodowy od oséb prawnych.

“**Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee w Zwigzku z rekapitalizacjg inwestycji w spotke
NaviExpert oraz czesciowym wyjsciem z inwestycji w spétke Indeks Bilgisayar. Spadek zobowigzania w
stosunku do 2016 r. w zwigzku z przeksztaiceniem na koniec 2016 r. istotnej rezerwy z tytutu
wynagrodzenia Carry fee w zwigzku z wyjsciem z inwestycji w spétke Wirtualna Polska w zobowigzanie
do wyptaty dia zarzadzajacych.

13. Zobowigzania z tytutu weksli

Spétka zarzadza ptynnoscig finansowa Przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych —
weksli.

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka posiadata zobowiazania wekslowe wobec nastepujacych
podmiotéw:

. . Wartosé
Termin  Oprocentowanie Wartosé .

wykupu (state) nominalna "a"?:s?;:: Razem

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 2018-09-29 4,79% 7 500 443 7943
MCI VentureProjects

Sp. 2 0.0. VI SKA** 2018-11-02 4,80% 3500 191 3691
MCI VentureProjects

SP. 2 0.0. VI SKA* 2018-12-01 4,79% 2 096 8 2104

13 096 642 13738

*Spétka portfelowa funduszu MClI.CreditVentures FiZ 2.0
**Spétka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
Fiz
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Na dzien 31.12.2016 r. Spétka posiadata zobowiazania wekslowe wobec nastepujacych

podmiotéw:
. . Wartos¢
Termin  Oprocentowanie Warto§é .

wykupu (stale) nominalna naht;z:srz:: Razem

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 2017-09-28 4,79% 7 500 90 7 590

MCI Capital SA 2017-10-23 4,79% 500 504

MCI Capital SA 2017-10-19 4,79% 500 5 505
MCI VentureProjects

SP. 2 0.0. VI SKA** 2017-11-01 4,80% 3500 27 3527
MCI VentureProjects

Sp. 2 0.0. VI SKA* 2017-12-02 4,79% 2000 7 2007

14 000 133 14 133

*Spétka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0

**Spétka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures

FIZ
14. Pozyczki i kredyty bankowe

Pozyczki - stan na dzien 31.12.2017

. Oprocentowanie Stan
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin spiaty (stale) zobowiazan
% PLN’000
MCI Asset Management Private Equity Managers %
Sp. 2 0.0. V SKA SA 2018-12-31 3,27% 1171
1171
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2017
Rodzaj . o
Kredytodawca finansowania Termin splaty Oprocentowanie Stan zobowiazarn
% PLN’000
ING Bank Slqski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p-p. 25 006
. kredyt w rachunku
ING Bank Sigski S.A. biezacym 26.07.2018 WIBOR 1M + 1 p.p. 4676
29 682
W tym:
Czeg$¢ diugoterminowa: 24 000
Czes¢ krétkoterminowa: 5682
29 682
Pozyczki - stan na dzien 31.12.2016
. Oprocentowanie Stan
PoZyczkodawca Pozyczkobiorca Termin splaty (stale) zobowiazarh
% PLN’000
MCI Asset Management Private Equity Managers . -
Sp. 20.0. V SKA SA 2017-12-31 3,27% 1136
1136

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2016

Na dzieri 31.12.2016 r. Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.
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15. Zobowiazania z tytutu cash pool

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spétek z Grupy. Dzigki tej ustudze Spoika zyskata
silniejsza pozycje negocjacyjng, wyzsza wiarygodno$¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie

wykorzystuje $rodki pieniezne oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzieri bilansowy Spéika posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
97.412 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2016 r. kwota zobowigzania wynosita 108.327 tys. zt) z tytutu ,Cash

pool”.
16. Rezerwy
Stan na dziern  Stan na dziens
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty badania Sprawozdania finansowego 185 150
Rezerwa na premie - 57
Pozostate rezerwy 549 39
734 246
Warto$é na Zawigzanie Rozwiazanie Wykorzystanie Wartosé na
Wyszczegbinienie rezerw 01.01.2017 rezerw rezerw rezerw  31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty badania
sprawozdania finansowego 150 185 ) (150) 185
Rezerwa na premie 57 - (11) (46) -
Pozostale rezerwy 39 549 (16) (23) 549
Rezerwy razem 246 734 (27) (219) 734
17. Swiadczenia pracownicze
Z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace
kwoty:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Koszty biezacego zatrudnienia 1507 8412
Koszty ubezpieczen spotecznych 43 23
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i 4113 1300
pracownikom
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 5 49
5668 9784
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Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad
Wynagrodzenie stafe
Wynagrodzenie zmienne*
Pozostale $wiadczenia

Koszty programu motywacyjnego**

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzers Rady Nadzorczej
Koszty programu motywacyjnego

**Wazrost kosztow programu motywacyjnego w 2017 r. w poréwnaniu do o

zh.

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu
Spétka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w 2017 oraz 2016 r.
Wyptacone zaliczki cztonkom Zarzadu

Spétka nie wyptacita zaliczek cztonkom Zarzadu w 2017 oraz 2016 r.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
1297 1337
(652) 6 967
4113 988
4758 9 292

303 65
- 149
303 214

Stan nadzien  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Liczba Liczba
pracownikéw  pracownikéw
4 3

6 7

5 3

15 13
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18. Programy motywacyijne oparte na bazie akcji
Umowa opcji menadzerskich dia Prezesa Zarzadu - Pana Tomasza Czechowicza

Na podstawie umowy opcji menadzerskich zawartej 23 marca 2017 r. pomiedzy Spétkg a Prezesem
Zarzadu Tomaszem Czechowiczem, Spéika zobowigzata sie umozliwi¢ Tomaszowi Czechowiczowi
objecie do 273.900 nowych akcji w kapitale zaktadowym PEM, ktére reprezentowatyby do 8% ogoéinej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PEM istniejacych w dniu podpisania umowy, w okresie od
1 kwietnia 2017 r. do 1 stycznia 2022 r., w zamian za wkiad pieniezny. Tresé umowy opcji menadzerskich
Zzostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza PEM w dniu 16 marca 2017 r.

W ramach umowy opciji strony postanowity rozwigza¢ zawarta przez nie w dniu 26 czerwca 2015r. umowe
opcji menadzerskich.

Cena emisyjna akgji obejmowanych w drodze realizacji uprawnieri z warrantéw subskrypcyjnych wynosi
57,61 ziotych za kazda obejmowang akcje. Program zostat podzielony na cztery réwne transze akciji
menadzerskich po 68 475 akcji kazda, Przypadajacych odpowiednio na 2017, 2018, 2019 oraz 2020 rok.
Nabycie praw do akcji menadzerskich z kazdej z transz ma miejsce odpowiednio 1 kwietnia 2017 r.,
1 stycznia 2018 r., 1 stycznia 2019 r. oraz 1 stycznia 2020 r. Okres wykonywania praw z nabytych
warrantow w przypadku transz druga-czwarta uplywa odpowiednio w ciggu 2 lat od momentu nabycia
praw do akcji, natomiast w przypadku transzy pierwszej w dniu 1 stycznia 2019 .

Wykonanie przez Tomasza Czechowicza praw z warrantéw subskrypcyjnych uzaleznione jest od
tgcznego spetnienia nastepujacych warunkow: (1) ztozenie pisemnego o$wiadczenia o wykonaniu praw z
warrantéw subskrypcyjnych w ramach rocznej transzy akcji menadzerskich ze wskazaniem liczby
warrantoéw subskrypcyjnych, z ktérych wykonuje prawa oraz (2) nie zachodzi przypadek Bad Leaver, ktéry
nastepuje gdy dojdzie do rozwigzania kontraktu menadzerskiego przez PEM ze skutkiem
natychmiastowym.

Koszt z tytutu tego programu motywacyjnego ujety w 2017 r. wyniést 2.027 tys. zt,
Umowa opcji menadzerskich dia wybranych Czionkéw Zarzadu

Dnia 2 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers powzigla uchwate w sprawie
Przyjecia programu motywacyjnego dla dwéch czlonkéw zarzadu Spéiki. Cztonkowie zarzadu uczestnicza
W programie motywacyjnym poprzez prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B3
upowazniajacych do zamiany warrantéw na akcje Spétki. W ramach programu motywacyjnego Spéika
zaoferuje czlonkom zarzadu 10 272 akcji. Cena emisyjna akcji obejmowanych w drodze realizacji
uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych wynosi 57,61 Ziotych za kazda obejmowang akcje. Spétka
zaoferuje nabycie warrantéw subskrypcyjnych w terminie do 30 czerwca 2018 r. Okres wykonania praw z

nabytych warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia 2022 r.

Spétka zaoferuje uprawnionemu objecie warrantéw subskrypcyjnych w Przypadku {gcznego spetnienia
przez uprawnionych nastepujgcych warunkéw: (1) wspotpracy z grupg PEM w catym okresie objetym
programem oraz (2) realizacji indywidualnych priorytetéw na poziomie co najmniej 75% w okresie objetym
programem.

subskrypcyjnych, z ktérych wykonuje prawo oraz (2) nie zachodzi przypadek Bad Leaver, ktéry nastepuje
gdy dojdzie do rozwigzania kontrakty menadzerskiego przez PEM ze skutkiem natychmiastowym.

Koszt z tytutu tego Programu motywacyjnego ujety w 2017 r. wynidst 47 tys. zi.

19. Dywidenda

rekomendacja Zarzadu, dokonato podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2016 w kwocie
10.919.035,88 zt w nastepujgcy sposob:
- nadywidende dla akcjonariuszy Spotki — w wysokos$ci 10.031.643,17 z,
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— na kapitat zapasowy Spétki — w wysokosci stanowigcej pozostalg kwote zysku netto Spotki
(887.392,71z1).

taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spétki, na ktére wyptacona zostanie dywidenda z zysku za rok
obrotowy 2016 wyniosta 3.423.769.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki ustalito dzier dywidendy na 8 wrzenia 2017 roku oraz termin
wyplaty dywidendy na dzien 16 listopada 2017 roku.

Planowana dywidenda za rok 2017

Celem Spé6iki jest Zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiagnigtym zysku Spotki poprzez coroczng
wyptate dywidendy w wysokosci uzaleznionej od planéw inwestycyjnych Spotki, istniejacych zobowigzan

Zarzad Spéiki bedzie rekomendowat wyplate dywidendy za 2017 r. w kwocie nie mniejszej niz 10 min zt.

20. Instrumenty finansowe

Stan na Stan na

dzien dzien

31.12.2017 31.12.2016

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci Wyceniane metoda praw wiasnosci 311616 315688
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2423 337
Udzielone pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 149 218
Zobowigzania z tytulu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 45 508 65 746
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w Zzamortyzowanym koszcie 5490 3952
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w Zzamortyzowanym koszcie 30 853 1136
Zobowiazania z tytutu weksli Wyceniane w Zamortyzowanym koszcie 13738 14 133

Warto§¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywow mogtby byé wymieniony, lub zobowigzanie
wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
transakcji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene
rynkowa, jesli jest dostepna.

Spétka posiada instrumenty, ktére nie $3 wyceniane do warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej. Do instrumentéw tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz
finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Spétka przyjmuje, ze dia powyzszych instrumentéw
finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartosé godziwa
tych instrumentéw jest bliska ich wartosci ksiegowe;j.

21. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaly inne niz
wymienione w Nocie nr 22 »Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

22. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Spétka nie posiadata udzielonych poreczer.

Poreczenia otrzymane

W dniu 26 lipca 2017 r. Private Equity Managers S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. umowe kredytu na

podstawie ktérej Bank udzielit Spéice kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Kredyt zostat udzielony Private
Equity Managers S.A. w kwocie 5.000.000 zt na finansowanie biezacego kapitatu obrotowego w toku
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zwyktej dziatalnosci (,Kredyt na Rachunku”) oraz w kwocie 25.000.000 zt na finansowanie Zaptaty za
wykup obligacji imiennych Serii C od AMC Il MOON BV (-Kredyt Terminowy"). Poreczycielem kredytu

23. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania Sprawozdar finansowych (brutto)

Badanie rocznych sprawozdan finansowych
Przeglad péirocznych sprawozdan finansowych
Pozostale ustugi

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
197 185

102 98

23 -

322 283

24. Zdarzenia po dniu bilansowym
Uzyskanie zgody KNF na objecie kontroli nad MCI Capital TFI S.A. przez Tomasza Czechowicza

Dnia 19 pazdziemika 2017 r. w imieniu Pana Tomasza Czechowicza (-Zawiadamiajacy”) zostato zlozone
awiadomienie do Komisji Nadzoru Finansowego (-KNF”) o zamiarze stania sie posrednim podmiotem

Program Skupu akcji wlasnych

Od 9 listopada 2017 r. Spéika realizuje program skupu akcji wiasnych. Zgodnie z uchwalg Zarzadu Spétki
przedmiotem skupu moze by¢ nie wiecej niz 125.000 akcji wiasnych Spétki. Od rozpoczecia skupu do
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego przedmiotem skupu bylo 3 269 akcji wlasnych Spéki,

2017 roku w sprawie Zmiany uchwaty numer 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 stycznia
2017 roku w sprawie upowaznienia Spétki do nabycia akcji wiasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego.
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25. Podmioty powiazane

Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi na dzier 31 grudnia 2017 r.

Znaczacy
inwestor

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe
Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Spotki
zalezne

311 616

149
1900

441
45 508
1171
97 412

10
30 229

(6 369)

Pozostate*

(1003)
(24)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r.

Znaczacy
inwestor

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe
Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Spétki
zalezne

315 688

218
63

199
42780
1136
108 327

7
33091
(446)
(5 946)

Pozostate*

983

1009

(366)
(9)

Razem

311 616

149
1906

2966
45 508
1171
97 412

10
30 229
(1003)
(6 393)

Razem

315 688

218
64

1182
42780
1009
1136
108 327

7

33 091
(812)
(5 955)
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26. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
Sprawozdania. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w Sposoéb ciagly, za
wyjatkiem zmian opisanych na stronie 8 ,Zmiana danych poréwnawczych”.

Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych Zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak te przyjete do informaciji na dzien i za okres 12 miesigcy zakoriczonych 31
grudnia 2016 r.

Zatlozenie kontynuacji dziatalnosci

dziatalnosci.
Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedlug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkoéw, gdy powstaly one wskutek
wyceny aktywow i pasywéw, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na
kapitat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spo6tki

oraz zapewnieniem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogéinego zarzadu zalicza si¢ m.in.:

— Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw, a takze koszty ubezpieczen spotecznych
(dotyczy to oséb zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych to gtéwnie koszty wynagrodzeri os6b wspbipracujgcych ze Spéika, ktére nie sg
zatrudnione na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzielo), koszty ustug
doradczych i prawnych, koszty ksiegowe, koszty marketingu, koszty ustug audytorskich, koszty
Czynszu, koszty serwiséw informacyjnych, itp.,

— amortyzacje $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych,

- zuzycie materiatow i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na fzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.

przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku migdzy praca,
a narastaniem ewentualnych przysztych platnych nieobecnosci.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)
Wynagrodzenie z tytuty wyjscia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jest w oparciu o parametry z

rzeczywistej oferty transakcji sprzedazy danej inwestycji w spotke portfelowg (wyjScie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako
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réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy inwestycji w spotke portfelowa (cena sprzedazy) oraz
pozostatymi przychodami z inwestycji uzyskanymi w trakcie Zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na
dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang spétka portfelows, Powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z
inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu
wptynigcia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw do funduszu zgodnie z umowg zawartg z
zarzadzajacym dang inwestycjg w spétke portfelowa oraz polityka wynagrodzeri obowigzujacg w Grupie.

Na wynagrodzenie zmienne Carry fee tworzone sg rezerwy. Rezerwy kalkulowane $3 W oparciu o
dostepne parametry na dany dzier bilansowy najwiasciwiej odzwierciedlajgce szacunek hipotetycznego
oczekiwanego zysku netto dla danej inwestycji na dany dzieri bilansowy, wyliczanego jako réznica
pomiedzy wyceng do wartosci godziwej danej inwestycji na dany dzieri bilansowy i uzyskanymi do dnia
bilansowego przychodami z inwestycji (np. dywidendy), a naktadami poniesionymi na dang inwestycje
oraz zwigzanymi z dang inwestycja, powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle
rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego nakfadu do dnia bilansowego. Rezerwa na
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji tworzona jest w wysokosci 5% hipotetycznego

znajdujgcych sie w portfelu zarzadzanych funduszy, a nastgpnie jest agregowana i ujmowana jako
zwigkszenie lub zmniejszenie kosztu danego okresu. W momencie otrzymania rzeczywistej oferty kupna
danej inwestycji w spétke portfelowa, rezerwa dotyczaca tej inwestycji w spétke portfelowg jest
rozwigzywana i ksiegowane jest rzeczywiste zobowigzanie z tytutu wynagrodzenia z tytulu
zarzadzania/wyjscia z inwestycji.

Zgodhnie z politykg Grupy Kapitatowej PEM rezerwy z tytutu wynagrodzenia Zmiennego Carry fee tworzone
$3 W spéice zarzadzajacej, tj. PEM Asset Management Sp. z o.0., gdzie zatrudnieni sg zarzadzajgcy.
W przypadku catkowitego lub czesciowego wyjscia z danej inwestycji rezerwa ogdlna ulega
przeksztalceniu w rezerwe indywidualna, tj. alokowang do konkretnych zarzadzajacych (jesli wyjscie z

Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszie inwestycje (Fundraising fee)

Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszie inwestycje zwigzane jest z:

— pozyskaniem finansowania dtuznego na sfinansowanie inwestycji,

- uplasowaniem emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez GK PEM,

- uplasowaniem emisji akcji PEM.

Na wyzej wymienione wynagrodzenie tworzone sg rezerwy w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym
miato miejsce wystapienie jednego z wymienionych powyzej zdarzen.

Platnosci realizowane na bazie akg;ji

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane s3 $wiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje,
opcje na akcje wlasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane Przez jednostke, a takze platnosci
pienigzne, ktérych wysoko$é uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatéw jednostki.

tgczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji
opcji, ustala si¢ w oparciu o wartoé godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wplywu ewentualnych
niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawniefi (np. celéw do
osiagnigcia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy).
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Uzyskane wpltywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi si¢ na kapitat zaktadowy (wartosé nominalna) oraz kapitat Zapasowy ze sprzedazy
akeji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Transakcje platnosci w formie akcji miedzy jednostkami nalezacymi do grupy kapitatowej

W GK PEM funkcjonuje system wynagradzania w formie akcji jednostki dominujgcej PEM skierowany do
kadry menadzerskiej spétek zaleznych. Jednostka dominujaca jest zobowigzana do rozliczenia transakgji,

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) nettow Zwigzku

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przyszio$ci na réznicach pomiedzy warto§ciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych,
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne r6znice przej$ciowe.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie Powstaje, jesli r6znica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakgji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$é skiadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktyw6w zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza Przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii
ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
ujmowany bezposrednio w kapitatach wiasnych.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej, w okresie trwania PGK spotki jg tworzace s3
zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie
co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach).

Straty wygenerowane Przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegaja przedawnieniu. Z tego tez wzgledu
spotki s uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych
pieciu latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu
najblizszych kolejno po sobie nastepujacych lat podatkowych.

Aktywa i zobowiazania finansowe
Spétka klasyfikuje sktadniki aktywéw finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, udzialy i akcje w spétkach zaleznych posiadanych przez Spétke. Aktywa w spotkach sg
wyznaczane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu
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zgodnie z MSR 27. Metoda wyceny udziatéw i akcji zalezy od rodzaju dostepnych danych Zrédtowych
wykorzystywanych do wyceny.

Zmiany wyceny tych aktywéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Udziat w zyskach netto
jednostek zaleznych”.

Przychody finansowe uwzgledniajg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
— inwestycje w jednostki zalezne,
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
— nalezno$ci handlowe.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane s w bilansie w momencie, gdy Spétka staje sie strong
wigzacej umowy.

Spéika klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii: sktadniki aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wiasnosci

Spétka wycenia inwestycie w udzialy w jednostkach zaleznych metoda praw wiasno$ci zgodnie ze
Zmienionym Standardem MSR 27 ~Jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzonym przez UE w
dniu 18 grudnia 2015 r.

Metoda praw wiasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastapity w
aktywach netto podmiotow zaleznych od Spétki od dnia objecie kontroli do dnia, na ktéry sporzadza sie
sprawozdanie finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wéwczas do dnia jej zbycia.

Zmiany te wynikaja zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak
i wszelkich innych zmian, tj. doplat do kapitaléw, umorzenia akeji/ udziatéw. Ponadto w przypadku wyptat
przez podmioty zalezne dywidend, ich wartosé koryguje wartos¢ udziatow w okresie, w ktérym Spoika
otrzymata dywidende.

Zmiany wartosci wyceny udziatéw ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Zyski (straty) z
inwestycji".

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane Przez dany skfadnik aktywéw finansowych
lub zobowigzari finansowych i ujmowane $3 zgodnie z zasadg memoriatowa tj. w roku obrotowym, ktérego
dotyczg.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoéci sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

W przypadku aktywéw ujmowanych wediug Zamortyzowanego kosztu, jezeli istniejg obiektywne
przestanki na to, ze zostala pPoniesiona strata z tytutu utraty warto$ci, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci réwna sig réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych, a
warto$cig biezgcy 0szacowanych przysztych przeplywéw pienigznych (z wylaczeniem przysziych strat z
tytutu nie $ciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Kwote utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zZyskéw i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych sktadnikow
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aktywéw finansowych Iub grupy aktywéw zalicza sie m.in. uzyskang przez posiadacza skiadnikéw
aktywéw informacje dotyczacy nastepujacych zdarzen:
— Znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub diuznika,
= niedotrzymania warunkéw umowy,
~ Przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce pewnych udogodnier ze wzgledu na trudnosci
ekonomiczne pozyczkobiorc ,
— wysokiego prawdopodobieristwa upadiosci lub innej reorganizaciji finansowej pozyczkobiorcy,
= zaniku aktywnego rynku na dany skiadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe.

Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on Znaczacy, czy
tez nie, to Spétka wigcza ten skiadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie $3 oceniane pod
katem utraty wartosci i dia ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage Przy tacznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zZmniejszyt sie, a

ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzier odwrécenia wartos$¢ bilansowa
skiadnika aktywow nie przewyzsza jego Zamortyzowanego kosztu/wartosci odzyskiwane;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Zobowigazania finansowe

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia zobowigzania finansowe Wg zamortyzowanego kosztu
Z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wykazywane sa
W nastepujgcych pozycjach bilansowych:

- kredyty, pozyczki,

— obligacje,

—  weksle,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Zyski i straty z wyceny zobowigzar finansowych ujmowane s3a w rachunku z zyskéw i strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Rezerwy na zobowiazania

Waluta funkcjonaina. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym
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Zmiany standardéw

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zostaty opublikow.
W Zycie nastepujace standardy i interpretacje:

ane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly

Standardy | interp je zatwi one Rodzaj lywanef zmiany w dach rachunkowoéci
przez UE
MSSF 15 Praychody z umow z Mientami Standard ten zawiera zasady, ktére zastapig wick glowych wytycznych w zak 3j ia przychodow
istniejgcych obecnie w MSSF. Zgodnie z nowym dardem jednostki bedy st pigciostopniowy model, aby
oraz okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich wysokos¢. Model ten zaklada, ze przychody powinny by ujgte wowezas,
gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostk kuje byc i Zaleinie od spelnienia okreg] ych kryteriow,
Zmiany do MSSF 15 Praychody 7 umdw z klientami przychody sg:

rozkladane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostks, lub

- i} jed . W e, gdy k la nad towarami ub ustugami jest przeniesiona na
klienta.

MSSF 15 zawiera nowe wymogi d yczgs i, ilodciowych jak i jak ych, majgcych na celu
umozliwienie uzytkownikom sp dan fi ych ienie charakteru, kwoty, ujgcia i niep $ci
odnoshnie przychodéw i przeplywow pienigznych wynikajacych z uméw z klientami.
Zmiany do MSSF 15 wyjasniaja niektére wymogi Standardu oraz zawieraja dodatk p w zakresie okresu
przejsciowego dla jed k, ktdre wdrazajg nowy Standard.
Zmiany wyjasniaja w jaki sposdb nalezy:

- dokonywaé identyfikacji zobowiazan ych (obi Y ow lub ushug);

Ponadto, zmiany

okreslaé czy spotka dziala we w imieniu d jac towary lub swiadeza usugi, czy dziala
jako agent (jest odpowiedzialna za i ie dk i towardw lub swiadczenie ustug); oraz
okreslaé, czy przychod z udzeleni licencji powinien by ujety jed: czy ly W czasie.
ia dwa dodatk
d: nie must ksztalcat uméw ktére sq zak na poczatek naj g
80 okresu (dla jednostek stosujgcych pelng pektywns metode); oraz

- dla uméw, ktére podlegaly modyfikacjom przed p ) Sniejszeg 20
okresu, ji ka nie musi dokonaé pektywnego pr ia umowy, tylko odzwierciedlié
k 1 y efekt kich modyfikacji, ktore apily przed p ki 1} iejszeg
Zzaprezentowanego okresu (réwniez dla jednostek kiore wybiora opcje wykazania skumulowanego
efektu poczatkowego ia na dzien ia po raz pierwszy).
MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014) Nowy dard puje MSR 39 I, y F : ujmowanie i wycena, ztym ze jednostka ma wybér polityki
hunk § i pisow dotyczacych rachunkowosci zabezpieczeni zgodnie z MSSF 9 lub
kontynuowania wytycznych MSR 39 w tym do czasu wejicia w zycie dard 20 na projekcie IASB
2abezpieczen makro, za wyjatkiem isow MSR 39 dotyczacy bezpi ia wartosci godziwej eksp ycji na
ryzyko stopy procentowej portfela aktywow lub zobowigzan finansowych ktéry nadal ma zastosowanie.
Mimo ze dopuszczalne metody wyceny aktywow fi yeh, czyli y koszt, wartos¢ godziwa przez
inne calkowite dochody oraz wartosé godzi Przez zysk lub strate, sa podobne do MSR 39, to kryteria klasyfikacji do

Skladnik aktywow finansowych jest ki

6inych kategorii sq

pop

asyfikowany do kategorii kowym ujeciu wedhg
Z4

Zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione 53 nastgpujace dwa warunki:
- aktywa utrzymywane 54 w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywdw w
celu uzyskiwanjapmeplym')w,' i ; ikajgcych z k ktu; oraz

|W Wch g'dy powyZsze warunki

Jego warunki umowne powodujg powstanie w
stanowigcych wylgcznie splate kapitalu oraz odset

okreslonych momentach przeplywéw pienigznych
ek od niesplaconej czesci kapitaty

dkn
instr

i nie sq spelmione (jak to ma miejsce na przykiad w
Al alfark . : o

3

p rych innych jednostek), skl aktywow ych jest wy y W ).
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku biezgcego
okresu, za wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modely biznesowego, ktérego celem Jest utrzymywanie
Ow zar¢ weelu kania przeplywdw pienigznych z ) ktow jak i ich sprzed: 2~ dla tych aktywow zyski
i straty z wyceny uj ne s§ w innych catk tych dochodach.
Ponadto w padku, gdy i ycja w i kap y nie jest do obrotu, MSSF 9 daje
mozliwosé dok ia nieod Inej decyzji o wyceni takiego i fi w i L

. 80,
ujgcia, w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody (wtym zyski lub straty ztytuhu ré.
) o r e TS N

poczy 8
mic kursowych). Wartosci

ujgte w innych calk y W zwigzku z powyzsza ‘wyceng nie mogg w Ppozniejszych okresach zosta¢
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu bez wzgledu na okolicznosci.

przypadku instr ow dhuinych wycenianych przez w § dziwej przez inne catkowite dochody,
przychody z tytutu odsetek, oczekiwane straty kredytowe oraz zyski i straty z tytulu réznic kursowych sq ujmowane w
Zysku lub stracie tak jak w dk OW wycenianych w iym koszcie. P fe zyski i straty s3
ymowane w innych catkowitych dochodach oraz przekwalifikowane do wyniku bi z9cego okresu przy wyk i
W zakresie szacunku utraty Sci aktywow fi ych MSSF 9 Puje model , straty p j” zawarty w
MSR 39 model ki j”, co d 1 duj ie straty nie musialoby

poprzedzac jej rozpoznania i utworzeni

Za, Ze P Jace p
a odpisu. Nowy model utraty wartosci bedzie mial zastosowanie do aktywow
foveh ite d

wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wartosci ) przez inne calk hody, za wyjatkiem
inwestycji w instrumenty kapitalowe oraz aktywéw wynikajacych z uméw.
Zgodnie z MSSF 9 strata jest ustalana na podstawie:

- straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 igcy od daty sp d j, albo

straty

MSSF 9 wprowadza nowy model

zabezpieczen z zar:

dytowej 1(ang. life-time expected loss).

h

kiem. Rodzaje

stopniu {aczy rachunkowosé
20staja_niezmienione (wartosé

iem
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Si ly i Interp. -Je zatwierdzone Rodzaj lywanej zmiany w rachunkowosci
przez UE
godziwa, przeplywy gzne oraz inwestycje netto w icznyck dsigwzigciach), lecz standard wymaga
dodatkowych osgdow.
Standard zawiera dodatk wymogi w zakresie osiggnigcia, k ia oraz zakon i hunk
bezpieczen oraz la wy y¢ dodatk kspozycj na instrumenty zabezpieczane.
Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Zmiany adresujg watpliwosci ikajace z ie MSSF 9 przed wejsci w Zycie dardi Pujgceg
Instrumenty  Finansowe z MSSF 4 Umowy MSSF 4, nad ktérym pracuje IASB. Zmiany wprowadzajg dwa opcjonal igzania. Jedno z igzan p la na
ubezpieczeniowe y dra i ia MSSF 9 przez niektérych ubezpi ieli. Drugie 13zanie, czyli podejsci
ktadk p lajg zlagodzi¢ skutki i MSSF9docmsuwejs’ciawiycienowego standardu dotyczacego
uméw ubezpieczeniowych.
Zmi: do  Miedzy dowych  Standardéw Doroczne ulepszenia MSSF 2014-2016uwierajq3nnianydostandardéw. Glownie zmiany:
Spr d; éci Fi j 2014-2016
- jg krotk i Inienia dla jed: k jacych MSSF po raz pierwszy (MSSF 1
Zastosowanie Mied: dowych Standardo Sp d. sci Fi ) Po Raz Pierwszy)
dotyczacych, migdzy innymi, piso jSciowych MSSF 71 y fi : Ujawnienia w
kresie ujawnien danych poro ych oraz iesienia aktywow fi ych, oraz MSR 19
$wiadczenia pracownicze;
- wyjasniajg ze wymogi MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach (z
wyjatkiem ujawnien skro ych infc ji fi ych zgodnie z paragrafami B10-B16 tego
dardu) maja réwniez 'w""do“’"wspéice",’.w j,
wspdlnym przedsigwzieciu oraz strukturyzowanej jednostki nieobjetej k lidacja, ktore sg

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Ai(;y\:m trwale przeznaczone do
sprzedazy oraz dzialalnosé zaniechana; oraz

- wyjasniajg, ze wyb6r w zakresie od: ep od ia metody praw wlasnos i zgodnie z MSR 28
Inwestycje w jednostkach stow ych i wspolnyct dsigwzigciach powini ¢ dok ly
ddzielnie w odniesieniu do kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia przy
poczgtkowym ujeciu tej jednostki sto j lub wspélnego przedsiewzigci

Ponadto na dzier 31 grudnia 2017 r. zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE nastepujace standardy i interpretacje:

Standardy i Interpretacje oczekujace na Rodzaj idywanej zmiany w rachunkowosci

Zatwierdzenie przez UE

KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki  KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu wymiany walut, ktorego nalezy uzy¢ dla wykazania transakcji w obcej
lub P

walucie (takiej jak kcja przychodowa), w padku gdy platnosé jest dok ul j w formie
zaliczki, oraz wyjasnia, ze datg tych transakeji jest dzi f poczatkowego ujgcia rozliczer miedzyok yeh ych
lub hodo tych okreso igzanych z zaliczkg W przypadku transak ji, w ktorych je szereg
fatnosci, dok h lub h, dla kazdej takiej transakcji jest ustalana osobna data transakcji.
KIMSF 23 Niepewnosé Zwigzana z Ujeciem  KIMSF 23 yjasnia ujecie podatku dochod 20, W przypadku gdy dejécie nie zostalo jeszcze
Podatku Dochodowego zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie przejrzystosci. Kluczow z punktu widzenia
KlMFSZSkwstiqjeﬂocma, dopodobien kcep i branego ujecia podath 80 przez organy
podath . W przypad} Jesli jest prawdopodokb , Ze organy podatk keeptuja ujecie podath , co do ktorego
Wystepuje niepewnosé, to nalezy ujaé podatki w daniu fi ym spdjnie z iami podatkowymi bez
dzwierciedlenia niep sci w ujeciu podatku biez 20 oraz odro 20. ym wypadku pod e
podatk ia (lub stratg podatkowa), sci podath oraz niewyk straty podatk nalezy ujaé w
kwocie, ktora w lepszy sposob odzwierciedli gnigcie niep Sci, przy wyk iu jednego najbardziej
prawdopodobnego wyniku badz sci ki 2j (sumy ych dopodobien mozliwych igzan).
Jednostka musi zalozyé, 2e organy podatk dokonajg weryfikacji niep 80 jecia podatkowego oraz majg peing
wiedzg o tym zagadnieniu.
Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji Zmiany doprecyzowujace sposob ujcia niektérych transakcji platnosci na bazie akcji, zawieraja wymogi w zakresie
ujmowania:
- wplywu kéw nabycia ien oraz kow innych niz warunki nabycia uprawnien na
Wwycene transakcji platnosci na bazie akcji rozli ych w srodkach pienigznych;
- transakcji na bazie akcji z cechami rozliczeni netto z lednieni bowiazko ikajacych z

wymogow podatkowych; oraz
- modyfikacji warunkéw transakcji na bazie akcji, ktére zmieniajg klasyfikacje tych transakcji z
1 h w srodkach pienieznych na rozli . h kepitalowych

w

y P Yy

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe Zmiany zezwalajg aby, wyceniaé aktywa finansowe z opcjg przedplaty, ktore zgodnie z warunkami umownymi sg
instrumentami o przeplywach pieniginych stanowigcych jedynie splate nierozli j kwoty inalnej i zaplaty
odsetek od tej kwoty, za tak dzeni jemnym, w zamor ym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, zamiast w Sci godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe spekniajg pozostale
majace zastosowanie wymogi MSSF 9.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach Zmiany wyjasniajg ze jed ki ujmujg i ycje w jednostkach zaleznych oraz polnych dsigwzigciach, dla
st yszonych oraz wspolnych przeds igwzigciach ktérych nie jest metoda praw wi Sci, zgodnie z i MSSF 9 Instrumenty Finansowe.
Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze  Zmiany do MSR 19 Wwyjasniaja w jaki sposob jednostki ujmujg koszty w dk apienia zmiany w p
(Zmi Ograni ia lub Rozli ia Planu) okreslonych swiadczen.
Zmiany 2ajg od jednostki wyk ia aktualnych zalozen w padku zmiany, iczenia lub rozli
planu aby ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia oraz odsetki netto dla p lego okresu sp d g0 od

momentu zmiany planu

Zmi do  Mied dowych Standardéw  Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 2awierajg cztery zmiany do standardow. Glowne zmiany:
§ Sci Fi j 2015-2017
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Standardy i Interpretacje oczekujace na Rodzaj lywanej zmiany w rachunkowosci
Zatwierdzenie przez UE
- 'yjasniaja, ze jed: ka dok je p ,'wyceny“'" kapitak ych we polnej dzialalnosci
kiedy obejmuje k l¢ nad tym przedsigwzieci 2zgodnie z MSSF 3 Polaczenia Przedsigwzigé;
Wyjasniaja, ze jednostka nie dokonuje p ) wyceny udzialow Kapitalowych we polnej
dziatalnosci kiedy ryskuj potk le nad wspol przedsigwzigci zgodnie z MSSF 11
Wspdlne Ustalenia Umowne;

yjasniaj, ze jed powinna zawsze ujmowac konsek je podatkowe przeplywow zwigzanyct
z dywidendg w zysku lub stracie, innych catkowitych dochodach lub kapitale w zalesnosci od tego,
gdzie transakcja lub 2zdarzenie, ktéra byla podstawg ujecia dywidendy zostala ujeta; oraz

yiasniaja, ze jednostka powi wylaezyé z pozy ych srodkéw bez scisle okres] 20 celu stodki
P Inie w celu sfi ia pozyskani dostosowywanego skiadnika aktywdw do czasu,
gdy zasadni kie dzial iezbedne do przyg ia dostosowywanego skladnika aktywow
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy bedg zakon srodki pozy pecjalnie w celu
sfinansowania pozyskania dostosowywanego skiadnika aktywow nie ig Srodkéw pozyczanych w
celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego skladnika aktywow po tym, jak dostosowywany
skiadnik aktywow jest juz gotowy do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

PEC)

Wplyw zmian standardéw na sprawozdanie finansowe
MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 »Instrumenty finansowe” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 . lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sie do
nastepujacych kategorii wyceny:

1. aktywa finansowe wyceniane Zamortyzowanym kosztem,

2. aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 9 zastapit obowigzujgcy zgodnie z MSR 39 model utraty wartoéci funkcjonujacy w oparciu o
koncepcje ,straty poniesionej” nowym modelem opartym o koncepcje n0czekiwanej straty
kredytowej”. Konsekwencja tej Zmiany jest wymég liczenia odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane s Wwg nastepujgcych kategorii:

- Koszyk 1 - ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych szacowana jest 12-miesieczna
oczekiwana strata kredytowa;

- Koszyk 3 - ekspozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci.

Spétka w celu identyfikacji Znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujace kryteria
jakosciowe:

- Opéznienia w spiacie powyzej 30 dni, chyba ze Spoétka posiada racjonaine i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i
ktére wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszytlo si¢ znacznie od momentu
poczatkowego ujecia, mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30
dni;

- Udzielenie udogodnienia w spiacie, tj. wydtuzenie terminu splaty lub roziozenie kwoty
naleznej na raty za wyjatkiem przypadkéw, w ktérych wydtuzenie terminu splaty lub
roztozenie kwoty naleznej na raty jest elementem polityki zarzgdzania plynnoscig i dotyczy
transakc;ji z jednostkami powigzanymi, zarzgdzanymi funduszami inwestycyjnymi przez MCI
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Capital TFI S.A. oraz spotkami portfelowymi tych funduszy, a Spétka ma nad tym peing
kontrole;

- Zdarzenia wigzace si¢ ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki’ utraty wartosci,
zidentyfikowane w ramach analizy historii wspdipracy z kontrahentem:

W ramach przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujgce gtéwne skiadniki aktywow, dla
ktorych mozliwe jest Wwystapienie potencjalnej korekty wynikajacej z zastosowania modelu utraty
warto$ci wymaganego przez MSSF 9:

- Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Giéwnym skiadnikiem wyzej wymienionej pozycji s naleznosci od MCI Capital TFI S.A. W efekcie
analizy Spétka nie zidentyfikowata istotnych skfadnikéw naleznosci o przeterminowaniu wigkszym

terminu spiaty lub roziozeniu kwoty naleznej na raty. Spétka nie odnotowata wzrostu ryzyka na
podstawie subiektywnych analiz ~miekkich przestanek” utraty wartosci, mogacych wplyngé na
zdolnos¢ kontrahentéw do wywigzania sie w przysziosci ze zobowigzan finansowych wobec Spokki.

Wedlug szacunku Zarzadu korekta wynikajgca z tytutu szacowania oczekiwanej straty nie bedzie
istotna.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujacych rozpoznaniem
przychodéw. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie

Zaleznie od spelnienia okreslonych kryteriow, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami
sg:

- rozkiadane w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

- Ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na
rzecz klienta.

onadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontrakty z

P
klientem nalezy aktywowaé i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Gtéwnym Zzrédiem generowanych w Spéice przychodéw jest udziat w zyskach netto jednostek
zaleznych wycenianych metodg praw wiasnosci. Ponadto, w 2017 roku spotka wygenerowata
przychody finansowe, ktére byly bezposrednio Zwigzane z rewaluacja wyceny obligacji serii C,
wykupionych 4 sierpnia 2017 r. Szczegoly zostaty opisane w Nocie 3 »Przychody i koszty
finansowe”.

W zwigzku z powyzszym, w ramach Przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnych pozyc;ji
Przychodéw, ktére powinny by¢ rozpoznawane zgodnie z MSSF 15 j z tego wzgledu, w ocenie
Zarzadu Spéiki wdrozony z dniem 1 stycznia 2018 . MSSF 15 nie bedzie miat istotnego wptywu na
Sposéb ujmowania przychodéw Spotki.

27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzyka, na ktére narazona jest Spéika:

~  ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko walutowe,
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- Tyzyko plynnosci,
-  ryzyko kredytowe.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spéika.

RYZYKO RYNKOWE

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko Zmiany stép procentowych. Narazenie Spotki
na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat bankowych,

zaciagnietych kredytéw oraz emitowanych weksli i obligaciji.

Spétka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan przeptywéw
odsetkowych z tytutu aktywéw oraz zobowigzari finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowg. Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktyw6w oraz zobowigzan finansowych:

- kredyty zaciggniete

- wiasne wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe.

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Spétka nie zwierata transakgji, ktére by ja narazaty na
ryzyko walutowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Charakter transakcji i aktywow finansowych powoduje, Zze ryzyko utraty plynnosci finansowej jest
niewielkie. Spétka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz

silniejsza pozycje negocjacyjng, wyzsza wiarygodnosé kredytowg, a takze bardziej efektywnie
wykorzystuje $rodki pienigzne oraz obniza koszty odsetkowe.

Spotka zarzadza ryzykiem Przez monitorowanie wskaznik6éw ptynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeplywow pienieznych oraz utrzymywaniu
dostepu do réznych zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces zarzgdzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzadzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy PEM, gdzie ptynne nadwyzki $rodkéw pienieznych wygenerowane przez

Jedng z metod zarzadzania ryzykiem plynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.
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RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Spétki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z depozytami bankowymi. Maksymalna
warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest réwna wartosci bilansowej lokat. Spétka zawiera
umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnosé kredytowej, a $rodki lokuje na kroétkie
okresy.

RYZYKO ZMIANY WYCEN AKTYWOW FINANSOWYCH

Ryzyko zwigzane ze spadkiem warto$ci instrumentéw finansowych - udziatéw, akgji.

Spétki zalezne co najmniej raz na kwartat $g wyceniane do wartosci godziwej posiadanych aktywéw. Stad
Zmiany warto$ci godziwych na biezaco odzwierciedlane sg w sporzadzonych sprawozdaniach., Metody
wycen zostaty opisane w Nocie 6 »Inwestycje w jednostkach zaleznych”.
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