WYBRANE DANE FINANSOWE

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwykig
(w zt/ EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

PLN’000
20030
12 405

7158

(10 357)
(1073)
11 399

(1)

Stan na dzien
31.12.2018
PLN’000
223775

70 248
31412

122 115

3424

3423769
3419591

2,09
35,67

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000
20 591
12 846

7 661
(11 234)
72
11576

414

Stan na dzien
31.12.2017
PLN’000

318 087

24 000

169 734

124 353

3424

3423 769
3423769

2,24
36,32

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

EUR’000
4694
2907
1678

(2 427)
(251)
2671

@)

Stan na dzien
31.12.2018
EUR’000

52 041

16 337

7 305

28 399

796

3423769
3419 591

0,49
8,29

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

EUR’000
4851
3026
1805

(2 647)
17
2727

97

Stan na dzien
31.12.2017
EUR’000

76 263

5754

40 695

29 814

821

3423769
3423769

0,53
8,71

sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na
ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31 grudnia 2018
roku — 4,3000, a na dziehn 31 grudnia 2017 roku — 4,1709;

poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu
sredniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku —

4,2669 oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447.
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Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezagcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757 z pOzniejszymi zmianami), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewnic¢
sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa spétki Private
Equity Managers S.A. za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018 r. oraz jej wynik finansowy za rok

obrotowy konczgcy sie tego dnia.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad

Spéki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Podpis

Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski Czionek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 17 kwietnia 2019 r.

Tomasz
Janusz
Czechowicz

Ewa

Ogrycza

Krzysztof
Roman
Konopinski

Elektronicznie
podpisany przez Tomasz
Janusz Czechowicz
Data: 2019.04.17
19:19:16 +02'00'

Elektronicznie
podpisany przez Ewa
Ogryczak

k Data: 2019.04.17

18:54:25 +02'00"

Elektronicznie podpisany
przez Krzysztof Roman
Konopinski

Data: 2019.04.17
18:49:36 +02'00'
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

NOTY PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 27 024 30 229
Koszty ogolnego zarzgdu 2 (6 957) (9 750)
Pozostate przychody operacyjne 18 150
Pozostate koszty operacyjne (55) (38)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 030 20 591
Przychody finansowe 3 13 1883
Koszty finansowe 3 (7 638) (9 628)
Zysk przed opodatkowaniem 12 405 12 846
Podatek dochodowy 4 (5 247) (5 185)
Zysk netto 7158 7661
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - -

7158 7661

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 5 2,09 2,24
Rozwodniony 5 2,09 2,24

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z informacja
dodatkowg i innymi informacjami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach
7 do 37.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
NOTY PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 558 693
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 6 218 373 311616
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2 666 2778
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 7 7
221 604 315 094
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 504 2416
Inne aktywa finansowe 15 1110 -
Udzielone pozyczki 160 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 397 428
2171 2993
Aktywa razem 223775 318 087
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 9 3424 3424
Kapitat zapasowy 9 101 354 103 711
Pozostate kapitaty rezerwowe 9 11 500 10 747
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (1 128) (1 128)
Zysk netto 7158 7661
Akcje wiasne (193) (62)
122 115 124 353
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji 11 37498 -
Pozyczki i kredyty bankowe 14 32750 24 000
70 248 24 000
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 12 3745 5490
Zobowigzania z tytutu obligacji 11 10 728 45 508
Zobowigzania z tytutu weksli 13 8 318 13738
Pozyczki i kredyty bankowe 14 7 858 6 853
Inne zobowigzania finansowe 15 - 97 412
Rezerwy 16 763 734
31412 169 734
Pasywa razem 223775 318 087

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacja dodatkowg i innymi informacjami
objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 37.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2017
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji

Rozliczenie Programu Motywacyjnego dla Rady
Nadzorczej 2012

Pokrycie straty kapitatem zapasowym

Wykup obligacji zamiennych na akcje (seria C)
Skup akcji wtasnych

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2017

Stan na dzien 01.01.2018
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akcji
Skup akcji wtasnych

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2018

Pozostate
Kapitat zapasowy kapitaty
. rezerwowe Niepodzielon . Kapitat
po?satg::/ac:wy Emisja _ak_cji Wycena ) B w?/f\ik z lat g Zysk netto “';Ailggfe wlgsney
powyzej elementu Podziat Program opcji ubiegtych razem
wartosci kapitalowego zysku menadzerskich
nominalnej obligacji
3424 28 382 3611 95 582 6 727 (22 237) 10507 - 125 996
- - - 887 - 9620 (10 507) - -
- - - - - (10 032) - - (10 032)
- - - - 4113 - - - 4113
- - - - (93) - - - (93)
- (12 214) - (9 307) - 21521 - - -
- - (3 230) - - - - - (3 230)
- - - - - - - (62) (62)
- - - - - - 7 661 - 7661
3424 16 168 381 87 162 10 747 (1128) 7 661 (62) 124 353
3424 16 168 381 87 162 10 747 (1128) 7 661 (62) 124 353
- - - - - 7 661 (7 661) - -
- - - (2 357) - (7 661) - - (10 018)
- - - - 753 - - - 753
- - - - - - (131) (131)
- - - - - - 7158 - 7 158
3424 16 168 381 84 805 11 500 (1128) 7158 (193) 122 115

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjg dodatkowg i innymi informacjami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego

na stronach 7 do 37.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych

Roznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek i prowizji

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy majgtku trwatego

Wydatki na pozyczki udzielone

Woptlywy z udzielonych pozyczek

Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych

Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych

Sptata zobowigzan finansowych wraz z odsetkami
Zaciagniecie zobowigzan finansowych

Whyptata dywidendy wraz z odsetkami

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
7158 7 661
214 351

(27 024) (30 229)
4 (869)

753 4020
7245 8359

(5 457) (4 203)
6 450 4087
29 488
1912 (2 086)

(1 745) 1538
112 (351)

(10 357) (11 234)
- 2

- (44)

- 114

(6) -
(1067) -
(1073) 72
(131) (62)
(12 650) (28 030)
15 000 29 676
(10 018) (10 032)
(2 654) (3362)
21852 23 386
11 399 11576
(31) 414
428 14

397 428

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac fgcznie z informacjg dodatkowsg i innymi
informacjami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 37.
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INFORMACJA DODATKOWA ZAWIERAJACA ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje ogdlne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25
listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce nadano:
— REGON: 142695638

—  NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie

—  Czas trwania Spdéiki jest nieoznaczony

Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest przede wszystkim dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
Spotka jest spétka dominujgcg grupy kapitatowej Private Equity Managers S.A.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu réznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢
Grupy skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine
debt.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r, poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw
papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Data sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzgd Spotki w dniu 17 kwietnia
2019r.

Data sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres ubiegty, tj. od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
zostato sporzadzone przez Zarzad Spoétki w dniu 27 marca 2018 r. oraz zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2018 r. Dnia 30 listopada 2018 r. sprawozdanie
finansowe za rok 2017 zostato ztozone do elektronicznego repozytorium Krajowego Rejestru Sgdowego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Spéika
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane w jednostkowym sprawozdaniu
prezentowane sg w tysigcach zlotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania osgdéw,
szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych
sie do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w informacji dodatkowej zawierajacej istotne zasady
rachunkowosci oraz innych danych objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére
stanowig jego integralng cze$¢. Oszacowania i osady poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one
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z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
sg zasadne oraz nowych informaciji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zalozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy.

Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegoélnych programéw pfatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spofki
przyjete do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej
ceny wykonania akcji Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku
historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu
w ktorym uprawniony moze wykonac¢ prawa wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki
portfelowe funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spofki
(wyjscie czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej
inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami
poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle
rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu
ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatdw. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest
kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej inwestycji w spotke w
portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwot przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku
odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski
podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r., z wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania nowych MSSF opisanych w nocie
27.
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1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
W tej pozycji Spétka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spétkach zaleznych:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. 273 1532
PEMSA Holding Limited* ©) 4 562
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 26 613 24 148
PEM Seed Capital Sp. z 0.0.* 454 (13)
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. 9) -
27 024 30 229

*W dniu 18 pazdziernika 2018 roku zostata zmieniona firma, pod ktérg dziata spotka MCI Ventures Sp. z
0.0. na PEM Seed Capital Sp. z 0.0. W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy
zarejestrowat potgczenie z PEMSA Holding Limited, w ramach ktérego PEM Seed Capital Sp. z 0.0. byta
spotkg przejmujgca. Z powyzszego wzgledu udziat w wyniku PEMSA Holding Limited rozpoznany w
wyniku 2018 roku dotyczy udziatu w wyniku spétki za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia rejestracji
potgczenia. Natomiast, udziat w wyniku PEM Seed Capital Sp. z 0.0. rozpoznany w wyniku 2018 roku
dotyczy udziatu w wyniku MCI Ventures Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia rejestracji
potgczenia oraz udziat w wyniku potgczonych spétek dziatajgcych pod firmg PEM Seed Capital Sp. z o.0.
za okres od dnia rejestracji potgczenia do 31 grudnia 2018 roku.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci. Jako zysk z inwestycji
wykazany zostat udziat PEM (spétka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne
w zaprezentowanych okresach sprawozdawczych.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (214) (351)
Zuzycie materiatéw i energii (54) (76)
Ustugi obce* (2372) (2 744)
Podatki i optaty (32) (14)
Wynagrodzenia** (3516) (5 620)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (73) (48)
Pozostate koszty (696) (899)
(6 957) (9 750)

*Na pozycje kosztow z tytutu ustug obcych sktadajg sie miedzy innymi koszty najmu powierzchni biurowej,
marketingu, reklamy, rekrutacji, ustug prawnych, doradczych, audytorskich i ksiegowych. Nizszy poziom
kosztéw w biezgcym roku obrotowym jest wynikiem nizszych kosztow z tytutu rekrutacji i ustug prawnych.
**Zmniejszenie kosztow wynagrodzen w stosunku do ubiegtego roku wynika z rozpoznania w 2017 r.
wyzszych kosztéw nowego programu ESOP oraz kosztéw premii dla Pana Tomasza Czechowicza,
ktorych koszt w 2017 r. wynidst odpowiednio 2.027 tys. zt oraz 623 tys. zt. Dodatkowe informacje w Nocie
17 ,,Swiadczenia pracownicze”.
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody 8 10

efektywnej stopy procentowej, w tym:

- Przychody odsetkowe od pozyczek 7 10
- Odsetki od Cash Pool 1 -
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto* 1 1007
Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje (seria C)** - 863
Inne 4 3

13 1883

*Zysk z tytutu roznic kursowych w 2017 r. wygenerowany zostat na wyemitowanych przez Spétke
obligacjach serii C w zwigzku z umocnieniem sie kursu PLN w stosunku do waluty EUR w okresie od 1
stycznia 2017 r. do 4 sierpnia 2017 r. (dzien wykupu obligacji).

**W 2017 r. Spotka zrealizowata zysk na przedterminowym wykupie obligacji serii C w dniu 4 sierpnia
2017 r. stanowigcy roznice pomiedzy wartoscig bilansowg i wartoscig godziwg obligacji serii C na dzieh
wykupu.

Koszty finansowe

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (645) (638)
Kredytéw bankowych* (1 292) (546)
Otrzymanych pozyczek (35) (35)
Wyemitowanych obligacji** (2 718) (4 585)
Cash pool*** (2 547) (3 363)
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu (382) (242)
Prowizja od otrzymanego kredytu (14) (64)
Inne (5) (155)
(7 638) (9 628)

*Wzrost kosztow odsetkowych od kredytéw bankowych w zwigzku ze zwiekszeniem salda kredytu
terminowego w ING Banku Slgskim S.A. z 25 min PLN do 40 min PLN. Szczegély zostaly opisane w
Nocie 14 ,,Pozyczki i kredyty bankowe”.

**Spadek kosztow odsetkowych od wyemitowanych obligacji w zwigzku z wykupem obligacji serii C w
dniu 4 sierpnia 2017 r.

***Pozycja obejmuje koszty z tytutu odsetek w zwigzku z wykorzystaniem ustugi cash pool. Od 14 lipca
2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkow spétek z Grupy. Cash pooling jest jednoczesnie
instrumentem zarzgdzania gotowka, ktéry jest dziataniem zwigzanym z celowym ksztattowaniem
krotkoterminowego potencjatu finansowego. Podmiotem organizujgcym i zarzgdzajgcym systemem ,Cash
pool” (agentem) jest PEM AM. Szczegoty zostaty opisane w Nocie 15 ,,/nne zobowigzania finansowe”.
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4. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy — cze$¢ biezgca

Korekty ujete w sprawozdaniu biezgcego okresu, dotyczgce czesci biezgcej
podatku dochodowego za poprzednie okresy

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk brutto

Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej (19%)
Wptyw réznic trwatych pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

- Aktualizacja wartosci inwestycji w akcje i udziaty

- Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje (seria C)

- Bilansowe réznice kursowe

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu

- Naliczone odsetki od obligaciji

- Odsetki od euroobligaciji

- Opcje menadzerskie

- Koszty odsetek i prowizji kredytu

- Koszty odsetek cash pool

- Koszty reprezentaciji

- Koszty poreczenia kredytu

- Spfacone odsetki od weksli niepodatkowe

- Pozostate koszty niepodatkowe, w tym podréze stuzbowe

- Odsetki budzetowe

Pozostate

- Korekty ujete w sprawozdaniu biezgcego okresu dotyczgce czegsci biezgcej
podatku dochodowego za poprzednie okresy

- Strata zrédto Zyski kapitatowe

- Korekta kosztow ubiegtego okresu

- Utworzenie aktywa od straty podatkowej

- Odwrécenie réznic przej$ciowych z poprzednich okreséw objetych
odpisem aktywa

- Rozpoznanie réznic przej$ciowych od kosztoéw ujetych w poprzednich
okresach

- Inne

Podatek dochodowy od straty/zysku rozliczonego z PGK PEM
Obcigzenie podatkowe w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow

Efektywna stopa podatkowa

Za okres:
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
(5 135) (4 562)

- (974)

(112) 351

(5 247) (5 185)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
12 405 12 846
(2 357) (2 441)

2760 2972
6 496 5783
6 496 5 452

- 164

- 167
(1721) (2 598)
(516) (518)

- (353)

(143) (848)
(246) (94)
(483) (639)
17) @27
(73) (30)
(156) -
(87) (62)

- (27)

(2 015) (213)
(29) (974)

(1 990) -
- (35)

- 179

- 520

- 29

4 68

5 650 5716
(5 247) (5 185)
42% 40%
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Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2018 r.

Poniesione w latach Poniesio_na Wykorzyst_ana w Do Wykorzy_stania w Do wykorzystania do
w kwocie kwocie kwocie czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1379 - 690 1 rok po wyjsciu z PGK
2013 290 - 290 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 1734 - 1734 3 lata po wyjsciu z PGK
2015 9811 - 9811 4 lata po wyjsciu z PGK
01-06/2016 2639 - 2639 5 lat po wyjsciu z PGK
15 853 - 15 164

Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2017 r.

Poniesione w latach Poniesio_na Wykorzyst'ana w Do Wykorzy_stania w Do wykorzystania do
w kwocie kwocie kwocie czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok

2012 1379 - 690 1 rok po wyjsciu z PGK

2013 290 - 290 2 lata po wyjsciu z PGK

2014 1734 - 1734 3 lata po wyjsciu z PGK

2015 9811 - 9811 4 lata po wyjéciu z PGK
01-06/2016 2639 - 2639 5 lat po wyjsciu z PGK

15 853 - 15164

Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien  Stan na dzien

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
2881 2881

402 460

3283 3341

617 563

617 563
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty
poc?a_tkowe Inne aktywa Razem
mozliwe do
odliczenia
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2016 2702 2702
Wptyw na wynik finansowy 179 460 639
Woptyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2017 2881 460 3341
Wptyw na wynik finansowy (58) (58)
Whptyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2018 2881 402 3283
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana wyceny
) Inne
jednostek . . Razem
. zobowigzania
zaleznych
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2016 270 5 275
Wptyw na wynik finansowy 291 3) 288
Wplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2017 561 2 563
Wptyw na wynik finansowy 51 3
Wplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2018 612 5 617
Aktywa netto z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 31 grudnia 2017 2778
Stan na 31 grudnia 2018 2 666

Private Equity Managers S.A. jest spotkg dominujgcg w Podatkowej Grupy Kapitatowe] (,PGK”)
utworzonej wspolnie z PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A. w potowie 2016 r.
Rokiem podatkowym PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca. Umowa zostata zawarta na okres trzech
kolejnych lat podatkowych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka jest w trakcie
trzeciego roku funkcjonowania PGK.

W okresie trwania PGK spotki jg tworzgce sg zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy
wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 2% (w roku podatkowym rozpoczetym w dniu
1 lipca 2018 roku) i 3% (w latach podatkowych zakonczonych do 30 czerwca 2018 roku) liczonych jako
udziat dochodéw w przychodach. W przeciwnym wypadku PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczesnie spofki
przez okres funkcjonowania PGK nie moga korzysta¢ z zadnych zwolnien od podatku dochodowego na
podstawie odrebnych ustaw.

Straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu
PEM bedzie uprawniony do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych
pieciu latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu
najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych lat podatkowych.

W zwigzku z powyzszym Spétka ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe powstate
przed powstaniem PGK z uwagi na to, ze ich rozliczenie nastgpi w okresie pdézniejszym (aktywa z tytutu
podatku odroczonego przypadajgce do realizacji po uplywie 12 miesiecy). Spoétka jednoczesnie
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potwierdza, ze jest w stanie wygenerowac¢ w przysztosci dochéd podatkowy pozwalajgcy jej rozliczyc

straty podatkowe.
5. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

6. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited**

PEM Asset Management Sp. z 0.0.*
PEM SEED Capital Sp. z 0.0.**

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
7158 7661
3420 3424

2,09 2,24

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
31985 31712

- 12 624

173 332 267 295

13 056 (15)

218 373 311616

*Zmniejszenie wartosci udziatdbw w PEM Asset Management. Sp. z 0.0. w stosunku do okresu
porownawczego wynika z umowy nabycia 87 udziatow wtasnych w celu ich umorzenia zawartej w dniu 17
pazdziernika 2018 roku pomiedzy Spétkg a PEM Asset Management. PEM Asset Management z tytutu
nabycia udziatdow zobowigzata sie wyptaci¢ Spotce wynagrodzenie w wysokosci 96.126.361,71 zi
Wynagrodzenie zostato ustalone w oparciu o wycene Spotki do wartosci godziwej metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

**W dniu 18 pazdziernika 2018 roku zostata zmieniona firma, pod ktdrg dziatata spotka MCI Ventures Sp.
z 0.0. na PEM Seed Capital Sp. z 0.0. W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy dla M. st.
Warszawy zarejestrowat potgczenie z PEMSA Holding Limited, w ramach ktérego PEM Seed Capital Sp.
Z 0.0. byta spoétkg przejmujaca.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metoda praw wtasnosci.
Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi.

— PEM Asset Management Sp. z 0.0.
Spétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix
Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ

— PEM Seed Capital Sp. z 0.0.
Spétka powstata z potgczenia MCI Ventures Sp. z 0.0. z PEMSA Holding Limited posiadajgca
certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ.

— Helix Ventures Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spétka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiada
65% udziatéw. Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej.
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— Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.

Spotka bezposrednio zalezna od PEM. Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spotka nie

prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

We wszystkich wymienionych powyzej spoétkach bezposrednio zaleznych od PEM, Spoétka posiada

bezposrednio 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 53 1906
Pozostate naleznosci handlowe 19 42
Naleznosci podatkowe / budzetowe 8 22
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 371 347
Inne naleznosci 60 107
511 2423

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 7 7
Czes¢ krotkoterminowa: 504 2416
511 2423

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokos$ci 397 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31
grudnia 2017 r. 428 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku maklerskim oraz bankowym.

9. Kapitaty wlasne
Kapital podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 3424 3424
Liczba akcji w szt. 3423769 3423769
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt) 3424 3424

Kapital zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 103 711 127 575
Pokrycie straty kapitatem zapasowym - (21 521)
Whyptata dywidendy* (2 357) -
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - 887
Kapitat z tytutu emisji obligacji zamiennych - (3 230)
Stan na koniec okresu 101 354 103711

*t gczna wartos¢ wyptaconej w 2018 roku dywidendy to 10.018 tys. zt, z czego 2.357 tys. zt z kapitatu zapasowego i

7.661 tys. zt z zysku za rok 2017.
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Pozostale kapitaly rezerwowe

Stan na poczatek okresu

Rozliczenie Programu Motywacyjnego dla Rady Nadzorczej 2012

Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2017*

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
10 747 6 727

- (93)

753 4113

11 500 10 747

*Programy Motywacyjne opisano w Nocie nr 18 ,,Programy motywacyjne oparte na bazie akcji”.

10. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.12.2018 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gtoséw na Udziat w ogolnej liczbie

zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379043 11,07%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, nie

przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.12.2017 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gtoséw na Udziat w ogoélnej liczbie

zakladowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1084 927 31,69% 1084 927 31,69%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spotke, nie

przekracza 5%.
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11. Zobowiagzania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowiagzania na dzien emisji 40 000 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 40 000 40 000
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 14 078 11 360
Odsetki zaptacone - koszty narastajgco (5 852) (5 852)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 48 226 45 508
Cze$¢ dtugoterminowa: 37 498 -
Czes¢ krotkoterminowa: 10 728 45 508
48 226 45 508

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 31 grudnia 2018 r. obejmujg obligacje objete przez MCI Asset
Management Sp. z 0.0. V S.K.A. Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.KA.
zostaty wyemitowane 20 grudnia 2013 r.; tgczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt. Dnia
24 sierpnia 2018 r. podpisane zostato porozumienie zmieniajgce termin wykupu obligacji z 20 grudnia
2018 r. na 20 czerwca 2020 r.

12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 185 115
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych* 1278 2 966
Zobowigzania z tytutu podatkow** 1167 1484
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 15 7
Zobowigzania z tytutu Carry fee*** 1036 810
Rozliczenia miedzyokresowe 54 85
Pozostate zobowigzania 10 22
3745 5490

*Na pozycje zobowigzah wobec podmiotow powigzanych sktadajg sie gtdwnie zobowigzania z tytutu
wynagrodzenia za udzielone poreczenie, podnajmu powierzchni, zobowigzania z tytutu refaktur kosztow
telefondw i takséwek.

**Na pozycje zobowigzan z tytutu podatkow sktada sie przede wszystkim zobowigzanie z tytutu zaliczki
na podatek dochodowy od osdb prawnych za grudzier 2018 roku.

***Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee w zwigzku z rekapitalizacjg inwestycji w spoétke
NaviExpert, czesciowym wyjsciem z inwestycji w spétke Indeks Bilgisayar oraz wyj$ciem z inwestycji w
spotke iZettle.

13. Zobowigzania z tytutu weksli

Spoétka zarzadza plynnoscig finansowg przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych —
weksli.
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Na dzien 31.12.2018 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych
podmiotow:

Termin Oprocentowanie Wartos¢ .Wartosc
: naliczonych Razem
wykupu (state) nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2019-03-28 4,79% 8218 100 8 318
8218 100 8318

*Spoétka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Na dzien 31.12.2017 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych
podmiotow:

Termin Oprocentowanie Wartos¢ .Wartosc
: naliczonych Razem
wykupu (state) nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2018-09-29 4,79% 7 500 443 7943
MCI VentureProjects o
Sp. 7 0.0. VI SKA** 2018-11-02 4,80% 3500 191 3691
MCI VentureProjects o
Sp. 2 0.0. VI SKA** 2018-12-01 4,79% 2096 8 2104
13 096 642 13738

*Spoétka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0
**Spoétka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FIZz

14. Pozyczki i kredyty bankowe

Pozyczki - stan na dzien 31.12.2018

. . . . Oprocentowanie Stan
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin splaty (state) zobowiazan
% PLN’000

MCI Asset Management Private Equity Managers
Sp. 2 0.0. V SKA SA 31.12.2019 3,27% 1 206*
1206

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2018
Rodzaj . ) L
Kredytodawca fi - Termin sptlaty Oprocentowanie Stan zobowiagzan
inansowania
% PLN’000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 39 402
ING Bank $laski S.A. kredyt w rachunku 31.12.2019 WIBOR 1M + 1% *
biezacym
39 402
W tym:

Czes¢ dtugoterminowa: 32750
Czesc¢ krotkoterminowa: 6 652
39402

*Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 0 zt.
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Pozyczki - stan na dzien 31.12.2017

. . . . Oprocentowanie Stan
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin splaty (state) zobowiazan
% PLN’000

MCI Asset Management Private Equity Managers
Sp. 7 0.0. V SKA SA 31.12.2018 3,27% 1171*
1171

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2017
Rodzaj . . L
Kredytodawca fi : Termin sptaty Oprocentowanie Stan zobowigzan
inansowania
% PLN’000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25 006
ING Bank $laski S.A kredyt w rachunku 26.07.2018  WIBOR 1M + 1 p.p 4676
o biezgcym o A
29 682
W tym:

Czes$¢ diugoterminowa: 24 000
Czes¢ krotkoterminowa: 5682
29 682

15. Inne aktywa/zobowiagzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,,Cash pool” {j. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata
silniejszg pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowg, a takze bardziej efektywnie
wykorzystuje Srodki pieniezne oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien 31.12.2018 r. Spoétka posiadata naleznos¢ od PEM Asset Management z tytutu ,cash pool” w
kwocie 1.110 tys. zl, za$ na dzien 31.12.2017 r. Spdtka posiadata z tego samego tytutu zobowigzanie
wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie 97.412 tys. zt.

Zmniejszenie salda zobowigzania wynika z umowy potrgcenia wierzytelnosci podpisanej w dniu 18
pazdziernika 2018 r. zawartej pomiedzy Spoétkg oraz PEM Asset Management sp. z 0.0., w ramach ktérej
strony postanowity dokona¢ potragcenia zobowigzania Private Equity Managers S.A. wobec PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z wynagrodzeniem z tytutu zbycia udziatow w PEM Asset Management Sp. z o.0.

16. Rezerwy
Stan na dzien  Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 98 185
Fundraising fee 60 -
Pozostate rezerwy 605 549
763 734
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Wvszczeadlnienie rezerw Wartos¢ na  Zawigzanie Rozwigzanie = Wykorzystanie Warto$¢ na
y 9 01.01.2018 rezerw rezerw rezerw 31.12.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na'ko_szty badania 185 08 (185) ) 08
sprawozdania finansowego
Fundraising fee - 60 - - 60
Pozostate rezerwy 549 605 (22) (527) 605
Rezerwy razem 734 763 (207) (527) 763
17. Swiadczenia pracownicze
Z tytulu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace
kwoty:
Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Koszty biezgcego zatrudnienia 2763 1507
Koszty ubezpieczen spotecznych 63 43
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i 753 4113

pracownikom
Inne swiadczenia na rzecz pracownikéw 10 5
3589 5668

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenie state 1268 1297
Wynagrodzenie zmienne* 777 (652)
Koszty programu motywacyjnego* 753 4113
2798 4758

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzer Rady Nadzorczej 301 303
301 303

*W zwigzku z podjetg decyzjg o przyznaniu Prezesowi Zarzgdu programu motywacyjnego rozliczanego w
akcjach PEM powigzanego z wyjsciem z inwestycji Wirtualna Polska i naleznym w zwigzku z tym
wynagrodzeniem (Carry fee) rezerwa z tytutu Carry fee utworzona w drugim potroczu 2016 r. zostata
rozwigzana w pierwszym kwartale 2017 r., natomiast w jej miejsce ujeto w tym samym okresie koszt
programu motywacyjnego w wysokosci 2.038 tys. zi, co wptyneto na zmniejszenie kosztu z tytutu

wynagrodzenia zmiennego i zwigkszenie kosztow programu motywacyjnego w 2017 r.
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Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikow

Zarzad 3 4
Rada Nadzorcza 5 6
Pracownicy operacyjni 6 5
14 15

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w 2018 oraz 2017 r.

Wyptacone zaliczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie wyptacita zaliczek cztonkom Zarzgdu w 2018 oraz 2017 r.

18. Programy motywacyjne oparte na bazie akcji

Umowa opcji menadzerskich dla Prezesa Zarzadu — Pana Tomasza Czechowicza

Na podstawie umowy opcji menadzerskich zawartej 23 marca 2017 r. pomiedzy Spétkg a Prezesem
Zarzadu Tomaszem Czechowiczem, Spétka zobowigzata sie umozliwi¢ Tomaszowi Czechowiczowi
objecie do 273.900 nowych akcji w kapitale zaktadowym PEM, ktore reprezentowatyby do 8% ogodlne;j
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu PEM istniejacych w dniu podpisania umowy, w okresie od
1 kwietnia 2017 r. do 1 stycznia 2022 r., w zamian za wktad pieniezny. Tres¢ umowy opcji menadzerskich
zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg PEM w dniu 16 marca 2017 r.

W ramach umowy opc;ji strony postanowity rozwigzaé zawartg przez nie w dniu 26 czerwca 2015 r. umowe
opcji menadzerskich.

Cena emisyjna akcji obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych wynosi
57,61 ziotych za kazdg obejmowang akcje. Program zostat podzielony na cztery rowne transze akcji
menadzerskich po 68 475 akcji kazda, przypadajgcych odpowiednio na 2017, 2018, 2019 oraz 2020 rok.
Nabycie praw do akcji menadzerskich z kazdej z transz ma miejsce odpowiednio 1 kwietnia 2017 r.,
1 stycznia 2018 r., 1 stycznia 2019 r. oraz 1 stycznia 2020 r. Okres wykonywania praw z nabytych
warrantéw w przypadku transz druga-czwarta uptywa odpowiednio w ciggu 2 lat od momentu nabycia
praw do akcji, natomiast w przypadku transzy pierwszej w dniu 1 stycznia 2019 r.

Wykonanie przez Tomasza Czechowicza praw z warrantow subskrypcyjnych uzaleznione jest od
tacznego spetnienia nastepujgcych warunkéw: (1) ztozenie pisemnego oswiadczenia o wykonaniu praw z
warrantéw subskrypcyjnych w ramach rocznej transzy akcji menadzerskich ze wskazaniem liczby
warrantow subskrypcyjnych, z ktérych wykonuje prawa oraz (2) nie zachodzi przypadek Bad Leaver, ktory
nastepuje gdy dojdzie do rozwigzania kontraktu menadzerskiego przez PEM ze skutkiem
natychmiastowym.

Koszt z tytutu tego programu motywacyjnego ujety w 2018 r. wyniést 800 tys. zt. (koszt ujety w 2017 r.
wyniost 2.027 tys. zt)

Umowa opcji menadzerskich dla wybranych Cztonkéw Zarzadu

Dnia 2 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers powzieta uchwate w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla dwoch czionkéw zarzgdu Spotki. Czionkowie zarzgdu uczestniczg
w programie motywacyjnym poprzez prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B3
upowazniajgcych do zamiany warrantéw na akcje Spoétki. W ramach programu motywacyjnego Spétka
miata zaoferowa¢ cztonkom zarzgdu 10 272 akcji. Cena emisyjna akcji obejmowanych w drodze realizacji
uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych miata wynosi¢ 57,61 ztotych za kazdg obejmowang akcje. Spotka
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miata zaoferowac¢ nabycie warrantow subskrypcyjnych w terminie do 30 czerwca 2018 r. Okres wykonania
praw z nabytych warrantow uptywa w dniu 31 grudnia 2022 r.

Koszt z tytutu tego programu motywacyjnego ujety w 2017 r. wynidst 47 tys. zt.

W dniu 16 pazdziernika 2018 roku Rada Nadzorcza Private Equity Managers powzieta uchwate w sprawie
uchylenia uchwaty z 2 pazdziernika 2017 r.

19. Dywidenda

W dniu 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.
podjeto uchwate o podziale zysku Spétki za 2017 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z
rekomendacjg Zarzadu, przeznaczyto zysk netto Spotki za rok obrotowy 2017 w kwocie 7.660.580,69 zi
w catosci na wyptate dywidendy.

Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o uzyciu kapitatu zapasowego
Spotki, w kwocie 2.357.016,06 zt i przeznaczeniu go na poczet wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy
Spaiki.

taczna kwota dywidendy wyniosta 10.017.596,75 zt. Laczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spdiki,
na ktore wyptacona zostata dywidenda z zysku za rok obrotowy 2017 wyniosta 3.423.769.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki ustalito dzien dywidendy na 9 lipca 2018 roku oraz termin wyptaty
dywidendy na dzien 9 pazdziernika 2018 roku.

Planowana dywidenda za rok 2018

Zarzad Spoétki zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy niewyptacanie dywidendy z zysku
za rok 2018.

20. Instrumenty finansowe

Stan na Stan na

dzien dzien

31.12.2018 31.12.2017

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci Wyceniane metodg praw wtasnosci 218 373 311616
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 511 2423
Inne aktywa finansowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1110 -
Udzielone pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 160 149
Zobowigzania z tytutu obligac;ji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 48 226 45 508
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 3745 5490
Inne zobowigzania finansowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 97 412
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 40 608 30 853
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8318 13738

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywow mogtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie
wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
transakgiji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene
rynkowa, jesli jest dostepna.

Spoétka posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej. Do instrumentow tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz
finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Spétka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw
finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa
tych instrumentdw jest bliska ich wartosci ksiegowej.
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21. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spofce nie wystepowaly inne niz
. . p a . - . . .
wymienione w Nocie nr 22 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

22. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone
Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka nie posiadata udzielonych poreczen.

Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako
Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A.
jako Kredytodawca. Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tacznej kwocie 30.000.000 zt (w
tym 5.000.000 zt w postaci kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu
terminowego (Transza A)), ktérych przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w
toku zwyktej dziatalnosci oraz finansowanie zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez
Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej pomiedzy Private
Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z o0.0. i MCI Capital S.A. jako
Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca. W ramach aneksu Kredytobiorca
zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt.

PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan
pienieznych oraz zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie
Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie
udzielone przez Porgczyciela zostato pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku
z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty 54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia
2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu
oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku.

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za
nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Transzy B finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. finansowania. MCI
Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwlocznie na zgdanie
Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie
udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do
dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci
ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5 kodeksu
postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Poreczenie zostata udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujacych przestanek:

- nastapi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.
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23. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (brutto)

Badanie rocznych sprawozdan finansowych
Przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych

Pozostate ustugi

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
246 197

102 102

- 23

348 322

Spdtka nie zidentyfikowata istotnych zdarzen po dacie bilansowej, ktére powinny zosta¢ ujawnione w

sprawowaniu finansowym.

25. Podmioty powigzane

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tyt. cash pooling
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Znaczacy
inwestor

Spotki
zalezne

218 373

160
48
1110

747

3

48 226
1206

12
27 024

262
(5 681)

Pozostate*

(1 060)
(2

Razem

218 373

160
53
1110

1278
3

48 226
1206

12
27 024

(798)
(5 683)
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2017 r.

Zigsvc;;?; z;zg::g Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 311 616 - 311616
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 149 - 149
Naleznosci handlowe - 1900 6 1906
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 441 2525 2 966
Zobowigzania z tyt. obligacji - 45 508 - 45 508
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1171 - 1171
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 97 412 - 97 412
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 10 - 10
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 30 229 - 30 229
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (1 003) (1 003)
Koszty finansowe - (6 369) (24) (6 393)

*Jako podmiot pozostaty Spoétka traktuje MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0.
26. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania. Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.

Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak te przyjete do informacji na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2017 r., z wyjgtkiem zmian wynikajgcych z zastosowania nowych Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére obowigzuja od 1 stycznia 2018 r. (MSSF 9 oraz MSSF 15)
opisanych w nocie 27.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dziatalnosci.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzieh. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej sa to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spotki
oraz zapewnieniem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogdlnego zarzadu zalicza sie m.in.:
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— wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow, a takze koszty ubezpieczen spotecznych
(dotyczy to osob zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych to gtdwnie koszty wynagrodzen oséb wspétpracujgcych ze Spotka, ktore nie sg
zatrudnione na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto), koszty ustug
doradczych i prawnych, koszty ksiegowe, koszty marketingu, koszty ustug audytorskich, koszty
czynszu, koszty serwiséw informacyjnych, itp.,

— amortyzacje srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

— zuzycie materiatow i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i swiadczeh kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednocze$nie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca,
a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jest w oparciu o parametry z
rzeczywistej oferty transakcji sprzedazy danej inwestycji w spotke portfelowg (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy inwestycji w spotke portfelowg (cena sprzedazy) oraz
pozostatymi przychodami z inwestycji uzyskanymi w trakcie zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na
dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang spo6tkg portfelowa, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z
inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu
wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw do funduszu zgodnie z umowg zawartg z
zarzgdzajgcym dang inwestycjg w spotke portfelowg oraz politykg wynagrodzen obowigzujgcg w Grupie.

Na wynagrodzenie zmienne Carry fee tworzone sg rezerwy. Rezerwy kalkulowane sg w oparciu o
dostepne parametry na dany dzien bilansowy najwtasciwiej odzwierciedlajgce szacunek hipotetycznego
oczekiwanego zysku netto dla danej inwestycji na dany dzien bilansowy, wyliczanego jako réznica
pomiedzy wyceng do wartosci godziwej danej inwestycji na dany dzien bilansowy i uzyskanymi do dnia
bilansowego przychodami z inwestycji (np. dywidendy), a nakladami poniesionymi na dang inwestycje
oraz zwigzanymi z dang inwestycjg, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle
rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Rezerwa na
wynagrodzenie z tytulu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji tworzona jest w wysokosci 5% hipotetycznego
zysku netto dla danej inwestycji. Poczgtkowym momentem utworzenia rezerwy na wynagrodzenie z tytutu
zarzgdzania/wyjscia z inwestycji tzw. zdarzeniem obligujgcym jest pierwszy moment wzrostu wyceny do
wartosci godziwej danej inwestycji ponad naktady powiekszone o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestyc;ji
(hurdle rate) skutkujgcy powstaniem zysku netto wyznaczonego w sposob, o ktérym mowa powyze;.
Rezerwa jest aktualizowana kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej
danej inwestycji w spotke w portfelu. Rezerwa korygowana jest o wspotczynnik rotacji oséb
zarzgdzajgcych funduszami inwestycyjnymi. Zastosowanie wskaznika wynika z doswiadczen, ktére
wskazaty, ze rotacja personelu zarzgdzajgcego funduszami inwestycyjnymi w sposob istotny przyczynita
sie do zmniejszenia rzeczywiscie wyptaconego Carry Fee w stosunku do salda tworzonych rezerw.
Rezerwa tworzona/aktualizowana jest dla wszystkich spotek znajdujacych sie w portfelu zarzgdzanych
funduszy, a nastepnie jest agregowana i ujmowana jako zwiekszenie lub zmniejszenie kosztu danego
okresu.

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej PEM rezerwy z tytutu wynagrodzenia zmiennego Carry fee tworzone
sg w spotce zarzadzajacej, tj. PEM Asset Management Sp. z 0.0., gdzie zatrudnieni sg zarzadzajacy.
W przypadku catkowitego lub czesciowego wyjscia z danej inwestycji rezerwa ogolna ulega
przeksztatceniu w rezerwe indywidualna, tj. alokowang do konkretnych zarzadzajgcych (jesli wyjscie z
inwestycji jest pewne, ale nie sg znane wszystkie parametry z oferty kupna) lub zobowigzanie z tytutu
wynagrodzenia zmiennego Carry fee (jesli znane sg wszystkie parametry z oferty kupna). Dla
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zarzgdzajgcych majgcych stosunek pracy z PEM zobowigzanie z tytutu wynagrodzenia zmiennego Carry
fee zostaje ujeta(e) dla tych os6b w PEM. Wéwczas rezerwa ogodlna (bez alokacji na poszczegdinych
zarzgdzajgcych) jest rozwigzywana w spotce zarzadzajgcej i zostaje ujete zobowigzanie po stronie PEM.
Sposoéb kalkulacji zobowigzania pozostaje bez zmian.

Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszte inwestycje (Fundraising fee)

Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszie inwestycje zwigzane jest z:

— pozyskaniem finansowania diuznego na sfinansowanie inwestycji,

— uplasowaniem emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez GK PEM,

— uplasowaniem emisji akcji PEM.

Na wyzej wymienione wynagrodzenie tworzone sg rezerwy w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym
miato miejsce wystgpienie jednego z wymienionych powyzej zdarzen.

Ptatnosci realizowane na bazie akcji

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje,
opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci
pieniezne, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatow jednostki.

taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizaciji
opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu ewentualnych
niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do
osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy).

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zakladowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Transakcje ptatnosci w formie akcji miedzy jednostkami nalezagcymi do grupy kapitatlowej

W GK PEM funkcjonuje system wynagradzania w formie akcji jednostki dominujacej PEM skierowany do
kadry menadzerskiej spotek zaleznych. Jednostka dominujgca jest zobowigzana do rozliczenia transakgji,
tj. wydania akcji PEM lub warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji PEM menadzerom
(nie lezy to w gestii spotek zaleznych). Z uwagi na sposoéb rozliczania, transakcja ptatnosci w formie akcji
jest traktowana jako transakcja rozliczana w instrumentach kapitatowych zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci w
formie akcji”. Koszty z tego tytulu ujmuje spétka zalezna, w ktodrej zatrudniony menadzer otrzymat
wynagrodzenie w akcjach PEM lub warranty uprawniajgce do objecia akcji PEM.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow 2z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.

Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
ujmowany bezposrednio w kapitatach wtasnych.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej, w okresie trwania PGK spétki jg tworzgce sg
zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie
co najmniej 2% (w roku podatkowym rozpoczetym w dniu 1 lipca 2018 roku) i 3% (w latach podatkowych
zakonczonych do 30 czerwca 2018 roku) liczonych jako udziat dochodéw w przychodach.

Straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu
spotki sg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych
pieciu latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu
najblizszych kolejno po sobie nastepujacych lat podatkowych.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Zasady stosowane od 1 stycznia 2018 roku

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy
Spdtka staje sie strong wigzgcej umowy.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
zamortyzowanym kosztem; aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez pozostate dochody
catkowite; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy; zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz zobowigzania finansowe
wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
—  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
— naleznosci handlowe oraz pozostate,
— udzielone pozyczki,
— inne aktywa finansowe.

Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
— zobowigzania handlowe oraz pozostate,
— zobowigzania z tytutu obligac;ji,
— pozyczki i kredyty bankowe,
— zobowigzania z tytutu weksli,
— inne zobowigzania finansowe.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skiladnika aktywéw lub zobowigzania finansowego innych niz wyceniane
wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Wycena aktywow finansowych po poczatkowym ujeciu, w przypadku naleznosci z tytutu obligacji oraz
udzielonych pozyczek dokonywana jest wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, w przypadku naleznosci handlowych wycena dokonywana jest w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Wycena zobowigzan finansowych po poczgtkowym ujeciu, w przypadku pozyczek i kredytow bankowych
oraz zobowigzan z tytutu obligacji i weksli dokonywana jest wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w przypadku zobowigzah handlowych oraz
pozostatych wycena dokonywana jest w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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Wplyw zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opisany w Nocie 27 ,,Wplyw zmian
standardéw na sprawozdanie finansowe”.

Zasady stosowane do 31 grudnia 2017 roku

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy
Grupa staje sie strong wigzgcej umowy.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii: sktadniki aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wiasnosci

Spotka wycenia inwestycje w udzialy w jednostkach zaleznych metodg praw wiasnosci zgodnie ze
zmienionym Standardem MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzonym przez UE w
dniu 18 grudnia 2015 .

Metoda praw wtasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w
aktywach netto podmiotéw zaleznych od Spétki od dnia objecie kontroli do dnia, na ktéry sporzgdza sie
sprawozdanie finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wowczas do dnia jej zbycia.

Zmiany te wynikajg zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak
i wszelkich innych zmian, tj. doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/ udziatéw. Ponadto w przypadku wyptat
przez podmioty zalezne dywidend, ich warto$¢ koryguje warto$¢ udziatow w okresie, w ktorym Spétka
otrzymata dywidende.

Zmiany wartosci wyceny udziatdbw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Zyski (straty) z
inwestycji”.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywdw finansowych
lub zobowigzan finansowych i uyjmowane sg zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Zasady stosowane od 1 stycznia 2018 roku

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujgc takiej oceny,
Spotka postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia
instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej
oceny Spotka porownuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na
dzieh sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien
poczgtkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg
dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia.

Spotka w celu identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria
jakosciowe:

- Opoznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Spotka posiada racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére
wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszyto sie znacznie od momentu poczgtkowego ujecia,
mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w sptacie, tj. wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej
na raty za wyjatkiem przypadkéw, w ktérych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty
naleznej na raty jest elementem polityki zarzadzania ptynnoscig i dotyczy transakcji z
jednostkami powigzanymi, zarzgdzanymi funduszami inwestycyjnymi przez MCI Capital TFI S.A.
oraz spotkami portfelowymi tych funduszy, a Spétka ma nad tym petng kontrole;

29



Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

- Zdarzenia wigzace sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki” utraty wartosci,
zidentyfikowane w ramach analizy historii wspétpracy z kontrahentem;

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli
ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczgtkowego ujecia.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto
znaczaco od momentu poczgtkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z
tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka zawsze wycenia odpis ha oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych
strat kredytowych (lub kwote rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowac¢ odpis na
oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty, ktorg nalezy uja¢ zgodnie z MSSF 9.

Wplyw zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opisany w Nocie 27 ,,Wplyw zmian
standardéw na sprawozdanie finansowe”.

Zasady stosowane do 31 grudnia 2017 roku

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

W przypadku aktywow ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli istniejg obiektywne
przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci, to kwota odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci rowna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych, a
wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych (z wylgczeniem przysztych strat z
tytutu nie $ciggniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczgtkowym ujeciu). Kwote utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw zalicza sie m.in. uzyskang przez posiadacza sktadnikéw
aktywow informacje dotyczacg nastepujgcych zdarzeh:
— znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub diuznika,
— niedotrzymania warunkéw umowy,
— przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce pewnych udogodnien ze wzgledu na trudnosci
ekonomiczne pozyczkobiorcy,
— wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizaciji finansowej pozyczkobiorcy,
— zaniku aktywnego rynku na dany skiadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe.

Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczgcy, czy
tez nie, to Spoétka wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a
zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu/wartosci odzyskiwane;j.

30



Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci bedgce skladnikiem aktywoéw sg to kontrolowane przez Spdétke zasoby majgtkowe
o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzeh przesztych, ktére spowodujg
w przysztosci wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych.

W sprawozdaniu finansowym naleznosci wykazywane sg w podziale na naleznosci dtugoterminowe
(w aktywach trwatych) i krotkoterminowe (w aktywach obrotowych).

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe sg to naleznosci o terminie sptaty powyzej roku liczgc od dnia bilansowego.
Jako dlugoterminowych nie ujmuje sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére zawsze zaliczane sg do
naleznosci krétkoterminowych. Naleznosci dlugoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne
naleznosci wymagalne w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci
krotkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Stan naleznosci podlegajgcych wykazaniu w bilansie wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci, a wiec tacznie z odsetkami z tytutu zwioki w zaptacie, pomniejszonej
zgodnie z zasadg ostroznosci — o ewentualne odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tych
naleznosci. Naleznosci wyrazone w walucie obcej na dzien bilansowy wycenia sie po srednim kursie NBP
Z dnia bilansowego.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe. Kazdg pozycje analizuje sie indywidualnie, a
wysokos¢ odpisu jest uzalezniona od sytuacji dtuznika, rodzaju nalezno$ci oraz sposobu jej
zabezpieczenia. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka zawsze wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania dlugoterminowe

Za zobowigzania dtugoterminowe uwaza sie te, ktére stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej, przelicza sie na dzien
bilansowy na walute polskg, stosujgc kurs $redni, ogloszony na ten dzieh dla danej waluty obcej przez
NBP. Zobowigzania dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czesé
zobowigzan z innych tytutdw, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spoéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne spofki oraz
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

31



Private Equity Managers S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce spotki sg mierzone przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym spétka dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty
polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej.

Zmiany standardéw

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 r.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastgpuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do
leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje wystepujace obecnie rozréznienie pomigedzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym i wprowadza wigkszo$¢ umoéw leasingu do sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest, lub zawiera w sobie, leasing jesli w zamian za wynagrodzenie przekazuje
prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowane sktadnika aktywéw na dany okres. Dla takich uméw nowy
model wymaga ujecia u leasingobiorcéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu
leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Prawa do uzytkowania podlegajg amortyzacji, natomiast od
zobowigzania nalicza si¢ odsetki. Spowoduje to powstanie wigkszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu,
nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.

Nowy standard przewiduje zawiera kilka wytaczen o ograniczonej mozliwosci zastosowania, migdzy innymi:
- dla uméw leasingu o okresie ponizej 12 miesiecy bez opcji wykupu, oraz
- dla uméw leasingu dotyczgcych sktadnika aktywow o niskiej wartosci.

Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkéw pozostanie niezmienione w zwigzku z
utrzymanym podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Woptyw standardu na Spoétke zostat opisany w nocie 28.

KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem
Podatku Dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku gdy zastosowane podejscie nie zostato
jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie przejrzystosci. Kluczowg z
punktu widzenia KIMFS 23 kwestig jest ocena prawdopodobienstwa zaakceptowania wybranego ujecia
podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli jest prawdopodobne, ze organy podatkowe
zaakceptujg ujgcie podatkowe, co do ktérego wystepuje niepewnos¢, to nalezy ujgé podatki w sprawozdaniu
finansowym spdjnie z zeznaniami podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnosci w ujeciu podatku
biezgcego oraz odroczonego. W przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strate podatkowa),
wartosci podatkowe oraz niewykorzystane straty podatkowe nalezy ujg¢ w kwocie, ktéra w lepszy sposéb
odzwierciedli rozstrzygnigcie niepewnosci, przy wykorzystaniu jednego najbardziej prawdopodobnego
wyniku badz wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem mozliwych rozwigzan).
Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe dokonajg weryfikacji niepewnego ujecia podatkowego oraz
majg petng wiedze o tym zagadnieniu.

Jednostka nie oczekuje, aby Interpretacja miata znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe poniewaz
jednostka nie ma istotnych niepewnosci zwigzanych z ujeciem podatku dochodowego.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Zmiany zezwalajg aby, wycenia¢ aktywa finansowe z opcjg przedptaty, ktére zgodnie z warunkami
umownymi sg instrumentami o przeptywach pienigznych stanowigcych jedynie sptate nierozliczonej kwoty
nominalnej i zaptaty odsetek od tej kwoty, za tak zwanym wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym
koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, zamiast w wartosci godziwej przez wynik,
jesli te aktywa finansowe spetniajg pozostate majgce zastosowanie wymogi MSSF 9.

Jednostka nie oczekuje, ze w momencie poczatkowego zastosowania Zmiany bedg miaty istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe jednostki, poniewaz jednostka nie ma aktywoéw finansowych z opcjg przedptaty.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspolnych
przedsiewzigciach

Zmiany wyjasniaja, ze jednostki ujmujg inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych
przedsiewzigciach, dla ktérych nie jest stosowana metoda praw wtasnosci, zgodnie z wymogami MSSF 9
Instrumenty Finansowe.

Jednostka nie oczekuje, ze w momencie poczatkowego zastosowania Zmiany bedg miaty istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe jednostki.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 r. zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone
przez UE nastepujace standardy i interpretacje:

Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomigdzy
Inwestorem a Spétka Stowarzyszong lub
Wspoélnym Przedsigwzigciem (Zmiany do
MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone)

Zmiany wyjasniajg, ze w przypadku transakcji dokonanej ze spdtka stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem zakres w jakim nalezy ujg¢ zwigzany z transakcje zysk lub strate zalezy od tego czy
przekazane lub sprzedane aktywa stanowity przedsiewzigcie:

- catos¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg
definicje przedsiewzigcia (niezaleznie czy przedsigwziecie ma forme jednostki zaleznej czy
tez nie).

- czg$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku gdy transakcja dotyczy aktywéw
niestanowigcych przedsigwzigcia, nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci
zatwierdzenie przez UE

Jednostka nie oczekuje aby Zmiany miaty istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe poniewaz jednostka
nie posiada jednostek stowarzyszonych ani wspdinych przedsiewziec.

MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe MSSF 17, ktéry zastepuije przejéciowy standard MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe ktory zostat wprowadzony
w 2004 roku. MSSF 4 dawat jednostkom mozliwo$¢ kontynuowania ujmowania uméw ubezpieczeniowych
wedtug zasad rachunkowosci obowigzujgcych w krajowych standardach, co w rezultacie oznaczato
stosowanie wielu réznych rozwigzan.

MSSF 17 rozwigzuje problem poréwnywalnosci stworzony przez MSSF 4 poprzez wymog spojnego
ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych, co bedzie korzystne zaréwno dla inwestoréw jak i
ubezpieczycieli. Zobowigzania wynikajgce z uméw bedg ujmowane w wartosciach biezgcych, zamiast kosztu
historycznego.

Jednostka nie oczekuje, aby Standard miat znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie finansowe, poniewaz
jednostka nie dziata w branzy ubezpieczeniowej.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw  Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 zawierajg cztery zmiany do standardéw. Gtéwne zmiany:
Sprawozdawczosci Finansowej 2015-2017
- wyjasniajg, ze jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatéw kapitatowych we wspdinej
dziatalnosci kiedy obejmuje kontrole nad tym przedsiewzigciem zgodnie z MSSF 3 Potaczenia
Przedsiewzieg;

- wyjasniajg, ze jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatow kapitatowych we wspdlinej
dziatalnosci kiedy uzyskuje wspoétkontrole nad wspolnym przedsiewzigciem zgodnie z MSSF
11 Wspolne Ustalenia Umowne;

- wyjasniaja, ze jednostka powinna zawsze ujmowac¢ konsekwencje podatkowe przeptywow
zwigzanych z dywidendg w zysku lub stracie, innych catkowitych dochodach lub kapitale w
zaleznos$ci od tego, gdzie transakcja lub zdarzenie, ktéra byta podstawg ujecia dywidendy
zostata ujeta; oraz

- wyjasniaja, ze jednostka powinna wytaczy¢ z pozyczonych $rodkéw bez $cisle okreslonego
celu $rodki pozyczone specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego
sktadnika aktywéw do czasu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania
dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy bedg
zakonczone; $rodki pozyczane specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywéw nie stanowig $rodkéw pozyczanych w celu
sfinansowania pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw po tym, jak dostosowywany
sktadnik aktywow jest juz gotowy do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze Zmiany mialy znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

Zmiany do MSR 19 Swiad ia Pracowni Zmiany do MSR 19 wyjasniajg w jaki sposéb jednostki ujmujg koszty w przypadku wystgpienia zmiany w
(Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) programie okreslonych $wiadczen.
Zmiany wymagajg od jednostki wykorzystania aktualnych zatozen w przypadku zmiany, ograniczenia lub
rozliczenia planu aby ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia oraz odsetki netto dla pozostatego okresu
sprawozdawczego od momentu zmiany planu.

Nie oczekuije sie, aby powyzsze Zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

Zmiany do MSSF 3 Pofagczenia przedsiewzigé Zmiany zawezajg i wyjasniaja definicje przedsigwziecia. Umozliwiajg réwniez przeprowadzenie uproszczonej
oceny czy zespot aktywoéw i dziatan stanowi grupe aktywdw a nie przedsiewzigcie.

Nie oczekuije sig, aby powyzsze Zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan Zmiany ujednolicajg i wyjasniajg definicje ,Istotny” oraz zawierajg wytyczne w celu zwigkszenia spdjnosci
finansowych oraz MSR 8 Zasady (polityka) stosowania tego konceptu w migdzynarodowych standardach sprawozdawczosci finansowe;j.
rachunkowosci, zmiany wartosci

szacunkowych i korygowanie bfedéw Nie oczekuije sie, aby powyzsze Zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

27. Wplyw zmian standardéw na sprawozdanie finansowe
MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
r. lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczgtkowego ujecia kwalifikuje sie do
nastepujgcych kategorii wyceny:

1. aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Natomiast, zobowigzania finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcej kategorii wyceny:

1. zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
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2. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu biznesowego zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe mogg zosta¢ zaklasyfikowane jako:
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych,
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy,
- przeznaczone do obrotu oraz inne.

Ocena modelu biznesowego ma miejsce przy poczgtkowym ujeciu aktywa finansowego, za wyjgtkiem
momentu pierwszego zastosowania standardu MSSF 9, kiedy to Spétka klasyfikuje aktywa finansowe
weditug modeli biznesowych stosowanych na dzien wprowadzenia standardu, tj. 1 stycznia 2018 r.

Kryterium modelu biznesowego odnosi sie do sposobu, w jaki Spétka zarzgdza swoimi aktywami
finansowymi w celu generowania przeptywéw pienieznych. Spétka przeprowadzita analize stosowanych
modeli biznesowych oraz sporzadzita testy SPPI (w celu oceny czy kontraktowe przeptywy pieniezne
stanowig jedynie sptate kwoty gtownej oraz odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty) dla
poszczegodlnych grup aktywow finansowych, w oparciu o ktére zaklasyfikowata grupy aktywéw
finansowych do poszczegdlnych kategorii wymienionych powyzej i zastosowata metody wyceny
odpowiednie dla kazdej z nich.

Przeprowadzona analiza modeli biznesowych i wyniki testéow SPPI wskazaty, ze zastosowanie nowego
standardu nie skutkowato istotng zmiang kategorii aktywow i zobowigzan finansowych Spoétka
prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu, a takze nie wptyneto na zmiane ich wyceny na 1 stycznia
2018r.

Na dzien pierwszego zastosowania standardu, 1 stycznia 2018 roku, klasyfikacja i wartos¢ bilansowa
instrumentow finansowych Spétki przedstawiaty sie nastepujgco:

Metoda wyceny Wartos¢ bilansowa

Pozycjaw sprawozdaniu

finansowym MSR 39 MSSF 9 MSR39  MSSF9
31.12.2017 01.01.2018 31.12.2017 01.01.2018
Naleznosci handlowe oraz Wyceniane w Wyceniane w
ozostate zamortyzowanym zamortyzowanym 2423 2423
P koszcie koszcie
Wyceniane w Wyceniane w
Udzielone pozyczki zamortyzowanym zamortyzowanym 149 149
koszcie koszcie
Srodki pieniezne i ich Wyceniane w Wyceniane w
. . . . . . . 428 428
ekwiwalenty wartosci nominalne;j wartosci nominalnej
Wyceniane w Wyceniane w
Zobowigzania z tytutu obligacji zamortyzowanym zamortyzowanym 45 508 45 508
koszcie koszcie
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w Wyceniane w
a zamortyzowanym zamortyzowanym 5490 5490
pozostate . .
koszcie koszcie
Wyceniane w Wyceniane w
Pozyczki i kredyty bankowe zamortyzowanym zamortyzowanym 30853 30 853
koszcie koszcie
Wyceniane w Wyceniane w
Zobowigzania z tytutu weksli zamortyzowanym zamortyzowanym 13738 13738
koszcie koszcie
Wyceniane w Wyceniane w
Inne zobowigzania finansowe  zamortyzowanym zamortyzowanym 97 412 97 412
koszcie koszcie
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Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane sg wg nastepujgcych kategorii:

- Koszyk 1 — ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych szacowana jest 12-miesieczna
oczekiwana strata kredytowa;

- Koszyk 2 — ekspozycje, w przypadku ktérych zidentyfikowano znaczacy wzrost ryzyka od
momentu poczgtkowego ujecia, ale dla ktérych na dzien sprawozdawczy nie zidentyfikowano
utraty wartosci. Dla takich ekspozycji ustala sie oczekiwang strate w oparciu o
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Koszyk 3 — ekspozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci.

Spotka w celu identyfikacji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria
jakosciowe:

- Opoznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Spoétka posiada racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére
wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie zwiekszyto sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia,
mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w sptacie, tj. wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej
na raty za wyjgtkiem przypadkéw, w ktorych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty
naleznej na raty jest elementem polityki zarzgdzania ptynnoscig i dotyczy transakcji z
jednostkami powigzanymi, a Spotka ma nad tym petng kontrole;

- Zdarzenia wigzace sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki” utraty wartosci,
zidentyfikowane w ramach analizy historii wspotpracy z kontrahentem;

Spotka kalkuluje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia dla naleznosci handlowych, $rodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych oraz innych aktywéw finansowych. Kalkulacja odpisu na oczekiwane straty
kredytowe odbywa sie przy uzyciu macierzy rezerw - Spotka stosuje swoje dane historyczne dotyczgce
strat kredytowych aby oszacowac oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia z tytutu aktywow
finansowych.

Kalkulacja odpisu na oczekiwane straty kredytowe sporzadzona w roku obrotowym koriczacym sie
31.12.2018 roku wskazata na nieistotng wartoS¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe, w zwigzku z
czym Spoétka odstgpita od jego utworzenia.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”)
ustanowit tzw. Model Pieciu Krokow rozpoznawania przychodow wynikajgcych z uméw z klientami.
Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Nowy standard zastgpit wszystkie
dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.

Spotka zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 roku przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego i dokonata szczegétowej analizy wptywu MSSF 15 na stosowane zasady. Spoétka
dokonata oszacowania wptywu standardu MSSF 15 i ustalita, biorgc pod uwage charakter uzyskiwanych
przychodéw, ze MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na moment i sposéb rozpoznawania przychodoéw i w
zwigzku z tym nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

28. Oczekiwany wptyw nowych standardéw zastosowanych po raz pierwszy dla okresu
sprawozdawczego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 Leasing

Spoétka dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie. W wyniku analizy dokonano
wyceny opfat z tytutu najmu powierzchni biurowej. Na podstawie wstepnie przeprowadzonych obliczen,
Spotka szacuje, iz rzeczowe aktywa trwate oraz zobowigzania finansowe wzrosng na dzien zastosowania
tego standardu po raz pierwszy o okoto 2.142 tys. zt. Standard zostanie zastosowany po raz pierwszy dla
okresu sprawozdawczego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2019 r.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktoére narazona jest Spétka:
— ryzyko rynkowe, w tym ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe,
—  ryzyko ptynnosci,
— ryzyko kredytowe.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.
RYZYKO RYNKOWE
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych. Narazenie Spotki
na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat bankowych,
zaciggnietych kredytow oraz emitowanych weksli i obligacji.

Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowa. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

— kredyty zaciggniete

— wilasne wyemitowane diuzne papiery wartosciowe.

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. Spodtka nie zwierata transakcji, ktore by jg narazaty na
ryzyko walutowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na
srodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotdowke poréwnywane jest z
dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytéw, pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
srodkoéw. Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkow spétek z Grupy. Dzieki tej ustudze Grupa zyskata
silniejszg pozycje negocjacyjna, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowg, a takze bardziej efektywnie
wykorzystuje srodki pieniezne oraz obniza koszty odsetkowe.

Spétka zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych oraz utrzymywaniu
dostepu do réznych zrédet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces zarzgdzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie Srodkami
finansowymi w ramach Grupy PEM, gdzie ptynne nadwyzki srodkow pienieznych wygenerowane przez
poszczegdlne spdtki wchodzace w sktad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty emitowane
przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki srodkéw pienieznych Spétki inwestowane
sg w krotkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.
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RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Spodtki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z depozytami bankowymi. Maksymalna
wartos¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest réwna wartosci bilansowej lokat. Spétka zawiera
umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnosc¢ kredytowej, a srodki lokuje na kroétkie
okresy.

RYZYKO ZMIANY WYCEN AKTYWOW FINANSOWYCH

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych - udziatéw, akciji.

Spoiki zalezne co najmniej raz na kwartat sg wyceniane do wartosci godziwej posiadanych aktywéw. Stgd
zmiany wartosci godziwych na biezgco odzwierciedlane sg w sporzadzonych sprawozdaniach. Metody
wycen zostaly opisane w Nocie 6 ,,/nwestycje w jednostkach zaleznych”.

37



		2019-04-17T15:30:25+0200
	Monika Dorota Nowecka 0c41fab4d1264bc58df27ff06da0c6f8c032d9bd


		2019-04-17T18:49:36+0200
	Krzysztof Roman Konopiński


		2019-04-17T18:54:25+0200
	Ewa Ogryczak


		2019-04-17T19:19:16+0200
	Tomasz Janusz Czechowicz




