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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W ROKU OBROTOWYM KONCZACYM SIE 31 GRUDNIA 2017 R,

1.  Charakterystyka dzialalnoéci MCI Capital S.A.

MCI CAPITAL S.A. (,MCI", ,Spétka”) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodacych w regionie CEE grup
private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzito SwWojg dziatalno$¢ w dwéch obszarach:
(1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzgdzania aktywami. W 2014 r. spdika z Grupy Kapitatowej
MCI (100% zalezna od MCI), fj. MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCl.PrivateVentures S.K.A. oraz
subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FiZ sprzedaly inwestorom
zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w Spolce wiekszo$ciowy pakiet akcji spotki Private Equity Managers
S.A. (.PEM"), pozostawiajac sobie 10,25% akgji spotki. Na koniec 2017 r. udziat MCI w PEM wynosit 10,24%.
PEM jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PEM, ktéra zarzadza aktywami funduszy inwestycyjnych,
ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada MCI i jednostka od niej zalezna, tj. MCl Fund Management Sp. z o.o.
Jednoczes$nie w obszarze inwestycyjnych zainteresowari Grupy MCI pozostajg branze nowych technologii
zwigzanych z Internetem, dystrybucjg IT oraz branza TMT.

Dziatalnos¢ operacyjna MCI obejmuje przede wszystkim nabywanie i zbywanie aktywow finansowych na wiasny
rachunek. MCI prowadzi bezposrednig dziatalnogé inwestycyjna typu private equity/ venture capital, inwestujgc
swoje aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjna. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0 i MCI. TechVentures 1.0 wydzielone w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajace dziatalnosé mate technologiczne spéki (Helix
Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FiZ), po instrumenty dluzne i nieruchomosci (MCl.CreditVentures 2.0
FIZ). Inwestycje w spéiki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzgdzajgcy
aktywnie wspiera rozwéj spélek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje
mozliwosci zbycia tych aktywéw. Najistotniejsze aktywa to udziaty i akcje w spétkach oraz inne instrumenty
finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

Rok 2017 MCI zamkneto zyskiem na poziomie 105 min zt (w poréwnaniu do 82 min zt straty wygenerowanej w
2016 1.). Zyski z inwestycji ksztattowaly sig na poziomie 124 min zi, co bylo gléwnie spowodowane wzrostem
wycen certyfikatow funduszy inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu Grupy MCI, skompensowane przez
spadek wyceny jednostki stowarzyszonej Private Equity Managers S.A. Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2017
r. wyniosty 4 min zi. Aktywa ogétem ksztattowaly sie na poziomie 1.361 min zt. Do najistotniejszych aktywéw
Spotki nalezy zaliczy¢ udzialy i akcje w spétkach zaleznych i stowarzyszonych (stanowigce 90% sumy
bilansowej), certyfikaty inwestycyjne (6% sumy bilansowej) oraz aktywa obrotowe takie jak naleznosci handlowe
i pozostate (2% sumy bilansowej obejmujgce gtéwnie naleznosci z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych)
oraz srodki pienigzne (2% sumy bilansowej). Aktywa netto Spotki osiggnety poziom 1.090 min z. Tym samym
wartosc¢ aktywéw netto w przeliczeniu na jedna akcje wyniosta 20,61 zt — 122% powyzej kursu zamkniecia akcji
na GPW w dniu 31 grudnia 2017 r., kt6ry wynidst 8,28 zi. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng pozycje
stanowig wyemitowane obligacje, ktore stanowig 94% zobowigzan ogélem.

2.  Wydarzenia majace istotny wplyw na dzialalno$é MClw 2017 r.
PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN -~ GRUDZIEN 2017 R.
Program odkupu akeji wiasnych

W 2017 r. Spétka realizowata Program Odkupu akeji wiasnych celem ich umorzenia. Podstawg prawng do
nabycia akcji wlasnych Spéiki byly:

* uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015 r. w
sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akcji wlasnych i uzycia kapitatu Zapasowego,

e uchwata nr 4/NWZ/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki z dnia 14 listopada 2016 .
w sprawie zmiany uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 listopada 2015
r. w sprawie upowaznienia Spétki do nabycia akgji wiasnych i uzycia kapitatu zapasowego,

e uchwata nr 5/NWZ/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 24 sierpnia 2017 r. w
sprawie zmiany uchwaly numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 listopada 2015
I. W sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akgji whasnych i uzycia kapitatu zapasowego,

e uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie przez Spétke akcji wiasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akgji wiasnych,
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e uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 18 stycznia 2016 r. w sprawie zmiany uchwaly
nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spotke akcji wiasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akgji wiasnych,

e uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 11 kwietnia 2016 I. W sprawie zmiany uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej MC! Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spétke akcji wiasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akgji wiasnych,

e uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 listopada 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spétke akcji wasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akgji wiasnych,

e uchwata nr 6 Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 19 pazdziernika 2017 r. w sprawie zmiany uchwaly numer
2 Rady Nadzorczej z dnia 18 listopada 2016 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spétke
akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji whasnych,

e uchwata nr 2 Zarzadu MCI Capital S.A. z dnia 14 stycznia 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia
akcji wiasnych Spotki,

e uchwala nr 3 Zarzadu MCI Capital S.A. z dnia 7 kwietnia 2016 r. w sprawie usialenia ceny nabycia
akcji wiasnych Spétki,

e uchwata nr 2 Zarzadu Spétki z dnia 17 listopada 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia akcji
wtasnych Spétki.

W ramach programu Odkupu Spétka zostata upowazniona do nabycia maksymalnie 10.000.000 akcji wiasnych,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostalo na okres do dnia
31 grudnia 2018 r.

W ramach Programu Odkupu, w 2017 roku Spotka nabyta w celu umorzenia:

e wlutym 2017 r. 1.257.660 akcji wasnych, ktdre stanowily 2,14% udziatu w kapitale zakladowym Spéiki
(8rednia cena nabycia akcji 8,82 zt);

e w kwietniu 2017 r. 4.641.424 akji wiasnych, ktdre stanowily 7,90% udziatu w kapitale zakladowym
Spoiki ($rednia cena nabycia akcji 10,00 zt).

tacznie w 2017 r. Spétka skupita 5.889.084 akcji wiasnych o wartosci 57.507 tys. zt, co stanowilo facznie
10,04% kapitatu zaktadowego MCI.

Umorzenie akcji wiasnych zostato dokonane na podstawie uchwaly numer 4/NWZ/2017 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 czerwea 2017 roku w sprawie umorzenia 5.899.084 akcji wiasnych
Spotki (akcje skupione w 2017 r. w ramach realizowanego Programu Odkupu). W wyniku umorzenia akgji
wlasnych Spotki zostato dokonane obnizenie kapitatu wlasnego Spéitki na podstawie Uchwaly numer
5/NWZ/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 5 czerwca 2017 roku w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spéiki, zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki. Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego umorzenia akcji wiasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego
Spétki miata miejsce w dniu 23 czerwca 2017 r. W wyniku dokonanego umorzenia kapitat zaktadowy Spoiki
ulegt obnizeniu z poziomu 58.752.198 zt do poziomu 52.853.114 zt.

Porgczenie kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz MCl.CreditVentures 2.0 Fiz

W dniu 13 lutego 2017 r. Private Equity Managers S.A. udzielita solidarnego porgczenia za zobowigzania z
tytutu kredytu w wysokosci 15.300 tys. zt. udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny
w rachunku kredytowym z dnia 13 lutego 2017 r. przez Alior Bank Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie na
rzecz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ. Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytulu wyzej
wymienionego Kredytu na wypadek gdyby Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.
Dzien ostatecznej sptaty kredytu przypada na 14 listopada 2019 .

W dniu 11 maja 2017 r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym z dnia 13 lutego 2017 r. nastapita zmiana poreczyciela kredytu udzielonego na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ ze spéki Private Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym poreczenie
Private Equity Managers S.A. wygasto, a spotka MCI Capital S.A. stala sie nowym poreczycielem kredytu.
Poreczenie zostato udzielone do kwoty 30.600 tys. zt.

Poreczenie kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz MClLPrivateVentures FiZ

W dniu 12 kwietnia 2017 r. MCI Capital S.A. udzielita poregczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCl.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI. TechVentures 1.0 za zobowigzania z tytutu
udzielonego Umowa Kredytows o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30.000 tys.
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zt. Porgczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytulu wyzej wymienionego Kredytu na wypadek gdyby
Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. W dniu 12 kwietnia 2017 r. Spétka
podpisata oéwiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do maksymainej
kwoty 60.000 tys. zt.

Rezygnacja z funkcji | powolanie Czlonkéw Rady Nadzorczej

Dnia 9 marca 2017 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pani Moniki Morali-Majkut z cztonkostwa w sktadzie Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A.

Dnia 28 czerwca 2017 r. Spétka otrzymala rezygnacje Pana Doroty Lange-Sochy z czionkostwa w skladzie
Rady Nadzorczej MCI Capital S.A.

Jednoczesnie dnia 28 czerwca 2017 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Spétki Pana Mariusza Grendowicza. Uchwata powolujgca Pana Mariusza Grendowicza weszta w
zycie z dniem podjecia.

Rezygnacja z funkcji | powolanie Czionkéw Zarzadu Spdéiki

Dnia 12 lipca 2017 r. Spélka otrzymata rezygnacje Pana Wojciecha Marcificzyka z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spéiki.

Jednoczesnie dnia 12 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Spéiki powotata do Zarzadu Spéiki Pana Krzysztofa
Stupnickiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata powolujgca Pana Krzysztofa
Stupnickiego weszta w zycie z dniem podijecia.

Wykup obligacji

W dniu 17 pazdziernika 2017 r. nastapit wykup obligacji  serii 11 wyemitowanych 17 pazdziernika 2014 r. o
fgcznej wartosci nominalnej 31.000.000 zt. Obligacje te byly notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez
BondSpot S.A.

Polgczenie spélek zaleznych

W dniu 29 grudnia 2017 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw polgczenia spélek zaleznych od Spétki: MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialino$cig (,spétka przejmujaca”), MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Il MCl.PrivateVentures S.K.A. (,sp6tka przejmowana®, ,MCI FM II SKA’), MCI Fund Management Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig IV MCI.PrivateVentures S.K.A. (.spdtka przejmowana”, ,MCI FM IV SKA") oraz
MCI Fund Management Il Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,spétka przejmowana’, ,MCI FM Ii Sp. z
0.0.", spotka powstala z przeksztatcenia spétki MCI Fund Management Sp. 0.0. Sp.j.). Polgczenie wyzej
wymienionych spélek nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych przez przeniesienie
calego majatku kazdej spétki przejmowanej na spotke przejmujaca.

MCI posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym MCI FM.

Szczegdly na temat potgczenia spétek zaleznych zostaly przekazane do publicznej informacji w raporcie
biezacym Spoétki nr 1/2018.

Wybér bieglego rewidenta

W dniu 30 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spéika
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (Audytor) na bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania
finansowego MCI za rok 2017 oraz przegladu sprawozdania finansowego MCI za pierwsze péirocze 2017 r.

W dniu 9 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjefa uchwale w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. na bieglego rewidenta do przegladu sprawozdar finansowych Spéiki
za pierwsze potrocze 2018 roku oraz do badania sprawozdar finansowych Spétki za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2018 roku.

Emisja obligacji serii ,,0”

W dniu 20 czerwca 2017 r. Spétka wyemitowata 20.000 szt. obligacji na okaziciela serii ,0” o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt (-Obligacje”). Dzieri wykupu Obligacji
przypada 19 czerwca 2020 r. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 6M plus marza w wysokosci 3,90%.
Wyptaty odsetek z obligacji dokonywane bedg w okresach pétrocznych. Obligacje zostaly wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A.
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Zgodnie z postanowieniami Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie z dnia 6 czerwca oraz 8
czerwea 2017 r. na wyemitowanych Obligacjach ustanowiono zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego
na odpowiednio 71.630 certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 oraz 349 certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures FiZ
z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nalezgcych do spotki zaleznej - MCI Fund Management
Sp. zo.0.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2016 r.

W dniu 28 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2016 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2016. Jednoczeénie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo, ze strata netto za rok 2016 w kwocie 82.242.399,70 z
zostanie pokryta z kapitalu zapasowego Spétki.

3. Wydarzenia, ktére wystapily po dniu 31 grudnia 2017 r. i mogg w znaczacy sposéb wplyngé na
przyszle wyniki finansowe

Emisja obligacji serii P

W dniu 5 marca 2018 r. Spéika wyemitowat 37.000 szt. obligacji na okaziciela serii ,P” o wartosci nominalnej

1.000 ztkazda, o tgcznej wartosci nominalnej 37.000.000 zt. Obligacje zostaty wyemitowane z dyskontem 98,6%

warto$ci nominalnej. Dzieri wykupu obligacji przypada na 4 marca 2021 roku. Obligacje sg oprocentowane w

wysokosci WIBOR6M + 4,00%. Obligacje sg zabezpieczone na 135.680 certyfikatach inwestycyjnych
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

Wykup obligacji serii G1

Dnia 21 marca 2018 r. Spétka zgodnie z harmonogramem dokonata wykupu 50.000 szt. obligacji serii ,G1" o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, o lacznej wartosci nominalnej 50.000.000 zt.

4. Opis istotnych dokonad lub niepowodzen emitenta w okresie, kitérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzes ich dotyczacych

Finansowanie zakupu spélki Allegro

W styczniu 2017 r. fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ brat udziat w rundzie finansowania zakupu spétki Allegro
przez konsorcjum Cinven, Permira oraz Mid Europa Partners. Fundusz zagwarantowat 50 min zt finansowania
na poziomie junior debt (tzw. 2nd Lien Term Loan). Transakcja byta gwarantowana przez J.P. Morgan oraz
PZU, organizowana przez Goldman Sachs, J.P. Morgan oraz PZU.

Pierwsza inwestycja typu mezzanine financing przez fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

W marcu 2017 r. fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zakoriczyt swojg pierwszg inwestycje typu mezzanine
financing w spotke Spearhead. Fundusz dokonat inwestycji w Spearhead w 2015 r., przeznaczajgc na ten cel
10 min euro. Obok funduszu, w rundzie finansowania wzigli udziat takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
oraz Mezzanine Management. Spearhead jest jednym z najwiekszych producentow rolnych w UE (spétka dziata
na terenie Wielkiej Brytanii, Polski, Rumunii, Czech oraz Stowacji). Catkowita stopa zwrotu na wyjéciu z
inwestycji wyniosta ok. 15%.

Rekapitalizacja inwestycji w NaviExpert

We wrze$niu 2017 r. subfundusz MCl.TechVentures 1.0 FIZ wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
zrealizowat rekapitalizacje inwestycji w NaviExpert wraz z funduszem wspotzarzagdzanym przez Credit Value
Investments. Rekapitalizacja spétki pozwolita na pozyskanie ponad 40 min z}, ktére subfundusz przeznaczy na
nowe inwestycje. Pomimo rekapitalizacji subfundusz pozostaje jej gléwnym udziatowcem. NaviExpert jest jedng
ze spotek najdiuzej znajdujgcych sie w portfelu subfunduszu — pierwotna inwestycja miata miejsce w 2007 r.
Warto$¢ zrealizowanej transakcji rekapitalizacji oraz wycena spotki determinowana przez wczesniejsze oferty
zainteresowanych inwestoréw pozwalajg zakladag, ze przy finainej sprzedazy spétki, subfundusz osiggnie stope
zwrotu na poziomie 50%+ rocznie, co znaczgco przekracza przecigtne stopy zwrotu realizowane przez fundusze
technologiczne inwestujace w spétki na etapie wzrostu.

Program emisji obligacji realizowany przez fundusz MCl.PrivateVentures Fiz

We wrzeéniu 2017 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ zakonczyt z sukcesem oferte publiczng obligacji serii
P1A o wartosci nominalne 30 min zt. skierowang do inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych. Emisja
zostata zrealizowana w ramach catorocznego programu publicznych emisji obligacji o tgcznej wartosci do 200
min zt. W ramach tego samego programu publicznych emisji obligacji w pazdzierniku 2017 r. fundusz zakonhczyt
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z sukcesem oferte publiczng drugiej serii obligacii (serii P1B) o wartosci 40 min zt, natomiast w lutym 2018 r.
fundusz zakonczyt z sukcesem oferte publiczng trzeciej serii obligacii (serii P1C) o wartosci 40 min z}. Program
emisji obligacji pozwala na emisje obligacji do 200 min zt.

Zwiekszenie udzialu subfundusz MCLEuroVentures 1.0 FIZ w spélce ATM S.A.

W pazdzierniku 2017 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 FIZ wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
dokonat nabycia dodatkowego pakietu akcji spotki ATM S.A., najwigkszego data center w Polsce o kapitalizacji
gieldowej na poziomie 415 min zt. Po udanym wezwaniu subfundusz kontroluje aktualnie okoto 94% akcji spoiki.

Czesciowe wyjscie subfundusz MCLEuroVentures 1.0 FiZ z spoiki Indeks Bilgisayar

W grudniu 2017 r. w ramach transakgji pakietowych fundusz sprzedat inwestorom instytucjonainym pakiet ok.
7 proc. akcji spétki Indeks Bilgisayar, lidera rynku IT w Turcji, za ktory uzyskat 36,2 min zi. Srednia cena
sprzedazy wyniosta 9,70 TRY (turecka lira). Przed transakcjg fundusz posiadat 26-proc. udziat w kapitale
zaktadowym tureckiej spéiki, natomiast po transakcji nadal pozostaje drugim najwiekszym inwestorem gieldowe;
spolki. Fundusz planuje kontynuowaé wyjscie z inwestycji poprzez gietde w Stambule w drugiej potowie 2018
roku. Zrealizowane transakcje pakietowe pozwolg na zwigkszenie ptynnoéci akcji i przetoza sie na dalszy wzrost
kursu, ktéry najwigksze banki inwestycyjne w Turcji szacujg w przedziale 14-15 TRY w ciagu najblizszych 12
miesiecy.

Nabycie udziatéw w spélce Netrisk.hu przez MCIL.EuroVentures 1.0 FIZ

W grudniu 2017 r. fundusz MCI.EuroVentures 1.0 FIZ kupit wegierskiego lidera rynku insurtech — spotke
Netrisk.hu. Wartos¢ wspétfinansowanej przez Mezzanine Management i Bank Gospodarstwa Krajowego
transakcji wyniosta 56,5 min euro. Spétka jest wiodacym brokerem ubezpieczeniowym w kanale online na
Wegrzech. Wegierski rynek ubezpieczer non-life wyceniany jest na ok. 1,5 mid euro, z czego ok. 20% przypada
na sektor online. Netrisk jest jego liderem, odpowiadajgcym za ok. 30% tego obszaru.

5.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dia rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspekiyw rozwoju dzialalnoéci emitenta co najmniej do korica roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym

Rozwdj rynku funduszy private equity oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Spétke jako partnera
inwestycyjnego jest Scile zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego zaréwno
w Polsce jak i w pozostatych krajach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wzrost gospodarczy w tych krajach
przekiada sig bowiem migdzy innymi na che¢ inwestowania wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe, obligacje skarbowe czy tez inne klasyczne instrumenty finansowe dostepne na rynkach
kapitatowych. Do zewnetrznych czynnikéw o charakterze ekonomicznym wplywajacych na osiagane przez
Spétke wyniki finansowe mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych,
wzrost realnych wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych, stopiern zaawansowania
technologicznego gospodarki oraz towarzyszacy wiw czynnikom postep techniczny, a takze apetyt na ryzyko
poszczegdinych inwestorow.

Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powiazania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode w
przeplywach kapitalu, na sytuacje ekonomiczna na rynku krajowym wplywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. W celu tagodzenia skutkow potencjalnego pogorszenia koniunktury
Spotka dywersyfikuje swoje inwestycje pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. W perspektywie
kilku najblizszych lat istotny wplyw na dziatalnosg, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spétki
moze mie¢ wplyw réwniez zmienno$§¢ otoczenia prawnego, w jakim dziata Spétka, w tym glownie w zakresie
dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych oraz ustug finansowych. Zmiennos¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny
wplyw na dziatalnoé¢, sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spotki.

Do czynnikéw wewnetrznych majacych istotny wplyw dla rozwoju przedsigbiorstwa nalezy zaliczyé przede
wszystkim zespot profesjonalistéw majgcych ogromne dogwiadczenie w branzy funduszy private equity/ venture
capital oraz zarzadzania aktywami.

Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Spétka prowadzi staranny dobér projektow inwestycyjnych, co daje efekt w
postaci generowania wartoéci dodanej zaréwno dla akcjonariuszy jak i dla samej Spétki.

6. Perspektywy rozwoju MCI Capital S.A.

Rok 2017 jest trzecim rokiem, w ktorym MCI dziata jako wehikut inwestycyjny, lokujac swoje $rodki i pozyskane
finansowanie w spolki portfelowe poprzez dedykowane fundusze, MCI planuje nadal lokowaé aktywa w 5
funduszy inwestycyjnych, reprezentujace 5 réznych strategii inwestycyjnych. Od duzych inwestycji typu buyout
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i growth (subfundusze MCIL.EuroVentures 1.0 i MCl.TechVentures 1.0 wydzielone w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ), poprzez inwestycje w rozpoczynajace dziatainoéé mate technologiczne spoétki (Helix
Ventures Partners FIZ i Internet Ventures F1Z), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0
FiZ).

Ponadto, MCI planuje dalszg ekspansje w ramach prowadzonej dziatalnosci i uruchomienie w okresie
nastepnych 3 iat nastgpujacych funduszy inwestycyjnych:

e Helix Ventures 2.0 FIZ - fundusz inwestujacy na poziomie seed w Polsce i startupy powiazane z polskg
gospodarka cyfrows;

* Digital Ventures FIZ - fundusz z udziatem MCI Fund Management Sp. z 0.0. (MCI Fund Management)
oraz instytucjonalnych inwestorow zewnetrznych, inwestujgcy w Polsce i krajach regionu, w spoiki
technologiczne, na etapie run A-C;

e  Food Tech Fund FIZ - fundusz inwestujgcy w Polsce i innych parstwach regionu CEE, skupiajacy sie
na rundach A-C spélek zwigzanych z transformacjg segmentu agro (eco-food, optymalizacja faniicucha
dostaw, big data);

¢ PE/LBO Fund FIZ - fundusz inwestujacy w dojrzate przedsiebiorstwa w Polsce i regionie CEE,
przechodzace proces transformacii cyfrowej, lub potrzebujace wsparcia w uzyskaniu pozycji lidera w
swoich branzach.

Wierzymy, ze w okresie najblizszych kilku lat trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci, dlatego
przytgczyliémy sie do niego i konsekwentnie za nim podgzamy. Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal
pozostawac bgdg w obszarze nowych technologii internetowych.

7.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI] Capital $.A. oraz podstawowe wielkos$ci
ekonomiczne

MCI Capital S.A. zanotowala w calym 2017 r. zysk na poziomie 105 min zt. W tym samym okresie warto$é
aktywow netto Spotki wzrosta do poziomu 1.090 min zt.

Odnotowany w 2017 r. zysk jest pochodng wzrostu wartosci posiadanych aktywéw finansowych — gléwnie
inwestycji w jednostki zalezne oraz wyceng certyfikatow inwestycyjnych - wzrost odpowiednio o 117 min zt oraz
6 min zt w stosunku do korica 2016 .

Koszty dziatalnosci operacyjnej za 2017 r. wyniosty 4 min zt.

Wskaznik aktywow netto na jedna akcje wyniost 20,61 zt i byt o 16% wyzszy od wartosci aktywow netto na jedng
akcjg z dnia 31 grudnia 2016 . (17,75 zt).

Biorgc pod uwage wcigz utrzymujace sie ok. 55% dyskonto wyceny gietdowej akcji MCI Capital S.A. w stosunku
do wartosci ksiegowej, Spétka w 2018 r. zamierza kontynuowaé program skupu akgji wlasnych. Jednoczesnie
Spotka spodziewa sie utrzymania trendu wzrostowego wskaznika NAV/S oraz generowania dodatnich wynikéw
w kolejnych latach.

8. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wczesnie] publikowanych prognoz wynikéw na rok
2016 i lata nastepne

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2017 i lata nastepne.
9. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

RYZYKO INWESTYCYJNE

Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania relatywnie wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoly inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes
planu, co nie musi jednak zapewniag, iz rozwoj przedsigwzigcia bedzie zgodny z zalozeniami, W szczegolnosci
dotyczy to innowacji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do
oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbié sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sig na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.
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Ryzyko zwiazane z wyceng spélek portfelowych

Spotki portfelowe funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI byly wyceniane do wartoéci godziwej w 2017 r. raz
na kwartal, a warto$é wyceny przektada sie na warto$¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Jednoczesnie
zgodno$¢ metod i zasad wyceny poszczegbinych spétek z obowigzujaca polityka rachunkowoséci potwierdzana
jest kwartalnie przez audytora. Metody wycen oparte sg w czeéci bezposrednio na kursach rynkowych spétek
gietdowych lub na danych poréwnawczych spolek notowanych na gietdach w Poisce i za granica. Istnieje wiec
ryzyko pogorszenia wynikéw MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie
dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery
warto$ciowe nie sg notowane na gieldzie. Tym samym plynno$é takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest
realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spotki.
Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajda w przysztoéci potencjainych nabywcéw dla swoich inwestycjii bedg
mogly wyj$¢ z nich osiggajac zakladane stopy zwrotu. Ryzyko zlej koniunktury gospodarczej i gieldowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwosé przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczyé mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wplyngé na wyniki finansowe MCI.

Ryzyko konkurencji zwiazane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwéj MCI jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujgce
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad MCI adresuje to ryzyko poprzez
ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagg
konkurencyjng MCI Capital S.A. jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granica, ktéra pozwala pozyskiwac nowe
projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada MCl starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewzigcie.

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz zioty. W zwiazku z powyzszym, wahania kursow
walut bedg mie¢ wplyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spadaé w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegoine inwestycie w okresie inwestycyjnym. Wahania kursow
inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, moze mieé
wplyw na spadek wartoéci aktywéw funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI
certyfikatéw inwestycyjnych. Spétka zarzadzajgca w miare mozliwoéci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe 2rédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE 7 OTOCZENIEM, W JAKIM MCl PROWADZS DZIALALNOSE
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu MCI mogg nastgpic Zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowaé zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycii i inne
zmiany regulacyjne wplywajace na opodatkowanie przychodow osigganych przez Spétke. Zjawiska te moga
mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki Spotki.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego posiadanych funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze
istotnie wplynaé na liczbe i wielkosé realizowanych przez fundusze projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskownos$¢, co w efekcie moze przetozyé sig na istotne pogorszenie wynikow finansowych Spétki.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze posiadane przez MCI zainwestowaly, badz zamierzaja w przyszitosci
zainwestowa¢ mogg charakteryzowad sig niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczna, ktéra moze wplywad
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na wyniki spétek portfelowych i ich wartos¢, a w konsekwencji na wartosé posiadanych przez MCI certyfikatéw
inwestycyjnych.

Dodatkowe informacje dotyczace zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly opisane w sprawozdaniu
finansowym Spétki w nocie nr 35 ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

10. Informacja o nabyciu akeji whasnych

W roku obrotowym 2017 Spéika dokonata nabycia akcji wiasnych celem umorzenia realizujgc Program odkupu
akcji wiasnych.

Szczegoly zostaly opisane w pkt 2 ,, Wydarzenia majace istotn v wplyw na dziatalnosé MCIw 2097 v,
11. Informacja o posiadanych przez MCI Capital S.A. oddzialach

W 2017 r. jak réwniez na dzien podpisania niniejszego sprawozdania MCI Capital SA nie posiadata zadnych
oddziatow.

12. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

13. Informacja o zawartych znaczacych umowach dia dziatalnogci MCI Capital S.A.
Do istotnych uméw zawartych przez Spétke w 2017 r. naleza;

¢ Umowa poreczenia kredytu udzielonego na rzecz MCl.CreditVentures 2.0 FIZ;

¢ Umowa poreczenia kredytu udzielonego na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym
subfunduszem MCl.TechVentures 1.0;

¢ Umowa emisji obligacji na okaziciela serii 0" o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000,00 zt.

Szczegoly dotyczace wyzej wymienionych uméw zostaly opisane w pkt 2, Wydarzenia majace istotny wplyw
na dziatalno$é MClw 2017 v.”

Poza ww. umowami w 2017 r. Spéika nie zawierata innych znaczgcych umoéw, w tym uméw ubezpieczenia,
wspoipracy lub kooperacji.

14. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat transakgji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie¢ w sprawozdaniu finansowym za 2017 r.
w nocie nr 31 ,Podmioty powigzane".

Umowy wekslowe

W 2017 r. Spétka udzielita finansowania w postaci weksli swojemu podmiotowi zaleznemu, tj. MCI Fund
Management Sp. z o.0., weksle zostaty wykupione przed dniem bilansowym, na 31.12.2017 Spétka nie
posiadata nalezno$ci z tytutu weksli.

Wigcej informaciji w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. w nocie nr 13 Naleznosci z tytutu weksli”.
Udzielone pozyczki

W 2017 r. Spétka nie udzielata pozyczek.

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. w nocie nr 11 ,Udzielone pozyczki®.

Obligacje

Wigcej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. w nocie nr 17 .Zobowigzania z tytutu obligacji”.

Wszystkie transakcje zawierane przez Spétke z podmiotami powigzanymi zostaly dokonane na warunkach
rynkowych.

15. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych emitenta

W zwigzku z wyemitowanymi 8 kwietnia 2016 r. przez MCI Venture Projects VI Spétke Komandytowo-Akcyjna
(VP VI') obligacjami na rynku czeskim, MCI Capital S.A. udzielita porgczenia w wysokoéci 130% wartosci
nominalnej wyemitowanych przez VP VI obligacji, tj. 908,7 min CZK. Na 31 grudnia 2017 roku wartosé
porgczenia w przeliczeniu na polskie ztote wynosita 148,3 min PLN i stanowila 13,6% kapitatu wiasnego.
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16. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci

W 2017 r. Spétka nie zaciagata kredytéw ani pozyczek. Spotce nie zostaly réwniez wypowiedziane zadne
umowy kredytéw i pozyczek w 2017 r.

17. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindéw ich wymagalnoéci, 2 fakze
udzielonych porgczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta

W 2017 r. Spéika nie udzielata kredytéw ani pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczefi i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 27 do
sprawozdania finansowego za 2017 r. ,Poreczenia i gwarangcje”.

18. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartos$ciowe, instrumenty
finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczace powigzan organizacyjno-kapitatlowych oraz inwestycji w MC| Capital S.A. zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za 2017 r.

Spotka nie posiada istotnych inwestyciji kapitatowych dokonywanych poza grupa jednostek powigzanych.

19. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wladciwym dia postepowania
arbitrazowego fub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Emitent ztozyt w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaplate 38,5 min zt z tytulu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Emitenta jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na
podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Emitent otrzymat
odszkodowanie w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Paristwa odwotat sig od wyroku
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012
r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Emitenta wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony
wyrok ponownie przyznajgc Emitentowi odszkodowanie.

Skarb Panstwa ziozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu z
dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014
r. wyrok Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyio sie pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym we Wroclawiu, na ktérym
dopuszczony zostat dowod z uzupelniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 201 5 r. odbyto sie kolejne
posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania postepowanie prowadzone przez Sad Apelacyjny we Wroclawiu jestw
toku. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do
zespotu bieglych czy podejma sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania bieglego oraz w
jakich terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. sad skierowat
do biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupeiniajgca,
ktéra podtrzymuje dotychczasowe ustalenia bieglych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii. Ponadto,
Skarb Paristwa wniost zarzuty do opinii. Na obecnym etapie postepowania sad bedzie rozpoznawat wnioski
stron co do uzupetnienia materiatu dowodowego. Jednoczesnie Skarb Panstwa wnidst o sporzadzenie kolejnej
opinii uzupetniajgce;.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadio juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent zwrécit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
Computer S.A. nalezgcych do Emitenta. Zdaniem Emitenta odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie
stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji
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indywidualnej z dnia 14 wrzes$nia 2011 r. uznat stanowisko Emitenta za nieprawidfowe, w zwigzku z czym
Emitent zlozyt skarge na interpretacje do Wojewédzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wojewodzki
Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na
uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Emitent ziozyt skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjna. Wyrok
Jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, Emitent
podjgt decyzie o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczacg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Parstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada
2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odméwit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym
samym wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania
dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Paristwa nie jest przysporzeniem majatkowym, wiec
nie spetnia definicji dochodu w my$| przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie
powinno zatem by¢ traktowane jako przychod podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa
dokonat pomniejszenia wyptaconego Emitentowi odszkodowania o wartos¢ zaplaconego przez Emitenta
podatku, natomiast wyrzadzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu zostaé naprawiona w catosci.

W zwiazku z powyzszym Emitent zdecydowat sig na zlozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Emitent wystapit do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadplaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. W
korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Emitent wykazat kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadpfaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za
rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Emitent otrzymat od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadplaty. Od tej decyzji Emitent ziozyt odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r.
do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r.
Emitent otrzymat decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancj, t].
Naczelnika Drugiego Mazawieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Emitent wniost skarge na decyzje organu odwotawczego do Wojewobdzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie. Pismem z dnia 15 listopada 2017 r. Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej w Warszawie wniést o oddalenie skargi.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty w podatku
dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. Nastapi to dopiero gdy zwrot nadptaty bedzie
praktycznie pewny.

Postepowanie administracyjne wszczete 2 urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r. postepowanie
przeciwko MCI w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec podejrzenia naruszenie przez Spéike przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Postepowanie zostalo wszczete w zwigzku z
nabyciem przez Spotke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2017 r. Spétka otrzymala decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 sierpnia 2017 r.
na mocy ktérej Komisja natozyla na Spétke oraz osobe fizyczng kare pieniezng odpowiednio w wysokosci 100
tys. zt dla kazdej ze stron postepowania. Spoika i osoba fizyczna wystepuja jako ta sama strona w postepowaniu
przed KNF.W zwigzku ze ztozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, decyzja
wydana przez Komisje nie jest ostateczna. Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Spotka posiadata utworzong rezerwe z
tego tytutu w wysokosci 100 tys. zi.

20. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywoéw z emisji
W 2017 r. Spéika nie emitowata akgji.
21. Emisja obligacji i wykorzystanie przez emitenta wplywéw z emisji

W 2017 r. Spétka dokonata emisji obligacji serii O. Szczegély dotyczace emisji zostaly opisane w pkt. 2
~Wydarzenia majgce istotny wplyw na dziatalnosé MCl w 2017 r.* (Emisja obligacii).

12



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2017 r.

Srodki z emisji zostaly przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki.

22. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegdinym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazania
sie z zaciagnietych zobowiazar oraz okreélenie ewentualnych zagroZen i dzialan, jakie Spdika
podjela lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagroZeniom

Spétka MCl Capital S.A. emituje obligacje, ktére zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg
dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposéb oraz przychody ze zbycia nowych inwestycji
stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad Spélki zamierza kontynuowac powyzszg polityke. Wolne $rodki
finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Spétka dazy do posiadania
istotnego zapasu plynnosci biezacej, ktéra pozwala jej reagowac elastycznie na pojawiajgce sie mozliwosci
inwestycyjne.

Spétka nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem zdolnosci do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzari.
23. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na do$wiadczenie i szerokg sie¢ kontaktéw i partneréw MCI posiada bardzo duzy dostep do nowych

projektéw inwestycyjnych. W szczegélnoéci bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej stwarza wiele

mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu dysponowanie wysoka plynnoécig biezacg w calej Grupie

Kapitatowej MCI stawia Spotke w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentéw i pozwoli wykorzystaé

rynkowy potencjat inwestycyjny.

24. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnogci MCI Capital
S.A w2017 1.

W 2017 r. w dziatalnoéci MCI Capital S.A. nie wystapity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na
wyniki finansowe.

25. Wskazanie czynnikéw, kiére w ocenie Spolki beds mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wplyw na wyniki Spotki w 2018 r. sa: zachowanie kurséw
gietdowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spolek portfelowych — obie te wartoéci wptyng w istotny spos6b
na wartos¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych Spotki oraz wyniki MCl i mozliwosci zbycia tych aktywow.

Jednoczesénie nalezy zauwazyé, ze sytuacja na rynkach kapitatowych przektada si¢ na sytuacje na rynkach
diugu i mozliwos¢ pozyskania finansowania na nowe inwestycje.

26. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCI Capital S.A. i jego grupa kapitatows

W 2017 r. nie miaty miejsca zmiany podstawowych zasad zarzadzania MCI Capital S.A. oraz innych spétek z
Grupy Kapitatowej MCI.

27. Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte migdzy MCI Capital S.A. a osobami zarzgdzajgcymi w 2017 r. nie przewiduja rekompensat w
przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia.

28. Zatrudnienie/ pelnienie funkcji

Stan na dziern Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikow

Zarzad 4 4
Rada Nadzorcza 5 6
Pracownicy operacyjni 8 8
17 18
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mci

29. Informacje o facznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych
z programoéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dia os6b zarzadzajgeych i nadzorujgcych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadkuy, ady
emitentem jest jednostka deminujaca — oddzielnie informacje o wartoéci wynagrodzef i nagréd
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych

taczne wynagrodzenie (brutto) wyplacone oraz nalezne za 2017 r. dla Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie

wyplacone
w okresie

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 521 521
Ewa Ogryczak 435 435
Krzysztof Stupnicki (od 12.07.2017) 133 133
Wojciech Marcirficzyk (d012.07.2017) 225 83
Tomasz Masiarz 73 73
1386 1244

Wynzzs;sgz;::: Wynagrodzeniezr;a(l)iirr;:

w okresie

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2017
do 31.12.2017

" Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Jarostaw Dubiriski 27 27
Piotr Czapski 24 24
Marcin Petrykowski 14 14
Grzegorz Warzocha 19 19
Mariusz Grendowicz (od 28.06.2017) 6 6
Dorota Lange-Socha (do 28.06.2017) 10 10
Monika Morali-Majkut (do 9.03.2017) 5 5

103 103

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dia Czionkéw Zarzadu: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia platne w
instrumentach kapitatowych, koszty programu motywacyjnego oraz pozostate $wiadczenia: dla Czlonkéw Rady
Nadzorczej: wynagrodzenia.

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2017 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu peinienia funkgji
we wiadzach jednostek podporzadkowanych.

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za 2016 1. dla Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:
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Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyplacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 31.12.2016 do 31.12.2016

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 372 372
Ewa Ogryczak 431 431
Wojciech Marcinczyk 240 240
Tomasz Masiarz 73 73

1116 1116

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyplacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 31.12.2016 do 31.12.2016

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Hubert Janiszewski 18 18
Dorota Lange-Socha 10 10
Stanistaw Kluza 1 1
Piotr Czapski 10 10
Grzegorz Warzocha 12 12
Jarostaw Dubiriski 10 10

61 61

PowyZsze wynagrodzenie obejmuje dia Czlonkéw Zarzadu: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia platne w
instrumentach kapitatowych, koszty programu motywacyjnego oraz pozostate $wiadczenia; dla Czlonkdw Rady
Nadzorczej: wynagrodzenia.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2016 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkciji
we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Spotka zaréwno w 2017 r. jak i w 2016 r. nie posiadata zadnych zobowigzari wynikajacych z emerytur i
$wiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujacych albo bylych czionkéow
organéw administrujgcych, a takze zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostalo szczegGlowo opisane w nocie nr 22 sprawozdania
finansowego ,Swiadczenia pracownicze”.

30. Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajacych | nadzorujacych MCI Capital S.A,

Wedlug stanu na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akji posiadanych przez Czionkéw
Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz 345 482
Ewa Ogryczak -
Krzysztof Stupnicki 10

Tomasz Masiarz -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji

Piotr Czapski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubirski -
Marcin Petrykowski -
Mariusz Grendowicz -

Warto$¢ nominaina jednej akcji wynosi 1 zt

W stosunku do ostatniego opublikowanego ,Komentarza do kwartalnych informacji finansowych” (za okres
9 miesigey 2017 r.), zmienita sig liczba akcji bedacych w posiadaniu Tomasza Czechowicza w wyniku zamiany
33.482 warrant6w subskrypcyjnych na akcje, co zostato opisane w Nocie 15 sprawozdania finansowego.

Dodatkowo wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania liczba akgji posiadanych przez
Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A)
ksztattowala sie nastepujaco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCl Management Sp.zo.0. 1287 275
Ewa Ogryczak 11788
Krzysztof Stupnicki 1

Tomasz Masiarz -
Warto$¢ nominaina jednej akcji wynosi 1 zt
Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji

Piotr Czapski 17 359
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski 11788

Marcin Petrykowski -
Mariusz Grendowicz -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

W stosunku do ostatniego opublikowanego ,Komentarza do kwartalnych informacji finansowych” (za okres
9 miesiecy 2017 r.) nie bylo zmian w stanie posiadania akcji przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w
jednostce stowarzyszone;.

31. Informacja o umowach, w wyniku kidrych mogg w przysziosci nastapi¢ zmiany w propercjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien bilansowy, Spétka posiadata zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje serii
G1.

W przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich wyemitowanych obligaciji
zostanie wyemitowanych 3.533.569 akdji serii Z, co odpowiadatoby 3.533.569 giosom na walnym zgromadzeniu
emitenta (6,26% udziat w strukturze akcjonariatu) przy zatozeniu, ze:

¢ obligatariusze zlozg o$wiadczenia o zamianie obligacji w stosunku do wszystkich obligaciji,

e  stan posiadania pozostatych akcjonariuszy w Spotce nie ulegnie zmianie w dniu zamiany wszystkich
obligacji w stosunku do stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz

* nie ulegnie zmianie cena konwersji obowigzujgca na dzier publikacii niniejszego sprawozdania (t].
cena konwersji na poziomie 14,15 z1).

Obligacje serii G1 zostaty wykupione dn. 21 marca 2018 ., obligatariusze nie skorzystali z uprawnienia do
zamiany obligacji na akcje.
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32. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do MCI Capital S.A., wraz z opisem tych uprawnieri

Zgodnie z par. 14 ust. 2 lit a) Statutu Emitenta tak diugo jak akcjonariusz MCI Management Sp. z 0.0. posiada
co najmniej 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powoluje i odwoluje 1 Czlonka Rady
Nadzorczej.

33. Kowenanty obligacyjne

W zwigzku z wyemitowanymi obligacjami Spéika jest zobowigzana do utrzymywanie kowenantéw umownych
zgodnie z zapisami Warunkow Emisji poszczeg6inych obligaciji.

W 2017 r. Spotka spetniata wszystkie kowenanty obligacyjne.

Ponizej zaprezentowane zostaly wskazniki finansowe, zadiuzenia emitenta, zadtuzenia funduszu oraz obciazen
aktywow funduszu wg stanu na 31 grudnia 2017 r.:

~  Wskaznik finansowyMskaznik zadiuzenia netto (stosunek zadluzenia finansowego emitenta
pomniejszonego o stan $rodkéw pienieznych do wartoéci aktywéw emitenta): 17% (maksymalnie
50%);

- Wskaznik calkowitego zadiuzenia (stosunek catkowitego zadluzenia emitenta do wartosci aktywéw
emitenta): 20% (maksymalnie 50%);

- Wskaznik zadiuzenia funduszu (stosunek kwoty calkowitego zadluzenia finansowego
MCI.PrivateVentures FIZ do sumy: (i) wartosci aktywéw netto MCl.PrivateVentures FIZ oraz (i)
warto$¢ srodkéw tego funduszu utrzymywanych na rachunkach bankowych): 17% (maksymainie
30%);

~  Wskaznik obcigzeri aktywéw funduszu (stosunek lgcznej wartosci aktywow Subfunduszy
MClL.EuroVentures 1.0 oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w MCI.PrivateVentures FIZ
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego
wierzytelnosci do tgcznej wartosci aktywow tych subfunduszy): 17% (maksymalnie 75%).

Zabezpieczenie obligacji bylo utrzymywane na poziomie zgodnym z zapisami Warunkéw Emisji obligagji
poszczegdinych serii.

34. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych MCI Capital S.A.

Informacja o realizowanych i planowanych programach motywacyjnych prezentuje nota nr 23 do sprawozdania
finansowego ,Programy motywacyjne na bazie akgji”.
35. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,

o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala
zawarta ta umowa,

W dniu 30 maja 2017 r. Rada Nadzorcza MClI podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. na bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego MCI za
rok 2017 oraz przegladu sprawozdania finansowego MCI za pierwsze poirocze 2017 r.

W dniu 9 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza MCI podjefa uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. na bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego MCI za
rok 2018 oraz przegladu sprawozdania finansowego MCI za pierwsze pétrocze 2018 r.

Umowa o badanie sprawozdan finansowych i przeglady $rédrocznych sprawozdan finansowych zostala
podpisana w dniu 9 czerwea 2017 r. Umowa dotyczy dwoch Iat obrotowych.
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36. Wynagrodzenie brutto podmiotu dokonujgcego przegladu péirocznego oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego MCI Capital S.A.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 158 160
Przeglad péirocznych sprawozdan finansowych 70 74
Pozostale ustugi 344 -
572 234

37. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 92 ust. 1 pkt. 5 | 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r.

W zwigzku z par. 92 ust. 1 pkt 5 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oswiadczamy,
ze:

a) wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkows i finansowa MCI Capital S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci MCI Capital S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnieé oraz sytuacji MCI Capital S.A.,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

b) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz biegli rewidenci,
ktérzy dokonywali badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

38. Oswiadczenie Zarzadu MCI Capital S.A. o stesowaniu przez Spdélke Zasad Ladu Korporacyjnego
w 2017 r.

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w MCI Capital S.A. w 2017 r., zostalo sporzgdzone
na podstawie art. 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm).

. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spétka, oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

W 2017 r. Spolka w swojej dzialalnosci podlegata zasadom iadu korporacyjnego zawartym w ,Dobrych
Praktykach Spdtek Notowanych na GPW 2018”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaly Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie
uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016". Tekst powyzszego zbioru zasad jest
publicznie dostepny na stronie internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem
http://corp-gov.gpw.pl. Szczegdtowe zasady fadu korporacyjnego, przestrzegane przez Spotke wraz z
komentarzem Spéki w zakresie niestosowania lub ograniczonego stosowania poszczegbinych zasad
opublikowane zostaly na stronie internetowej www.mci.pl.

ll. W zakresie, w jakim Spéika odstapita od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Spétka odstapita od stosowania nastepujgcych szczegoétowych zasad tadu korporacyjnego wskazanych
w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016":

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pézniej niz w terminie
7 dni przed datg walnego zgromadzenia
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Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

Spéitka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych przeprowadzenia transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia Spéiki oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang strukture akcjonariatu Spétki, ktora
nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow zwigzanych z
organizacjg transmisji. W ocenie Spéiki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sg
zgodne z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i Statutu Spotki, a
organizacja ich przebiegu w sposéb wystarczajgcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy Spétki.
Spétka nie wyklucza prowadzenia w przysziosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia Spotki, a tym samym
mozliwosci implementowania niniejszej zasady fadu korporacyjnego w przysziosci.

1.Z.1.20. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spéika nie stosuje ww. zasady, bowiem w ocenie Spotki obowigzujace i przestrzegane przez Spéike regulacje
prawne dotyczace organizacji i przeprowadzania Walnych Zgromadzeri Spétki, w szczegblnosci przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych i postanowienia Statutu Spétki w wystarczajgcy sposéb zapewniajg utrwalenie
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Spotki i zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy Spoki.
Spétka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tadu korporacyjnego w przysziosci.

Systemy i funkcje wewnetrzne

.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych os6b odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
migdzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Spétka nie stosuje powyzsze] zasady.

Z uwagi na rozmiar i charakter prowadzonej dziatalnosci w Spoéice nie wyodrebniono osoby kierujacej funkcja
audytu wewnetrznego.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang strukture akcjonariatu
Spotki, ktéra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw
zwigzanych z organizacjg transmisji, Spétka nie zapewnia powszechnie dostepnej transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki w czasie rzeczywistym. W ocenie Spétki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach Spétki sg zgodne z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami Kodeksu Spotek Handlowych
i Statutu Spotki, a organizacja ich przebiegu w sposdb wystarczajacy zabezpiecza interesy wszystkich
akcjonariuszy Spotki. Spétka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tadu korporacyjnego w
przysziosci.

Konflikt interesdw i transakeje z podmiotami powigzanymi

V.Z.3. Czionek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowaé korzyéci, ktére moglyby mie¢ wplyw na
bezstronno$¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub rzutowaé negatywnie na ocene
niezalezno$ci jego opinii i sadow

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spéiki moga petnié funkcje w innych podmiotach. Spétka nie moze
wykluczy¢, ze w danych okolicznosciach otrzymywanie przez Czionkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki
wynagrodzenie z tytulu sprawowania funkcji w innych podmiotach moze wplywaé na ich bezstronnosé lub
obiektywizm przy podejmowaniu decyzji lub rzutowaé negatywnie na oceng niezaleznosci ich opinii lub sadéw.
Niemniej jednak, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Spéice, Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spétki powinni unikaé podejmowania aktywnosci zawodowej lub pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢ do
powstawania konfliktu interesow lub wplywaé negatywnie na ich reputacie jako czlonkéw organéw Spolki, a w
przypadku powstania konfliktu intereséw powinni niezwlocznie go ujawnig.
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Wynagrodzenia

VL.Z.3. Wynagrodzenie czionkéw rady nadzorczej nie powinno byé uzaleznione od opgcji i innych instrumentéw
pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno byé uzaleznione od wynikéw
spoitki

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie moze wykluczyé, ze w danych okolicznosciach wynagrodzenie Czionkéw Rady Nadzorczej Spoiki
uzaleznione od opcji i innych instrumentéw pochodnych oraz innych zmiennych sktadnikéw lub od wynikow
Spotki, bedzie zgodne ze strategig Spétki, moze przyczyni¢ sie do rozwoju Spétki oraz wplynaé na
efektywniejsze wykonywanie czynnoéci przecz Czlonkéw Rady Nadzorcze] Spotki, przy jednoczesnym
zachowaniu bezstronnosci oraz obiektywizmu Czlonkow Rady Nadzorczej Spétki.

Hl. Opis giéwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie Spéiki systemow kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowo$é raportowania w zakresie sprawozdarn
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. System ten jest realizowany w Spétce poprzez precyzyjne okreslenie
kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczeglinych pracownikéw, a takze poprzez przypisanie
konkretnych obowiazkéw poszczegélnym komérkom w strukturze organizacyjnej Spoétki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okresionych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktore sg na biezgco monitorowane w zakresie zmian mogacych mie¢ wplyw na zakres raportowania. Dodatkowo
w Spoitce zostata przyjeta polityka rachunkowosci, okre$iajgca zasady i praktyki stosowane przy sporzgdzaniu
sprawozdan finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzadzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe Mazars Polska
Sp. z o0.0., ktére w sposéb ciggly dokonuje weryfikacji zgodnoéci sprawozdania z ksiggami rachunkowymi
iinnymi dokumentami Zrédiowymi bedgcymi podstawg sprawozdan. Proces ten jest poddawany regularnej
kontroli w zakresie poprawnosci uzgodnien rachunkowych, analizy merytorycznej i rachunkowej oraz rzetelne;
prezentacji danych. W kolejnym kroku sprawozdania finansowe podlegajg szczegolowej weryfikacji po stronie
Spokki, w tym w szczegdlnosci pod katem ich zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnier oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i zatwierdzane
przez Czionka Zarzadu odpowiedzialnego za Finanse Spotki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegajg badaniu oraz przegladowi przez bieglego rewidenta. Wybér
bieglego rewidenta dokonywany jest przez Rade Nadzorczg. O wyborze bieglego rewidenta Spoéika
kazdorazowo informuje w raporcie biezgcym, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spéiki.

Spétka nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych, poniewaz speinia kryteria klasyfikacji jako jednostka
inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 107).
Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych éwiadczacych ustugi powiazane z dziatalnoscig inwestycyjng Spoiki.

V. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezpoérednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych iich procentowego udzialu w ogdinej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale zakiadowym Udzial w ogoineavllzczbie gloséw na
L;if:‘,?ia Udziat ;‘::2:, Udziat w ogéinej
w szt w kapitale zaktadowym na WZA liczbie glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 33537 126 63,41% | 33 537 126 63,41%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).
Dodatkowo Pan Tomasz Czechowicz posiadat bezposrednio 345 482 szt. akcji MCI Capital S.A., co stanowito
0,65% w kapitale zaktadowym Spoiki. Liczba akeji oraz wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2017 r.
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Gtéwnym akcjonariuszem Spétki jest MCI Management Sp. z o.0., ktéra na dzien 31 grudnia 2017 r. posiadata
63,41% akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Szczegblowa struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. zostala opisana
w Sprawozdaniu finansowym w nocie 16 “Struktura akcjonariatu”.

Na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu ksztattowata sie nastepujaco:

Udziat w kapitale zakiadowym Udziat w ogélnexizubie glosdéw na
L;"’;‘j’ia Udziat ;::::4  Udzial w ogélne]
wszt. w kapitale zakladowym na WZA liczbie gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 345 482 0,65% 345 482 0,65%
MCI Management Sp. z 0.0.* 33537 126 63,41% | 33537 126 63.41%
Pozostali 19 003 988 35,94% | 19003 988 35,94%
52 886 596 100,00% | 52 886 596 100,00%

*Spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp.zo0.0.).

V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Spéiki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Spoéiki nie sg uprzywilejowane.

Zgodnie z§ 14 ust.2 lit a) Statutu tak dtugo jak akcjonariusz MCl Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig posiada co najmniej 20% (dwadziescia procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu —
akcjonariusz ten powoluje | odwotuje 1 (jednego) czionka Rady Nadzorcze.

VL. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu, takich jak cgraniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci fub liczby gloséw, ograniczenia
czasowe dotyczqce wykonywania prawa glosu fub zapisy, zgodnie z kidrymi, przy wspolpracy
spotki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania
papieréw wartoéciowych

Nie istniejg zadne znane Spélce ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa glosu.

VIl. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych Spétki

Nie istniejg zadne znane Spoéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wasnosci papieréw
warto$ciowych Spéiki.

VIll.  Opis zasad dotyczacych powolywania | odwolywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegbinodci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spoétki skiada sie z jednego do siedmiu czionkow, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na trzy lata.
Rada Nadzorcza powoluje, odwoluje | zawiesza w czynnosciach czionkéw Zarzadu Spétki oraz okresla liczbe
czionkéw Zarzadu. Do skiadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spéiki wymagane jest
wspdldziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tgcznie z prokurentem. Prokurent moze
reprezentowac Spoike tylko tgcznie z czionkiem Zarzadu Spéiki.

Zarzad Spéiki zarzgdza Spokkg i reprezentuje ja w sgdzie i poza sgdem, wobec wiadz i oséb trzecich. Jezeli
konkretna sprawa, dotyczgca zarzadzania Spoélks, nie jest zastrzezona Statutem Iub bezwzglednie
abowigzujgcymi przepisami prawa do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do
kompetencji Zarzadu Spétki.

W szczegolnosci do zakresu dziatania Zarzadu nalezy:
a) podejmowanie decyzji w sprawach procesow i zasad organizacyjnych Spéiki oraz ich zZmian,
b)  podejmowanie decyzji w sprawach obowigzujacych w Spétce systemow wynagrodzen oraz ich zmian,

c)  opracowywanie, zatwierdzanie i realizacja wieloletnich, rocznych, potrocznych oraz kwartalnych biznes
planéw Spoiki,

d)} opracowywanie, zatwierdzanie, korygowanie i realizacja rocznych budzetéw Spéiki a takze monitoring
ich wykonania,
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e) ostateczne zatwierdzanie decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez Spotke tj. w szczegblnosci:
—  zatwierdzanie i korygowanie budzetéw na prowadzenie poszczegbinych projektow inwestycyjnych,

- zatwierdzanie nowych inwestycji Spotki oraz realizacji kolejnych rund finansowania w istniejgcych juz
inwestycjach,

f)  zatwierdzanie zobowigzar finansowych nie ujetych w budzecie Spotki,

g) podpisywanie i wypowiadanie kontrakiow menedzerskich,

h)  opracowywanie zasad promocji pracownikéw w Spoice,

i)  akceptacja kwartalnej wyceny wartosci aktywéw netto Spéiki,

i} uchwalanie i zmiana Regulaminu,

k)  zwolywanie Wainych Zgromadzen Spéiki i proponowanie porzadku obrad Walnych Zgromadzen
Spotki,

[)  skiadanie wnioskéw i proponowanie projektow uchwat Walnego Zgromadzenia Spéiki,

m)  skiadanie wnioskéw w przedmiocie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej Spéiki,

n) sporzadzania bilansu Spélki oraz rachunku zyskow i strat oraz skiadanie sprawozdan ze swej
dziatalnosci Radzie Nadzorczej Spétki | Walnemu Zgromadzeniu Spotki, a takze wnioskéw co do
podziatu zysku i pokryciu strat,

0) rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych jak rowniez ich realizacja,

p) przedkiadanie Radzie Nadzorczej Spotki wniosku w sprawie wyboru podmiotu powotanego do badania
sprawozdan finansowych Spéiki, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,

q)  wykonywanie czynnosci wynikajacych z obowigzkow rejestracyjnych i informacyjnych Spétki,

r)  tworzenie procedur i zasad dotyczacych kontaktéw z mediami oraz prowadzenie polityki informacyjne;j,
zapewniajgcej spéjne i rzetelne informacje o Spéice,

s)  wykonywanie czynnoéci wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu.

Szczegblowe obowiazki Zarzadu okresla Statut, Regulamin Zarzadu oraz powszechnie obowigzujgce przepisy
prawa.

Regulamin Zarzadu okresla szczegotowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza
uchwatg Rada Nadzorcza.

Kapitat zakladowy Spétki moze zostaé podwyzszony takze poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji
oraz w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spoiek handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposoéb
okreslony ponizej:

a) Zarzad Spoiki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
6.273.237,00 ziotych (sze$é miliondw dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci
siedem), przez emisje nowych akcji na okaziciela o wartosci nominainej 1,00 zlotych kazda i facznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 6.273.237,00 zlotych (.Akcje");

b)  Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitalu docelowego wygasa z uplywem 2 lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu przewidujacej niniejszy kapitat docelowy, tj. dnia 24 sierpnia 2019 r. ;

¢)  Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego;

d) podwyzszajac kapitat zaktadowy w ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje jedynie
w zamian za wkiady gotowkowe;

e) ustalenie ceny emisyjnej akdji wydawanych w ramach kapitatu docelowego wymaga zgody Rady
Nadzorczej, z zastrzezeniem, iz cena emisyjna akeji wydawanych w ramach kapitatu docelowego nie
bedzie nizsza niz wyzsza z dwéch wartosci:
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- Srednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spokki na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW S.A. z okresu kolejnych trzydziestu dni, bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego
ustalenia przez Zarzad Spotki ceny emisyjnej akgji wydawanych w ramach kapitatu docelowego,

- Srednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spéiki na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW S.A. z okresu kolejnych pigciu dni, bezposérednio poprzedzajgcych dzien kazdorazowego
ustalenia przez Zarzad Spéiki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitalu docelowego,

- warto$¢ aktywéw nettc na jedng akcje wediug ostatnio opublikowanego raportu okresowego
pomniejszona o dyskonto nieprzekraczajace 10%;

f)  za zgodg Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
wydawanych przez Zarzad w ramach kapitalu docelowego moze zosta¢ wylgczone w calosci lub
czesci;

g) Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego ze
$rodkéw wiasnych Spotki;

h) akcie wydawane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego nie moga byé akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie moga by¢ z nimi Zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy;

i) uchwata Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego,
wymaga zachowania formy aktu notarialnego.

IX.  Opis zasad zmiany Statutu
Zmian Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie - zgodnie z Kodeksem spofek handlowych.

X. Sposdb dzialania walnego zgromadzenia ijego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy isposcbu ich wykonywania, w szczegdinosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikajag wprost z przepiséw prawa

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia oraz jego uprawnienia regulujg, oprécz odpowiednich
postanowiert Kodeksu spéiek handlowych, Statut oraz Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze byé Zwyczajne lub Nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad
Spotki niezwtocznie po publikacji raportu rocznego Spotki, w kazdym razie nie pézniej niz w ciggu szesciu
miesigey po zakoriczeniu roku obrotowego. Rada Nadzorcza Spotki moze zwotaé Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w zdaniu powyzej. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego
zwotanie uzna za wskazane. Akcjonariusze Spoki reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogétu gloséw w Spélce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
Spotki wyznaczajg Przewodniczgcego tego Zgromadzenia, W przypadku, gdy akcjonariusze dokonajg zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Zarzgd Spéiki bedzie zobowigzany do niezwlocznego wykonania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 402'-4022 Kodeksu spétek handlowych, dotyczacych ogloszenia o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki, reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitaiu zakiadowego, mogg 2zadaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ziozone przez Rade Nadzorczg lub akcjonariusza (akcjonariuszy)
Spotki winno okreslac sprawy wnoszone pod jego obrady oraz zawiera¢ uzasadnienie zadania. W przypadku,
gdy zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie zawiera wskazania spraw wnoszonych pod
obrady Walnego Zgromadzenia lub uzasadnienia Zarzad lub Przewodniczacy Zgromadzenia wzywa
wnioskujgcego o stosowne uzupetnienie zadania w terminie siedmiu dni od daty otrzymania pisma Zarzadu lub
Przewodniczgcego Zgromadzenia. W przypadku niewskazania spraw wnoszonych pod obrady Zarzad
poinformuje pisemnie zadajgcego o braku mozliwosci zwolania Walnego Zgromadzenia, a dodatkowo gdy
zgdajgcym jest akcjonariusz (akcjonariusze) Spotki przekaze takg informacje do wiadomosci Rady Nadzorczej.
W przypadku nieuzupeinienia przez zadajacego swojego wniosku 0 wymagane uzasadnienie Zarzad zwota
Walne Zgromadzenie i w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia poinformuje akcjonariuszy Spotki
0 zadajacym | braku uzasadnienia zadania dla zwotania Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢é Zarzadowi Spotki na pismie lub w postaci
elektronicznej.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia Zzgdania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spoiki wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza Przewodniczgcego tego
Zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spélki, reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesty kapitatu
zakitadowego, mogg zgda¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi Spotki nie péZniej niz na dwadziescia jeden dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt
uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pbzniej niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosic zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy Spékki. Ogloszenie nastepuje w sposéb wilasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziests kapitatu zaktadowego,
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spéice na pismie lub przy wykorzystaniu érodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwiocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowej, www.mci.pl. Kazdy z akcjonariuszy Spétki moze podczas Walnego
Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad. W przypadku,
gdy zadanie umieszczenia danej sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przekazane przez
akcjonariusza Spétki lub akcjonariuszy Spoki nie zawiera uzasadnienia, Zarzad lub Przewodniczgcy
Zgromadzenia zwraca si¢ o stosowne uzupehienie zadania w terminie siedmiu dni od daty otrzymania pisma
Zarzgdu lub Przewodniczacego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie
dokonywane na stronie internetowej Spoiki www.mci.pl oraz w sposéb okreslony dia przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na dwadzieScia szes¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Wymogi formalne ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia okresla art. 4022 Kodeksu
spoiek handlowych. Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w miejscu i terminie umozliwiajgcym udziat w
obradach jak najwigkszej liczbie akcjonariuszy Spotki. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spotki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Wainym Zgromadzeniu). Dzieh
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest taki sam dla wszystkich rodzajow akcji Spotki. Uprawnieni
z akeji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu,
majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu daja prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w Spéice nie pézniej niz w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze byé zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd zlozenia akgji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panistwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akgji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela zdematerializowane
dajg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoiki, jezeli znajdg sie na wykazie sporzgdzonym przez
Krajowy Depozyt papierow Wartosciowych S.A. i wydanym Spélce w trybie i w terminach okreslonych w
stosownych przepisach Kodeksu spélek handlowych. Na zadanie akcjonariusza Spolki uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela zgloszone nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwolaniu Walnego
Zgromadzenia Spolki i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoéciowych wystawia imienne zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa akcjonariusza Spotki w Walnym Zgromadzeniu Spoiki, Liste uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu ustala Zarzad (,Lista Uprawnionych”).

Lista Uprawnionych powinna zawieraé:
a) imiona i nazwiska albo firmy (nazwy) uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

b) miejsce ich zamieszkania lub siedzibe firmy,
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c) liczbe i rodzaj akcji, numery akcji oraz ilogé przystugujacych im gtoséw.

Akcjonariusz Spétki moze przegladaé liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdac jej
odpisu. Akcjonariusz Spéki moze zadaé przestania mu odpisu listy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu nieodplatnie pocztg elektroniczng, wskazujac Spoice stosowny adres poczty elektronicznej.
Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (w szczeg6Inosci) obejmuje prawo akcjonariusza do glosowania,
zgtaszania wnioskéw i innych wypowiedzi w toku obrad walnego Zgromadzenia oraz prawo zgtaszania
sprzeciwow do uchwat Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu uczestniczg z prawem zabierania
gtosu czionkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach Walnego Zgromadzenia w skiadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadane podczas Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢é goscie, w
szczegolnosci biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Spolki, zaproszeni przez organ Spofki
zwolujgcy Walne Zgromadzenie lub zaproszeni przez akcjonariuszy zwolujgcych Walne Zgromadzenie.
Przedstawiciele mediéw mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu. Statut ani Regulamin Obrad Walnego
Zgromadzenia nie przewiduja mozliwosci udzialu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, jak réwniez korespondencyjnego oddawania gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusze Spoki mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w formie
elektronicznej i zostaje nastepnie dotgczone do protokotu obrad Walnego Zgromadzenia. Udzielenie
pefnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Akcjonariusz Spétki moze byé
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu przez nieograniczong liczbe petnomocnikéw. Petnomocnik
wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci
peinomocnictwa. Petnomocnik moze udzielié dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci
petnomocnictwa. Akcjonariusz Spotki moze gtosowac odmiennie z kazdej posiadanej akcji. Pelnomocnik moze
reprezentowac na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowaé odmiennie z akgiji
kazdego akcjonariusza Spéiki. Akcjonariusz Spbiki posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw warto$ciowych moze ustanowié¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkéw. Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej przez akcjonariusza Spoiki,
bedacego osobg fizyczng powinno zawieraé dane umozliwiajgce identyfikacje akcjonariusza Spotki, w tym: imie
i nazwisko, adres zamieszkania i PESEL akcjonariusza Spotki oraz dane z dokumentu tozsamosci
akcjonariusza Spotki: numer dokumentuy, date wydania i wskazanie organu wydajacego dokument.
Petnomocnictwo udzieione w formie elektronicznej przez akcjonariusza Spéiki, nie bedgcego osobg fizyczng,
powinno zawiera¢ dane okreslone w zdaniu powyzej oraz dane (jak wyzej) dotyczace osob, udzielajacych w
imieniu takiego akcjonariusza Sp6tki peinomocnictwa. Zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa przez
akcjonariusza Spotki w formie elektronicznej powinno byé przestane Spotce poczty elektroniczng na adres e-
mail wskazany w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Do zawiadomienia nalezy dotgczyé skan
dokumentu lub dokumentéw tozsamosci akcjonariusza Spotki lub oséb go reprezentujgcych (akcjonariusz
Spoiki niebedgcey osobg fizyczng).

Sposdb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej otwiera
obrady Walnego Zgromadzenia i niezwlocznie przeprowadza wyboér Przewodniczacego Zgromadzenia sposréd
0s0b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku nieobecnosci oséb wymienionych
w zdaniu powyzej obrady Walnego Zgromadzenia obrady otwiera Prezes Zarzgdu lub osoba wyznaczona przez
Zarzad Spoiki. Osoba otwierajaca obrady Walnego Zgromadzenia nie moze wykonaé zadnych innych czynnosci
poza przeprowadzeniem wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia. Kazdy akcjonariusz Spétki, a w przypadku
akcjonariusza Spéiki nie bedacego osoba fizyczng dotyczy osoby go reprezentujgcej, ma prawo kandydowaé
na Przewodniczacego Zgromadzenia oraz zgtosic do protokolu nie wiecej niz jedng kandydature na stanowisko
Przewodniczacego. Zgtoszony kandydat zostaje wpisany na liste po ziozeniu o$wiadczenia o zgodzie na
kandydowanie. Liste kandydatéw sporzadza i oglasza otwierajgcy Walne Zgromadzenie. Lista jest zamknieta z
chwilg ogioszenia. Wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia dokonuje Walne Zgromadzenie w gtosowaniu
tajnym. Kandydatury glosowane sg w kolejnosci alfabetycznej. Otwierajacy Walne Zgromadzenie czuwa nad
prawidtowym przebiegiem glosowania oraz ogtasza jego wynik. Przewodniczacym Zgromadzenia zostaje
kandydat, ktory otrzymat najwyzsza ilogé gtoséw. Przejmujgc prowadzenie obrad Przewodniczgcy
Zgromadzenia niezwiocznie zarzadza sporzadzenie i podpisywanie listy obecnosci Zawierajacej spis
uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akgji, ktére kazdy z nich przedstawia i stuzgcych
im glos6w. Lista obecnosci zostaje podpisana przez Przewodniczgcego Zgromadzenia i jest wytozona podczas
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obrad tego Walnego Zgromadzenia. Lista obecnosci jest przygotowywana przez osoby wyznaczone przez
Zarzgd Spotki w oparciu o Liste Uprawnionych. Przy sporzadzaniu listy obecnosci nalezy:

a) dokona¢ sprawdzenia tozsamosci akcjonariusza Spéiki lub petnomocnika;

b) dokona¢ sprawdzenia uprawnienia akcjonariusza Spétki do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;
c) dokonac sprawdzenia prawidlowosci petnomocnictwa;

d) uzyska¢ podpis na licie akcjonariusza Spéiki lub petnomocnika;

e) wydac akcjonariuszowi Spéiki lub pelnomocnikowi dokument (dokumenty) siuzacy do glosowania na
Walnym Zgromadzeniu.

Odwotania dotyczace uprawnienia do uczestnictwa w Wainym Zgromadzeniu rozpatruje Walne Zgromadzenie.
Na wniosek akcjonariuszy Spoiki, posiadajgcych jedng dziesigty kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
zlozong co najmniej z trzech oséb. Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji. W przypadku,
gdy w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy mniej niz trzy osoby Przewodniczgcy Zgromadzenia nie dokonuje
wyboru komisji, a lista obecnosci jest sprawdzana wspdinie przez Przewodniczacego, wnioskodawce w
obecno$ci notariusza sporzadzajgcego protokét Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy Zgromadzenia
prowadzi obrady Walnego Zgromadzenia, a w szczegolnosci:

a) zapewnia sprawny i zgodny z obowigzujgcym prawem przebieg obrad Walnego Zgromadzenia;
b)  zapewnia peing realizacje ogloszonego i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie porzadku obrad;

c) przeciwdziata naduzywaniu uprawnier przez niektorych uczestnikow Walnego Zgromadzenia w celu
poszanowania i respektowania praw wszystkich akcjonariuszy Spoiki, a zwlaszcza akcjonariuszy
mniejszo$ciowych;

d)  czuwa na rzeczowym przebiegiem obrad;

e) wydaje stosowne zarzadzenia porzadkowe na sali obrad;

f)  udziela glosu uczestnikom i gosciom Walnego Zgromadzenia;
g) zarzadza przerwy w obradach;

h)  zarzadza glosowanie i czuwa nad jego prawidtowym przebiegiem oraz podpisuje wszystkie dokumenty
zawierajgce wyniki glosowania;

i} rozstrzyga samodzielnie lub przy pomocy ekspertéw watpliwosci regulaminowe, dotyczace przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia,

i) podpisuje protokét Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia, prowadzgc obrady, przestrzega zasady, ze jego decyzjami nie mogg by¢
rozstrzygane sprawy, ktére moga lub powinny by¢ przedmiotem orzeczer sadowych. Nie dotyczy to jednak
takich dzialan Przewodniczacego Zgromadzenia, do ktorych jest uprawniony lub zobowigzany z mocy
przepiséw prawa i Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy Zgromadzenia nie ma prawa,
bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwag lub zmieniaé kolejno$ci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.
Przewodniczgcy Zgromadzenia ma prawo, z wiasnej inicjatywy, na wniosek uczestnika Wainego Zgromadzenia,
czionka Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej, zarzadzaé krotkie, nieprzekraczajgce trzydziestu minut, przerwy
w obradach Walnego Zgromadzenia, jezeli $g one uzasadnione konieczno$cia dodatkowego przygotowania lub
wyjasnienia sprawy rozstrzyganej w toku obrad lub dokonania uzgodnien migdzy uczestnikami Zgromadzenia
lub ze wzgledu na koniecznoéé spozycia positku przez z uczestnikéw Zgromadzenia albo ze wzgledow
higienicznych. W kazdym innym przypadku niz wymieniono w zdaniu powyzej, zarzadzenie przerwy w obradach
Walnego Zgromadzenia moze byé dokonane uchwatg Walnego Zgromadzenia podjetg wiekszoscig dwéch
trzecich gloséw, z tym ze tak zarzadzane przerwy nie mogg trwaé tacznie diuzej niz trzydziesci dni. Przerwa w
obradach Walnego Zgromadzenia moze mieé miejsce jedynie w szczegéinych sytuacjach, kazdorazowo
wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie zarzadzenia przerwy, sporzgdzanego w oparciu o powody
przedstawione przez akcjonariusza Spéiki wnioskujacego o zarzgdzenie przerwy. Uchwata Walnego
Zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin wznowienia obrad, przy czym termin
ten nie moze stanowi¢ bariery dla wziecia udziatu we wznowionych obradach przez wiekszos¢ akcjonariuszy
Spokki, w tym akcjonariuszy mniejszos$ciowych Spoétki.
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Decyzje uprawnionych organéw Spétki o odwolaniu Walnego Zgromadzenia, zmianie terminu Walnego
Zgromadzenia lub zarzgdzeniu przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia, powinny byé podejmowane w taki
sposob, aby nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaly akcjonariuszom Spétki wykonywania prawa do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. W razie potrzeby Przewodniczacy Zgromadzenia moze wybra¢ osobe, ktéra bedzie
stuzyta mu pomoca w prowadzeniu Zgromadzenia oraz bedzie petnic¢ funkcje sekretarza Zgromadzenia. Osobe
taka Przewodniczgcy przedstawia uczestnikom Walnego Zgromadzenia i podlega ona wpisowi do protokotu
Zgromadzenia. Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo udzielania glosu ekspertom zaproszonym na Walne
Zgromadzenie. Przewodniczgcy Zgromadzenia nie powinien, bez waznych i uzasadnionych powodéw
rezygnowac z petnionej funkcji. Przewodniczacy Zgromadzenia nie powinien bez uzasadnionych powodow
opoznia¢ podpisanie protokolu Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze powotaé z grona
uczestnikow Zgromadzenia trzyosobowe komisje, w tym komisje mandatowo-skrutacyjna. Kazdy akcjonariusz
Spoékki (przedstawiciel akcjonariusza nie bedacego osobg fizyczna) ma prawo kandydowaé do skiadu komisji
oraz zglosi¢ do protokotu nie wigcej niz jedna kandydature do skiadu komisji. Zgtoszony kandydat zostaje
wpisany na liste po ztozeniu o$wiadczenia o zgodzie na kandydowanie. Liste kandydatow sporzgdza i ogtasza
Przewodniczacy Zgromadzenia. Lista jest zamknieta z chwilg ogtoszenia. Wyboru czlonkéw komisji dokonuje
Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym. Kandydatury gtosowane sa w kolejnosci alfabetycznej. Zadaniem
komisji mandatowo-skrutacyjnej jest udzielenie pomocy Przewodniczgcemu Zgromadzenia przy sprawdzeniu
waznoéci i prawidiowo$ci dokumentéw o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, sktadanych przez uczestnikéw
Swiadectw depozytowych i pefnomocnictw, w celu stwierdzenia przez Przewodniczacego Zgromadzenia o
prawidtowos$ci zwotania Zgromadzenia i waznosci jego obrad oraz obliczanie wynikéw glosowania nad kazdg
uchwata podejmowang przez Walne Zgromadzenie i wynikéw wyboréw do organéw Sporki. Komisje nie sg
powolywane, jezeli tak zdecyduje walne Zgromadzenie oraz gdy w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy trzech
lub mniej akcjonariuszy Spotki. W takim przypadku wszystkie czynnosci komisji mandatowo — skrutacyjnej
wykonuje Przewodniczacy Zgromadzenia. Kazda komisja wybiera ze swego grona przewodniczgcego. Z
czynnosci komisji sporzadza sie protokét podpisany przez przewodniczgcego komisji, ktory zostaje przekazany
Przewodniczacemu Zgromadzenia i zatgczony do protokoiu obrad. Po przedstawieniu sprawy zamieszczonej
w porzadku obrad Przewodniczgcy Zgromadzenia otwiera dyskusje udzielajac glosu uczestnikom Walnego
Zgromadzenia w kolejnosci zgloszer. W razie koniecznosci Przewodniczacy Zgromadzenia moze zarzgdzié
dokonanie zgloszen do dyskusji na pismie z podaniem imienia i nazwiska zglaszajgcego sie. Wystgpienia w
dyskusji nie powinny trwaé¢ diuzej niz pie¢ minut. W przypadku duzej ilosci zgloszen Przewodniczgcy
Zgromadzenia moze ograniczyé czas wystapien. Za zgoda Walnego Zgromadzenia dyskusja moze byé
przeprowadzona nad kilkoma punktami obrad fgcznie. Czlonkom Zarzgdu, Rady Nadzorczej przystuguje prawo
zabrania glosu poza kolejnoscig uczestnikéw zgtaszajgcych sie do dyskusji, jezeli moze to wyjasni¢ lub
doprowadzi¢ do rozstrzygniecia kwestii lub omawianej sprawy. Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo
zwréci¢ uwage uczestnikowi dyskusji, ktory odbiega od tematu dyskusji lub przekracza czas przeznaczony do
wystapienia. Uczestnikowi, ktéry nie zastosuje sig do uwag Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo odebracé
glos. Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo odebraé lub nie udzieli¢ glosu uczestnikowi, ktéry w danej
sprawie juz przemawial. W sprawach formainych i porzadkowych, dotyczacych przebiegu obrad,
Przewodniczgcy Zgromadzenia udziela glosu poza kolejnoécig. Za wnioski w sprawach formalnych i
porzadkowych uwaza sie wnioski w przedmiocie sposobu obradowania i glosowania, jezeli ich rozstrzygniecie
nie wplywa na wykonywanie praw przez uczestnikéw Walnego Zgromadzenia. Wnioskami w sprawach
formalnych i porzadkowych sa w szczegoblnoéci wnioski odnoszace sie do:

a) ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskusji,
b) zamknigcia listy mowcow;

C) ograniczenia czasu wypowiedzi,

d) sposobu prowadzenia obrad,

e) zarzadzenia przerwy w obradach,

f)  kolejnosci uchwalania wnioskéw.

Przewodniczgcy Zgromadzenia zarzgdza glosowanie nad wnioskami formalnymi i porzadkowymi w toku obrad
walnego Zgromadzenia. Dyskusja nad wnioskami formainymi i porzadkowymi powinna by¢ otwarta
bezposrednio po ich zgloszeniu. W dyskusji nad wnioskami w sprawach formalnych i porzadkowych mogg
zabiera¢ glos jedynie dwaj moéwcy jeden za wnioskiem i drugi przeciw wnioskowi -~ chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej. Bezposrednio po dyskus;ji Przewodniczacy Zgromadzenia poddaje wniosek
w sprawie formainej lub porzadkowej pod glosowanie. Whiosek jest przyjmowany zwykig wiekszoscig gloséw.
We wszelkich innych sprawach i sktadanych wnioskach glosowanie moze by¢ zarzadzone przez
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Przewodniczacego Zgromadzenia, jezeli sprawa byta objeta porzadkiem obrad. Nie dotyczy to glosowania nad
wnioskiem o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktory zostat zgloszony w toku obrad. Wnioski
uczestnikow Walnego Zgromadzenia w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad sg wprowadzane do protokotu
Zgromadzenia, jezeli dotyczg spraw mogacych by¢ przedmiotem obrad kolejnego Walnego Zgromadzenia. Inne
wnioski i oéwiadczenia uczestnikéw wprowadza sig do protokoiu tylko w przypadku wyraznego zgdania
uczestnika i w sytuacji gdy dotycza one przebiegu obrad lub Spoiki albo organéw Spoétki, a ich zamieszczenie
nie naruszy prawnie chronionego interesu innej osoby albo obowigzujgcych przepisébw prawa. Walne
Zgromadzenie moze podjaé uchwate o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne i rzeczowe powody, a w szczegblnosci w sytuacii, gdy nie
bedzie watpliwosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, Ze podjecie uchwaly jest bezprzedmiotowe. Whiosek
o podjecie uchwaly, o ktérej mowa w zdaniu powyzej, powinien by¢ szczegdlowo uzasadniony. Zdjecie z
porzadku obrad bagdZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gloséw Walnego Zgromadzenia.
Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad. Czionkowie
Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident udzielajg, w ramach swoich kompetencji i w zakresie
niezbgdnym dla rozstrzygniecia sprawy przez Walne Zgromadzenie odpowiedzi na pytania akcjonariuszy
Spoiki, sktadajg wyjasnienia i przedstawiajg informacje dotyczace Spétki. Wyjasnienia i odpowiedzi, udzielane
przez czlonkéw Zarzadu na pytania uczestnikow Walnego Zgromadzenia, powinny byé dokonywane przy
uwzglednieniu faktu, iz Spéika jako spétka publiczna wykonuje swoje obowigzki informacyjne w sposéb
wynikajacy z przepiséw prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi oraz ze udzielanie niektérych
informacji nie moze byé dokonywane z naruszeniem tych przepiséw prawa. W pozostalym zakresie do
odpowiedzi i wyjasnien cztonkéw Zarzadu majg odpowiednie zastosowanie art. 428 i 429 Kodeksu spolek
handiowych. Postanowienia Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia nie wylgczajg stosowania trybu
odpowiedzi pisemnej przewidzianego stosownymi przepisami Kodeksu spétek handlowych. Odpowiedz uznaje
sig za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej Spoétki w miejscu
wydzielonym i przeznaczonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. Zarzad
powinien prezentowa¢ Wainemu Zgromadzenia wyniki finansowe Sp6tki oraz inne istotne informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Uchwaly Walnego
Zgromadzenia powinny by¢ formutowane przez Przewodniczgcego Zgromadzenia w sposéb jasny i zrozumiaty
dla kazdego uczestnika. Wszelkie watpliwosci dotyczace treéci uchwaly powinny by¢ wyjagniane i rozstrzygane
przed zarzadzeniem gtosowania nad uchwatg, w tym takze przy udziale obstugi prawnej zapewnionej przez
Zarzad. Uczestnikom zglaszajgcym sprzeciw do podjetej uchwaly Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia
mozliwos$¢ jego zamieszczenie w protokole obrad wraz z krétkim uzasadnieniem. Kazdy akcjonariusz Spétki ma
prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia do czasu zamknigcia dyskusji nad punktem porzgdku obrad obejmujgcym projekt uchwaly, ktorej
taka propozycja dotyczy (takie samo uprawnienie ma takze organ zwotujgcy Walne Zgromadzenie i formutujacy
projekty uchwat - prawo do autopoprawek). Na zarzgdzenie Przewodniczgcego Zgromadzenia propozycje, o
ktorych mowa w zdaniu powyzej, powinny byé skiadane na pismie, na rece Przewodniczacego Zgromadzenia,
wraz z krétkim uzasadnieniem. Projekty uchwat Walnego Zgromadzenia powinny zawiera¢ uzasadnienie, jezeli
ufatwi to akcjonariuszom Spétki podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. W istotnych sprawach lub
mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy Spoika przekaze uzasadnienie, chyba ze w inny sposéb przedstawi
akcjonariuszom Spotki informacje, ktére zapewnig podjgcie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. Przy
powolywaniu przez Walne Zgromadzenie czionkéw Rady Nadzorczej komisja mandatowo — skrutacyjna (albo
Przewodniczgcy Zgromadzenia) sporzadza liste kandydatéw na podstawie zgloszen dokonywanych przez
uczestnikow Zgromadzenia. Przewodniczacy Zgromadzenia zamyka liste kandydatéw na czionkéw Rady
Nadzorczej po stwierdzeniu braku zgloszeri kolejnych kandydatur. Liczba kandydatow na zamknietej liscie nie
powinna by¢ mniejsza od ilosci do obsadzenia w Radzie Nadzorczej. Karty do glosowania tajnego przygotowuje
komisja mandatowo-skrutacyjna (albo Przewodniczacy Zgromadzenia) przy wykorzystaniu technicznej pomocy
zapewnionej przez Zarzad. Przed zarzadzeniem tajnego glosowania Przewodniczacy Zgromadzenia informuje
o tresci karty do glosowania tajnego i przedstawia uczestnikom szczegdlowe zasady glosowania tajnego.
Powyzsze zasady dotyczace przygotowania kart do glosowania i zasad glosowania stosuje sie odpowiednio
przed przystgpieniem przez Walne Zgromadzenie do podejmowania uchwat w trybie glosowania tajnego oraz
do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami, jezeli inne przepisy
Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia nie stanowig wyraznie inaczej.
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Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu
na ilo$¢ reprezentowanych w nim akcji. Kazda akcja Spétki daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego
glosu, o ile Statut nie stanowi inaczsj. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig
oddanych gtoséw, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia Statutu nie przewidujg inaczej.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbgdnego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne, a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy Spofki wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
emisji akcji Spotki z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, badz
zobowigzywaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej. Uchwata Wainego Zgromadzenia o podziale wartosci
nominalnej akcji Spolki nie powinna ustala¢ nowej wartosci nominalnej akcji Spétki na poziomie nizszym niz
0.50 z}, ktéry méglby skutkowaé bardzo niskg jednostkowa wartoscig rynkowa tych akgji, co w konsekwengji
mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidiowosci i wiarygodnosci wyceny Spotki na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Dzieh dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny byé tak ustalone,
aby okres przypadajacy pomiedzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomigdzy tymi terminami wymaga uzasadnienia. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
dywidendy. Glosowanie nad uchwatami jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie czionkéw wiadz Spoiki lub likwidatoréw Spétki, badz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnoéci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym tajne glosowanie nalezy zarzadzié na
zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Walne
Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach dotyczacych wyboru komisji
powolywanej przez Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz Spotki nie moze osobiscie ani przez pelnomocnika
glosowaé nad powzigciem uchwal dotyczacych:

a) jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielania absolutorium,
b) zwolnienia z zobowigzania wobec Spoiki
c) sporu pomiedzy nim a Spétka.

Akcjonariusz Spétki moze glosowac jako petnomocnik przy powzigciu uchwat dotyczacych jego osoby, o ktérych
mowa w zdaniu powyzej. Po zamknigciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystgpieniem
do glosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia podaje do wiadomosci, jakie wnioski wplynely oraz ustala
kolejnos¢ ich glosowania. Glosowanie nad wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania. Zgtaszajacym
sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sie mozliwoéé zwiezlego uzasadnienia sprzeciwu. Przewodniczgcy
Zgromadzenia zamyka obrady Walnego Zgromadzenia po stwierdzeniu, ze zostaty wyczerpane wszystkie
sprawy objete porzadkiem obrad. Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg zamieszczone w protokole
sporzadzonym przez notariusza pod rygorem ich niewaznosci. Protokdt zostaje sporzgdzony zgodnie z trecig
stosownych przepisow Kodeksu spétek handlowych. Spotka w terminie tygodnia od zakonczenia Walinego
Zgromadzenia ujawnia na swojej stronie internetowe] wyniki glosowari nad poszczegbinymi uchwatami
podjgtymi (nie podjetymi) przez Walne Zgromadzenie. Dowody zwolania Wainego Zgromadzenia, wraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad powinien dolaczyé do ksiegi protokoféw. Odpis
protokotu Walnego Zgromadzenia Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga przegladac ksiege
protokotéw, a takze zadaé¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spélki, rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki, a
takze sprawozdania finansowego skonsolidowanego grupy kapitalowej za ubiegly rok obrotowy
oraz udzielenie cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania obowigzkéow:;

b)  wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru:;

c) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;

d) zbycie nieruchomoséci Spotki;
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e) emisja obligacji zamiennych na akcie i z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantéw
subskrypcyjnych;

f)  wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spéiki obligacji oprocentowanych w przypadku, gdy suma
nominainego zadtuzenia Spéki z tytutu wyemitowanych juz obligacji oprocentowanych: zwykiych,
zamiennych na akcje i z prawem pierwszeristwa przekroczyta 33% sumy aktywéw Spotki ustalonej na
dzien planowanej nowej emisji obligagji oprocentowanych;

g) wyrazanie zgody na emisjg przez Zarzad  Spoiki obligacji  nieoprocentowanych
(w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy suma nominalnego zadiuzenia Spoékki z tytutu
planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych i wszystkich juz wyemitowanych obligacji przekroczyta
66% sumy aktywow Spoiki ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych
(powigkszonej o sume nominalnego zadiuzenia Spétki z tytutu obligacji nieoprocentowanych nie
wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych;

h)  podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz terminu wyplaty
dywidendy;

i)  dokonanie zmian w Statucie Spétki;

i) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki:

k)  zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;

I)  rozwigzanie i likwidacja Spéiki;

m) zzastrzezeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybor i odwotanie czionkéw Rady Nadzorczej;
n)  uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.

Xl. Skiad osobowy izmiany, kiére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organdéw zarzgqdzajgcych, nadzorujacych lub administrujacych Spoiki oraz ich komitetéw

Skiad osobowy Zarzadu w 2017 r. oraz na dziess bilansowy 31 grudnia 2017 r.
- Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu (caly 2017 r.)
- Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (caly 2017 r.)
- Wojciech Marciriczyk ~ Wiceprezes Zarzadu (do 12 lipca 2017 r.)
- Krzysztof Stupnicki — Wiceprezes Zarzadu (od 12 lipca 2017 r.)
- Tomasz Masiarz ~ Czionek Zarzadu (caly 2017 r.)
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie mialy miejsca zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.
Skiad osobowy Rady Nadzorczej w 2017 r. oraz na dziert bilansowy 31 grudnia 2017 r.:
~  Jarostaw Dubiriski ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 9.03.2017 r.)
- Piotr Czapski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od 9.03.2017 r.)
~  Jarostaw Dubiriski — Czlonek Rady Nadzorczej (do 9.03.2017 r.)
- Piotr Czapski ~ Czlonek Rady Nadzorczej (do 9.03.2017 r.)
~  Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej (caly 2017 r.)
- Marcin Petrykowski — Czionek Rady Nadzorczej (caly 2017 r.)
- Mariusz Grendowicz — Czlonek Rady Nadzorczej (od 28.06.2017 r.)
~  Dorota Lange-Socha ~ Czlonek Rady Nadzorczej (do 28.06.2017 r.)
- Monika Morali-Majkut — Czionek Rady Nadzorczej (do 9.03.2017 r.)
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Komitet Audytu:
Marcin Petrykowski — Przewodniczacy Komitetu (od 9.03.2017 r.)

- Grzegorz Warzocha (od 9.03.2017 r.)
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= Dorota Lange-Socha (od 9.03.2017 r. do 28.06.2017 r.)

- Mariusz Grendowicz (od 12.07.2017 r.)

Komitet Nominaciji i Wynagrodzen

- Piotr Czapski — Przewodniczacy Komitetu (0d 9.03.2017r.)
~  Grzegorz Warzocha (od 9.03.2017 r.)

- Marcin Petrykowski (od 9.03.2017 r.)

—  Dorota Lange-Socha (od 9.03.2017 r. do 28.06.2017 r.)

- Jarostaw Dubiriski (od 9.03.2017 r.)

Opis dziatania Zarzadu

Sposéb funkcjonowania Zarzadu oraz jego uprawnienia regulujg, oprécz odpowiednich postanowien Kodeksu
Spétek handlowych: Statut, Regulamin Zarzadu oraz inne akty wewnetrzne. Statut oraz Regulamin Zarzadu
dostepne sa na stronie internetowej Spoki: www.mci.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie — Dokumenty Spéiki.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki Czionkowie Zarzadu powinni dziataé w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego. To znaczy, ze decyzje powinny by¢ podejmowane przez Zarzad po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzadu i zgodnie z przepisami
prawa i Statutu Spétki oraz zasadami jej organizacji powinny by¢ w danym przypadku wzigte pod uwage ze
wzgladu na interes Spétki. Przy ustalaniu interesu Spotki nalezy bra¢ pod uwage uzasadnione
w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikéw Spotki oraz innych podmiotéw
i osob wspdipracujacych ze Spolka w zakresie jej dziatalno$ci gospodarczej a takze interesy spotecznosci
lokalnych.

Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktérych interesy wplywajg na interes
Spotki, Zarzad powinien dziataé ze szczegolng starannoscig, aby transakcje byly dokonywane na warunkach

rynkowych.
Opis dzislania Rady Nadzorczej i jej Komitetéw

Rada Nadzorcza skiada sie z5 (pigciu) do 8 (osmiu) czlonkow, witym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczgcego. Czionkowie Rady Nadzorczej s powolywani i odwolywani w nastepujgcy sposéb:

-~  Tak diugo jak akcjonariusz MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej:
»Alternative Investment Partners” Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig) posiada co najmniej 20%
(dwadzieécia procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej,

- Walne Zgromadzenie wybiera i odwotluje pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach jej przedsiebiorstwa.
Do szczegéinych obowigzkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdar Zarzgdu z dziatalnosci Spélki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskdw i pokrycia strat, a takze skiadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny i dziatalnosci Rady
Nadzorczej;

b) zawieszanie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu
Spotki,

c) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu,
nie mogacych sprawowacé swoich czynnosci,

d) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia czlonkéw
Zarzadu Spéiki,

e) uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,

f) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spélek, na nabycie przez Spétke akcji lub udziatéw, albo na
zbycie posiadanych przez Spéike akcji lub udziatow, jezeli kwota takiej transakcji przekracza 5%
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m)

(pig¢ procent) sumy bilansowej aktywéw Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym
kwartalnym raporcie finansowym Spétki i jezeli transakcja nie byta przewidziana w budzecie Spoiki
zaopiniowanym przez Rade Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Statutu,

opiniowanie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania Spotki,
wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spéiki,

wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spéike lub podmioty
powiazane ze Spotkg (w rozumieniu § 14 ust. 6 Statutu Spoiki) na rzecz czionkéw Zarzadu Spéiki,

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spotka, z czionkiem Rady Nadzorczej lub z czionkiem Zarzadu Spokki oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi,

wyrazanie zgody na nabywanie przez Spétke wlasnych akgji,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzan (dokonywanie transakgji), o warto$ci
przekraczajgcej, w jednym roku obrotowym, kwote 10% (dziesie¢ procent) sumy bilansowej aktywéw
Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spotki
i jezeli transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spétki zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg
zgodnie z postanowieniami Statutu, jezeli takie zobowigzania (transakcje) dotycza;

(1) zobowigzan (transakeji) pojedynczych lub serii powigzanych ze soba zobowigzanr (transakcji),
w tym takze zobowigzan (transakcji) warunkowych i zobowigzan (transakcji) terminowych;

(2) pozyczek i kredytow;

(3) emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu Spoiki,
jezeli suma nominainego zadluzenia Spotki z tytulu wyemitowanych juz obligaciji
oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcie i z prawem pierwszenstwa nie
przekroczyta 33% sumy aktywéw Spoiki ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacji
oprocentowanych;

(4) emisji obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych), dokonywanych na
podstawie uchwaly Zarzadu Spélki, jezeli suma nominalnego zadiuzenia Spéki z tytutu
wszystkich juz wyemitowanych obligacji nie przekroczyla 66% sumy aktywow Spotki ustalonej
na dzieri planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych (powigkszonej o sume
nominainego zadiuzenia Spétki z tytulu emisji obligacji nieoprocentowanych nie
wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych);

(5) udzielania przez Spélke poreczen oraz zaciggania przez Spétke zobowigzan z tytutu
gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosci stuzacych
zabezpieczeniu zobowigzarn wiasnych Spétki:

(6) ustanawiania zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majatku Spoétki:

(7)  zbycia skiadnikéw majatku trwatego Spétki.

wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spétki zwigzane z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami okreslonymi w § 7 ustep 13 Statutu.

wydawanie, na wniosek Zarzadu Spélki, zgody na zawarcie przez Spélke istotnej umowy z
akcjonariuszem Spoélki posiadajacym co najmniej 5% ogéinej liczby gloséw w Spoéice lub podmiotem
powigzanym, innych niz transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatainosci operacyjnej przez Spotke z podmiotami wehodzacymi w skiad grupy
kapitatowe] Spétki.

Na potrzeby postanowienia lit. n) przyjmuje sie¢ definicje podmiotu powigzanego okreslong w migdzynarodowych
standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci.

Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:

a)

ocene sytuacji spéiki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, o ile zostaly one wdrozone w Spéice; ocena
ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania
finansowego i dziatalnosci operacyjnej:
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b) sprawozdanie z dziatalnoéci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje na temat:
(1) skiadu Rady Nadzorczej i jej komitet6w,
(2)  spetniania przez czlonkéw rady kryteriéw niezaleznosci,
(3) liczby posiedzen Rady Nadzorczej i jej komitetow w raportowanym okresie,
(4)  dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej;

c) oceng sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad fadu korporacyjnego;

d) oceng racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki w zakresie prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze albo o informacje o
braku takiej polityki.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej oraz jej uprawnienia regulujg, oprécz odpowiednich postanowieri Kodeksu
spotek handlowych, Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej, ktére dostepne sg na stronie internetowej Spéiki:
www.mci.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie — Dokumenty Spotki.

Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej w 2017 r. dziataly nastepujace organy wewnetrzne: Komitet Audytu oraz Komitet
Nominacji i Wynagrodzer:. Czionkowie Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominacji i Wynagrodzen wybierani sg
sposrod Czionkéw Rady Nadzorczej uchwatg Rady Nadzorczej, podjetg w glosowaniu jawnym. Kandydatow do
Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominacji i Wynagrodzen przedstawia Radzie Nadzorczej jej Przewodniczacy.
Czlonek Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominacji i Wynagrodzen moze zostaé w kazdej chwili odwotany z jego
sktadu uchwatg Rady Nadzorczej. Dziatalnosé Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominagji i Wynagrodzen
reguluje Regulamin Rady Nadzorczej.
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