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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nr noty ob- Za rok Zarok

'aén(i)a)'] (;e' obrotowy obrotowy

JASMIAIACE  01,01-31.12.2020  01.01-31.12.2019
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy Nota 7 58.521 62.570
Koszty dziatalnosci: Nota 11 (53.881) (52.898)
Zmiana stanu produktow 771 494
Amortyzacja (1.856) (736)
Zuzycie surowcow i materiatow (18.898) (11.931)
Ustugi obce (12.286) (11.479)
Koszty swiadczen pracowniczych (5.1006) (4.518)
Podatki i optaty (215) (196)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (15.959) (24.093)
Inne (332) (439)
Pozostate przychody operacyjne Nota 8 595 331
Pozostate koszty operacyjne Nota 9 (274) (15)
Ut.rata} v_vartosm/odwroceme odpiséw z tytutu utraty wartosci na- Nota 10 (440) 93
lezno$ci handlowych
Zysk operacyjny 4.521 10.081
Przychody finansowe Nota 13 2.575 2.934
Koszty finansowe Nota 13 24) (1.593)
Zysk_ na _zbyc1u aktyyvow finansowych wyceniacnych w wartosci Nota 14 2889 )
godziwej przez wynik finansowy
Wycena aktywpw finansowych wyceniacnych w wartosci godzi- Nota 15 (8.782) )
wej przez wynik finansowy
Zysk przed opodatkowaniem 1.179 11.422
Podatek dochodowy Nota 16 160 (1.796)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowanej 1.339 9.626
Zysk roku obrotowego 1.339 9.626
Pozostale calkowite dochody - -
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.339 9.626
Zysk na akcj¢ (w PLN na jedna akcje) Nota 17 0,06 0.45

Podstawowy i rozwodniony
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nr noty ob- Stan na dzien Stan na dzien
jasniajacej 31-12-2020 roku  31-12-2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale 54.359 55.565
Rzeczowe aktywa trwate Nota 19 7.918 7.814
Aktywa niematerialne Nota 21 10.035 11.113
Prawa do uzytkowania aktywow Nota 20 148 -
Pozyczki i naleznos$ci Nota 22 2.485 3913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Nota 35 1.753 457
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych Nota 22 32.243 32.243
ﬁé{vtv};:zadggﬁgzgwe wyceniane w wartosci godziwej przez cal- Nota 22 25 25
Pozostate aktywa dtugoterminowe Nota 26 22 -
Aktywa obrotowe 48.020 43.487
Zapasy Nota 25 6.102 4.472
Naleznos$ci handlowe Nota 24 14.055 21.148
Pozostate nalezno$ci Nota 24 1.696 3.118
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Nota 36 775 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe Nota 26 184 24
ﬁil;tgznt;lg‘ifl;sowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wy- Nota 22 21216 )
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota 27 3.992 14.725
Aktywa razem 102.379 99.052
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Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2020 (w tysigcach ztotych)

Nr noty ob- Stan na dzien Stan na dzien

jasniajacej 31-12-2020 roku 31-12-2019 roku
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny Nota 29 215 215
Akcje wlasne Nota 30 (1.763) =
Kapitat zapasowy agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 35.289 25.663
Zyski zatrzymane Nota 32 1.339 9.626
Razem kapital wlasny 85.590 86.014
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 180 92
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 34 75 -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 37 105 92
Zobowiazania krotkoterminowe 16.609 12.946
Zobowigzania handlowe Nota 33 11.842 11.569
Zobowigzania z tytulu subwencji PFR Nota 34 3.500 -
Pozostate zobowigzania Nota 33 415 282
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego Nota 36 - 731
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 34 38 -
Zaliczki otrzymane Nota 39 472 200
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych Nota 37 182 84
Rezerwy na naprawy gwarancyjne Nota 40a 117 46
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia Nota 40b 43 34
Razem zobowiazania 16.789 13.038
Razem kapital i zobowigzania 102.379 99.052
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Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2020 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nr Kapital Akcje Kapitatl Kapitatl Zyski Razem

no akcyjny wlasne Zapasowy zapasowy zatrzymane

ty i rezerwowy - agio

z zyskéw

Stan na 1 stycznia 2019 r. 215 - 15.454 50.510 10.209 76.388
Zysk roku obrotowego - - - - 9.626 9.626
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 9.626 9.626
Przekazanie zysku na kapital 32 - - 10.209 - (10.209) -
Zapasowy
Stan na 31 grudnia 2019 r. 215 - 25.663 50.510 9.626 86.014
Stan na 1 stycznia 2020 r. 215 - 25.663 50.510 9.626 86.014
Zysk roku obrotowego - - - - 1.339 1.339
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 1.339 1.339
Przekazanie zysku na kapital 32 - - 9.626 - (9.626) -
Zapasowy
Nabycie akcji wlasnych 30 - (1.763) - - - (1.763)
Stan na 31 grudnia 2020 r. 215 (1.763) 35.289 50.510 1.339 85.590
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nr noty ob- Za rok Za rok
jasniajacej obrotowy obrotowy
01.01-31.12.2020  01.01-31.12.2019

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
fg}sk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnoS$ci zaniecha- 1.179 11.422
Korekty: 10.503 (11.150)
Amortyzacja $rodkow trwatych 19 743 736
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 21 1.113 -
Roéznice kursowe od Srodkéw pienigznych 4) 2
Wycena aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godzi- 2 8782 )
wej ’
Trwala utrata wartosci aktywow niefinansowych 21 270 -
Odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 22 (64) (20)
(Zysk)/Strata na sprzedazy aktywow finansowych 14 (2.889) 1.589
Dywidendy otrzymane 13 (2.400) (2.400)
Odsetki zaptacone od kredytow 0 0
Odsetki zaptacone od leasingu 0 -
Podatek dochodowy zaptacony 36 (2.641) (2.560)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- zapasy (1.630) (1.581)
- naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 41 8.514 (10.424)
- otrzymane zaliczki na dostawy 273 (11)
- pozostale aktywa (krotkoterminowe) (160) 1
- rezerwy 191 58
- zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania 406 3.464
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 11.682 272
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 19 (847) (563)
Nabycie rzeczowych wartosci niematerialnych 21 (35
Woydatki na zaliczki na $rodki trwale 26 (22)
Sptata pozyczek 22 1.492
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych w jednostach za- 13 ) 1
leznych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w

L L 22 66.153
wartosci godziwej
Wydatkl na ngbyc1e aktywow finansowych wycenianych w war- 2 (93.262)
tosci godziwej
Dywidendy otrzymane 13 2.400 2.400
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (24.121) 1.838
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Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2020 (w tysigcach ztotych)

Nr noty ob- Zarok
jasniajacej obrotowy
01.01-31.12.2020

Za rok
obrotowy
01.01-31.12.2019

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowe;j

Wplywy z zaciaggnigcia kredytow i subwencji 34 3.500 0
Sptata innych zobowigzan finansowych 34 (36)

Odsetki zaptacone - 0 0
Nabycie akcji wlasnych 30 (1.763)

Dywidendy wyptacone wiascicielom 32 - -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 1.701 0
(Zmn.ie.ejszenie)./Zwiek§zenie netto stanu Srodkéw pieniez- (10.738) 2.110

nych i ich ekwiwalentow

rS;lelrlll $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek 14.725 12.613

Zyslfi kursowe z tytutu wyceny $rodkow pieni¢znych i ich 5 ’

ekwiwalentow

Stan §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec 27 3.992 14.725

roku
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Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2020 (w tysigcach zlotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2020 ROK

1. Informacje ogolne

Master Pharm S.A. (,,Spotka”) §wiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kontraktowej produkcji
suplementéw diety, zywnosci specjalnego przeznaczenia medycznego, kosmetykow, wyrobéw medycznych, preparatow
spozywczych.

Akta rejestrowe Spotki prowadzi Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000568657.

Siedziba Spotki jest miasto £odz, ul. Wersalska 8.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad spolki byl jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu pehni
Pan Jacek Franasik.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastapity
zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 01 stycznia do 24 czerwca 2020 roku byt nastgpujacy:

—  Marcin Konarski, ktéry petni funkcj¢ Przewodniczacego,

—  Stanistaw Klimczak, ktory pelni funkcje zastgpcy Przewoniczacego Rady Nadzorczej,

—  Jan Franasik.
Uchwatlami nr 14/24/06/2020 i 15/24/06/2020 WZA z dnia 24 czerwca 2020 roku do Rady Nadzorczej zostali powotani: .Rafat
Jaskota i Jan Mikolaj Franasik.

Komitet Audytu zostal powolany w trzyosobowym sktadzie uchwata Rady nadzorczej nr 6/2017 z dnia 16.10.2017 roku a przed
ta data zadania Komitetu Audytu wypelniata cala Rada Nadzorcza. Od dnia 23.12.2019r Komitet Audytu dziata w trzyosobo-
wym sktadzie: Marcin Konarski, Stanistaw Klimczak i Jan Franasik.

Spoéta posiadata w 2020 roku jeden podmiot zalezny — spotke Grokam GBL Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatow i 100%
glosow w kapitale.

Master Pharm w trakcie 2019 roku posiadal takze 100% udziatéwAvet Pharma Sp. z 0.0. Master Pharm S.A. dokonat zbycia
calo$ci udziatéw w Avet Pharma Sp. z 0.0. w dniu 23.12.2019 roku.

2. Opis wazniejszych stosowanvch zasad rachunkowosci

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedsta-
wione ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Master Pharm S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Decyzje o sporzadzaniu sprawozdan zgodnie z MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE podjeto Zgromadzenie Wspdlni-
kéw w dniu 14 lipca 2015 roku na podstawie art. 45 ust 1a ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu dokonywania wlasnych ocen w
ramach stosowania przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktore wymagaja dokonywania istotnych
ocen, badz cechuja si¢ szczego6lna ztozonoscia, badz obszary, w przypadku ktorych poczynione zalozenia i szacunki maja
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, przedstawiono w nocie 4.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, sa
podane w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie wystepuja zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Gloéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszych sprawozdan finansowych zostaly przedstawione

ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposéb ciagly, o ile nie podano inacze;.
Niniejsze sprawozdania finansowe zostaly zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji w dniu 15 kwietnia 2021 roku.
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2.2 Status zatwierdzenia nowych Standardéw w UE lub zmian istniejacych Standardow
Spoétka nie zastosowala wezesdniej opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow, ktore
obowiazuja po 31 grudnia 2020 r. lub ktore nie zostaty przyjete przez Uni¢ Europejska.

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Stadardéw rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosoewania w UE weszty w zycie po raz pierwszy w roku 2020:

Zmiana do MSSF3 ,,Polaczenia jednostek” — opublikowany 22.10.2018 roku — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub p6znie;j,

Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano 31.10.2018 roku) — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

Zmiany do odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowano 29.03.2018 roku) —
majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pozniej

Zmiany do MSR34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” — obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub p6zniej

Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe - — obowigzujace w od-
niesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub pdzniej

Zmiany do Odniesien do zalozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowane 29.03.20218 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez US — majace zastosowanie do okre-
s6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF9, MSR39 i MSSF7 — reforma wskaznika referencyjneg stopy procentowej, obowiazujace
w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub pdzniej

Zmiany do MSSF 16 Leasing — uproszczenia dotyczace zmian wynikajacych z umow leasingu w zwiazku z
COVID-19 — obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku

Powyzsze standardy i interpretacje nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nowe Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacje, ktore zostaly uchwalone przez Rad¢ Mig-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE na dzien 15.04.2021 roku:

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — dotyczace transakcji sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomigdzy inwe-
storem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsigwzigciem — standard opublikowano w 2014
roku — prace prowadzace do zatwierdzenia zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo,

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostateczne;j.

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie, nie przyjety w UE

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
- standard opublikowano i przyjeto do stosowania od 1.01.2021 roku, nie zostat zatwierdzony do stosowania
w UE,

Zmiany do MSSF9, MSR39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 — II etap reformy IBOR - opublikowano i
przyjeto do stosowania od 1.01.2021 roku, nie zostat zatwierdzony do stosowania w UE

Zmiany do MSSF 3 Polaczenie pzredsiewzie¢ — aktualizacja referencji do zatozen koncepcyjnych - opubli-
kowano i przyjeto do stosowania od 1.01.2022 roku, nie zostat zatwierdzony do stosowania w UE

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwatle — przychody z produktow wyprodukowanych w okresie przy-
gotowania rzeczowych aktywow trwatych do rozpoczecia funkcjonowania - opublikowano i przyjeto do sto-
sowania od 1.01.2022 roku, nie zostat zatwierdzony do stosowania w UE

Zmiany do MSR37 — Rezery, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — wyjasnienia na temat kosztow
ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia - opublikowano i przyjeto do sto-
sowania od 1.01.2022 roku, nie zostat zatwierdzony do stosowania w UE

Zmiany do MSSF1, MSSF 9, MSR 41, zmiany do przykladéw ilustrujacych MSSF 16 — roczny program
poprawek - opublikowano i przyjeto do stosowania od 1.01.2022 roku, nie zostat zatwierdzony do stosowania
w UE

Zmiany do MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych — w zakresie klasyfikacji zobowiazan jako
krotko i1 dlugoterminowych - opublikowano i przyjeto do stosowania od 1.01.2023 roku, nie zostat zatwier-
dzony do stosowania w UE

Spoétka nie skorzystata z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania standardéw zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska,
ktore obowiazuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po dniu bilansowym.

Ostateczny wplyw nowych standardow, ich zmian oraz interpretacji na sprawozdanie finansowe bedzie zaleze¢ od
dalszej bardziej szczegblowej analizy zapisow standardéw, wyjasnien oraz dodatkowych informacji wydanych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Spoétka obecnie analizuje wplyw pozostatych opublikowanych standardow, ktére nie weszly w zycie i ocenia, ze poza
dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
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2.3 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Spotka przedstawia swoja dziatalno$¢ jako jeden segment operacyjny, co jest spdjne ze sprawozdawczos$cia przedstawiana
wewnetrznie gtdéwnemu decydentowi- zarzadowi. Zarzad Spotki jako decydent operacyjny analizuje osiagane wyniki na po-
ziomie catej jednostki. Szczegétowej analizie podlegaja jedynie przychody ze sprzedazy.

2.4 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego §rodowiska gospodarczego,
w ktérym jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach
polskich ztotych (PLN), ktore sa walutg prezentacji Spotki.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu

31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
EUR 4,6148 4,2585
USD 3,7584 3,7977

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu trans-
akcji lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i1 zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wy-
niku, o ile nie odracza si¢ ich w pozostatych calkowitych dochodach, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pieni¢znych i udzialow w aktywach netto. Zyski i straty na réznicach kursowych odnoszace si¢ do zobowiazan
z tytulu pozyczek, kredytéw 1 innego zadluzenia oraz §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawiane sa w sprawoz-
daniu z wyniku w pozycji ,,przychod lub koszt finansowy””.

2.5 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie.

Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow i ich doprowadzeniem do stanu
nadajacego si¢ do zamierzonego uzytkowania.

Spoétka nie korzysta z finansowania zewngtrznego na zakup srodkéw trwatych.

Po6zniejsze naklady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako odrgbny srodek trwaty
(tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekono-
micznych do Spoétki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowa wymienionej czgsci usuwa
si¢ z bilansu. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do wyniku finansowego w okresie obro-
towym, w ktoérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacj¢ innych srodkéw trwatych nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia ich
warto$ci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez szacowane okresy ich uzyt-
kowania, ktore dla poszczego6lnych grup srodkow trwalych wynosza:

Budynki 50 lat

Maszyny 7 - 15 lat

Pojazdy 3 - 5 lat

Meble, wyposazenie stale i sprzet 3 - 8 lat

Spétka amortyzuje liniowo $rodki trwate o wartosci powyzej 3 tys. zt. Srodki trwate o nizszej wartoéci s3 amortyzowane
jednorazowo.

Jednoczesnie — stosujac zasade istotno$ci — ustalono, iz nie jest wyodrgbniana warto$¢ koncowa $rodka trwatego, jesli osza-
cowana kwota na dzien oddania do uzytkowania nie przekracza 100 tys. zl.

Weryfikacji wartos$ci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy. Ewentu-
alne zmiany stawek amortyzacyjnych lub wartoéci koncowej dokonywane sa ze skutkiem od poczatku okresu obrotowego.
Rzeczowe aktywa trwale ocenia si¢ pod wzgledem utraty wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiong w Nocie
2.7.

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkoéw trwalych ustala si¢ droga poréwnania wplywow ze sprzedazy z ich warto$cig bilansowa
i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostate przychody/koszty operacyjne”.
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2.6 Wartos$ci niematerialne — nabyte aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne wycenia si¢ wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowang amortyzacj¢ i ewentualne odpisy z tytutu
utraty warto$ci ustalone zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiona w Nocie 2.7. Aktywa te amortyzuje si¢ liniowo w
szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji pod-
legaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza si¢ prospektywnie.
Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowani ujmuje si¢ w cigzar tej kate-
gorii kosztow, ktora najbardziej odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow.

Aktywa niematerialne sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo,
gdy istniejg przestanki wskazujace na utratg ich warto$ci.

Grupa przyjeta nastepujace okresy amortyzacji aktywow niematerialnych:

- oprogramowanie komputerowe — 5 lat,

- znaki produktowe — 10 lat

- prawa do znakéw produktowych — 10 lat.

Nie wystapity w Spétce aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

2.7 Utrata wartoSci aktywéw niefinansowych

Warto$ci niematerialne przed oddaniem do uzytkowania, nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie s3 testowane pod katem
mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia
lub zmiany okoliczno$ci wskazuja na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strat¢ z tytutu utraty wartosci
ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng.
Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty zbycia lub war-
tosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu,
do ktérego wystepuja w duzym stopniu niezalezne wptywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace $rodki pieni¢zne). Wczesniej
stwierdzona utrata warto$ci aktywow niefinansowych, oceniana jest na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpowania
przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

2.8 Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Ujmowane
sa one w nizszej z nastgpujacych dwoch kwot: ich warto$ci bilansowej 1 warto$ci godziwej pomniejszone;j o koszty sprzedazy.
W Spoétce nie wystapity w prezentowanych okresach aktywa przeznaczone do zbycia.

2.9 Aktywa i zobowiazania finansowe

2.9.1 Klasyfikacja

Spoétka opiera klasyfikacje na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okreéla klasyfikacje swoich aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja do wyzej wymienionych grup jest uzalezniona od przyj¢tego przez Spotke modelu zarzadzania aktywami finan-
sowymi oraz warunkéw umownych przeplywow pienig¢znych.

a) Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli jest utrzymywany w celu $ciagniecia umownych przeply-
woOw pienieznych, ktére obejmuja wylaczenie splaty kapitatu i odsetek.
Do kategorii tej Spotka klasyfikuje:

—  nalezno$ci handlowe

—  pozyczki, ktoére zgodnie z modelem biznesowym sa wykazywane jako utrzymywane w celu uzyskiwania przepty-

woOW pienieznych,

—  $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty.
Odsetki od aktywow wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej i wy-
kazuje w pozycji ,,przychody finansowe finansowe” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢
zgodnie z polityka rachunkowosci opisana w nocie 2.11 i prezentuje w pozycji ,,odpisy ,,zyski/straty z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych”

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, ktore nie spetniaja kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w war-
tosci godziwej przez pozostate calkowite dochody. Wycenia si¢ je w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej catkowite dochod

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, z ktorych przeptywy stanowia wylacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sa
utrzymywane w celu $ciggni¢cia umownych przeptywow pienigznych i w celu sprzedazy. Wyceniane sa w warto$ci godzi-
wej przez pozostale catkowite dochody.
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d) Zobowigazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez ik finanso
W Spoétce nie wystgpuja zobowigzania zaliczane do tej kategorii.

¢) Zobowigzania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Grupa ta obejmuje zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i obejmuje
m.in. zobowigzania z tytutu leasingu, z tytulu otrzymanej subwencji PFR i zobowiazania handlowe.

Aktywa finansowe ujmuje si¢, gdy Grupa staje si¢ strona postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wylacza
si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pieni¢znych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a Grupa dokonala przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

2.9.2 Ujmowanie i wycena

Na moment poczatkowego ujgcia, Grupa wycenia sktadniki aktywow finansowych wedtug wartoéci godziwej. W przypadku
sktadnikow aktywow finansowych, ktore nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, warto$¢ godziwa powigksza si¢ o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypo-
rzadkowa¢ nabyciu tych sktadnikow. Koszty transakcji dotyczacych aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci godzi-
wej przez wynik finansowy s3a ujmowane w wyniku finansowym.

Pozyczki 1 naleznosci po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Inwestycje w aktywa finansowe w spotkach zaleznych wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty
wartosci.

Zobowigzania finansowe s3 poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastgpnie
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

2.10 Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe podlegaja kompensacie, a kwota netto wykazywana jest w bilansie, jezeli wystepuje praw-
nie egzekwowalny tytut prawny do dokonania kompensaty ujmowanych kwot oraz jezeli istnieje zamiar dokonania rozlicze-
nia w kwocie netto badz jednoczesnej realizacji sktadnika aktywow i sptaty zobowiazania. Prawnie egzekwowalny tytut
prawny nie moze by¢ uwarunkowany wystapieniem okre§lonego zdarzenia w przysztosci i musi by¢ egzekwowalny w zwy-
ktym trybie prowadzenia dziatalnosci oraz w przypadku niewywiazania si¢ z platnosci, niewyptacalnosci lub upadtosci jed-
nostki 1 wszystkich kontrahentéw.

2.11 Utrata wartoSci aktywow finansowych

Spoétka przeprowadza oceng na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na
wystapienie utraty wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Sktadnik aktywoéw finansowych lub grupa aktywow
finansowych utracily warto$¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istnieja obiektywne
dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wigkszej liczby zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktad-
nika aktywow (,,zdarzenia powodujace stratg”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wpltyw na oczekiwane
przyszte przeplywy pieni¢zne wynikajace ze skladnika aktywdéw finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktorych
wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Kryteria, ktére Spolka stosuje w celu weryfikacji istnienia obiektywnych przeslanek wystapienia straty z tytutu utraty war-
tosci, obejmuja: powazne trudno$ci finansowe dhuznika, brak lub zaleglo$ci w sptacie, wysokie prawdopodobienstwo upa-
dlosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy, mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na wymierny spa-
dek szacunkowych przysztych przeplywow pienieznych.

Spotka dokonuje takze oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z aktywami wycenianymi wedlug zamortyzowa-
nego kosztu i w wartosci godziwej przez calkowite dochody, niezaleznie od faktu, czy wystapily przestanki utraty ich war-
tosci.

W przypadku kategorii krotkoterminowych nalezno$ci handlowych, ktore nie maja znaczacego elementu finansowania,
Spotka stosuje uproszczone podejscie wymagane przez MSSF9 1 wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokoSci strat
kredytowych oczekiwanych w catym okresie Zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia.

Odpis z tytulu utraty wartosci oblicza si¢ przy uwzglednieniu wskaznikéw niewypehienia zobowigzania, skorygowanych o
wplyw czynnikéw przysztych oraz wysokos¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu
analizy wiekowe;j.

Spoétka stosuje trzystopniowy model utraty warto$ci dla aktywow finansowych:

- stopiefr 1 —salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujgcia,

- stopien 2 — obejmuje salda, dla ktorych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujgcia, ale brak jest
obiektywnych przeslanej utraty wartosci. Oczekiwane straty kredytowe okre$la si¢ na podstawie prawdopodobienstwa nie-
wypetienia zobowigzania przez caly okres umowny zycia danego aktywa,

- stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przeslanka utraty wartosci.

Naleznos$ci handlowe zalicza si¢ do stopnia 2 lub 3. Nalezno$ci zakwalifikowane do stopnia 3 obejmuja naleznosci indywi-
dualnie zidentyfikowane jako nieobstugiwane.

Aktywa finansowe sg spisywane w catosci lub cze¢sci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dzialania w zakresie
$ciagnigcia i1 uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwaé odzyskania nalezno$ci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik
aktywow jest przeterminowany co najmniej 2 lata lub dziatania egzekucyjne nie przynosza efektow.
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2.12 Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie ak-
tualizuje si¢ ich wycen¢ do poziomu aktualnej warto$ci godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskoéw lub
strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za instrument zabezpieczajacy, czy tez nie. Jezeli tak, to metoda
ujmowania zyskéw lub strat zalezy réwniez od rodzaju stosowanego zabezpieczenia.

Spoétka nie korzystala z instrumentéw pochodnych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

2.13 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Warto$¢
zapasOw zostala ustalona w oparciu o ostatnie ceny ich nabycia lub wytworzenia.

Koszt wyrobow gotowych obejmuje surowce, robocizne bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnosne ogélne koszty
produkcji (oparte na normalnych zdolnos$ciach produkcyjnych), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewngtrznego,
ktoére w Spoélce nie wystepuja. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniej-
szona o odnos$ne zmienne koszty sprzedazy. Odpisy aktualizujace materiaty lub wyroby gotowe sa ujmowane w cigzar
kosztow podstawowej dziatalno$ci w pozycji zuzycie materiatdéw. Koszty utylizacji zapasoéw wadliwych lub niemozliwych
do wykorzystania obcigzaja koszty podstawowej dzialalno$ci w pozycji zuzycia materiatow.

2.14 NaleznoSci handlowe

Nalezno$ci handlowe stanowia kwoty nalezne od klientoéw za towary sprzedane lub ustugi wykonane w toku zwyklej dzia-
falnosci gospodarczej przedsigbiorstwa. Sktadnik aktywéw z tytutu umowy z klientami ujmuje si¢, gdy Grupa ma prawo do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata klientowi. Jezeli sptaty nalezno$ci mozna oczekiwa¢ w ciggu
jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dluzszy), naleznosci klasyfikuje
si¢ jako aktywa obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje si¢ jako aktywa trwate.

Nalezno$ci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego
kosztu, metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytulu utraty wartosci. Ze wzgledu na
krotkoterminowy charakter naleznos$ci zamortyzowany koszt odpowiada kwocie wymaganej zaptaty.

Spoétka ustala kwote odpisu z tytulu utraty wartosci przy zastosowaniu modelu strat oczekiwanych na kazdy dzien sprawoz-
dawczy.

Wskaznik $ciggalno$ci naleznosci ustala si¢ na podstawie przesztych danych, gdyz kwota nalezno$ci zawiera grupg rozpro-
szonych pozycji, ktore mozna pogrupowac na bazie podobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientow w prze-
sztosci.

MSSF 9 przewiduje mozliwo$¢ zastosowania uproszczonej matrycy odpisow i Spotka zastosowala t¢ metode przy dokony-
waniu oszacowania.

Szczegotowy opis przyjetych zatozen przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia naleznosci
zostat zawarty w nocie 2.11.

2.15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych speniajg test SPPI (tj. ptatnosci reprezentuja jedynie splate kwoty gtéwnej i
odsetek) oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane w celu $ciagnigcia”, w zwigzku z tym wyceniane sa wedtug zamorty-
zowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytulu utraty warto$ci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

W sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, depozyty
bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wyma-
galnosci do trzech miesigcy. Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
sktadnik kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2.16 Kapital wlasny

Kapitat podstawowy wykazany zostal w wysokosci optaconej i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy w Spolce jest tworzony zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych z wypracowanych zyskow.
Spotka zwigksza kapitat zapasowy w celu dalszych inwestycji zwigzanych z rozwojem firmy.

Kapitat rezerwowy tworzony jest na podstawie Statutu Spotki z wypracowanego zysku. Kapitat rezerwowy tworzony jest
na pokrycie kosztow inwestycji w park maszynowy.

Nabyte akcje wlasne wyceniane sa wysokosci kosztow poniesionych na ich nabycie 1 uwzglgdniaja ceng nabycia oraz koszty
transakcyjne.

2.17 Zobowiazania

Zobowigzania handlowe stanowig zobowiazania do zaptaty za dobra i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej
Spotki od dostawcow. Zobowiazania handlowe klasyfikuje si¢ jako zobowiazania krotkoterminowe, jezeli termin zaplaty
przypada w ciagu jednego roku. W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje si¢ jako dtugoterminowe. Zobowiazania
handlowe w poczatkowym uj¢ciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pdzniejszym wykazuje si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej. Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter tych
zobowigzan, zamortyzowany koszt odpowiada kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania z tytulu zwrotu ceny wynikaja z oszacowanej wartosci rabatow przyshugujacych klientom w zamian za zrea-
lizowang wielko$¢ sprzedazy w danym roku kalendarzowym.

Jako zobowigzanie z tytulu uméw z klientami sa wykazywane otrzymane wynagrodzenia od klientow przed wykonaniem
$wiadczen okreslonych w umowie w pozycji ,,zaliczki otrzymane”.
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2.18 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego (zaréwno finansowania ogoélnego jak i specyficznego), ktore mozna bezposrednio przy-
porzadkowa¢ do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow tj. takiego, ktéry wymaga znacz-
nego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sa aktywowane jako czg$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezb¢dne do przygotowania dostosowy-
wanego sktadnika aktywow do zmierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostana zakonczone.

Przychody z tytutu tymczasowego zainwestowania srodkéw pozyczonych specjalnie w celu sfinansowania pozyskania do-
stosowywanego sktadnika aktywow pomniejszaja koszty finansowania zewngetrznego, ktore podlegaja aktywowaniu.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.19 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
wyniku, z wylaczeniem zakresu, w ktorym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w pozostatych catkowitych docho-
dach lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub kapitale wlasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow. Zarzad dokonuje
okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych odno$ne przepisy podat-
kowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy na kwoty, nalezne organom podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy wynikajacy z rdznic przejsciowych pomigdzy warto$cia podatkowa aktywow i zobowigzan
a ich warto$cig bilansowa ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak zobowiazanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego powstato z tytulu poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz polaczenie przedsigwzig¢, ktore nie wptywa w momencie przeprowadzenia
transakcji ani na wynik, ani na dochod podatkowy (strat¢ podatkowa), nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy
ustala si¢ przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych,
ktoére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w momencie realizacji odno$nych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane s3 w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych.
Aktywa 1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezacego podatku dochodowego z zobowigza-
niami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego dotycza podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wladze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatko-
waniu.

2.20 Swiadczenia pracownicze

Spoétka nie prowadzi programéw swiadczen po okresie zatrudnienia, programow okreslonych skladek emerytalnych innych
niz wynikajace z lokalnych przepiséw prawa, w tym kodeksu pracy.

a) Program okreslonych sktadek - $wiadczenia emerytalno-rentowe (sktadki ZUS)

Z tytuhu programéw okreslonych sktadek Spotka odprowadza obowigzkowo sktadki na ubezpieczenie emerytalno-rentowe i
na Fundusz Pracy do pafstwowych programéw ubezpieczen emerytalnych. Z chwilg uiszczenia sktadek Spotka nie ma dal-
szych obowiazkow w zakresie dokonywania ptatnosci.

b) Programy okre$§lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia

Program okres$lonych §wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia obejmuje:

- odprawy pieniezne w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia wyplacane przez Spotke zgodnie z kodeksem pracy
w zwiazku z przej$ciem pracownika na rent¢ lub emeryture, oraz

- odprawy pos$miertne.

Spoétka okresla kwote §wiadczen, jakie pracownik otrzyma po przej$ciu na emeryture lub rent¢ lub w przypadku $mierci. Ich
wysoko$¢ zalezy od stazu pracy i wynagrodzenia.

Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu tych $wiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezaleznego ak-
tuariusza metoda prognozowanych §wiadczen jednostkowych. Koszt biezacego zatrudnienia programu okreslonych $wiad-
czen jest uymowany w wyniku finansowym jako koszt §wiadczen pracowniczych, za wyjatkiem, gdy jest uwzgledniony jako
sktadnik wytworzenia aktywow, i odzwierciedla wzrost zobowigzania z tytutu okre§lonych $wiadczen wynikajacy z pracy
wykonywanej przez pracownikow w okresie biezacym, ograniczenia i rozliczenia zmian §wiadczenia.

Zyski 1 straty aktuarialne powstate z tytutu zmiany zatozen aktuarialnych odnoszone sa do kapitatu wlasnego (zyski zatrzy-
mane) poprzez pozostate catkowite dochody w okresie, w ktorym powstaty — jesli przekraczaja kwote 50 tys. zI. W przeciw-
nym przypadku ujmowane sa kosztach operacyjnych Spotki.

2.21 Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢ wowczas, gdy Spoétka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen prze-
sztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyplyw zasobéw w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku, za$ jego
wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Jezeli wystepuje szereg podobnych obowiazkow, prawdopodobienstwo wyplywu zasobéw w celu wywigzania si¢ z nich
ustala si¢ w odniesieniu do danej kategorii obowiazkdéw jako catosci. Rezerwe ujmuje si¢ nawet wowczas, gdy istnieje niskie
prawdopodobienstwo wyptywu zasobow w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii obowigzkow.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci nakladow, ktore — jak si¢ oczekuje — beda niezbedne do wypelnienia obo-
wigzku. Stosuje si¢ wowczas stope procentowa przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezaca oceng rynku odno$nie
do warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzafh. Zwigkszenie rezerw
zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Spotka w szczegdlnosci tworzy rezerwy na naprawy gwarancyjne dotyczace sprzedanych wyrobow gotowych. Rezerwy na
naprawy gwarancyjne wymagane przepisami prawa zostaty skalkulowane w oparciu o ponoszone w latach ubieglych koszty
napraw gwarancyjnych i obejmuja okres kolejnych 12 miesigcy. Z doswiadczenia Spotki wynika, iz prawie wszystkie rekla-
macje sg zglaszane w poczatkowym okresie uzytkowania produktéw Spotki.

2.22 Ujmowanie przychodéw z uméw z klientami
Przychody prezentowane sa po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki od
sprzedazy oraz rabaty i upusty.

a) Przychody ze sprzedazy produktow (suplementy diety)

Spotka produkuje i sprzedaje suplementy diety na zlecenie odbiorcéw. Suplementy diety sa dostosowane do wymogoéw kon-
kretnego klienta, zar6wno co do sktadu jak i opakowania. Wyrdb gotowy nie moze zosta¢ uzyty na cele realizacji zlecenia
dla innych klientéw, zatem w wyniku wykonania §wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywdw o alternatyw-
nym zastosowaniu dla jednostki w rozumieniu zapisow MSSF 15 Ze wzgledu jednak na konieczno$¢ sprawdzenia kazdej
partii wyprodukowanego wyrobu gotowego badaniami laboratoryjnymi, spotka ujmuje przychody ze sprzedazy produktow
jednorazowo w momencie zakonczenia procesu produkcyjnego potwierdzonego badaniami laboratoryjnymi, niezaleznie od
terminu dostawy przez Spotke produktéw do odbiorcy oraz dokonania odbioru przez klienta, lub postawienia wyrobu goto-
wego do dyspozycji klientowi, gdy ustuga transportowa lezy po stronie klienta.

Sprzedazy dokonuje si¢ gtéwnie z terminem platnosci rownym 60 dni (w przypadku jednego z duzych klientéw aktualnie
120 dni, Avet Pharma -90 dni), co jest zgodne z praktyka rynkowa i nie jest uznawane ze element finansowania.

Spoétka stosuje przedptaty do zamoéwien od nowych klientow; przedplaty otrzymane stanowia zobowigzanie Spotki do prze-
kazania dobr/ustug i prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach ,,zaliczki otrzymane” (Nota 38).
Spoétka pobiera przedptate na wykonanie zamowienia w wysokosci nie nizszej niz koszy materiatow, ktére maja zostac zuzyte
do realizacji zamowienia. Rozliczenie przedplaty nastgpuje poprzez dostawg wyrobow co zwykle nastgpuje w terminie do
90 od otrzymania zaliczki.

Ze wzgledu na fakt, iz wigkszos$¢ suplementow diety jest produkowana na zaméwienie klienta, prawo zwrotu umownie jest
ograniczone. Proces produkcji na zamowienie klienta nie ma charakteru dlugoterminowego. W przypadku wykonania za-
mowienia i braku odbioru przez klienta, Spotka dominujaca ma egzekwowalne prawo zadania zaptaty ceny wynikajacej z
umowy.

Spoétka nie udziela rabatéw posprzedazowych klientom.

Aktywa z tytutu uméw z klientami ujmuje si¢, gdy Spoltka ma prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi (nota 21). Jesli Spotka otrzymata wynagrodzenie przed wykonaniem §wiadczen okreslonych w umo-
wie, ujmuje si¢ zobowigzania z tytutu umowy, ktore stanowi zobowiazanie Spotki do przekazania dobr/ustug. Otrzymane
wynagrodzenia przed wykonaniem $wiadczen Spétka prezentuje w pozycji zaliczek otrzymanych (nota 38).

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Spoétka swiadczy ustugi produkcyjne na zamowienie klientow, wykorzystujac powierzone materiaty (surowce i opakowania).
Ustugi produkcyjne nie maja charakteru dlugoterminowego. Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa w okresie, w ktorym
ushugi zostaly wykonane, a cena zostata ustalona w zaméwieniu.

¢) Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy towaréw w momencie, gdy kontrola nad towarami zostata przekazana na rzecz klienta
co ma miejsce w momencie, gdy towar zostal odebrany przez odbiorcg. Spoétka sprzedaje towary, ktorymi sa suplementy
diety wyprodukowane na zlecenie Spotki przez spotke zalezna Grokam lub podmiot spoza Grupy Kapitatowe;.

Materiaty sa sprzedawane gltéwnie do Grokam GBL w zwiazku ze §wiadczonymi przez t¢ spotke ustugami produkcyjnymi
lub do innych podwykonawcow.

d) Przychody z optat licencyjnych

Spotka ujmuje przychody z optat licencyjnych w momencie, w ktérym zostaty wyprodukowane produkty, obj¢te umowa
licencyjna. Spoétka nalicza optaty licencyjne od ilo$ci wyprodukowanych opakowan na bazie umowy licencyjnej w odnie-
sieniu do znakéw produktowych o praw do znakéw bedacych w posiadaniu Spotki.

2.23 Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowe;.
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2.24 Przychody z tytulu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platno$ci.

2.25 Leasing

Spoétka korzysta z leasingu rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu, najmu i dizerzawy przyznajace Spolce prawa do korzystania ze sktadnikow aktywow, ktore wpisuja si¢ w
definicje leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sa ujmowane jako aktywa z tytulu prawa do uzytkowani sktadnikow ak-
tywow oraz drugostronnie jako zobowiazania z tytutu optat leasingowych. Aktywne umowy leasingu, najmu lub dzierzawy,
podlegaja ujgciu zgodnie z wymaganiami MSSF16.

Na dzief rozpoczgcia leasingu, Spotka wycenia sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wedtug kosztu, ktory
obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytulu leasingu, platnosci dokonane na rzecz leasingodawcy przed
dniem rozpoczgcia leasingu, poniesione przez Spotke poczatkowe koszty bezposrednie oraz szacunkowe koszty, ktore po-
niesione b¢da przez Spotke z tytutu demontazu i usunigcia sktadnika aktywow.

Wycena sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania w pdzniejszym okresie jest dokonywana przez Spotke przy za-
stosowaniu moedelu kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty
warto$ci oraz skorygowanego w zwigzku z ponowna wycena zobowiazania leasingowego bedaca odzwierciedleniem zmian
leasingu, nieskutkujaca konieczno$cia ujecia odrgbnego sktadnika leasingu.

Sktadnik aktywow uzytkowanych na podstawie umowy spetniajacej definicj¢ lesingu umarza si¢ liniowo przez krétszy z
dwoch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, chyba ze grupa ma
wystarczajaca pewnosc, iz uzyska tytul wlasnosci przed uplywe okresu leasingu — wowczas prawa do uzytkowania amorty-
zuje si¢ od dnia rozpoczgcia leasingu do konfica okresu uzytkowania.

Na dzien rozpoczgcia leasingu, Spotka wycenia warto$¢ zobowiazania leasingowego w biezacej wartos$ci oplat leasingowych,
ktére maja zosta¢ uiszczone w okresie leasingu, obejmujacych: state i zmienne oplaty leasingowe, cen¢ wykonania opcji
kuna, jesli Spotka zamierza skorzystac z tej opcji. Po dacie rozpoczgcia, zobowigzanie z tytulu leasingu jest wyceniane przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Spoétka odrgbnie ujmuje amortyzacj¢ sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowiazania z tytutu
leasingu.

2.26 Koszty badan i rozwoju

Spoétka realizuje prace badawcze nad nowymi produktami — suplementami diety. W trakcie prowadzenia prac badawczych
wszystkie koszty zwiazane z tymi pracami sa ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

Etap prac rozwojowych rozpoczyna si¢ z momentem testowania mozliwosci wyprodukowania projektowanego suplementu,
przeprowadzania testow laboratoryjnych nowego produktu, opracowania dokumentacji rejestrowej. Koszty ponoszone na
etapie prac rozwojowych sg aktywowane. Zakonczone pozytywnym efektem prace rozwojowe stanowia aktywa niemate-
rialne.

2.27 Dotacje

Spoétka uzyskuje dotacje do kosztow badan i rozwoju. Dotacje do kosztow ujmowane sa w pozostatych przychodach opera-
cyjnych. Dotacje do kosztow ujmowane sa w momencie otrzymania, po dokonaniu sprawdzenia przez instytucj¢ finansujaca.
Dotacje do prac rozwojowych sg ujmowane na rozliczeniach mi¢gdzyokresowych przychoddéw i odpisywane na dobro pozo-
statych przychodéw operacyjnych réwnolegle do amortyzacji prac rozwojowych ujetych na wartosciach niematerialnych.

2.28 Wyplata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmowane sg jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki
w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym:
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartos$ci godziwej lub ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
Ogo6lny program Spotki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych, starajac
si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe. Spotka nie korzysta z pochodnych instrumentow
finansowych w celu zabezpieczania si¢ przed niektorymi zagrozeniami.

Ryzykiem zarzadza dyrektor operacyjny, ktory realizuje polityke zatwierdzong przez Zarzad. Identyfikuje on i ocenia zagro-
zenia finansowe, a takze zabezpiecza Spotke przed nimi w $cistej wspodtpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala
ogolne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut,
ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie inne niz pochodne instrumente finansowe oraz inwesto-
wanie nadwyzek ptynnosci.
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a) Ryzyko rynkowe

(1) Ryzyko zmiany kursu walut

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ migdzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kursow réznych walut, w szczegolnosci
euro i dolara. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowigzan.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyra-
zone s3 w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki. Skala transakcji walutowych w Spoélce nie byla istotna i nie
miata istotnego wptywu na dotychczasowe wyniki finansowe. Czg§¢ transakcji z podmiotami zagranicznymi byta faktu-
rowana w PLN. Pozyskiwanie nowych klientow zagranicznych rozliczanych w innej walucie niz funkcjonalna moze
skutkowaé w przysztosci istotng zmiang w tym zakresie. Wahania kursow walut moga w szczegdlno$ci doprowadzi¢ do
wzrostu kosztow finansowych Spotki lub wzrostu przychodow finansowych, a tym samym wplyna¢ na jej rentownos¢.
Na dzien bilansowy 31.12.2019 i 31.12.2020 Spoétka byla narazona glownie na ryzyko walutowe zwigzane z kursem
PLN/EUR oraz PLN/USD wynikajace ze zobowiazan handlowych, naleznosci handlowych oraz §rodkéw pienigznych
w EUR 1 USD.

Spoétka na dzien 31.12.2020 roku posiadata aktywa i zobowigzania w nastg¢pujacych walutach obcych:

Kwota w PLN Kwota w EUR Kwota w USD
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13.945 20 4
Srodki pienigzne 2.634 91 249
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10.018 395 -

Pozostate aktywa i pasywa wystepuja tylko w PLN.

Wrazliwos¢ kapitatu wlasnego na zmiany kurséw walut wynikajace gtéwnie ze zobowigzan walutowych w EUR i USD
jest naturalnie zabezpieczona przeptywami pieni¢znymi z przysztych transakcji sprzedazy. Jednakze wynik finansowy
Grupy jest wrazliwy na zmiany kurséw walut.

Wplyw na kapital wlasny Rok 2020 Rok 2019

Kurs wymiany PLN/EUR — wzrost 0 1% (13) (23)
Kurs wymiany PLN/EUR — spadek o 1% 13 17
Kurs wymiany PLN/USD — wzrost 0 1% 9 (10)
Kurs wymiany PLN/USD — spadek o 1% ©)] 2

(i1) Ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

W przypadku Spotki ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest lokatami srodkéw pienig¢znych. Lokaty o zmiennym
oprocentowaniu narazaja Spotke na ryzyko zmiany przepltywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Spotka dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza si¢ symulacj¢ réznych
scenariuszy dla istotnych kwot lokat, na podstawie ktorych Spotka oblicza wpltyw okreslonych zmian stop procentowych na
wynik. W kazdej symulacji stosuje si¢ jednakowe zmiany stop procentowych we wszystkich walutach.

Spoétka posiada znaczace wartosci lokat srodkow pienigznych zdeponowanych w bankach. Ze wzgledu na niskie stopy pro-
centowe ewentualna zmiana oprocentowania o 1% nie ma znaczacego wptywu na wyniki Spotki.

Spoétka posiada aktywa i zobowigzania oprocentowane w réznych stop procentowych:
31.12.2020 31.12.2019

Zobowigzania oprocentowane wg stopy stalej 3.613 -
- zobowigzania z tytutu leasingu 113 -
- zobowigzania z tytutu pozyczki PFR 3.500 -
Aktywa finansowe oprocentowane wg stopy stalej 2.485 16.763

-lokaty - 12.850
- pozyczki 2.485 3.913

Ponizej przedstawiono wpltyw zmiany stopy procentowej na kapitat wlasny w prezentowanych okresach sprawozdaw-
czych:

Wplyw na kapitat wlasny Rok 2020 Rok 2019
Zmiana stopy procentowej — wzrost o 1% 25 14
Zmiana stopy procentowej — spadek o 1% (25) (14)

Strona 18 z 47



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2020 (w tysigcach zlotych)

(iii) Ryzyko zmiany przeptywdw pieni¢znych oraz wartoéci godziwej w wyniku zmiany kursu akcji

W przypadku Spotki ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwiazane jest z posiadanymi aktywami finansowymi wycenianymi
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany gietdowego kursu akcji narazaja Spotke na ryzyko zmiany przeplywow
pieni¢znych.

Spotka ma mozliwo$¢ lokowania krotko lub srednioterminowego (do 12 miesigcy) w akcje polskich spotek na GPW w War-
szawie. Przed inwestycja zarzad doktadnie analizuje informacje i kondycje finansowa spoltki, w ktorej akcje zamierza inwe-
stowa¢ zaréwno ze zrodet publicznych jak i zewnetrznych. Wazng informacje stanowia rating oraz wyliczane ryzyko upa-
dlosci.

Do inwestycji wybierane sa spotki cechujace si¢ wysokim zyskiem, atrakcyjnym segmentem dzialalno$ci oraz wysoka ptyn-
noscia oraz innymi cechami i wskaznikami ograniczajacymi ryzyko inwestycyjne. Z zasady wybierane sa spotki z WIG 20
lub do niego pretendujace jak rowniez spotki branzowe.

Zarzad przyjat zasadg, aby zamyka¢ pozycje gietdowe po osiagnigciu zysku (w roku 2020 spotka zarobita na inwestycjach
W papiery warto§ciowe prawie 2,9 mln ztotych) a w przypadku czasowego spadku warto$ci inwestycji odpowiednio wydtuzaé
jej czas tak, aby nie zamykac¢ inwestycji ze strata. Okres, w jakim powinna zamkna¢ si¢ inwestycja wynosi 12 miesigcy, gdyz
na taki czas sg ustalane krotkoterminowe dziatania inwestycyjne w Spotce.

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, w tym depozytéw w bankach i instytu-
cjach finansowych, pochodnych instrumentéw finansowych (w pozycji aktywow), a takze zaangazowan kredytowych w od-
niesieniu do klientdow— co obejmuje rowniez nierozliczone naleznosci handlowe oraz z tytutu udzielonych pozyczek.
Jednostka odpowiedzialna jest za zarzadzanie i przeanalizowanie ryzyka kredytowego nowego klienta zanim zaoferowane
mu zostang standardowe warunki ptatnosci i dostawy.

Jezeli klienci hurtowi posiadaja niezalezny rating, korzysta si¢ z niego. W przeciwnym wypadku, ocenia si¢ wiarygodnos¢
kredytowa klienta, uwzglgdniajac jego pozycj¢ finansowa, doswiadczenia z przesztosci i inne czynniki. Indywidualne limity
ryzyka okresla si¢ na podstawie wewngtrznych i zewngtrznych ratingdw, zgodnie z limitami okreslonymi przez Zarzad. Wy-
korzystanie limitoéw kredytowych podlega regularnej kontroli. Nowi klienci zobowigzani sg do dokonywania przedptat za
towar lub ustuge w wysokosci — z reguty 50% warto$ci zamowienia, a pozostala cze$¢ platnosci dokonaé przed odbiorem
zlecenia.

Spotka utrzymuje $rodki pienigzne i lokaty w instytucji finansowej, ktéra posiada niezalezne oceny na poziomie ra-
tingu BBB+. Spoétka utrzymuje $rodki pienigzne w jednym banku, w zwigzku z czym wystgpuje koncentracja ryzyka kredy-
towego. Spoétka analizuje sytuacje¢ bankow i ocenia ryzyko utrzymywania w nich $rodkow pienig¢znych.

¢) Ryzyko ptynnosci

Dziat finansowy Spotki monitoruje kroczace prognozy wymogéw dotyczacy ptynnosci wiasciwych dla Spotki w celu zagwa-
rantowania, ze posiada ona wystarczajace $rodki pieni¢zne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych zawsze tak, zeby Spotka
nie dopuszczala si¢ naruszenia limitéw lub warunkow zaciagnigtych zobowigzan.

Nadwyzka $rodkow pienigznych utrzymywana przez Spotke powyzej salda wymaganego dla celow zarzadzania kapitatlem
obrotowym inwestowana jest w oprocentowane rachunki biezace, depozyty terminowe lub papiery warto$ciowe spotek no-
towanych na GPW, wybierajac instrumenty o odpowiedniej zapadalnosci badz wystarczajacej ptynnosci w celu zapewnie-
nia wystarczajacej rezerwy okreslonej w ramach powyzszych prognoz.

Polityka zarzadzania ptynnoscia przez Spotke obejmuje projekcje przeplywow pienigznych w najwazniejszych walutach
i rozwazanie, jaki poziom aktywow jest potrzebny do sptaty zobowigzan.

W tabeli ponizej ujeto analiz¢ zobowiazan finansowych Spotki wg termindéw zapadalnosci odpowiednio do pozostatego na
dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalno$ci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadajg si¢ umowne niezdys-
kontowane przeplywy pienig¢zne.

Platne do 1 Platne Platne Platne Platne po-
miesigca od1do3 od3do6 od 6 wyzZej
miesiecy miesiecy miesiecy 1 roku
do 1 roku
Na dzien 31 grudnia 2020 roku
Zobowiazania z tytutu pozyczki PFR - - - 3.500 -
Zobowigzania finansowe 4 7 11 23 76
Zobowigzania handlowe 9.840 2.002 - - -
Pozostate zobowigzania 415 - - - -
RAZEM 10.259 2.009 11 3.523 76
Na dzien 31 grudnia 2019 roku
Zobowigzania handlowe 10.112 1.457 - - -
Pozostate zobowigzania 282 - - - -
RAZEM 10.394 1.457 - - -

3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolno$ci Spétki do kontynuowania dzialalnosci tak, aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
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optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac¢ lub skorygowac¢ strukture kapitalu, Spotka moze
zmienia¢ kwotg deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac aktywa w
celu obnizenia zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Spotka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadluzenia.
Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do lacznej warto$ci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume
zadluzenia finansowego (obejmujacych biezace i dtugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) pomniejszona o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu oblicza
si¢ jako kapital wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadluzeniem netto. W roku 2020 i 2019
strategig Spotki, byto utrzymywanie wskaznika zadtuzenia na poziomie do 10%. W ostatnim kwartale 2020 roku nastapito
przekroczenie planowanego poziomu wskaznika z powodu zaangazowania Spotki w inwestycje krétkoterminowe w postaci
akcji spotek notowanych na GPW co skutkowato spadkiem $rodkow pienigznych. Ze wzgledu na spadek kursu tych akcji i
brak mozliwosci realizacji zysku w 2020 roku i utrzymywanie portfela tych akcji, nastapilo przejsciowe pogorszenie wskaz-
nikow. Spoétka planuje jednak powrdt do zaktadanych poziomdéw w najblizszym mozliwym terminie. Wskazniki zadluzenia
przedstawialy si¢ nastepujaco:

31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015

Zadtuzenie ogolem 16.789 13.038 9.970 13.569 8.569 8.369
Minus: $rodki pieni¢zne i ich 3.992 14.725 12.613 7.547 15.475 5.184
ekwiwalenty

(nota 23)

ZadluzZenie netto 12.797 (1.687) (2.643) 6.022 (6.906) 3.185
Kapitat wlasny razem 85.809 86.014 76.388 71.769 70.335 52.764
Wskaznik zadluZenia 14,91% (1,96%) (3,46%) 8,39% (9,82%) 6,04%

3.3 Szacowanie wartosci godziwej

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej w podziale na poszczegolne metody
wyceny. Poszczego6lne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:
—  Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow badz zobowigzan (poziom 1).
—  Dane wej$ciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywow badz zobowiazan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).
—  Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzaf, ktore nie sa oparte na mozliwych do zaobser-
wowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

3.3.1 Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Spotki podlegajace wycenie wedlug wartosci godziwej na
dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 roku

Aktywa na dzien 31.12.2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Akcje notowane na GPW przeznaczone do zbycia 21.216 - - 21.216
Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez - - 25 25
inne catkowite dochody
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa - - 25 25
Razem aktywa 21.216 - 25 21.241
Aktywa na dzien 31.12.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do zbycia - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
inne catkowite dochody
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W trakcie prezentowanych okresow obrotowych nie wystapity zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
W trakcie roku nie wystapily przeniesienia pomig¢dzy poziomem 1 i poziomem 2.
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a) Instrumenty finansowe z poziomu 1
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach wynika z ich notowan

na dzien bilansowy. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli notowania sa bezposrednio i regularnie dostgpne z gietdy, od dealera,
brokera, spotki sektorowej, serwisu cenowego lub agencji regulacyjnej oraz reprezentuja faktyczne\ i regularnie dokonywane
transakcje rynkowe realizowane na warunkach rynkowych. Ceng wykorzystywana dla wyceny aktywow finansowych posia-
danych przez Spotke jest biezacy kurs kupna. Takie instrumenty sg zaliczone do poziomu 1. Do instrumentéw poziomu 1
naleza przede wszystkim akcje spotek notowanych na GPW klasyfikowane jako papiery warto$ciowe przeznaczone do zby-
cia.

b) Instrumenty finansowe z poziomu 2

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych niestanowiacych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad instru-
menty pochodne na rynku pozagieldowym) okresla si¢ przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki
wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sa one dostgpne i pole-
gaja w jak najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbgdne
dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowac, instrument jest wowczas zaliczany do poziomu 2. Jezeli
jeden lub wigksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera si¢ na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych,
instrument zalicza si¢ wowczas do poziomu 3.

¢) Instrumenty finansowe z poziomu 3
W 2013 r. Spotka dokonata nabycia akcji sportowej spotki Budowlani Rugby SA. Instrument ten jest klasyfikowany kategorii

aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Dane wejsciowe przyjmowane do wyceny po-
ziomu 3 to nieobserwowalne dane dotyczace danego sktadnika aktywow. Aktywnos$¢ rynkowa zwiazana z danym sktadni-
kiem aktywow na dzien wyceny jest niewielka, o ile w ogdle istnieje.

3.3.2 Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
W odniesieniu do krotkoterminowych nalezno$ci handlowych, udzielonych pozyczek, krétkoterminowych zobowigzan han-
dlowych oraz $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow, warto$¢ bilansowa stanowi przyblizenie wartosci godziwe;.

3.4 Kompensata aktywow i zobowiazan finansowych

Spotka sporadycznie dokonuje kompensat z tytutu wzajemnych rozrachunkéw handlowych. W grudniu 2019 roku dokonano
konwersji naleznos$ci od spotki Avet Pharma Sp. z 0.0. z udzielong pozyczka dla tej spotki w kwocie 2.855 tys. zt oraz
zobowigzan wobec Avet Pharma Sp. z 0.0. z tytulu zakupu znakoéw towarowych i praw majatkowych do znakéw towarowych
w tacznej kwocie 13.669 tys. zl.

4. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikoéw, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

4.1 Wazne oszacowania i zaloZenia

Spoétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiggowe,
z definicji rzadko rowna¢ si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zaloZenia nie sg jednak znaczace w prezento-
wanych okresach sprawozdawczych, a wigc nie niosa ze sobg znaczacego ryzyka koniecznosci wprowadzenia istotnej ko-
rekty warto$ci bilansowej aktywow 1 zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

4.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez jednostke

a) Utrata wartosci inwestycji w spotki zalezne

Ustalajac, kiedy nastapita utrata warto$ci skladnika inwestycji w instrumenty kapitalowe w spotki zalezne, Spétka postgpuje
zgodnie z wytycznymi MSSF9. Ustalenie tego wymaga dokonania znaczacych subiektywnych osagdow. Dokonujac osadow,
Spotka ocenia migdzy innymi czas trwania i stopiefl, w jakim warto$¢ godziwa inwestycji jest nizsza od jej ceny nabycia,
a takze sytuacje finansowa i krotkoterminowe perspektywy jednostki dla tej inwestycji, w tym czynniki takie, jak: wyniki
branzy i sektora, zmiany technologii oraz przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej i finansowe;j.

Spotka dokonala ustalenia wartosci uzytkowej posiadanych aktywow finansowych w spolce zaleznej, ktoéra nie wykazata
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych wartosci udzialow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Zmiany czynnikéw makroekonomicznych moga mie¢ wptyw na przyjete zalozenia dotyczace kosztu kapitatu, a tym samym
wplyna¢ na wynik oszacowania warto$ci uzytkowej posiadanych udziatow. Opis zalozen przyjetych do testu na trwatg utrate
udziatéw oraz analiza wrazliwo$ci wyceny na zmiang¢ gtéwnych zatozen zostata zaprezentowana w nocie objasniajacej nr 23

b) Utrata warto$ci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Spotka dokonuje oszacowania warto$ci posiadanych aktywow finansowych na bazie notowan kursow na dzien konczacy
okres obrotowy. Dalszy spadek kursow akcji moze skutkowac¢ inng wysokoscia odpisoéw aktualizujacych wartos§¢ akcji wy-
cenianych w warto$ciach godziwych przez wynik finansowy.
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c) Utrata wartosci instrumentow finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Spotka dokonuje — na bazie przesztych doswiadczen - oszacowania wartosci przyszlych strat kredytowych. Na bazie wyli-
czonych przesztych strat kredytowych s ustalane wartosci faktoréw, na bazie ktorych wyliczany jest odpis aktualizujacy
naleznosci handlowe na kazdy dzien bilansowy. Ponadto dla grupy aktywow przeterminowanych powyzej 1 roku Spotka
analizuje i ustala, kiedy i czy wystapily przestanki wskazujace na utratg wartosci posiadanych aktywow w postaci naleznosci
i pozyczek. Ustalenie tego wymaga dokonania subiektywnych osadéow dotyczacych mozliwosci sptaty posiadanych akty-
wow. Dokonujac osadow, Spotka ocenia migdzy innymi: przeterminowanie splaty, sytuacj¢ wierzyciela, jego wyniki finan-
sowe.

W przypadku istnienia watpliwosci co do mozliwej zaplaty nalezno$ci lub pozyczek Spoétka ujmuje indywidulany odpis
aktualizujacy aktywa. Spolka tworzy takze rezerwe¢ na przewidywane straty z tytutu utraty naleznosci. Przyjete wskazniki
ryzyka utraty nalezno$ci zostaty opiane w nocie 24. Zmiana sytuacji gospodarczej, pogorszenie si¢ lub poprawa sytuacji
ptatniczej odbiorcéw moze skutkowaé innym osadem wysokosci odpisow ustalanych wedlug modelu strat przysztych.

d) Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych — odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych - zostaty oszacowane
przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych zostaty zaprezentowane w
nocie 37. Zmiana wskaznikoéw makroekonomicznych lub wewnetrznych nie miataby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, ze wzglgdu na niewielka warto$¢ rezerw. Analiza wrazliwosci rezerw zostala przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej Master Pharm za rok 2020.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy zostaty oszacowane indywidualnie na podstawie aktualnej wysokosci wynagrodzenia
urlopowego.

¢) Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spoétka oszacowuje przewidywana warto$¢ potencjalnych napraw gwarancyjnych dotyczacych sprzedanych wyrobow goto-
wych. Podstawa dokonywanych szacunkow jest analiza przesztych kosztow dokonanych napraw w ramach udzielonej gwa-
rancji. Spotka udziela gwarancji na sprzedane wyroby gotowe na okres 2 lat. Z analiz Spotki wynika, iz klienci zglaszaja
prawie wszystkie reklamacje w ciggu pierwszych 12 miesigcy od wyprodukowania suplementu diety. Z tego powodu osza-
cowane rezerwy ujmowane sa jako krotkoterminowe zobowiazania. Spotka dba o jako$¢ wyrobow gotowych i ogranicza
ryzyko zglaszania reklamacji, ktore utrzymuja sia na podobnym, niskim poziomie. Wzrost rezerwy wynika z przyrostu war-
tosci sprzedanych wyroboéw gotowych.

f) Okresy ekonomicznej uzytecznoéci srodkow trwatych oraz aktywoéw niematerialnych

Spotka ustala okresy uzytkowania §rodkow trwatych oraz aktywow niematerialnych o okres§lonym okresie uzytkowania
w oparciu o przewidywany okres ekonomicznej uzytecznoséci. Przeglad stosowanych stawek amortyzacyjnych jest dokony-
wany przez dziat techniczny oraz Zarzad Spolki na koniec kazdego roku obrotowego. Spotka uzytkuje nowe $rodki trwate,
dla ktorych nie ma danych historycznych co do okresow uzytkowania. Aktywa niematerialne zostaly nabyte w grudniu 2019
roku, a Spolka nie posiada do§wiadczenia w zakresie ustalania przewidywanego czasu osiggania korzysci ekonomicznych
z tych praw. Z tych powodu szacunki okreso6w uzytecznosci moga w przysztosci ulega¢ istotnym zmianom.

g) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku, gdy oczekuje osiggnigcia w przysztosci
zysku podatkowego pozwalajacego na realizacje réznic przejsciowych ujemnych poprzez ich odliczenie od dochodu podat-
kowego.

5. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci oraz o wyborze podmiotu
uprawnionego do badania.

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Spotki Master Pharm S.A w osobie Jacka Franasika — Prezesa o§wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, sprawozda-
nie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przyj¢ta polityka rachunkowosci oraz ze sprawozdanie
to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Master
Pharm. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Master Pharm zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osia-
gnie¢ oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 25 sierpnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 13/2020, na podstawie art. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosci
oraz §14 paragraf 1 punkt a) Statutu Spotki, dokonata wyboru firmy ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli
rewidenci” Sp.p. do zbadania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek grupy Master Pharm za
lata 2020-2022 rok oraz przegladu $rodrocznych skroconych sprawozdan finansowych w latach 2020-2022.

W dniu 26 sierpnia 2020roku zostata podpisana Umowa o przeglad i badanie sprawozdan finansowych (,,Umowa”) za 2020
rok.
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Zgodnie z Umowa wysokos$¢ wynagrodzenia wyniesie:
— 18 tys. zl za przeglad skroconego $rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesigcy, zakonczony 30.06.2020 roku,
— 42,0 tys. zt za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakon-
czonych 31.12.2020 roku oraz badanie sprawozdania o wynagrodzeniach.
Firma audytorska nie §wiadczy innych ustug na rzecz Master Pharm S.A.
Zarzad Master Pharm S.A. o§wiadcza, iz firma ,,ForBiznes Audyt — Libsz K¢pka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p., doko-
nujaca badania sprawozdania finansowego za 2020 rok, zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze ,,ForBiznes
Audyt — Libsz Ke¢pka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p. dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej
niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujaymi przepisami prawa oraz krajowymi stan-
dardami rewizji finansowe;.

6. Informacje dotyczace sesmentéw dzialalnos$ci

Analiza przychodow i kosztow wedtug segmentow operacyjnych zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym 2020 rok. Analiza osiaganych wynikéw finansowych jest prowadzona na szczeblu catej grupy kapitalowe;.
Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako catosci, z tego powodu dziatalnos¢ catej Spoltki zostata uznana za jeden
segment operacyjny.

7. Przychody ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osigganych przychodow.

Zestawienie przychodéw wg produktéw i ustug:

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Analiza przychod6éw wg kategorii
- Sprzedaz produktow 35.614 28.168
- Sprzedaz towaréw 19.077 30.786
- Przychody z tytulu ustug 3.346 3.348
- przychody z optat licencyjnych 120 -
- Sprzedaz materiatlow 364 268
Razem 58.521 62.570

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Polska 44.546 40.047
Inne kraje: 13.975 22.523
Szwajcaria - 2.598
Czechy 1.801 2.362
Irlandia 11.160 15.958
Rumunia 143 465
Niemcy 720 975
Pozostate kraje 151 165
Razem 58.521 62.570

Pozycje przychodéw w poszczegdlnych krajach uwzglednionych w segmencie pozostatych krajow nie s istotne.

Spoétka jest uzalezniona od dwoch kontrahentow, ktorych udzial w przychodach wynosi odpowiednio 18,96% (w 2019 roku
ponizej 24,84%) 1 15,55% (w 2019 roku 17,93%). Poniewaz Spotka ma tez innych znaczacych odbiorcow, Zarzad nie widzi
ryzyka w takiej koncentracji zlecen od tych odbiorcow. Czwartym gtéwnym odbiorca przekraczajacym 10% udziat w przy-
chodach jest spotka powiazana do 23.12.2019 roku - Avet Pharma Sp. z 0.0. (w poprzednim roku — na miejscu trzecim pod
wzglgdem obrotow).

Spoétka pobiera zaliczki na poczet wykonania wyrobow gotowych. Warto$¢ zobowiazan z tego tytutu jest wykazywana w
zobowigzaniach w odrgbnej pozycji. Zostata ona ujawniona na poszczegélne dni bilansowe w nocie objasniajacej nr 33.
Warto$¢ otrzymanych zaliczek rozlicza si¢ w kolejnym roku obrotowym.

Wszystkie umowy sprzedazy sg zawarte na przewidywane pierwotne okresy obowiazywania jednego roku lub krocej. Zgod-
nie z MSSF 15 cena transakcyjna przypisana do tych niezrealizowanych uméw nie jest ujawniana.
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8. Pozostale przychody operacyjne

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Otrzymane odszkodowania - 9
Dotacje do kosztow 589 320
Nadwyzki inwentaryzacyjne 5 2
Inne 1 -
Razem 595 331

Spoétka kontynuowata projekt rozwojowy (umowa z 27.01.2017r projekt RPLD.01.02.02-10-0035/17-00) objg¢ty wczesniej
dofinansowaniem w kwocie 453 tys. zI w ramach programu ,,Badania rozw¢j i komercjalizacja wiedzy regionalnego pro-
gramu operacyjnego wojewodztwa todzkiego na lata 2014-2020”. Projekt dotyczy prac badawczych nad opracowaniem in-
nowacji produktowej przy zastosowaniu plechy porostu islandzkiego do wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet IN-
NOWAG. Z uwagi na wydluzenie si¢ realizacji niektorych planowych etapdéw projektu zostat zmieniony pierwotny termin
jego zakonczenia na co Emitent otrzymat zgodg 1 obecny przewidywany termin zakonczenia projektu to 29 luty 2020 r.
Projekt zakonczony 29.02.2020. Projekt poddano kontroli w ramach §ciezki audytu. Spotka oczekuje na pismo z akceptacja
wniosku o ptatnos¢ koncowa i wyptate srodkéw w wysokosci 140 tys. zt..

Ponadto Spétka podpisata umowa na realizacj¢ wezeéniej ztozonego wniosku w ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwoj
i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Celem dotacji
jest "Opracowanie przez Master Pharm S.A. technologii chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostgpnosci". Warto$é
projektu to 1 009 797,00 zt, z czego dofinansowanie wynosi 621 627,50 zt. Projekt zakonczono 31.03.2020 r. Projekt poddano
kontroli. Spotka oczekuje na pismo pokontrolne, po ktdrej wystapi o ptatnos¢ z ostatniego wniosku w wysokosci 86 tys. zt.

W sierpniu 2018 roku Spotka zawarla réwniez umowe o dofinansowanie w ramach osi priorytetowej I: Badania, rozwoj i
komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Dotyczy ono
realizacji projektu pt. "Opracowanie przez Master Pharm technologii chelatowania magnezu”. Warto$¢ projektu wynosi
918 835,20 z1, z czego wysokos¢ dofinansowania to 561 557,50 zk. Projekt jest realizowany od 1 pazdziernika 2018 r a zostat
zakonczony 31.03.2020, a aktualnie jest w trakcie kontroli instytucji finansoujacej. Ostatnia ptatno$¢ po kontroli nastapi w
kwoic 10 tys. z

Otrzymane dotacje s3 zabezpieczone wekslami in blanco wystawionymi przez Spotke i zostang zwrocone po zakonczeniu
okresu trwania projektu. Lacznie wekslami zabezpieczono dotacje na kwote 2.382 tys. zt.

W 2019 roku Spotka poniosta koszty zwigzane z realizowanymi pracami badawczymi w kwocie 724 tys. zl i uzyskata dofi-

nansowanie na trzy projekty w tacznej wysokosci 300 tys. zt. W 2020 roku Spoétka poniosta koszty zwiagzane z realizowanymi
pracami badawczymi w kwocie 144. tys. zl 1 uzyskala dofinansowanie na trzy projekty w tacznej wysokosci 589 tys. zt

9. Pozostale koszty operacyjne

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Trwala utrata wartos$ci aktywow niefinansowych 270 -
Darowizny 2 -
Niedobory inwentaryzacyjne 2 10
Inne - 5
Razem 274 15

10. Utrata wartosci/odwrocenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (509) (320)
Utworzony odpis aktualizujacy nalezno$ci pozostale - -
Rozwiazany odpis aktualizujacy naleznosci handlowe 69 273
Rozwigzany odpis aktualizujgcy naleznosci pozostate - 140
Razem (440) 93

Strona 24 z 47



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2020 (w tysigcach ztotych)

11. Koszty wedlug rodzaju

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Zmiana stanu produkcji w toku (771) (494)
Zuzycie surowcow 1 materialow pomocniczych 18.898 11.931
Ustugi obce 12.286 11.479
Warto$¢ sprzedanych towardw w cenie nabycia 15.959 24.093
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 13) 5.106 4.518
Amortyzacja §rodkéw trwatych i aktywow niematerial- 1.856 736
nych oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci (noty 18 i 19)
Podatki i optaty 215 196
Koszty reklamy 250 249
Ubezpieczenia 51 43
Podroze stuzbowe 28 147
Pozostate koszty 3 -
Lacznie koszty operacyjne, w tym: 53.881 52.898
Koszt wlasny sprzedanych produktow, towardw i ushug 44.888. 46.333
Koszty sprzedazy 1.223 642
Koszty zarzadu 7.770 5.923
12.  Koszty Swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Koszty wynagrodzen 4.166 3.759
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych 696 620
sktadek
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych 71 23
$wiadczen
Pozostate $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne §wiadczenia pracownicze 223 116
Laczny koszt §wiadczen pracowniczych 5.106 4.518

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Administarcja 21 21
(w tym logistyka i kontrola jakosci)

Produkcja i magazyn 25 25
Razem $rednia ilo$¢ etatow 46 46

13. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Koszty odsetek 0 0
— od zobowigzan z tytulu leasingu - -
—  pozostale odsetki 0 1
Dyskonto rezerw na $wiadczenia pracownicze 3 2
Straty z tytulu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 21 1
sowej (nota 18)
Strata na zbyciu aktywow finansowych - 1.589
Pozostate koszty finansowe 4 - 4 -
Koszty finansowe 24) (1.593)
Przychody finansowe z tytulu odsetek: 175 534
—  przychody odsetkowe z krétkoterminowych depo- 26 135
zytow bankowych
—  przychody z tytutu dyskonta oraz odsetek od po- 64 20
zyczek udzielonych
—  przychody odsetkowe od naleznosci handlowych 85 379
(odroczenie terminu platnosci)
dywidendy i udzialy w zyskach 2.400 2.400
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- - -
sowej (nota 18)
Przychody finansowe 2.575 2.934
Przychody finansowe netto 2.551 1.341
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Na kwote wykazanej powyzej w 2019 roku straty na zbyciu aktywow finansowych w Avet Pharma S.A. sktada sig:
01.01.-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy udziatow 1
Warto$¢ sprzedanych udzialow (1.590)
Razem wplyw na wynik netto (1.589)

14. Z.ysk na zbvyciu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Nazwa aktywoéw finansowych Wartos¢ w  Wplywy ze spzre- Zysk na zbyciu
cenie nabycia dazy
Akcje PKO BP 22.875 23.191 316
Akcje PKN Orlen 2.603 2.618 15
Akcje PGE 2.564 2.570 6
Akcje PEKAO 21.491 22.189 698
Akcje JSW 3.824 3.882 58
Akcje CD Projekt 1.908 1.915 7
Akcje Mercator 7.999 9.788 1.789
Razem 63.264 66.153 2.889

15. Wrycena aktvywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Nazwa aktywow finansowych Warto§¢ w  Wycena na dzien Aktualizacja

cenie nabycia bilansowy wyceny na

dzien bilansowy

Akcje CD Projekt 14.207 10.164 (4.043)

Akcje Mercator 15.791 11.052 (4.739)

Razem 29.998 21.216 (8.782)
Po dniu bilansowym nastapity kolejne spadki notowan. Na dzien 14.04.2021 roku warto$¢ posiadanych akcji ksztaltuje si¢

nastepujaco:
Nazwa aktywow finansowych Wycenana  Wycena na dzien Réznica
dzien bilan- 14.04.2021 roku wartoSci
SOWy

Akcje CD Projekt 10.164 6.873 (3.291)

Akcje Mercator 11.052 9.101 (1.951)

Razem 21.216 15.974 (5.242)

16. Podatek dochodowy

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 1.136 2.116
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 1.136 2.116
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych (1.245) (320)
Podatek odroczony razem (1.245) (320)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (109) 1.796

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rézni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora
uzyskano by, stosujac stawke podatku:
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01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Zysk przed opodatkowaniem 1.449 11.422
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 275 2.170
Efekty podatkowe nastgpujacych pozycji:

- przychody zwolnione z opodatkowania (dywidenda) (456) (456)
- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 72 82
- koszty stanowiace koszty podatkowe - -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- (109) 1.796
dowego

Efektywna stawka podatkowa -7,52% 15,72%

Przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych re-
gulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice w opi-
niach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno mig¢dzy organami panstwowymi, jak i mi¢dzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne) moga by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan
musza zosta¢ wplacone wraz z odsetkami. Sytuacje te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgad-
niania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat
lub pigciu lat od konca roku, w ktorym zlozono deklaracje. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga
ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe. W opinii Zarzadu
Spoiki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

17. Zvysk na jedna akcje

a) Podstawowy
Podstawowy zysk na jedna akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w ciagu roku.
01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjo- 1.558 9.626

nariuszy jednostki dominujacej

Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariu- - -

szy jednostki dominujacej

Razem 1.558 9.626

Liczba akcji/udziatlow zwyktych (w tys.) 21.500 21.500

Zysk na akcje (w zl) 0,07 0,45
b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza sig, korygujac srednia wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. Spotka nie dokonywata transakcji instrumentami rozwad-
niajagcymi w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

18. Zyski/(straty) kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z wyniku uwzglednione zostaly w nastgpujacych pozycjach:

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy 2) 3
Koszty zuzycia surowcow (43) 1
Przychody finansowe — wycena bilansowa (nota 13) - 0
Koszty finansowe —wycena bilansowa walut (nota 13) 21 (1)
Razem (66) 3

W prezentowanych okresach Spotka nie kapitalizowata réznic kursowych na $rodkach trwatych ani na $rodkach trwatych
w budowie
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19. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki  Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
i urzadze- trans-  trwale Srodki
nia portu w budo- trwale
wie
Okres zakonczony
31 grudnia 2019 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 2.921 548 548 9.715
poczatek roku
Zwigkszenia - - 491 46 27 564
Zmniejszenia: - - 1) - - @)) 2
Sprzedaz - - - - - - -
Likwidacja - - (1) - - (1) 2)
Przeniesienia - - - - - -
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 3411 594 - 574 10.277
koniec okresu
Umorzenie na  poczatek - 275 864 279 - 311 1.729
okresu
Amortyzacja 2019 - 122 421 108 - 85 736
Umorzenie - - (€)) - - (1) 2
sprzedanych srodkow trwatych - - - - - - -
zlikwidowanych srodkow trwa- - - (1) - - (1) (2)
tych
Umorzenie na koniec okresu - 397 1.284 387 - 395 2.463
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Koszt poczatkowy 476 5.222 3411 594 574 10.277
Umorzenie - 397 1.284 387 - 395 2.463
Warto$¢é ksiegowa netto 476 4.825 2.127 207 - 179 7.814
Grunty Budynki  Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
i urzadze- trans-  trwale Srodki
nia portu w budo- trwale
wie
Okres zakonczony
31 grudnia 2020 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 3411 594 - 574 10.277
poczatek roku
Zwigkszenia - 50 448 5 280 64 847
Zmniejszenia: - - - - - - -
Przeniesienia - - - - - -
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.272 3.859 499 280 638 11.124
koniec okresu
Umorzenie na  poczatek - 397 1.284 387 - 395 2.463
okresu
Amortyzacja 2020 - 122 440 98 - 83 743
Umorzenie - - - - - - -
Umorzenie na koniec okresu - 519 1.724 485 - 478 3.206
Stan na 31 grudnia 2020 r.
Koszt poczatkowy 476 5.272 3.859 499 280 638 11.124
Umorzenie - 519 1.724 485 - 478 3.206
Warto$¢é ksiegowa netto 476 4.753 2.135 14 280 160 7.918

Odpisy amortyzacyjne za rok 2020 zostaty ujete w sprawozdaniu z wyniku nastepujaco:

- koszt wytworzenia wyrobow gotowych 484
- koszty prac badawczych -
- koszty zarzadu 259

Spoétka nie korzystala z finansowania zewnetrznego na zakup srodkow trwatych.
Spoétka nie posiada zobowiazan, ktore bylyby zabezpieczone na majatku Spotki.
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20. Prawa do uzytkowania aktywow

Spotka zawarta 10.12.2020 roku nowa umowe na uzytkowanie $rodka transportu, ktére spelniajg warunki okre$lone w
MSSF16. Okres leasingu wynosi 24 miesigce. W roku 2019 nie wystapity aktywne umowy leasingu.

Srodki Razem
trwansportu
Okres zakonczony
31 grudnia 2020 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na poczatek roku - -
Zwicgkszenia 148 148
Zawarcie nowych umow 148 148
Zmniejszenia - -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec okresu 148 148
Umorzenie na poczatek okresu - -
Amortyzacja - -
Umorzenie na koniec okresu - -
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2020 roku:
Koszt poczatkowy 148 148
Umorzenie - -
Wartos$¢ ksiegowa netto 148 148
21. Aktywa niematerialne
Koszt Licencje Znaki produk- Prawa autorskie do Razem
towe znakéw produkto-
wych

Warto$¢ poczatkowa:
Stan na 1 stycznia 2019 1. 38 - - 38
Zwigkszenia (zakup) - 9.265 1.848 11.113
Zmniejszenia (likwidacja) - - -
Stan na 31 grudnia 2019 1. 38 9.265 1.848 11.151
Zwigkszenia (zakup) 35 - - 35
Zmniejszenia (likwidacja) - - - -
Stan na 31 grudnia 2020 r. 73 9.265 1.848 11.186
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartoSci
Stan na 1 stycznia 2019 r. 38 - - 38
Amortyzacja 2019 rok - - - -
Zmniejszenie umorzenia (likwidacja) - - - -
Stan na 31 grudnia 2019 r. 38 - - 38
Amortyzacja 2020 rok 2 926 185 1.113
Trwala utrata warto$ci 33 237 270
Zmniejszenie umorzenia (likwidacja) - - -
Stan na 31 grudnia 2020 r. 40 959 422- 1.421
Warto$¢ ksiegowa netto:
Koszt 38 9.265 1.848 11.151
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (38) - - (38)
z tytutu utraty wartosci
Stan na 31 grudnia 2019 r. - 9.265 1.848 11.113
Koszt 73 9.265 1.848 11.186
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (40) (959) (422) (1.421)
z tytutu utraty wartosci
Stan na 31 grudnia 2020 r. 33 8.306 1.426 9.765

W dniu 30.12.2019 roku Spoétka nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. 25 znakéw produktowych oraz 28 praw autorskich do
znakoéw produktowych. Warto$¢ nabycia zostata ustalona na podstawie niezaleznej wyceny rzeczoznawcy. Najwigksze
warto$ci stanowia zarejestrowane znaki Morwa Biala Plus Total, Vitamina D 3 Total, Magnez B6 Total, Mega Tran Total,
Inerbiotyk C Total. Spoltka przyjeta dziesigcioletni okres amortyzacji tych aktywow niematerialnych.
Amortyzacja aktywow niematerialnych w catosci obciazyta koszty zarzadu Spotki.
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W zwiazku z brakiem wystapienia w 2020 roku przeptywoéw pieni¢znych dla niektérych nabytych praw do znakéw produk-
towych, Spotka przeprowadzita test trwalej utraty wartosci znakow produktowych opierajac si¢ na uzyskanych przychodach
z optat licencyjnych oraz marzy realizowanej na produkcji licencjonowanych produktéw w roku 2020..

Przyjeto nastegpujace zalozenia do oszacowania wartosci uzytkowej znakow i praw do znakdéw produktowych:

- koszt kopitatu WACC na poziomie 10%

- stopa wzrostu rezydualnego na poziomie 0%

- wysokos¢ planowanych przychodow na poziomie wynikajacym z plandéw produkcyjnych dla Avet w 2021 roku, z uwzgled-
nieniem plandéw sprzedazowych Avet w tym zakresie,

- amortyzacj¢ uwzgledniono w wysokos$ci wynikajacej z uzytkowania znakow, dla ktérych przewidywane sa przeptywy pie-
ni¢zne,

DCF dla znakéw przygotowano na okres 5 lat.

Warto$¢ uzytkowa znakdéw i praw do znakow zostata w modelu okreslona na faczna warto$¢ 14.461 tys. zt.

Mimo wyceny lacznie przewyzszajacej wartos¢ bilansowa aktywow niematerialnych, w zwigzku z brakiem planow przepty-
wow pienigznych w 2020 roku dla 12 znakéw i praw do znakow — dokonano odpisania catej ich wartosci netto w kwocie 270
tys. zt w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

Spoétka przeprowadzila analize¢ wrazliwo$ci na zmiang kluczosych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci odzwyskiwalne;j.
Gdyby WACC byt o 1 p.p. nizszy — to wycena wartos$ci odzyskiwalnej wzrostaby o 24,92%, za$ gdyby ten wspotczynnik o
1 p.p. podwyzszono — to wycena zmalalaby o0 9,06%. Gdyby zmianie o 1% ulegla stopa wzrostu rezydualnego — wzrost o
1p.p zwickszytby wyceng o 7,57%, a zmniejszenie stopy o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie wyceny o 6,19%. Zmiana
stopy wzrost do wartosci -1% i jednoczesny wzrost WACC do poziomi 12% spowodowalby obnizenie wyceny o 20.69%.
Nie skutkowaloby to jednak konieczno$cig utworzenia odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci firmy.

Brak realizacji zakladanych przychodéw z optat licencyjnych lub marzy na produkcji wyrobéw objetych znakami produkto-
wymi, brak zakladanych zamoéwien z Avet Pharma lub zmiana gtéwnych wskaznikoéw makroekonomicznych moze wptynaé
na przyszte szacunki przeptywow pieni¢znych.
W zwiazku z aktualna sytuacja gospodarcza zwiazang z Covid-19 istnieje niepewno$¢ zwigzana z szacunkiem warto$ci uzyt-
kowej dla aktywow niematerialnych spowodowana niepewnoscia co do zachodzf konsumentéw, co przektada si¢ na wiel-
ko$¢, rodzaj i ilos¢ zamoéwien od Avet Pharma.

22. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:

Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg zamor- niane wedlug niane wedlug finansowe
tyzowanego wartoSci go-  wartoSci godziwej  poza MSSF9
kosztu dziwej przez calkowite
przez wynik dochody
Stan na dzien 31 grudnia 2020
roku:
Aktywa wedlug sprawozda-
nia z sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednost- - - - 32.243 32.243
kach zaleznych
Aktywa finansowe pozostate - - 25 - 25
Nalezno$ci handlowe 14.055 - - - 14.055
Pozostate naleznosci 1.718 - - 1.718
Pozyczki udzielone 2.485 - - - 2.485
Aktywa finansowe krotkoter- - 21.216 - - 21.216
minowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik
Srodki pienigzne i ich ekwiwa- 3.992 - - - 3.992
lenty
Razem 22.250 21.216 25 32.243 75.734
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Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg zamor- niane wedlug niane wedlug finansowe
tyzowanego wartoSci go-  wartoSci godziwej  poza MSSF9
kosztu dziwej przez calkowite
przez wynik dochody
Stan na dzien 31 grudnia 2019
roku:
Aktywa wedlug sprawozda-
nia z sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednost- - - - 32.243 32.243
kach zaleznych
Aktywa finansowe pozostate - - 25 - 25
Naleznos$ci handlowe 21.148 - - - 21.148
Pozostate nalezno$ci - - - 3.118 3.118
Pozyczki udzielone 3913 - - - 3913
Srodki pienigzne i ich ekwiwa- 14.725 - - - 14.725
lenty
Razem 39.786 - 25 35.361 75.172

Spotka w dniu 22 lutego 2017 roku spoétka udzielita pozyczki Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000 ztotych i oprocen-
towaniu stalym 2% w stosunku rocznym. Pozyczka podlegala zwrotowi wraz z odsetkami w terminie do 24.02.2022 roku.
Umowa pozyczki nie byta zabezpieczona. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami w kwoice 66 tys. zt zostata sptacona
w ratach do konca sierpnia 2020 roku.

W dniu 31.12.2019 roku Spoétka udzielita Avet Pharma Sp. z 0.0. (do 23.12.2019 roku byla spotka zalezng) pozyczki w
wysokosci 2.856 tys. zt poprzez zamiang wierzytelnosci przystugujacych Master Pharm S.A wzgledem Avet Pharma Sp. z
0.0.. Umowa przewiduje sptate kapitatu i odsetek do 30.12.2023 roku. Umowa pozyczki zostata zabezpieczona wekslem
porgczonym przez Zarzad Avet Pharma. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 2% w skali roku. Do konca 2020 roku
dokonano w ratach sptaty kapitatu pozyczki w tacznej wysokosci 426 tys. zt, a w 2021 roku 140 tys. zt.

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani
Rugby S.A.

Udzialy w podmiocie powigzanym Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wytaczone z regulacji MSSF9. Kontrola nad Grokam
GBL Sp. z 0.0. zostata przejgta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych

wlascicieli w zamian za wydane udzialy Master Pharm Polska Sp. z o.0.

Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartoSci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu

Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

Zobowiazania wedlug bilansu

Kredyty - - - -
Pozyczki — subwencja PFR - - 3.500 3.500
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 113 113
Zobowigzania handlowe - - 11.842 11.842
Pozostate zobowigzania - - 415 415
Razem - - 15.870 15.870
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zobowiazania wedlug bilansu

Zobowiazania z tytutu leasingu - - - -
Zobowigzania handlowe - - 8.167 8.167
Pozostate zobowigzania - - 220 220
Razem - - 8.387 8.387
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23. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe wyceniana w warto$ci godziwej przez catkowite dochody
01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W trakcie 2019 i 2020 roku nie wystapily zadne zmiany warto$ci aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane s

w cenie nabycia. Ze wzgledu na fakt, iz aktywa te nie sg notowane, Spotka zastosowala ceng nabycia jako najlepsza esty-
macj¢ wartosci godziwe;j.

b) Aktywa finansowe w spotkach zaleznych
01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 32.243 33.833

Zwigkszenie - -

Zmniejszenie - (1.590)

Stan na koniec okresu 32.243 32.243
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 32.243 32.243

—  udziaty w Grokam GBL 32.243 32.243

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

W dniu 23.12.2019 roku Master Pharm S.A. dokonata zbycia udzialow w spotce zaleznej Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie
1.590 tys. zl za kwote 1 tys. zt.

W zwiazku z faktem, iz wyniki Grokam za rok 2020 s znaczaco nizsze od planowanych w przesztosci, Spotka uznata to za
przestanke wskazujaca, na ryzyko utraty wartosci udzialow.

Na dzien bilansowy dokonano oszacowania przysztych przeplywow pienigznych dla Grokam na bazie przyjetych do realiza-
cji zamowien w Grupie. Przyjeto pesymistyczny wariant wysokos$ci przychodow za rok 2021 (tylko na bazie juz zaakcepto-
wanych zlecen, bez planowanych) oraz udziatu kosztéw na wysokim 90% poziomie

Warto$¢ uzytkowa ustalono przy wykorzystaniu prognoz przeplywow pieni¢znych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych
przez zarzad podmiotu dominujacego na okres 5 lat oraz stopy dyskonta 6,3%.

Przeptywy pieni¢zne przewidywane w okresie wyceny oparto o marze brutto zakladane na ten okres 1 o wskaznik wzrostu
przychodow ze sprzedazy na poziomie 8,71 w 2021r., 1 1 5% w kolejnych latach.

Przyjeto stopg wzrostu rezydualnego na poziomie 1% oraz $redniowazony koszt kapitatu WACC na poziomie 6, Wartos¢
uzytkowa ustalono przy wykorzystaniu prognoz przeptywow pieni¢znych przyjetych do budzetow zatwierdzonych przez
zarzad podmiotu dominujacego na okres 5 lat oraz stopy dyskonta 7,92%.

Przeptywy pieni¢zne przewidywane w okresie wyceny oparto o marze brutto zakladane na ten okres 1 o wskaznik wzrostu
przychodow ze sprzedazy na poziomie 12,52% w 2020r, 13,3% w 2021r1 14,5% w 2022 roku, 15,00 w 2023 roku oraz 15,5%
w 2024 roku.

Przyjeto stope wzrostu rezydualnego na poziomie 1% oraz $redniowazony koszt kapitatu WACC na poziomie 7,92% w
oparciu o wskazniki dla branzy, stopy wolnej od ryzyka na poziomie 1,53% oraz uwzglednieniem premii za ryzyko rynkowe
4,72% oraz premii za wielko$¢/ptynnos¢ Spotki na poziomie 6%.

Przeprowadzony test nie wykazat konieczno$ci utworzenia odpisu aktualizujacego z tytutu trwatej utraty udziatow powstatej
Grokam GBL sp. z 0.0. Warto$¢ wyceny wyniosta 102.613 tys. zt.

Spoétka przeprowadzila analize¢ wrazliwo$ci na zmiang kluczosych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci odzwyskiwalne;.
Gdyby WACC byt o 1 p.p. nizszy — to wycena wartos$ci odzyskiwalnej wzrostaby o 24,96%, za$ gdyby ten wspotczynnik o
1 p.p. podwyzszono — to wycena zmalataby o 14,30%. Gdyby zmianie o 1% ulegla stopa wzrostu rezydualnego — wzrost o
1p.p zwigkszylby wycene o 21,44%, a zmniejszenie stopy o 1 p.p. spowodowaloby zmniejszenie wyceny o 11,89%. Nie
skutkowatoby to jednak konieczno$cig utworzenia odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci firmy.

Zarzad uwaza, ze gdyby zaszty jakiekolwiek uzasadnione i prawodopodobne zmiany w gtéwnych zatozeniach, na podstawie
ktoérych okreslono warto$¢ mozliwa do odzyskania, to taczna warto$¢ bilansowa tej jednostki nie przekroczytaby jej tacznej
warto$ci mozliwej do odzyskania.
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c¢) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia

Zwigkszenie (nabycie akcji) 93.262 -

Zmniejszenie (72.046) -
Sprzedaz akcji (63.264) -
Aktualizacja wyceny aktywow finansowch (8.782) -

Stan na koniec okresu

21.216 -

Szczegoty dotyczace transakceji nabycia i sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz osiagnigtych wynikéw na zbyciu w trakcie
2020 roku zostaly przedstawione w nocie 14. Aktualizacja wyceny posiadanych papierow wartosciowych zostata zaprezen-

towana w nocie 15.

d) Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu — pozyczki udzielone

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 3.913 1.037
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 2.856
Sptata udzielonych pozyczek (1.426) -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 64 20
Odsetki otrzymane (66) -
Stan na Kkoniec okresu, w tym: 2.485 3.913
- pozyczki udzielone Avet Pharma Sp. z 0.0. 2.485 3913

Avet Pharma sptacala regularnie pozyczki w 2020 roku. Do konca sierpnia 2020 roku zostala sptacona pozyczka udzielona
w 2017 roku w kwocie 1.000 tys. zl wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 66 tys. zt. Ponadto Avet Pharma rozpoczela
splate pozyczki udzielonej w 2019 roku. Do dnia 31.12.2020 roku zostato splacone 426 tys. zt z kapitatu pozyczki. Spotka
dominujaca oszacowala ryzyko utraty pozyczki, a warto$¢ oszacowanego odpisu nie stanowi istotnej kwoty. Wobec powyz-
szego Zarzad odstapil od uyymowania go w sprawozdaniu finansowym. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finan-

sowego Avet Pharma dokonata splaty kapitatu pozyczki w kwocie 140 tys. zt.

Pozyczka udzielona Avet Pharma w 2019 roku zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Spotki, poreczonym osobiscie przez
Zarzad Spotki. Pozyczki sa oprocentowane na poziomie nie odbiegajacym znaczaco od stop rynkowych. Oprocentowanie

liczone jest w sposéb efektywny.

Efektywne oprocentowanie pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym ksztattowato si¢ nastgpujaco:

31-12-2020 31-12-2019
Efektywne oprocentowanie: 2,0% 2,0%
24. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31-12-2020 31-12-2019
Nalezno$ci handlowe: 14.844 21.497
Minus: odpis aktualizujagcy warto$¢ naleznosci handlo- (789) (349)
wych
Nalezno$ci handlowe netto 14.055 21.148
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych (nota 40) - -

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):

31-12-2020 31-12-2019
W terminach platno$ci, wymagalne w okresie:
- do 1 miesigca 5.590 6.176
- do 3 miesigcy 6.526 4.006
- do 6 miesigcy 568 2.515
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 1.242 3.475
- do 3 miesigcy 21 1.726
- od 3 do 6 miesiecy 5 2.435
- od 6 miesigcy do 1 roku 76 870
- powyzej 1 roku 816 294
Razem 14.844 21.497
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Naleznosci przeterminowane wyniosty 2.160 tys. zt (odpowiednio na koniec 2019 roku 8.800 tys. zt).

Spoétka dokonata oszacowania ryzyka utraty nalezno$ci zgodnie z MSSF 9. Na podstawie udokumentowanego historycznego
stopnia regulowania platno$ci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspotczynnikéw niewypetnienia zobowiazania.
Dla naleznosci nieobjetych odpisami indywidualnymi zastosowano nastgpujace wspotczynniki

31-12-2020 31-12-2019
W terminach ptatnosci, 0,15% 0,1%
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 0,27% 0,3%
- do 3 miesigcy 0,71% 0,7%
- od 3 do 6 miesiecy 1,71% 1,5%
- od 6 miesigcy do 1 roku 4,17% 3,1%
- powyzej 1 roku 100% 100%

Spoétka tworzy indywidualne odpisy na naleznosci sporne lub dochodzone sadownie.

Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzgledu na przestanki utraty wartosci sa
prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzglgedem utraty wartosci.

W stosunku do czgsci wierzytelno$ci przeterminowanych i watpliwych do zaptaty Spotka utworzyla indywidualne odpisy
aktualizujacy w tacznej wysokosci 509. tys. zt.

W stosunku do pozostalej czgsci naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku Spotka dokonata korekty podatku naleznego
VAT w wysokosci 44 tys. zl, wobec czego pomniejszyta odpis o t¢ kwote. Spolka na biezaco analizuje mozliwosci sptaty
naleznosci oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomoca kancelarii prawne;.

Wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych Spotki sg wyrazone w nastgpujacych walutach:
31-12-2020 31-12-2019

Polski ztoty 14.734 21.140
Euro 94 357
Dolar amerykanski 16 -

Pozostate waluty

14.844 21.497

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spotki przedstawiaty si¢ nastepujaco:
01.01-31.12.2020  01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 349 904
Utworzenie odpisu na nalezno$ci 509 320
Rozwigzanie odpisu na odsetki od naleznosci (69) -
Naleznosci spisane w trakcie roku jako nie$ciagalne - (602)
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego - (273)
Na Kkoniec okresu 789 349
Z czego:

Odpis indywidulany 752 243

Odpis na oczekiwane straty kredytowe 37 106

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytulu utraty wartosci nalezno$ci zostato ujete w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z
wyniku (nota 10). Kwoty, ktorymi obciaza si¢ konto odpiséw, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania
dodatkowych $rodkéw pienigznych. W 2019 roku nastapilo zakonczenie postgpowania upadtosciowego Akcess Pharma.
Spotka wykorzystata odpis aktualizujgcy utworzony na nalezno$¢ wraz z odsetkami w kwocie 525 tys. zi. Pozostate wyko-
rzystania dotyczg mniejszych naleznos$ci, ktorych nie dochodzono sagdownie, a przedawnit si¢ termin dochodzenia roszczen.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy odpowiada warto$¢ ksiggowa kazdej kategorii nalez-
nos$ci wymienionych powyzej. Spoétka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na nalezno$ciach.

W 2019 roku Spélka skierowata do sadu sprawe o windykacje¢ naleznosci w wysokos$ci 37 tys. zt od Pharmasporticals Polska
KNUL S.A. Spolka uzyskata nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym na nelznosci od LEKAM w kwocie 192 tys. zt.
Utworzono takze odpis na nalezno$ci od Vidi Pharma Sp. z 0.0. postawionej w stan upadlosci w kwocie 209 tys (w roku
2019 w kwocie 14 tys. zt)
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Pozostate naleznosci obejmuja

31-12-2020 31-12-2019
Vat do zwrotu przez US 669 2.999
Vat do odliczenia w nastgpnych miesiacach 69 52
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 6 6
Zaliczki na poczet dostaw materialow 920 32
Naleznos¢ z tytulu optaty sadowej - 2
Obcigzenie kosztami utylizacji materialow 27 27
Rozrachunki z pracownikami i inne 5
Razem 1.696 3.118
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci pozostatych - -
NaleznoSci pozostale netto 1.696 3.118

W tym od powigzanych

Spotka wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim ze sto-
sowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty. Na koniec 2019 roku wystapita znaczaca kwota podatku VAT-u
do zwrotu zwigzana z zakupem w grudniu znakéw produktowych oraz praw autorskich do znakéw produktowych. Spotka
uzyskala zwrot podatku VAT- w miesigcu marcu 2020 roku po zakonczeniu czynnosci sprawdzajacych.

25. Zapasy
W cenie zakupu lub koszcie wytworzenia: 31-12-2020 31-12-2019
Surowce i opakowania 4.761 3.827
Produkcja w toku 636 81
Polprodukty 226 282
Wyroby gotowe 822 642
Towary 50 33
Razem 6.495 4.865
QOdpis aktualizujacy 393) (393)
Zapasy wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 6.102 4.472

Wszystkie materialy sa pelnowarto$ciowe i nie zblizajg si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Ponizej zaprezen-
towano okresy zalegania surowcow i opakowan na magazynie:

31-12-2020 31-12-2019
- do 3 miesigcy 2.813 1.775
- od 3 do 6 miesiecy 591 1.381
- od 6 miesigcy do 1 roku 997 289
- powyzej 1 roku 360 382
4.761 3.827

oraz okresy zalegania wyrobow gotowych:
31-12-2020 31-12-2019
- do 3 miesigcy 429 249
- od 3 do 6 miesiecy - -
- od 6 miesigcy do 1 roku - -
- powyzej 1 roku 393 393
822 642

Na koniec 2019 1 2020 roku w Spolce wystapily zapasy wyrobow gotowych, ktdre zostaty zwrocone przez jednego z dostaw-
c6w w ramach ugody podpisanej po reklamacji w 2015 roku w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostat wyprodukowany przez
podwykonawce Spotki. Spétka — w zwiazku z utrata jego przydatnosci i koniecznoscia utylizacji — utworzyta w 2015 roku
odpis aktualizujacy warto$¢ reklamowanych wyrobow w petnej wysokosci w cigzar kosztéw operacyjnych. Produkty te nie
zostaly do konca 2020 roku zutylizowane ze wzgledow dowodowych w prowadzonym postgpowaniu sgdowym z podwyko-

nawcg.

W 2017 roku Spotka wykonata produkcje¢ wyrobu gotowego pod marka wlasna, ktory w wigkszosci zostat sprzedany. Na sta-
nie pozostal jednak zapas o tacznej wartosci 486 tys. zt. Ze wzgledu na problemy ze sprzedaza oraz fakt uptywu w 2019
roku terminu waznosci, Spotka dokonata spisania zapasow w cigzar dokonanych wczesniej odpisow aktualizujacych (w 2018
roku 185 tys. zt, w 2019 roku 301 tys. zl).

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019
Na dzien 1 stycznia 393 578
Utworzenie odpisu na zapasy - 301
Wykorzystanie odpisu - (486)
Odwroécenie kwot niewykorzystanych
Na koniec roku obrotowego 393 393
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Spoétka zakupuje towary, wyprodukowane przez Grokam, na zamowienie klientow, wobec czego nie zalegaja one na maga-
zynie dtuzej niz 90 dni.

26. Pozostale aktywa

31-12-2020 31-12-2019

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe 7 9
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 13 9
- prenumeraty i abonamenty 1 2
- koszty ustug 96 -
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastgpnego 67 4
Razem: 184 24

Pozostate aktywa dtugoterminowe obejmuja zaliczki zaptacone na poczet srodkéw trwatych w wysokosci 22 tys. zt. Na
koniec 2019 roku pozycja nie wystepowata.

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2020 31-12-2019

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3.992 1.875
Srodki pienigzne w drodze - -
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 12.850
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.992 14.725
W tym o ograniczonej mozliwosci korzystania (VAT) 15 -

Powyzsze kwoty zostaty przyjete dla potrzeb sprawozdania z przeptywoéw pienig¢znych.

Zgodnie z wymaganiami MSSF9 Spotka oszacowala ryzyko utraty wartosci $rodkow pienigznych indywidualnie, dla kaz-
dego salda dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego przyjeto ratingi bankéw oraz publicznie
dostepne informacje dotyczace wyplacalno$ci (ze stron agencji ratingowych). Analiza wykazala, iz aktywa te maja bardzo
niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa skorzystata z dozwolonego przez standard uproszczenia i odpis z
tytulu utraty warto$ci ustalono na podstawie 12-miesigcznych strat kredytowych. Ze wzglgdu na nieistotno$¢ skalkulowa-
nego odpisu odstapiono od wprowadzania korekt z tego tytutu.

28. Aktywa przeznaczone do zbycia

W Spoétce nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

29. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialéw udzialy zwykle
Stan na 1 stycznia 2019 . 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 grudnia 2019 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 grudnia 2020 r 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Wszystkie akcje sa w pelni optacone. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,01 zI. Akcje nie sg uprzywilejowane.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Ilos¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak-  %posiadanego kapi-
cjiw PLN tatu/gtosow na WZA
Max Welt Holdings LP 13 981 006 139 810,06 65,03%
Aleksandra NYKIEL 2 585 000 25 850,00 12,02%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3308 994 33 089,94 15,39%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

W trakcie 2020 roku nastapity zmiany w skladzie akcjonariatu, a ponadto Spoétka na podstawie upowaznienia dla Zarzadu
zawartego w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 19/24/06/2020 z dnia 24.06.2020 roku nabyta akcje wiasne,
co opisano w nocie 27 ponizej.
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Na dzien 31.12.2020 roku sktad akcjonariatu byl nastepujacy:

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak-  %posiadanego  kapi-
cjiw PLN tatu/gtosow na WZA
Max Welt Holdings LP 14 200 000 142 000,00 66,05%
Aleksandra NYKIEL 2 287 500 22 875,00 10,64%
Nationale-Nederlanden OFE 1466 561 14 665,61 6,82%
Akcje wlasne Spotki 419 800 4 198,00 1,95%
Pozostali 3126 139 31261,39 14,54%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

30. Akcje wlasne

Uchwatg nr 19/24/06/2020 z dnia 24.06.2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad Spotki do naby-
cia nie wigcejniz 4.300.000 akcji Spotki o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 43.000 ztotych w okresie nie dluzym
niz 4 lata od dnia powzigcia uchwaty. Cena nabycia akcji wlasnych moze nastapi¢ za ceng nie nizsza niz 2 zlote za kacj¢ i
nie wyzsza niz 4,5 zi. Nabyte akcje wlasne moga zosta¢ umorzone lub przeznaczone na inne cele okreslone wedtug uznania
Zarzadu, w szczeg6lnosci dalsza odsprzedaz lub zbycie w inny sposob.

Jednoczesnie raportem ESPI 15/2020 potwierdzono zawarcie w dniu 27.07.2020 roku porozumienia pomi¢dzy Spotka, pod-
miotem dominujacym Max Welt Holdings LP (dalej Max Welt), Pawtem Klita oraz Rafatem Biskupem w sprawie zasad
dotyczacych nabywania akcji Spotki i zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spétki. Strony porozumienia
zobowigzaty si¢ wspolnego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki innych niz posia-
dane przez Strony na dzien ogloszenia wezwania.

W przypadku nieosiagnigcia w ramach wezwania tacznie 90% ogolnej liczby gtosow na WZA, Strony porozumienia uzgod-
nig dalsze dzialania oraz rozwaza ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki inne niz w
posiadaniu orzez Srony porozumienia.

W przypadku osiagnig¢cia w ramach wezwania facznie co najmniej 90% ogdlnej liczby glosow na WZA oraz nie mniej niz
95% ogolnej liczby glosow na WZA, Strony uzgodnia dalsze dzialania i rozwaza nabywanie akcji Spotki w ramach trans-
akcji rynkowych, ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji lub przeprowadzenie procedury wycofania
akcji Spolki z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i wa-
runkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j.
Dz. U. 22019 roku poz. 623 z p6zn. Zm (dalej”Ustawa o Ofercie”)

W przypadku osiagnigcia w ramach Wezwania tacznie co najmniej 95% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, Strony przeprowadza przymusowy wykup akcji Spotki posiadanych przez pozostalych akcjonariuszy Spotki zgodnie
z art. 82 Ustawy o Ofercie. Po przeprowadzeniu przymusowego wykupu Strony przeprowadza procedur¢ wycofania akcji
Spoéiki z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie.

W dniu 28.07.2020 roku Spotka raportem biezacym ESPI 18.2020 oglosila wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Spotki. Podmiotami nabywajacym akcje Spotki w ramach wezwania sa Spotka oraz Max Welt w taki sposob, ze:

- Spotka nabedzie do 4.300.000 akcji,

- Max Welt nabedzie do 2.728.494 akcji

W przypadku, gdy liczba akcji objgtych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie mniejsza lub réwna 209.000 akcji,
wszystkie akcje Spolki objete zapiami obejmie Max Welt.

W przypadku, gdy liczba akcji objetych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bgdzie wigkza niz 209.000 akcji a mniejsza
niz 4.509.000 akcji, Max Welt obejmie 209.000 akcji, a wszystkie akcje stanowigce nadwyzke ponad 209.000 akcji zostang
nabyte przez Spotke.

W przypadki, gdy liczba akcji objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie wigksza niz 4.509.000 akcji,
Spoétka nabgdzie 4.300.000 akcji, a wszystkie akcje stanowigce nadwyzszke ponad t¢ ilo$¢ zostang nabyte przez Max Welt.
Cena nabycia w Wezwaniu zostata ustalona na 4,20 zt za jedng akcje Spolki, co zostato przedstawione w stanowisku Zarzadu
Master Pharm z dnia 13.08.2020 roku, opublikowanym raportem ESPI 19.2020.

W dniu 02.10.2020 roku raportem ESPI 25/2020 Spotka poinformowala o nabyciu 419.800 akcji wiasnych w ramach rozli-
czenia wezwania opisanego powyzej. Jednocze$nie raportem ESPI 24/2020 Spélka poinformowata o nabyciu przez Max
Welt 209.000 akcji Spotki w ramach rozliczenia wezwania. Po tej transakcji Max Welt przekroczyt 66% prog w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

31. Platnos$¢ oparta na akcjach

Spoétka nie dokonywata emisji akcji skierowanych do kadry Spotki. Spotka dopuszeza w przyszitosci mozliwos¢ stworzenia
programu motywacyjnego do kadry Spotki opartego o akcje Spotki.
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32. Zvyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2019 r. 10.209
Zysk okresu 9.626
Przeniesienie na kapital zapasowy (10.576)
Pokrycie straty wynikajacej ze zmian zasad rachunkowosci z kapitatu zapasowego 367
Stan na 31 grudnia 2019 r. 9.626
Zysk okresu 1.558
Przeniesienie na kapital zapasowy (9.626)
Stan na 31 grudnia 2020 r. 1.558

W dniu 25 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 14/25/06/2019 postanowilo przezna-
czy¢ zysk netto za rok 2018 w kwocie 10.576 tys. zt na kapital zapasowy.

Uchwatg nr 15/26/06/2019 roku z 25.06.2019 roku Walne Zgromadzenie Spoltki postanowilo pokry¢ nierozliczong strat¢ w
wysokosci 367 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki.

W dniu 24 czerwca 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 16/24/06/2020 postanowito przezna-
czy¢ zysk netto w kwocie 9.626 tys. zt w calosci na kapitat zapasowy.

33. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31-12-2020 31-12-2019
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych podmiotow 2.760 1.891
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw zaleznych 9.082 9.678
Zobowiazania handlowe 11.842 11.569
Zobowigzania z tytutlu ubezpieczen spotecznych 222 168
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 74 64
Zobowiazania z tyt. VAT naleznego (art. 89a ustawy o VAT) 44 44
Zobowigzania z tytutu PFRON 3 3
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 51 -
Zobowigzania wobec Urzedu Celnego 20 -
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek 1 3
Zobowiazania pozostale razem 415 282
ZaliczKi otrzymane na poczet dostaw 472 200

34. Kredyty, pozyczKi i inne zadluzenie finansowe

31-12-2020 31-12-2019
Dlugoterminowe: 75
Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 75 -
Kroétkoterminowe: 3.538 -
Kredyty bankowe - 0
Pozyczki - dotacje PFR 3.500 -
Kredyty bankowe 0 -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 38 -
Razem kredyty, pozyczki i inne zadluZenie finansowe 3.613 0
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a) Zobowigzania z tytulu leasingu
Zobowiazania z tytulu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywdw w leasingu wracaja do leasingodawcy
w przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

31.12.2020 31.12.2019
Zobowiazania z tytulu leasingu brutto — minimalne optaty
leasingowe:
Do 1 roku 46 -
Od 1 roku do 5 lat 73 -
Razem 119 -
Przyszte optaty finansowe z tytutu leasingu (6) -
Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu 113 -

Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu przedstawia si¢ naste¢pujaco:

31.12.2020 31.12.2019
Do 1 roku 38 -
Od 1 roku do 5 lat 75 _
Ponad 5 lat -
Razem 113 -

W dniu 10.12.2020 roku zawarto umowe leasingu na uzytkowanie samochodu osobowego na okres 24 miesiecy.
Zawarta umowa leasingowu nie zawiera ograniczen dotyczacych dziatalno$ci Spotki oraz wyptaty dywidendy.

Zmiany wartos$ci biezacej zobowigzan z tytutu leasingu w trakcie 2020 roku przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

01.01-31.12.2020

Stana na 01.01.2020 roku: -
Zwigkszenie z tytulu zawarcia nowych umow leasingu 148

Sptata rat leasingowych (35)
Razem: 113

b) Zobowiazania z tytulu subwencji PFR

W dniu 8.05.2020 roku Spétka uzyskata subwencj¢ w kwocie 3.500 tys. zt z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach wsparcia
przedsigbiorcéw w czasie pandemii Covid-19. Zobowiazania w cato$ci potraktowano jako zobowigzania krotkoterminowe
ze wzgledu na niemozno$¢ ustalenia kwot przypadajacych do zaplaty w terminie powyzej 1 roku.

¢) Zobowiazania z tytulu kredytéw
Spotka dominujgca zawarta takze w dniu 26.11.2020 roku umowe nr 20/901/INW/06 z PEKAO SA na kredyt technologiczny

w kwocie 773 tys. zt. Na dzien bilansowy kredyt nie zostal uruchomiony. Kredyt ma zosta¢ przeznaczony na finansowanie
inwestycji technologicznej polegajacej na finansowaniu i refinansowaniu 45% naktadéw netto zwazanych z realizacja pro-
jektu ,,wdrozenie technologii innowacyjnej weganskiej kapsutki migkkiej”. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wlasny in
blanco Spoltki dominujacej, pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami w banku, przeniesienie $srodkow pieni¢znych na
wlasno$¢ banku w wysokosci 778 tys. zt. Warunkiem uruchomienia pierwszej transzy kredytu jest pokrycie udziatu wtasnego
Spotki dominujacej w wysokosci min 430 tys. zt oraz ustanowienie zabezpieczen i przedtozenie umowy z BGK o dofinan-
sowanie projektu.

Bank kredytowac bedzie 45% wartosci inwestycji. Platno$ci nastapi¢ moze na podstawie faktur Pro forma lub w formie

refinansowania tegoz co zostato uregulowane przez Spotke.
Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego kredyt nie zostat uruchomiony.

Strona 39 z 47



Master Pharm S.A

Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2020 (w tysigcach ztotych)

35. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

31-12-2020 31-12-2019
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: (1.957) (492)
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy (1.766) (452)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy 191) (40)
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 255 35
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 211 30
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesiecy 44 5
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (1.702) (457)

(netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia (457) (137)
Obcigzenie wyniku finansowego 528 6
Uznanie kapitalow - -
Uznanie wyniku finansowego (1.773) (326)
Stan na koniec okresu (1.702) (457)

Zmiana stanu aktywow 1 zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciazenie) Uznanie/(obciazenie) Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2020  wyniku finansowego  pozostalych catkowi-  31.12.2020
tych dochodow roku

tytuly réznic przejsciowych ujemnych:

Odpis aktualizujacy zapasy 75 - - 75
Odpis aktualizujacy naleznosci 65 37 - 102
Strata do odliczenia z operacji kapitatowych 302 (302) - -
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych - 1.669 - 1.669
Niewyptacone wynagrodzenia i narzuty - 19 19
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2 6 - 8
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 17 4 - 21
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 16 17 - 33
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 9 13 - 22
Rezerwy na zobowiazania 6 2 - 8
Razem 492 1.465 - 1.957
Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciazenie) Uznanie/(obciazenie) Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2019  wyniku finansowego  pozostalych catkowi-  31.12.2019

tych dochodow roku

tytuly réznic przejsciowych ujemnych:

Odpis aktualizujacy zapasy 75 - - 75
Odpis aktualizujacy naleznosci 68 3) - 65
Strata do odliczenia z operacji kapitatowych - 302 - 302
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1 1 - 2
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 13 4 - 17
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 15 1 - 16
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 4 5 - 9
Rezerwy na zobowiazania 6 - - 6
Razem 182 310 - 492
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Zobowiazania z tytulu podatku odroczo- Stan na Obciazenie/(uznanie) Obcigzenie/(uznanie) Stan na
nego 01.01.2020  wyniku finansowego  pozostalych caltkowi-  31.12.2020
tych dochodéw roku
tytuly réznic przejsciowych dodatnich:
Srodki trwate w leasingu finansowym 23 @) - 16
Aktywa niefinansowe - 211 - 211
Wycena lokat i pozyczek 11 (1) - 10
Przychody przysztych okresow - 15 15
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1 2 - 3
Razem 35 220 255
Zobowiazania z tytulu podatku odroczo- Stan na Obciazenie/(uznanie) Obcigzenie/(uznanie) Stan na
nego 01.01.2019  wyniku finansowego  pozostalych caltkowi-  31.12.2019
tych dochodéw roku
tytuly réznic przejsciowych dodatnich:
Srodki trwate w leasingu finansowym 36 (13) - 23
Wycena lokat i pozyczek 3 - 11
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 1 - 1
Razem 45 (10) 35
36. Zobowiazania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego

31-12-2020 31-12-2019
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 775 -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 731
Podatek dochodowy za rok obrotowy 1.136 2.116
Woplacone zaliczki na podatek dochodowy (1.911) (1.385)
Zaptata podatku naleznego za rok poprzedni (731) (1.174)

Spotka w prezentowanych okresach sprawozdawczych korzystala z mozliwosci optacania zaliczek na podatek dochodowy
w formie uproszczonej w wysokosci 1/12 podatku wynikajacego z deklaracji ztozonej w roku poprzednim.

37.

Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Whyliczenie kwoty zobowiazan z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia zostato dokonane dla Spétki przez niezaleznego

aktuariusza.

Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku, w ramach zysku z dziatalno$ci operacyjnej zawieraja koszty biezacego zatrudnienia.
Zobowiazania (rezerwy) z tytutu programu okreslonych §wiadczen emerytalnych, rentowych i po$miertnych przedstawiaja

si¢ nastgpujaco:

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 176 151
Zwigkszenie 111 25
—  Utworzenie rezerw 108 23

—  Dyskonto rezerwy 3 2
Zmniejszenie - -
—  Wykorzystanie rezerw - -
Stan na koniec okresu 287 176
Z tego dlugoterminowe: 105 92
-Rezerwy emerytalne 64 53
-Rezerwy rentowe 6 6
-Rezerwy posmiertne 35 33
Z tego krotkoterminowe: 182 84
- Rezerwy na niewykorzystane urlopy 175 84
- Rezerwa na odprawy emerytalne 7 -
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Na koniec 2019 roku przyj¢to nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysoko$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych wynika z przepisow prawa pracy i nie jest regulowana odrgb-
nymi ustaleniami w Spoice,

- prawdopodobienstwo zgonu — na podstawie tablic z 2018 roku, skorygowanego w dét 40% na podstawie danych ze Spotki,
- prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dét o 10%,

- obliczenia wykonano metoda prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa mobilnos$ci — na przecigtnym poziomie 7,5%

- stopa inflacji 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 2,1%.

Na koniec 2020 roku przyj¢to nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysoko$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych wynika z przepisow prawa pracy i nie jest regulowana odrgb-
nymi ustaleniami w Spofce,

- dlugo$¢ trwania zycia — na podstawie tablic z 2019 roku, skorygowanego w dot 40% na podstawie danych ze Spotki,

- prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dét o 10%,

- obliczenia wykonano metoda prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa mobilnos$ci — na przecigtnym poziomie 8,9%

- stopa inflacji 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 1,2%.

Analiza wrazliwos$ci rezerw zostala przedstawiona przez aktuariusza dla catej grupy kapitatowej. Z tego powodu zamiesz-
czono jg jedynie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy na koniec 2020 i 2019 roku zostata oszacowana na wszystkich pracownikéw i obejmuje
kwote wynagrodzen wraz z narzutami.

38. Dywidenda na akcje

W 2019 1 2020 roku Spotka nie wyplacata dywidendy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 14/25/06/2019 roku
przeznaczylo w catosci zysk za rok 2018 na kapitat zapasowy.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 16/24/06/2020 roku przeznaczylo w catosci zysk za rok 2019 na kapitat

Zapasowy.

Zarzad Master Pharm S.A. na dzien publikacji raportu nie podjal jeszcze decyzji o rekomendacji w sprawie dywidendy za
rok 2020.

39. ZaliczKi otrzymane

Spotka wykazuje na dzien 31.12.2020 roku jako zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek w kwocie 472 tys. zt z tytutu
braku zrealizowania dostawy do faktury optaconej zaliczkowo. Spotka w stosunku do nowych klientow stosuje obowigz-
kowa przedplatg w wysokosci 50% przed rozpoczgciem realizacji zlecenia oraz ptatno$¢ pozostalej czgsci przed wydaniem
produktu gotowego.

Na koniec 2020 roku kwota przedplat na dostawy dokonane przez odbiorcow wynosita 472 tys. zl (na koniec 2019 r. 200
tys. zl). Cato$¢ zaliczek otrzymanych w 2019 roku zostata rozliczona w 2020 roku,

40. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 46 19
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 71 50
Wykorzystanie rezerwy (zgloszona reklamacja) - (23)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec roku obrotowego 117 46

Spoétka udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitatlowej. Rezerwa na naprawy gwa-
rancyjne zostata ustalona w oparciu o dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z doswiadczenia historycznego Spotki wynika,
iz reklamacje zgtaszane sa przez klientow w ciagu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cata
ustalona rezerwa jest uj¢ta jako zobowiazania krotkoterminowe. Rezerwg policzono w odniesieniu do sprzedazy wyrobow
gotowych Spotki wyprodukowanych w ostatnich dwéch latach.
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b) Struktura tacznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 34 28
Utworzenie rezerwy 43 34
Wykorzystanie rezerwy (34) (28)
Na koniec roku obrotowego 43 34
w tym:

Rezerwa na koszty aktuariusza 1 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych 42 33

Rezerwy z tytulu kosztéw badania sprawozdania finansowego jednostkowego i1 skonsolidowanego, wynikaja z umowy za-
wartej z audytorem.

41. Uzgodnienie pozycji rachunku przeplywow pienieznych

W sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych na kwotg¢ zmiany stanu naleznosci sktadaja si¢
01.01-31.12.2020 01-01-31.12.2019

Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze sprawozdania z sy-

tuacji finansowe;j 8.514 3.545
Korekta o kompensatg naleznosci ze zobowigzaniami inwe- - (11.113)
stycyjnymi z tytutu nabycia znakéw produktowych (aktywa

niematerialne)

Korekta o konwersj¢ naleznosci na pozyczke - (2.856)
Zmiana stanu nalezno$ci wykazana w sprawozdaniu 8.514 (10.424)

z przeplywow pienieznych

Zmiany majatku obrotowego wykazane w dzialalno$ci operacyjnej rachunku przeptywoéw pienigznych wynikaja wprost ze
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

42, Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostat wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany
z reklamacjg jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwotg 1 775 tys. zt tytutem napra-
wienia poniesionej szkody. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17
maja 2017 r. Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbytly si¢ 11 wrzesnia 2017 r. , 13 wrze$nia 2017 r. , 20
listopada 2017 r., 26 lutego 2018 r. , 2 stycznia 2019 roku, 07 sierpnia 2019 roku. Ostatnia rozprawa odbyla si¢ 1 czerwca
2020 roku z udziatem bieglego. Postgpowanie jest w toku.

Na poczatku lipca 2020 roku spotka ztozyta pozew w postgpowaniu upomniawczym (sprawa zostata przekazana przez sad
do postgpowania nakazowego) o zaptate od klienta niezaptaconej ceny na kwotg 192 375,00 zt za wytworzone produkty.
Cata kwota objeta jest odpisem aktualizujacym. Zostat wydany nakaz zaplaty od ktorego strona pozwana 18.02.2021 roku
whniosla sprzeciw, ktory nie zostat jeszcze dorgczony stronie powodowe;.

W dniu 26 sierpnia 2020 r. wptynat do Spotki odpis pozwu wniesionego przez akcjonariusza - Gustford Holdings Limited
(Akcjonariusz) — do Sadu Okrggowego w Lodzi o uchylenie nastgpujacych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki (ZWZ) podjetych w dniu 24 czerwca 2020 r.:
1. Numer 3/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Master Pharm S.A. w roku
obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2019 r.;
2. Numer 4/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Master
Pharm S.A. w roku obrotowym koficzacym si¢ 31 grudnia 2019 r.;
3. Numer 6/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Master Pharm S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r.
Akcjonariusz byt obecny na ZWZ Spoétki w dniu 24 czerwca 2020 r., gtosowal przeciw ww. uchwatom, a po ich podjeciu
zgtosit do nich sprzeciw, o czym Spotka informowata raportem biezacym 10/2020 w dniu 24 czerwca 2020 r. Tre$¢ wszyst-
kich uchwat podjetych przez to ZWZ, wraz z wynikami glosowan, Spotka przedstawila w raporcie biezacym nr 9/2020 z
dnia 24 czerwca 2020 r. Rozprawa zarzadzona przez sad odbyta si¢ 22 pazdziernik 2020r. Sad w dniu 21.12.2020 roku oddalit
powddztwo w calosci. Zgodnie z uzuskana informacja z Sadu Okrggowego w Lodzi powdd nie zlozyl apelacji.
W dniu 31 marca 2021 r. pelnomocnik pozwanego ztozyt wniosek o stwierdzenie prawomocnos$ci wyroku Sadu Okregowego
w Lodzi.
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43. Przyszle zobowiazania umowne

Spoétka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych z zawartych uméw na dzien 31 grudnia
2020 roku.

44, Transakcje z podmiotami powiazanymi

Spotka posiadata w 2019 roku dwie jednostki zalezne w 100% - Grokam GBL Sp. z o.0. z siedzibg w Mielcu oraz Avet
Pharma Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. W dniu 23.12.2019 roku nastapila sprzedaz udzialéw w Avet Pharma Sp. z o.0.
Spoétka korzysta z ustug produkcyjnych jednostki zaleznej Grokam oraz zakupuje od niej gotowe wyroby gotowe, ktore sa
produkowane na zlecenie Spotki.

Jednostka zalezna Avet Pharma zajmowala si¢ sprzedaza suplementow diety, ktore sa produkowane w Spotce lub w Grokam
GBL. W grudniu 2019 roku Spoétka nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. znaki produktowe i prawa audtorskie do znakéw
produktowych za laczna warto$¢ 11.113 tys. zt. Spoétka —na podstawie zawartej umowy uzyskiwata od Avet Pharma dochody
z licencji za wyprodukowane i sprzedane suplementy na bazie nabytych znakow produktowych. Wylaczno$¢ produkcji jest
po stronie spotek Grupy Master Pharm.

Wszystkie transakcje zawierane ze spotkami zaleznymi odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.

Podmiotem dominujacym wobec Grupy kapitatowej Master Pharm byl Max Welt Holdings LLP (z siedziba na Cyprze), ktory
do dnia 25 marca 2015 roku posiadat 100% udzialow spoiki, a po tej dacie posiadal pakiet kontrolny. Od 31.12.2018 roku
jest nim Max Welt Holding LP (inna forma prawna spolki) z siedzibg na Cyprze na skutek nieodplatnego przeniesienia
wszystkich akcji Master Pharm S.A. posiadanych posrednio przez Pana Jacka Franasika ze spotki MWH LLP do spotki

MWH LP.

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy produktow - 1.523
- Avet Pharma Sp. z 0.0. - 1.523
Przychody ze sprzedazy ustug - 17
- Avet Pharma Sp. z 0.0. - 17
- Grokam GBL Sp. z 0.0. -

Razem - 1.540

b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Przychody ze sprzedazy towaréw - 4214
- Avet Pharma Sp. z 0.0. - 4214
Przychody ze sprzedazy materialow 168 137
- Grokam GBL: Sp. z 0.0. 168 137
- Avet Pharma Sp. z 0.0. - 0
Razem 168 4.351

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01-31.12.2020

01.01-31.12.2019

Zakupy towarow: 14.494 22.388
- Grokam GBL: 14.494 22.388
Zakupy materialow i1 potrpoduktow: 2314 96
- Grokam GBL: 2314 96
Zakupy ushug: 7.941 9.924
—  Grokam GBL (ushugi produkcyjne) 7.563 9.440
—  Grokam GBL (pozostate ustugi) 130 175
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 235 240
—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow 13 69
kadry kierowniczej lub ich rodzing

o Max Welt sp. z o.o. 13 69
—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 24.749 32.408

Towary 1 ustugi kupowane s3 od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkow kadry
kierowniczej na normalnych warunkach handlowych.
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d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej
Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej zaliczajg si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz cztonkowie organéw nadzoru. Wynagrodzenie wyptacone lub platne na rzecz kluczowych cztonkéow kadry
kierowniczej za $wiadczenie pracy wyszczegolniono ponizej:

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019

Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1.404 1.313
Zarzqd 997 902
Rada Nadzorcza 60 76
Dyrektorzy 347 335

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Swiadczenia pracownicze - -

Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -

Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 1.404 1.313
Spotka wykazywala na koniec grudnia 2020 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawla Klity
na wartos¢ 42 tys. zt (na koniec 2019 roku kwota wynosila 63 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.
Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 czlonkom rady nadzor-
czej zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito facznie 60 tys. zt,
gdyz przez pierwsze potrocze Rada Nadzorcza dziatala w trzyosobowym sktadzie (w roku poprzednim 76 tys. zt).
Ponadto Spotka wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o pracg zawarta z pania Magdaleng Franasik. W 2020 roku Spoétka
wyplacita wynagrodzenie w wysokosci 72 tys. zt (45 tys. w 2019 roku).

¢) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

31-12-2020 31-12-2019
NaleznoSci od podmiotéw powigzanych: - -
- Jednostka dominujaca - -
- Grokam GBL - -
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych: 9.082 9.678
- Grokam GBL 9.082 9.678

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych wynikaja gtownie z transakcji zakupu i podlegaja sptacie w terminie 45 dni od
daty zakupu. Zobowigzania nie sa oprocentowane.

1) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

01.01-31.12.2020 01.01-31.12.2019
Stan na 1 stycznia - 1.037
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 2.856
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem - 20
Odsetki otrzymane - -
Sprzedaz spolki zaleznej - (3.913)

Stan na 31 grudnia (nota 22) - -
Umowy pozyczek udzielonych spotce Avet Pharma Sp. z 0.0. zostaty opisane w nocie 23.
Spoétka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

g) Dywidendy uzyskane od podmiotéw powigzanych

W dniu 29.06.2020 roku Master Pharm S.A. jako jedyny wspdlnik Grokam GBL Sp. z 0.0. ztozyl O$wiadczenie nr 3 jedynego
wspolnika - decydujac o wyptacie dywidendy w kwocie 2.400 zt z zysku tej spotki za rok 2019 i przeznaczeniu pozostatej
kwoty zysku w kwocie 1.135 tys. zt na kapitat zapasowy. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 1.07.2020 roku.
Dywidenda wptyneta do Spotki.

W dniu 27.06.2019 roku Master Pharm S,A. Jako jedyny wspolnik Grokam GBL Sp. z 0.0. ztozyt Oswiadczenie nr 3 jedynego

wspolnika - decydujac o wyplacie dywidendy w kwocie 2.400 zt z zysku tej spotki za rok 2018. Termin wyptaty dywidendy
ustalono na dzien 1.07.2019 roku. Dywidenda wptyneta do Spotki.

45. Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalnoscéi Spotki

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢c wiadomos$ci z Chin dotyczace epidemii COVID-19 (koronawirusa). W
pierwszych miesiacach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie przy rosnagcej dynamice zakazen szczeg6lnie w
Europie i USA, a jego negatywny wplyw objat wiele krajow w tym i Polske. Zostata ogtoszona przez WHO (Swiatowa
Organizacj¢ Zdrowia) pandemia. Oddziatywanie pandemii na $wiatowa gospodarke w tym Polska w catym okresie jej trwa-
nia w 2020 roku byt zréznicowany w zalezno$ci od okresu, jej nasilenia i wprowadzanych lub luzowanych przez poszcze-
golne panstwa obostrzen. Szczegodlnie istotne dla Emitenta bylo ograniczenie dziatalnosci aptek i galerii handlowych. W
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ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci produkcyjnej po pierwszym kwartale 2020 roku dato si¢ zauwazy¢ gwat-
towne wyhamowywanie skladanych w pierwszym kwartale 2020 roku zaméwien i co za tym idzie przychodéw Emitenta. Do
tej pory Zarzad odnotowat zauwazalny wptyw na przychody w kwietniu 2020 r., widzac, ze spadek sprzedazy Spoétki zacho-
wuje si¢ proporcjonalnie do spadkow sprzedazy na rynku farmaceutycznym, ktory po wzrostach w marcu 2020 wykazat juz
w nastgpnym miesigcu spadki sprzedazy na poziomie 50%. O ile w pierwszym potroczu 2020 spétce udato si¢ wyrownaé
przychody rdr to juz w I1I kw. nastgpit ich ponowny spadek, ktory mogt by¢ skutkiem niepewnosci klientéw i zmniejszeniem
realizowanych zamowien. Natomiast pod koniec III kwartatu spétka odnotowata znaczacy gwaltowny wzrost zamowien,
kontynuowany do konca 2020 roku, przektadajacy si¢ na wypehienie kalendarza produkcyjnego zaktadu w Lodzi do paz-
dziernika 2021 r. Prawdopodobnie jest to skutek skumulowania zaméwien, z ktorych skladaniem wczeéniej wstrzymywali
si¢ klienci oraz wzrostu popularnosci suplementéw diety wspomagajacych odpornos¢ np. witaminy D czy witaminy D3,
ktorych producentem jest Emitent a ktorych pozytywne dziatanie jest udowodnione przy infekcjach zwiazanych z Covid 19.
Natomiast negatywnym skutkiem pandemii i zmniejszenia si¢ skali antybiotykoterapii, ktorej towarzyszy suplementacja pro-
biotyczna, bylo zmniejszenie sprzedazy w segmencie produktow probiotycznych, ktory stanowil znaczace portfolio w pro-
duktach wytwarzanych przez Emitenta. Poprawie koniunktury pomogto dopiero wprowadzenie na rynek pierwszych szcze-
pionek i rozpoczgcia na calym §wiecie szczepien od IV kwartatu 2020r.

Odczuwalnym dla Emitenta negatywnym skutkiem pandemii byta gwaltowna aprecjacja walut wzglgdem ztotego (EURO,
U$D), z ktorych korzysta Spotka, co ma negatywny wpltyw na ceny surowcow a co za tym idzie marzowosé zawartych
weczesniej kontraktéw. Odczuwalne byly tez w niewielkim stopniu zaktécenia w fancuchu dostaw poszczegolnych surowcow
1 komponentow stuzacych do produkeji skutkujacych wydtuzaniem termindéw ich dostaw a co za tym idzie tez nieznacznych
opdznien w realizacji zamowien. Spotka posiada i utrzymuje wystarczajace zapasy, aby prowadzi¢ produkcje zgodna z za-
mowieniami Klientow. W kwietniu 2020 opracowana i wdrozona zostata ,,Procedura zapobiegania, zwalczania covid-19 i
zapewnienia ciaglosci dzialania”. Zarzad bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw pandemii i podejmie wszelkie moz-
liwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Spotki.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz si¢ zmienia to Zarzad ocenia, ze nie
ma ona znaczacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna (produkcj¢) Master Pharm. W zaktadach produkcyjnych Emitenta
zostaty juz na poczatku pandemii wprowadzone dodatkowe procedury majace na celu zminimalizowa¢ ryzyko przestojow w
wyniku zachorowania zatogi co w pelni si¢ udato ale czego tez w dalszej perspektywie nie mozna ostatecznie wykluczy¢.
Pomimo zmniejszenia per saldo przychodow Emitenta w 2020 roku w poréwnaniu do poprzedniego analogicznego okresu,
Zarzad w zakresie przychodow ocenia sytuacj¢ jako dobra w perspektywie calego 2021 roku co moze by¢ juz widoczne w
pierwszych dwoch kwartatach 2021 roku. W 2021 roku Zarzad bierze pod uwagg element niepewnosci co do dalszego prze-
biegu pandemii takie jak kolejne lockdowny czy zachowania konsumenckie, jednak uwaza, ze najtrudniejszy okres branza
w ktorej funkcjonuje Emitent ma juz za sobg a podmioty dzialajace przystosowaly si¢ do nowych warunkéw prowadzenia
dziatalnosci. Z powazniejszych zagrozen jakie moze si¢ pojawi¢ to oprocz wezesniej wspomnianych, to nadmierna inflacja,
ktorej przyczyna moga by¢ gwattowne procesy zakupowe (sytuacja z ktoéra Emitent ma obecnie do czynienia) a skutkiem
wzrost cen poszczegolnych surowcow lub komponentow na skutek po okresie gwattownie rosngcego na nie popytu ze strony
szeroko rozumianego przemyshu. W tej sytuacji Emitent moze by¢ narazony na utrat¢ czes$ci marzy dla produktow juz zamo-
wionych ale jeszcze nie wyprodukowanych do czasu wprowadzenia podwyzek na kolejne kontraktowane produkcje w kto-
rych zostang uwzglednione kalkulacje wyzszych cen surowcow i komponentéw. Emitent monitoruje to zjawisko 1 juz rozpo-
czat cykle podwyzek nowo wycenianych produkcji. W 2021 roku beda kontynuowane zapowiedziane wczesniej inwestycje
skutkujace zwigkszeniem mozliwosci wytwarzania kapsulek migkkich (w tym wprowadzenie do oferty weganskiej kapsutki
migkkiej) oraz uruchomienia automatycznej linii rozlewniczej do kropli i ptynow.

W grupie zaréwno Emitent jak i spotka zalezna Grokam skorzystata z dostgpnego wsparcia w ramach tarczy finansowej
Polskiego Funduszu Rozwoju. Emitent w dniu 12.05.2020 uzyskal subwencje w wysokosci 3 500 000 zt.

Zarzad $cisle monitoruje sytuacje i b¢dzie nadal monitorowat potencjalny wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spolki oraz pode;j-
mie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Spotki. Na podstawie biezacej analizy zaméwien
ztozonych i sktadanych przez klientéw Zarzad nie widzi zagrozenia dla kontynuacji dzialalno$ci spétki od strony popytowe;j
(przychodow) w 2021 roku a od strony operacyjnej uwaza, ze spotka jest dobrze przygotowana do funkcjonowania w wa-
runkach pandemicznych co potwierdzaja przychody i dodatni wynik Spotki w 2020 roku. Zachowujac ostrozny osad Zarzad
uwaza, ze uda si¢ w 2021 roku utrzymac¢ Spoétce poziom przychodéw na co najmniej tym samym poziomie co w 2020 a
zwigkszenie ich bedzie glownie zalezato od tempa wdrazania nowych inwestycji w nowe moce wytworcze, kotre spotka
rozpoczgta w biezacym roku. Glowne dzialania Zarzadu beda skupione na poprawie wyniku operacyjnego Spotki, ktory
mocno si¢ obnizyl przez utrat¢ na skutek COVID-19 wysokomarzowych i zarazem masowych produkcji probiotycznych z
uwagi na fakt skurczenia si¢ okresie pandemi rynku na tg kategori¢ produktowa.
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46. Zdarzenia po dniu bilansowym

Spétka zawarla w dniu 14.01.2021 roku umowe o dostawe¢ automatycznej linii rozlewniczej do kopli i plynéw za kwote
100 000 EURO platne w trzech transzach. Spétka uregulowata zalczke w wysokosci 30 000 EURO, druga transza - poprze-
prowadzeniu testoéw FAT (60 000 EURO). Pozostata czgs¢ zostanie uregulowana po podpisaniu protokotu odbioru potwier-
dzajacego prawidlowa prace linii w zaktadzie Emitenta SAT (10 000 EURO).

Spoétka zawarta w dniu 22.01.2021 roku umowe na dostawe suszarni do wegetarianskich kapsutek migkkich za kwote 55.814
USD platne w trzech transzach. Spotka uregulowata zalczke w wysokosci 33.488 USD oraz drugg transzg - poprzeprowa-
dzeniu testow FAT (16.744 USD). Pozostata cz¢$¢ zostanie uregulowana po podpisaniu protokotu odbioru potwierdzajacego
prawidlowa prace suszarni SAT (5.582 USD).

Spotka zawarla w dniu 12.02.2021 roku Umowe na dostawe kapsulkarki do wegetarianskich kapsutek migkkich za kwote
100.000 EUR oraz dostawe technlogii produkcji kapsutki wegeterianskiej za 50.000 EUR. Spoétka uregulowata juz 110.000
EUR. Pozostata ptatno$¢ nastapi po przeprowadzeniu testow FAT (30 tys. EUR) oraz podpisaniu ostatecznego protokolu
odbioru potwierdzajacego dostawe bez zastrzezen SAT (10 tys. EUR).

Po dniu bilansowym nastapily kolejne spadku notowan akcji, bedacych w porfelu Master Pharm S.A. W nocie 15 do niniej-
szego sprawozdania finansowego zostala przedstawiona warto$¢ posiadanych aktywow finansowych wedlug wyceny
z dnia 14.04.2021 roku.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza
zwykla dzialalnoscig Spotki, ktére wymagalyby ujawnienia.

Ewa Elektronicznie podpisany

przez Ewa Szklanny
Data: 2021.04.15 12:41:36

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych: . Szklanny. e

Podpisy Zarzadu:

Jacek Elektronicznie podpisany

przez Jacek Franasik
Data: 2021.04.15 12:43:47

Franasik .o

Jacek Franasik
Prezes Zarzadu

L6dz, 15 kwietnia 2021 roku

Strona 47 z 47



		2021-04-15T12:41:36+0200
	Ewa Szklanny


		2021-04-15T12:43:47+0200
	Jacek Franasik




