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Szanowni Inwestorzy, Akcjonariusze, Interesariusze

Przedstawiamy Panstwu raport za 2020 r.
Okres ten byt dla PragmaGO® bardzo udany.

PragmaGO® mimo pandemii i lockdownu istotnie zwiekszyta skale dziatalnosci (obroty wzrosty
o 13 % r/r) i rosta znacznie szybciej niz rynek (cztonkowie Polskiego Zwiazku Faktoringu
odnotowali wzrosty na poziomie 3 %). Wysoka jakos$¢ ustug PragmaGO® potwierdza
dynamicznie rosnaca liczba klientdw, ktérzy skorzystali z jej ustug, w 2020 r. byto ich 2,5 tys. (r/r
+53%). Uzyskane wzrosty wynikdw sa zastuga m.in. mocnej dystrybucja produktéw opartej na
czterech mocnych kanatach, z ktérych kluczowa dla dalszego rozwoju bedzie Dystrybucja
Systemowa, tj. oferowanie naszych produktoéw w ekosystemach partnerdow i docieranie do ich
klientow. Model ten jest mocno oparty na integracjach technologicznych, a kompetencje IT sg

duza przewaga konkurencyjna PragmaGQO®.

Potwierdzeniem sity technologicznej produktdédw i dystrybucji PragmaGQO® jest zawarty
w sierpniu 2020 r. kontrakt z Allegro, wspdlny innowacyjny produkt Allegro i PragmaGQO® zostat
uruchomiony w lutym 2021 r. Ogromny potencjat majg tez projekty realizowane przez spobtke

zalezna Brutto, ktéra buduje w modelu white label sie¢ dystrybucji produktéw PragmaGO®.

Warto podkresli¢c wysokg jakos¢ portfela PragmaGO® i stabilne, dobre wskazniki sptacalnosci,

tu rowniez istotne znaczenie ma wsparcie kompetencji zespotu PragmaGQO® przez systemy IT.

Wydarzeniem wienczacym udany 2020 r. byto ogtoszenie wezwania na sprzedaz akcji
PragmaGO® przez fundusz Polish Enterprise Funds SCA, ktéry w efekcie
w lutym 2021 r. stat sie podmiotem kontrolujacym Spotke.

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAEOWEJ
PragmaGO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO
31 GRUDNIA 2020 ROKU

1. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa: PragmaGO S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: 324420200

Fax: 324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl
Adres strony internetowe;j: https.//pragmago.pl/

PragmaGO S.A. dawniej Pragma Faktoring S.A., a wczesniej Grupa Finansowa Premium SA to
pierwotnie spdtka cywilna zatozona przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku
wpisano Spotke do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedziba w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006
roku GF Premium Sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000049234, W dniu 17 listopada 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjna. Spdtka

Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spdétki sa notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierdw

Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedziba w Tarnowskich Gdérach ogtosita wezwanie
na zakup akcji uprawniajacych do wykonywania 66 % gtoséw. W wyniku wezwania w dniu
20.01.2011 r. Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowigce 58,23 % kapitatu zaktadowego Spotki

i dajace prawo do wykonywania 63,75 % gtosow.


mailto:biuro@pragmago.pl
https://pragmago.pl/
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Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa Finansowa

Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.
W dniu 16 kwietnia 2020 r. nazwa Spotki ulegta zmianie na PragmaGO Spdtka Akcyjna.

W 2021 r. w wyniku ogtoszonego wezwania wiekszosciowym akcjonariuszem PragmaGO S.A. stat

sie Polish Enterprise Funds SCA.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa ustugi faktoringowe.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepisow Kodeksu spdtek handlowych.
Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki

Sktad Zarzadu Spdtki na dzierh 31 grudnia 2020 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Daniel Maczynski
Wiceprezes Zarzadu Jacek Obrocki

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2020 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej  Michat Kolmasiak

Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Witek
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Marnka
Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Zgota
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Borowski

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie.

W dniu 28 stycznia 2021 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan

Marcin Nowak.

Z dniem 08 lutego 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. powotani zostali: Pani Monika

Rogowska, Pan Jakub Kuberski, Pan Piotr Lach oraz Pan Dariusz Pronczuk.

Jednoczesnie w dniu 08 lutego 2021 r. ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pan Rafat

Witek oraz Pan Marek Manka.



PRAGMACO ". =

W dniu 26 lutego 2021 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan

Grzegorz Borowski.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. jest nastepujacy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak

Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Zgota

Cztonek Rady Nadzorczej Monika Rogowska

Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Kuberski

Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Lach

Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Pronczuk

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2020 roku
Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spotki na dzien 31 grudnia 2020
roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz przeptywy pieniezne za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz okres poréwnywalny.

Zasady prezentacji

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwata nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b ,1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF  zatwierdzonymi przez

Komisje Europejska.

Spdtka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF")

obowiazujace na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoédtke w dajacej sie przewidzied przysztosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane i weszty

w zycie od 01 stycznia 2020 r.

Nastepujace zmiany do istniejacych standarddow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w roku
2020:

= Zmiany w zakresie referencji do Zatozenn Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujaca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej

dacie);

= Zmiana do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzied" definicja przedsiewziecia (obowiazujaca
w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data przyjecia przypada na poczatek
pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz
w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu

rocznego lub pdzniej);

=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow" — definicja terminu
Jistotny” (obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2020 roku lub po tej dacie);

=  Wskazniki referencyjne stop procentowych — zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7
(obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku

lub po tej dacie).

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie

weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na
krétkoterminowe i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy
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zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej;

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychody osiagniete przed oddaniem do
uzytkowania - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych

sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j;

= Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - Umowy
rodzace obciagzenia - koszty wypetnienia obowigzkdéw umownych - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

=  Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - reforma wskaznikow
referencyjnych stép procentowych Faza 2 - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 3 Potaczenia jednostek, MSSF
9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo - Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-
2020 (opublikowano 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

=  Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pdzniej;

= Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j;

= Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforma wskaznikdw referencyjnych stép
procentowych Faza 2 - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j;

= Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano
dnia 28 maja 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej; oraz reforma wskaznikdw referencyjnych stép
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procentowych Faza 2- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j;

=  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej;

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona Ilub wspdlnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia 11 wrzesénia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat

odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standarddéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddéw w Unii Europejskiej
moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standarddéw i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie. Spdtka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda miaty

na jej sprawozdania finansowe.

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktére:

=  Spodtka utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji dobr, przy dostawach
towardw lub sSwiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na

podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
= zgodnie z oczekiwaniami beda wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowa wartosciag sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajgcego warunki ujecia
w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotéwki lub jej ekwiwalentdw badz wartosé godziwa
innych przekazanych ddébr z tytutu pozyskania sktadnika aktywdéw w momencie jego nabycia lub

wytworzenia. Na koszt srodka trwatego sktadaja sie:

= cena nabycia tacznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami

pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;
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= wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywoéw do
miejsca i stanu, jakie sa niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie

z zamierzeniem kierownictwa, oraz

= wstepne oszacowanie kosztodw demontazu i usuniecia sktadnika aktywdw oraz renowacji
miejsca, w ktorym znajduje sie ten sktadnik, jesli jednostka ma obowigzek wykonania tych
czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywow lub z jego uzytkowania przez okreslony

czas w celach innych niz wytwarzanie produktéw w tym czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania
sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie
metoda liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metoda naturalna. Podstawa naliczania odpisow

amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartosc rezydualna.

Poszczegdlne czesci sktadowe srodkdw trwatych, ktérych wartosc jest istotna w stosunku do
wartosci catego srodka trwatego, amortyzowane sa oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem

uzytkowania.

Poprawnosé¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku),

powodujac korekte odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontdw, napraw i okresowych przegladdw zaliczane sa do rzeczowych

aktywow trwatych i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Z kolei koszty biezgacego utrzymania srodkdéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik

finansowy okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci
fizycznej, ktére s mozliwe do zidentyfikowania, czyli mozna je wyodrebnié, tzn. wytaczyd lub
wydzieli¢ z majatku spdtki, przekazad, licencjonowad lub oddad¢ do odptatnego uzytkowania
osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tacznie z powigzang z nim umowag, sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub wynika z tytutdw umownych lub innych tytutdéw prawnych, bez
wzgledu na to czy sq one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spdtki lub innych tytutéw lub

zobowiazan.

Wartosci niematerialne sa uimowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich wartos¢

mozna w sposdb wiarygodny wycenid.
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Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Wartosci niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek
gospodarczych poczatkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji
potaczenia. Przyznane prawa majatkowe dotyczace odnawialnych zrédet energii wyceniane sg
poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sa
wyceniane wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie
metoda liniowg, gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartosci
niematerialnych znajduje sie w miejscu i w stanie umozliwiajacym jego uzytkowanie w sposéb
zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos$é stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest
okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta

odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartosé

rezydualna.

Zawyjatkiem spetniajacych kryterium aktywowania kosztow prac rozwojowych pozostate wartosci
niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym zakresie nie podlegaja aktywowaniu

i ujmowane sa W rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartos¢ firmy

Wszelka dodatnia rdéznica miedzy cena nabycia udziatéw (przejecia jednostki) a wartoscia
przypisanych do nich wartosci godziwych netto aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych,
ustalonych na dzien przejecia kontroli uznawana jest za wartos¢ firmy, ktéra wykazywana jest w

sprawozdaniu skonsolidowanym jako wyodrebniony sktadnik aktywdw niematerialnych.

Wartosci firmy nie amortyzuje sie. Co roku natomiast przeprowadza sie test na utrate. Jesli
nastapita utrata wartosci, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego, ktdry przenosi sie bezposrednio

W pozostate koszty operacyjne.

Udziaty w jednostkach zaleznych

Nabyte udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie nabycia.

Jedli nastgpita utrata wartosci, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego, ktéry przenosi sie

bezposrednio w pozostate koszty finansowe.
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Udziaty w jednostkach nad ktérymi Spotka nie sprawuje kontroli

Nabyte udziaty w jednostkach, nad ktérymi Spodtka nie sprawuje kontroli, wycenia sie metoda praw

wtasnosci, odnoszac skutki wyceny na przychody lub koszty finansowe.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne, to nieruchomosci (grunt, budynek lub czes$¢ budynku albo oba te
elementy), ktére Spodtka traktuje jako zrédto przychoddw z czynszdw lub utrzymuje w posiadaniu

ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Zasadnicza cecha nieruchomosci inwestycyjnych jest wiec to, ze przeptywy srodkow pienieznych
uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej sa w duzej mierze niezalezne od pozostatych
aktywow bedacych w posiadaniu Spodtki. Jest to podstawowe kryterium, ktdre musi by¢ spetnione,

aby dana nieruchomos¢ zaliczy¢ do inwestycji.
Spdtka stosuje do wyceny inwestycji w nieruchomosci model wyceny do wartosci godziwe;j.

Jezeli dana nieruchomosc¢ wykorzystuje sie rownoczesnie do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
oraz pobierania pozytkow (np. wynajem), kryterium decydujgcym o klasyfikacji inwestycji
W nieruchomosé jest powierzchnia budynku wykorzystywana do tych rodzajéw dziatalnosci. Jezeli
W przewazajgcej czesci budynku prowadzona jest inna dziatalnosci niz operacyjna, budynek zalicza

sie do inwestycji w nieruchomoscé.

Jezeli nieruchomosé inwestycyjna jest w trakcie budowy i spdtka nie posiada mozliwosci
wiarygodnego oszacowania jej wartosci godziwej wowczas nieruchomosé taka do momentu

zakonczenia realizacji jest prezentowana w cenie nabycia.

Do inwestycji w nieruchomos¢ stosuje sie ujawnienia wymagane przez MSR 40.

Spodtka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci wedle MSSF16

Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub cze$é¢ umowy, ktdra przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (bazowy sktadnik aktywdw) na dany okres

W zamian za wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie trzy podstawowe aspekty:

= czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry albo jest wyraznie
okreslony w umowie lub tez w sposdb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika

aktywow Spotce,

= czy Spdtka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym

umowa,
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= czy Spotka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow

przez caty okres uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Spdtka ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia
sktadajacej sie z wartosci poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw
bezposrednich, szacunku kosztow przewidywanych w zwiazku z demontazem bazowego
sktadnika aktywdw i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nia,

pomniejszonych o zachety leasingowe.

Spdétka amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowg od daty rozpoczecia do korica okresu
uzytkowania prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktdra
z tych dat jest wczesniejsza. Jesli wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje

sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczecia Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna

ja tatwo ustali¢. W przeciwnym wypadku stosuje sie krancowa stope procentowa leasingobiorcy.

Optaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu sktadaja sie ze statych
optat leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot
oczekiwanych do zaptaty jako gwarantowana wartosé¢ koncowa oraz ptatnosci z tytutu opcji

wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie pewne.

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty
i powiekszane o naliczone odsetki aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Przewidywany okres
uzytkowania srodkow trwatych ksztattuje sie w przedziale 2-4 lat. Wycena zobowigzania z tytutu
leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian umowy oraz ponownej oceny okresu
leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci koncowej lub optat leasingowych
zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci zobowigzania jest uimowana

jako korekta sktadnika.

Spdétka stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingdw
krétkoterminowych oraz leasingdw, w ktéorych bazowy sktadnik aktywodw jest niskiej wartosci.
W odniesieniu do takich umdw zamiast ujmowad aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowiazania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w wyniku metoda liniowa w trakcie

okresu leasingu.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja: $srodki pieniezne, instrumenty kapitatowe innego podmiotu (np.
akcje, udziaty w innym podmiocie), umowne prawa do otrzymania srodkéw pienieznych, umowne
prawo do wymiany aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na
potencjalnie korzystnych warunkach oraz prawo do otrzymania akcji wtasnych, jesli cena odkupu

nie jest okreslona.

Grupa Kapitatowa ujmuje sktadnik aktywdéw finansowych Ilub zobowigzanie finansowe
W momencie, gdy staje sie strona instrumentu finansowego, czyli w chwili, kiedy nabywa dany

sktadnik aktywow lub zacigga zobowigzanie.

Standard MSSF 9 wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow

finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych

przeptywdw pienieznych z tych instrumentdw.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej

Spdtka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, nie dokonujac pomnigjszenia o koszty transakcji,

jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywow.
Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych ustala sie:

= dlainstrumentow notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania

dostepne na dzien sprawozdawczy;

= dla instrumentoéw dtuznych nie notowanych na aktywnym rynku w oparciu

o analize zdyskontowanych przeptywodw pienieznych;

= dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap

w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktorych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, spdtka wycenia

wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie

z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
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Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywdéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

ujmuje sie bezposrednio w przychodach lub kosztach.

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie bezposrednio

w kapitale wtasnym.

Wycena aktywdw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem

metody efektywnej stopy procentowe;.

Spodtka stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczatkowego
ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzierh bilansowy) w kwocie wymagajace;j

zaptaty.

Model odpisdw na naleznosci — straty rzeczywiste i oczekiwane

l. ODPISY INDYWIDUALNE (stwierdzona utrata wartosci):

Szacowanie odpiséw jest realizowane nie rzadziej niz raz na kwartat. W ramach przegladu
kwartalnego ocenie podlegaja nieodpisane naleznosci, ktérych termin ptatnosci uptynat 180
i wiecej dni wczesniej, a takze mtodsze jesli zaistnieja przestanki mogace wskazywac na ryzyko
utraty wartosci. Jesli stwierdza sie utrate wartosci to ocenie podlega rowniez mtodsze saldo
danego kontrahenta chyba ze jest zabezpieczone lub z innych powoddw bytoby to niecelowe
(niecelowo$¢ moze zaistnied jesli np. mtodsze saldo wystepuje w transakcji z innych faktorantem,
ktérego zdolnosc¢ regresowa nie budzi watpliwosci albo tez odbiorca jest wyptacalny a odpis

nastepuje z uwagi na negowanie przez niego zasadnosci wierzytelnosci).
Naleznosc¢ zostaje odpisana jesli:

a) Wyczerpana zostata mozliwo$s¢ dochodzenia (postanowienie o bezskutecznej

egzekucji/upadtosc odbiorcy oraz klienta, ewentualnie poreczycieli)
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b) Nie zaistniata przestanka wskazana w pkt a jednak zrealizowane dziatania windykacyjne
z duzym prawdopodobienstwem pozwalaja stwierdzié, iz proces windykacyjny bedzie

bezskuteczny.

c) Nie zaistniata przestanka wskazana w pkt a i b ale od terminu zapadalnosci naleznosci

uptynat okres 18 miesiecy.

d) Punkt ¢ nie ma zastosowania do naleznosci zabezpieczonych rzeczowo (do wysokosci
wartosci zabezpieczenia) lub tez tych, ktorych sptacalnosé jest w inny sposdb w wysokim
stopniu potwierdzona (np. dokonana sptata po dniu bilansowym a przed szacowaniem

odpiséw, zabezpieczenie srodkdw w depozycie sgdowym).
IILODPISY STATYSTYCZNE (na straty oczekiwane):
Szacowanie odpisdw jest realizowane w cyklach kwartalnych.
Portfel naleznosci dzielony jest na koszyki:

a) Ze statystycznego szacowania odpisdw wytaczone sg naleznosci wskazane w pkt d
powyzej (zabezpieczone rzeczowo do wartosci zabezpieczenia) i naleznosci do jednostek

powigzanych.

b) Z pozostatej puli w pierwszej kolejnosci nastepuje podziat na naleznosci z tytutu
finansowania udzielonego klientom oraz na naleznoéci handlowe (wynagrodzenia za

ustugi) — z uwagi na to, iz obie grupy maja istotnie inne parametry sciggalnosci.
c) Nastepnie w zakresie obu kategorii nastepuje podziat produktowy.
d) W ramach kazdej kategorii z pkt b i ¢ nastepuje podziat na koszyki:
1. naleznosci biezace (nieprzeterminowane i przeterminowane do 30 dni)
2. naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni

3. naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni (zaistniaty default)

Metodyka szacowania:

1.Portfel d1:

W pierwszej kolejnosci okreslany jest procent populacji naleznosci, ktéory wejdzie
w przeterminowanie na poziomie 90 dni (prawdopodobienstwo defaultu). W tym celu obliczane
jest na bazie danych za ostatnie dostepne 6 miesiecy ile procent obrotu zapadalnego w kazdym
z szesciu miesiecy pozostawato na saldzie po uptywie trzeciego miesigca od konca miesiaca
zapadalnosci obrotu Nastepnie wyciggana jest srednia z tych obliczen i otrzymywany w ten

sposdb wskaznik prawdopodobieristwa defaultu (PD).
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W drugiej kolejnosci obliczana jest skutecznos$dé windykacji z jaka historycznie (ostatnie dostepne
12 miesiecy) windykowane byty naleznosci, ktére pozostawaty na saldzie po uptywie trzeciego
miesigca od konca zapadalnosci obrotu. W tym celu zestawiane jest ostatnie dostepne saldo
wymagalnych naleznosci po uptywie trzeciego miesigca do salda po uptywie 18 miesigca od

wymagalnosci tych naleznosci

Oszacowanie odpisow:
EAD (Saldo portfela biezagcego) * PD * LGD (100%-skuteczno$é windykacji)

Uzyskany wynik pomniejszany jest o ewentualne odpisy indywidualne juz zawiagzane na naleznosci

wchodzace w sktad grupy d1.
2. Portfel d2:

Naleznosciom o przeterminowaniu 31-90 DPD przyporzadkowane jest PD proporcjonalnie do
rozktadu w czasie PD z zakresu od PD dla odpowiedniego Portfela d1 (DPD 30) do 100% (dla DPD

90). Srednie opdznienie jest wazone saldem naleznosci na kazdy dzier DPD.
Obliczana jest skutecznos¢ windykacji analogicznie jak w pkt 1.
Oszacowanie odpiséw:

(EAD) Warto$¢ portfela * PD * LGD (100 %-skutecznos$é¢ windykacji) — zawigzane odpisy
w portfelu d2.

3.Portfel d3:
Obliczana jest skutecznos¢ windykacji dla poszczegdlnych czesci portfela:
=  DPD 91-180 dni: skutecznos¢ windykacji analogiczna jak w pkt 1

= DPD 181-365: brana jest pod uwage historia skutecznosci windykacji od 6 do 18 miesiecy

przeterminowania w zakresie portfela za ostatnie dostepne 12 miesiecy

= przeterminowanie 12-18 miesiecy: brana jest pod uwage historia skutecznosci windykacji
od 12 do 18 miesiecy przeterminowania w zakresie portfela za ostatnie dostepne 12
miesiecy (Na bazie powyzszych wskaznikéw skutecznosci obliczana jest wazona saldem

Srednia skutecznosé windykacji dla catego portfela d3
Oszacowanie odpisow:

(EAD) Wartos$é¢ portfela *100%*LGD (100 %-skutecznos$¢ windykacji) — zawiazane odpisy

indywidualne w portfelu d3.

17



PRAGMACO ". =

Wskazniki do obliczenia PD i LGD obliczane sg na bazie historycznych danych danej grupy
produktowej, a jesli nie sa one dostepne ze wzgledu na zbyt krétka historie produktu to na bazie

grupy najbardziej zblizonej charakterystyka.

Jezeli tacznie oszacowane odpisy statystyczne (kwoty finansowania i naleznosci handlowe)

w ktoérejs z grup produktowych sg wartoscig ujemna to przyjmuje sie dla nich wartos¢ 0.

Po dokonaniu oszacowania odpiséw na straty oczekiwane wg powyzszej metodyki Zarzad
dokonuje oceny czy otrzymane wyniki w sposéb optymalny okreslaja ryzyko zwiazane
z ocenianym portfelem naleznosci, a takze czy (z uwzglednieniem poziomu rotacji i szybkosci
odnawiania sie portfela) uwzglednione sa w nich ewentualne przyszte istotne zmiany warunkéw

gospodarczych zgodnie z MSSF9.

Obliczone odpisy statystyczne na naleznosci handlowe w zakresie faktur wystawionych
z podstawowa stawka VAT pomniejszane sg o wartos¢ VAT w zwigzku z przystugujaca na nie tzw.
ulga VAT na zte dtugi. Od pozostatej kwoty obliczonych odpiséw (warto$é faktur bez VAT)
zawigzywane jest aktywo podatkowe na koszty uzyskania przychoddw jakie powstang po

zaksiegowaniu naleznosci w odpis indywidualny.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty srodkow
pienieznych s krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych

oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych,
sktada sie z okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowiag integralng czes¢ zarzadzania

srodkami pienieznymi.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia obejmuja aktywa, ktére decyzja Grupy zostaty
przeznaczone do sprzedazy. Spodtka powinna wyceniad sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do
zbycia) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch kwot,

a mianowicie:
= wartosci bilansowej lub

=  wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (sprzedazy).
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Od momentu klasyfikacji danego sktadnika aktywdw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy
Spoétka zaprzestaje jego amortyzacji. Koszty z tytutu odsetek oraz inne koszty przypisane do
zobowiazan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, powinny by¢ nadal

ujmowane.

Kapitat witasny
Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze umowa

spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.
Zyski zatrzymane obejmuja:
=  kwoty powstate z podziatu zysku;

= przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi
sie roznice pomiedzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, aktywa wyceniane wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym

albo ktorych wartoéé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob);
= niepodzielony wynik z lat ubiegtych;
= wynik finansowy roku biezacego;
= wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz
= skutki bteddw poprzednich okresow

= kwoty otrzymane na przyszta emisje akcji lub udziatéw - prezentuje sie, jezeli
ustalona jest liczba akcji oraz ich cena, a takze gdy jednostka nie jest zobowigzana

do zwrotu kwot otrzymanych na przyszta emisje akcji lub udziatow.

Udziaty niekontrolujgce

Udziaty niekontrolujace jest to ta czes¢ wynikow finansowych netto jednostki zaleznej, ktore
przyporzadkowane sg do udziatéw kapitatowych nie nalezacych, bezposrednio lub posrednio

przez inne jednostki zalezne, do Jednostki Dominujace;.
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Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wptywdw, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane s po zamortyzowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdéznica pomiedzy
wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych

w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Spodtka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, w szczegodlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania
pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktdrych spdtka stosuje
uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu

(w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowad nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, sg czescia ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Oznacza to, ze koszty finansowania zewnetrznego
takiego sktadnika aktywow powiekszajg jego wartosc bilansowa. Pozostate koszty finansowania

zewnetrznego ujmuje sie jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spdtka
stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzan, w tym rowniez zobowiazan finansowych, ktore
zwykle wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do
momentu uregulowania zobowigzania nie jest dtugi. Zobowiazania, w tym zobowiazania
finansowe, w odniesieniu do ktérych Spodtka stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie

wymagajacej zaptaty.
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Dotacje

Zgodnie z zapisami MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy
rzadowej" dotacje réwniez mozemy podzieli¢ na dotacje do aktywdw i dotacje do przychodu.
Dotacji - tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej — nie ujmuje sie,
dopdki nie istnieje wystarczajaca pewnosé, ze jednostka spetni warunki zwigzane z przyznanym

dofinansowaniem oraz otrzyma srodki .

Metoda ujmowania dotacji w ksiegach rachunkowych jest metoda przychodowa, zgodnie z ktérg

dotacje zalicza sie do przychodu na przestrzeni jednego lub wiekszej ilosci okreséw.

Dotacje do aktywdw (wykazywane w wartosci godziwej), prezentuje sie w bilansie jako przychody
przysztych okresdw, ktory sa rozliczane i prezentowane jako przychdd na przestrzeni uzytkowania

sktadnika aktywow, wspdtmiernie od amortyzacji aktywodw sfinansowanych dotacja .

Do momentu rozpoczecia amortyzacji srodkdéw trwatych sfinansowanych z dotacji, srodki
pieniezne otrzymane w ramach dotacji pozostaja na koncie srodkéw trwatych w budowie.
W momencie rozpoczecia amortyzacji srodka trwatego nastepuje przeksiegowanie dotacji na

konto srodkdw trwatych.

Przychody

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej Spodtki, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz

zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.
Wysokos¢ przychododw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej.
Przychody obejmuja swym zakresem nastepujace rodzaje transakcji:

=  przychody z tytutu faktoringu

= przychody z tytutu odsetek od pozyczek

= przychody netto z tytutu obrotu wierzytelnosciami

= przychody ze sprzedazy towarow i materiatow,

= przychody ze swiadczenia ustug,

= przychody z tytutu odsetek od lokat, rachunkow, tantiem i dywidend.

Przychodami nie sg kwoty zbierane w imieniu osdb trzecich np. z tytutu umowy upowaznienia

inkasowego.
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Przychody z ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy (metoda procentowego zaawansowania), jezeli wynik transakcji dotyczacej
Swiadczenia ustug mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposob. Wynik transakcji mozna ocenié

w wiarygodny sposdb, jezeli zostana spetnione wszystkie nastepujace warunki:
= kwote przychoddédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

* istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci

ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakgcji,

* stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny

sposdb oraz

= koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga

by¢ wycenione w wiarygodny sposdb.

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania aktywdw innej jednostki gospodarczej
przynoszacych odsetki, tantiemy i dywidendy ujmuje sie na zasadach ogdlnych. Nalezy przy tym

przestrzegad zasad, by:
= odsetki ujmowac z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j,
= tantiemy ujimowac memoriatowo, zgodnie z istota stosownej umowy,

= dywidendy uimowa¢ w momencie ustalenia praw udziatowcdw do ich otrzymania.

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra

jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote

do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosé.
Podatek dochodowy stanowi obciazenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych roéznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku

z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Ujemne rdznice przejsciowe powoduja powstanie kwot pomniejszajacych podstawe
opodatkowania w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw zostanie

zrealizowana lub sktadnika pasywoéw rozliczona.
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Ujemne réznice przejsciowe powstajg, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywodw jest nizsza niz
jego wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego
wartos¢ podatkowa. Ujemne rdznice przejSciowe moga rowniez powstawaé w zwigzku

Z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos$¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow

lub rozliczenia zobowiazan.

Dodatnie rdznice przejsciowe powoduja powstanie kwot zwiekszajacych podstawe
opodatkowania w przysztych okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw zostanie
zrealizowana lub sktadnika pasywdw rozliczona. Dodatnie rdznice przejsciowe powstaja, gdy
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartosé
bilansowa sktadnika zobowigzan jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa. Dodatnie rdznice
przejSciowe moga réwniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa

lub zobowigzania.

Wartos$¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywdw

lub rozliczenia zobowigzanh.

Nie uimuje sie aktywdw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan wskutek
transakgcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie
przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochdd do opodatkowania (strate

podatkowa).

Wysokos¢ aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy
dzien sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowiazku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi

z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywodw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).
Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegaja dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych

bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja

kompensacie w bilansie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
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przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za
wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb,
jezeli przepisy podatkowe nie przewiduja mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na

zasadach ogdlnych.

Zysk na jedng akcje

Zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego

udziatowcom przez srednig wazona ilos¢ akcji wystepujacych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedna akcja dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku

netto za dany okres przez skorygowana srednig wazona liczbe akcji.

Jezeli na dzien bilansowy jednostki Grupy Kapitatowej wyemitowaty akcje, a nie zostaty one

zarejestrowane, sg one uwzgledniane przy obliczaniu skorygowanej sredniej wazonej liczby akcji.

Segmenty operacyjne

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ operacyjng i nie rozrdéznia segmentdw operacyjnych
z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddw klasyfikowany jest wedtug kryterium olbszaru
geograficznego, w ktérym klienci Spotki prowadza dziatalnosé. Z uwagi na bardzo niski udziat
klientdw zagranicznych w sprzedazy ogdétem, Grupa Kapitatowa klasyfikuje przychody
z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Grupa nie
posiada zadnych aktywow za granica, w miegjscach prowadzenia dziatalnosci przez klientow
zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywdéw i zobowigzan zwigzanych

z dziatalnoscia zagraniczna.

Przyjete metody konsolidacji

Konsolidacje przeprowadza sie metoda petna. Jezeli spdtka lub inna jednostka  zostata
podporzadkowana w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik finansowy od daty ustanowienia
kontroli.

Rachunek przeptywdw pienieznych

Spdtka w rachunku przeptywdw pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywow finansowych

wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci operacyjnej jako zmiane
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stanu, a w sprawozdaniu finansowym z catkowitych dochoddw przychody z tych aktywow

prezentowane sa w dziatalnosci podstawowej poniewaz stuza one statutowej dziatalnosci Spotki.
W czesci operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych prezentuje réwniez :

= Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace

=  Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

= Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek prezentowane sg w dziatalnosci

podstawowej poniewaz stuza one statutowej dziatalnosci Spotki.

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wymaga od Zarzadu Spdtki profesjonalnych osgadow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
kapitatow i zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu co do
wartosci bilansowej aktywdw i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.
Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym

i przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktdére maja istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych

zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione w danych objasniajacych.

W swoim portfelu srodkéw trwatych Spdtka wykazata umowy leasingu samochoddw stuzbowych.
Jesli Spoétka zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajace z prawa witasnosci tych
samochododw, ktére zostaty oddane w leasing, to Spdtka rozpoznaje dla celdw bilansowych umowy
leasingowe jako leasing finansowy. Profesjonalny osad dotyczy réwniez zasad rozpoznawania
umow sprzedazy i jednoczesnej dzierzawy nieruchomosci, tworzenia odpisdéw z tytutu utraty
wartosci oraz na oczekiwane straty aktywodw finansowych, a takze weryfikacji wartosci bilansowej

aktywdw z tytutu podatku odroczonego.
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Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki
i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spoétka dokonata szacunkdéw ksiegowych i zatozernn w ramach okreslenia kosztow
amortyzacji srodkéw trwatych, wyceny naleznosci i pozyczek, wartosci odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, wyceny zobowigzan, okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny
aktywa irezerw z tytutu podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe moga ulec
zmianie w przysztosci i moze mieé to istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki

W przysztych okresach.

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO

2020 2019 2020 2019
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 25795 24136 5765 5 611
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4429 3980 990 925
ll. Zysk (strata) brutto 905 8 620 202 2 004
IV. Zysk (strata) netto 516 6 878 115 1599
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4248 50 407 949 1718
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7121 20878 (1592) 4 853
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3622 (66 406) 810 (15 437)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 749 4 879 167 1134
IX. Aktywa, razem 128 746 120 253 27 898 28 238
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 94 018 75078 20373 17 630
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 40 515 54 420 8779 12779
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 53503 20 658 11594 4 851
Xlll. Kapitat wtasny 34727 45175 7525 10 608
XIV. Kapitat zaktadowy 2752 2752 596 646
XV. Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2752167 2752167 2752167 2752167
XVI. Zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,19 2,50 0,04 0,58
();/VZII*./IEEZF;A)/odmony zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwykta 019 250 0,04 0,58
XVIIl. Warto$é ksiegowa na jedna $redniowazong akcje (w zt/EUR) 12,62 16,41 2,73 3,85
()\i:);;:j\év)odmona wartos¢ ksiegowa na jedna sredniowazona akcje 12,62 16,41 273 385
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 1,50 - 0,34 -
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XXI. Saldo faktoring 71065 59 050 15399 13866

XXII. Wptaty z faktoringu w roku 638 870 582 339 138 439 136 748

XXIII. Saldo pozyczki 23873 36 682 5173 8 614
32846 22 867 7118 5370

XXIV. Wptaty z pozyczek w roku

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich
ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazanga, obowiazujaca zasadq przeliczenia:
a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dziert odpowiedniego okresu:

= nadzien 31 grudnia 2020 sredni kurs wyniost: 4,6148;

= nadzien 31 grudnia 2019 sredni kurs wynidst: 4,2585;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako $rednia arytmetyczna

kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
= drednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020: 4,47415;

= drednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019: 4,3018;
Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Grupy

Kapitatowe]

PragmaGO S.A. ZA OKRES 1.01.2020 R. -

31.12.2020 R.

SPORZADZONE  ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegdlnienie Noty 31.12.2020 31.12.2019

AKTYWA TRWALE - 20 144 067,63 13 610 360,40
Rzeczowe aktywa trwate 1 1294 387,82 1274 621,86
Wartosci niematerialne 2 9 359 22512 6966 476,54
Wartos¢ firmy 3 374274270 -
Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci 4 - 2 686,00
Pozyczki 7 48 539,99 -
Inwestycje w nieruchomosci 5 4151168,00 4148 900,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 1548 004,00 1217 676,00
AKTYWA OBROTOWE - 108 601776,44 106 642 194,66
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 1541 814,95 67113441
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 169 837,00 -
Pozostate aktywa obrotowe 6 714 211,44 357 472,20
Wierzytelnosci nabyte 7 - -
Faktoring 7 71064 630,94 59 049 800,74
Pozyczki 7 23873104,68 36 68176189
Obligacje 7 - -
Pozostate aktywa finansowe 7 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 9 990 607,19 8 736 388,71
Rozliczenia miedzyokresowe 8 1247 570,24 1145 636,71

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
Aktywa razem:

128 745 844,07

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

120 252 555,06

Wyszczegdlnienie Noty 31.12.2020 31.12.2019
KAPITAE WELASNY - 34 727 490,37 45174 543,58
Kap|’Fa+ \./v+as.ny przypisany Akcjonariuszom Jednostki B 34728 130,22 B
Dominujacej
Kapitat podstawowy 9 2752167,00 2752167,00
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Akcje wtasne

Kapitat zapasowy - nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatow (akcji)

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik, w tym:

Zysk (strata) netto okresu

Udziaty nie dajace kontroli

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEZAREJESTROWANEJ
EMISJII AKCJI

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe

Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw

Pasywa razem:

Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochodéw za okres

SRR BN

I 7l =
N (GURE | \C R BN

|_\
~

|_\
~

o B

31676 612,24
7406749,28
(7107 398,30)
520 462,94
(639,85)

40 515 006,69
1957 164,00
1837,27
71676,48
37 874 259,92
610 069,02
53 503 347,01
15 029 396,69
3224503284
464 145,55
1283 434,85

1270 804,16

1665 449,65
1545 083,27

128 745 844,07

31676 612,24
11261 876,00
(516 111,66)
6 878 324,58

54 419 762,34
1693 945,00
1054,85
51887 985,39
83677710
20 658 249,14
3293 693,02
12 427 814,83
219 225,40
59234210

1309 165,00

747 283,30

1369 025,98
699 699,51
120 252 555,06

Wyszczegdlnienie Noty 01.01. - 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytutu faktoringu netto - 16 975 869,43 19 255 258,40
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci netto - 3468 863,93 82 744,64
Przychody z tytutu pozyczek - 24 730,70 3401945,07
Pozostate przychody - 5325 526,67 1395 853,88
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - - -
Przychody netto ze sprzedazy netto ogdtem - 25794 990,73 24 135 801,99
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 (17 941152,17) (15 644 118,38)
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Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty podstawowe

Koszt sprzedanych towardw i materiatow

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNE)J
Przychody finansowe

Przychody z wyceny nabycia udziatdéw spdtki zaleznej
Koszty finansowe

Udziaty w zyskach (stratach) wspdlnych przedsiewzied
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE)J

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

UDZIALY NIE DAJACE KONTROLI

Zysk przypadajacy Jednostce Dominujacej

zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1
akcje

rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej na 1 akcje

catkowity dochod (strata) za okres sprawozdawczy na
1 akcje

rozwodniony catkowity dochdd (strata) za okres
sprawozdawczy na 1 akcje

o R

|_\
NO

SIS

~

(901277,55)
(7 736 909,82)
(9302 964,80)
7 853 838,56

243 23319
(3668 450,84)
4 428 620,91
965 906,64
187 314,00
(4 677 307,52)
904 534,03
(388 162,00)

516 372,03

516 372,03
(4 090,91
520 462,94

0,19
0,19
0,19

0,19

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegodlnienie

RPP za okres:

" m

(791348,22)
(6 633152,62)
(8 219 617,54)

8 491 683,61
132 315,94
(4 644 477,18)
3979 522,37
11370 066,61

(6729 909,40)

8 619 679,58
(1741 355,00)

6 878 324,58

6 878 324,58

6 878 324,58

2,50
2,50
2,50

2,50

RPP za okres:

01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace*

Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek
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904 534,03
334336721
901 277,55
376 808,37
3018746,68
3729 817,03
(14 272 025,06)
11313 280,00

8 619 679,58
41787 195,87
791348,22
147 325,37
5358 357,67
2468 830,25
60153 205,30
(15 278 920,15)
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Zmiana stanu z tytutu naleznosci z umow kupna
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy

Udziat w zysku wspodlnych przedsiewziec
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(5 871,62)
297 206,09
(722 753,41)

146 729,17

72570541
(2165 553,00)

4 247 901,24

" m

113 049,70
(12 541 259,19)
1093 243,31
14 387,66

(581283,47)

659 704,20
(610 793,00)

50 406 875,45

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych iinne
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do
zbycia

Wydatki na nabycie udziatéw

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Wptywy z tytutu zbycia udziatéw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(2771 286,86)

(143 553,84)
51173,04
(2268,00)

(4 255 047,99)

(7120 983,65)

(1741342,10)
(73 213,21
3156,40
84 375,00

22 604 780,05
20 877 756,14

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Doptaty do kapitatu

Wydatki na zakup akcji wtasnych

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zacigagniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu zakupu obligacji obcych

Wptywy z tytutu zakupu obligacji obcych

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu
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2237 086,51

11214 895,30
(1637 086,51

(19 571 210,60)

785 917,80
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Sptaty z tytutu faktoringu

Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM:
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(244 218,82)
(10 733 451,30)
19 000 000,00
(12500 000,00)
(3566 796,00)

(148 458,14)

3621971,04

748 888,63
748 888,63
9 241718,56
9 990 607,19

* zmiany stanu sa korygowane o odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych
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(223107,53)
(4128 250,50)
11780 000,00

(50 000 000,00)
(4 757 674,00)

(291787,32)
(66 406 112,15)
4 878 519,44
4 878 519,44

3857 869,27

8 736 388,71
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitat zapasowy z

"

L. Kapitat Kapitat zapasowy z Niepodzielony Udziaty niedajace Razem kapitat
Wyszczegdlnienie odstawo emisii zysku nik witasn
P Wy ) zatrzymanego wy y
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.12.2019 r.
Stan na 1.01.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 13 727 265,33 (5731 575,07) 42 424 469,50
Podziat wyniku
finansowego roku - - - - -
2018
Wyptata dywidendy - - (2 465 389,33) (1662 86117) (4128 250,50)
Catkowite dochody
za okres od 1.01.do - - - 6 878 324,58 6 878 324,58
31.12.2019 .
Stan na 31.12.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 (516 111,66) 45174 543,58
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2020 do 31.12.2020 r.
Stan na 1.01.2020 . 2752167,00 31676 612,24 11 261 876,00 (516 111,66) 45174 543,58

Podziat wyniku
finansowego roku
2019

Wyptata dywidendy

Koszty podniesienia
kapitatu w spdtce
zaleznej
Zwiekszenie
podatku za 2019 r.

- (3855126,72) (6 878 324,58)

- - (2145,00)

- - (231280,00)
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(2145,00)

(231280,00)
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Catkowite dochody

za okres od 1.071.do - -
31.12.2020 r.

Uzyskanie kontroli

nad spoétka zaleznag

Stan na 31.12.2020 r. 2752167,00 31676 612,24

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku

7406 749,28
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520 462,94

(7107 398,30)

(4 090,91

345106

(639,85)

"

516 372,03

3 451,06

34727 490,37
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NOTY DO  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALEOWEJ PragmaGO S.A. ZA

OKRES 01.01.2020 R. - 31.12.2020 R.
ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC  NINIEJSZEGO

SPRAWOZDANIA

Lista not:
Numer Nazwa
1 Rzeczowe aktywa trwate
2 Wartosci niematerialne
3 Wartos¢ firmy
4 Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci
5 Inwestycje w nieruchomosci
6 Naleznosci
7 Krétkoterminowe aktywa finansowe
8 Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe
9 Kapitat wtasny
10 Rezerwy
M Kredyty i pozyczki
12 Zobowigzania z tytutu obligacji
13 Inne zobowiazania finansowe
14 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe
15 Przychody przysztych okreséw
16 Koszty wedtug rodzaju
17 Pozostate przychody operacyjne
18 Pozostate koszty operacyjne
19 Przychody finansowe
20 Koszty finansowe
21 Podatek dochodowy
22 Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi
23 Gwarancje, poreczenia, zobowigzania warunkowe
24 Instrumenty finansowe
25 Wynagrodzenia podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
2% Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Jednostke
Dominujaca
27 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej
28 Segmenty operacyjne
29 Wynagrodzenia kluczowego personelu Jednostki dominujacej i Rady Nadzorczej
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PRAGMACO -

30 Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej

31 Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy Kapitatowej

1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Grunty - -
Budynki i budowle - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 164 531,19 97 41312
Srodki transportu 1072 019,38 1082 004,31
Pozostate srodki trwate 24 603,90 54 990,08
'trr‘v“v’aesr{]qe W obcym srodku 3323335 40 214,35
Srodki trwate w budowie - -
Zaliczki na srodki trwate - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 1294 387,82 1274 621,86

RAZEM:

Dodatkowe informacje:

Stan na dzien
31.12.2020

Stan na dzien
31.12.2019

Wartos$¢ gruntdw uzytkowanych
wieczyscie

Wartos¢ nieamortyzowanych lub
nieumarzanych przez jednostke
Srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych umow
Roczny koszt najmu
nieamortyzowanych lub
nieumarzanych przez jednostke
Srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu,
dzierzawy i innych umow
Wartosé netto srodkow trwatych
w leasingu operacyjnym,
amortyzowanych

Zobowigzania zabezpieczone na
majatku jednostki

Zobowigzania wobec budzetu
panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci
budynkdéw i budowli

548 166,00

1021048,05
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Poniesione w ostatnim roku
obrotowym naktady na
niefinansowe aktywa trwate, w
tym:

- na ochrone srodowiska
Planowane na nastepny rok
naktady na niefinansowe aktywa
trwate, w tym:

- na ochrone $rodowiska
Koszt wytworzenia srodkow
trwatych w budowie oraz
Srodkow trwatych na wtasne
potrzeby

143 553,84

60 000,00

38

73 213,21

45 000,00
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12-
Rzeczowe
aktywa
trwate w
okresie

Budynki i

Grunt
y budowle

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Inwestycje w
obcych
srodkach
trwatych

Zaliczki na
srodki trwate
w budowie

Srodki trwate
w budowie

Pozostate
srodki trwate

Srodki
transportu

Razem

Wartosci

bilansowe

brutto na

01.01.2020

Zwiekszenia

w okresie

Nabycia/wyd

atki - -
bezposrednie

Przyjecie w

ramach - -
leasingu

Zmniejszenia

w okresie

Zmniejszenia

z tytutu - -
likwidacji

Zmniejszenia

z tytutu - -
sprzedazy

Wartos¢

bilansowa

brutto na

31.12.2020

737 164,82

132 290,43

88 490,43

43 800,00

(34 944,62)

(34 944,62)

834 510,63

1674 425,39 384 014,86 69 809,72 - 2 865 414,79

273 694,30 - - - - 405 984,73

55 063,41 - - - 143 553,84

218 630,89 - - - 262 430,89

(134 471,54) (967,22) - - (170 383,38)

(134 471,54) (967,22) - - (170 383,38)

1813 648,15 383 047,64 69 809,72 - - 3101 016,14

39



PRAGMACO o

13-

Rzeczowe Urzadzenia Inwestycje w
Budynki i a ) ) Srodki Pozostate obcych Srodki trwate
aktywa Grunty techniczneii

budowle transportu  srodki trwate srodkach w budowie
trwate w maszyny
trwatych

okresie

Zaliczki na
srodki trwate Razem
w budowie

Wartosci
bilansowe
brutto na
01.01.2019
Zwiekszenia
w okresie
Nabycia/wyd
atki - - 73 213,21 - - - - - 73 213,21
bezposrednie

Przyjecie w

ramach - - - 242 841,96 - - - - 242 841,96
leasingu
Zmniejszenia
w okresie
Zmniejszenia
z tytutu - - - (54 471,54) - - - - (54 471,54)
likwidacji

Zmniejszenia

z tytutu - - (34 695,16) - - - - - (34 695,16)
sprzedazy

Wartosé

bilansowa

brutto na

31.12.2019

- - 659 285,87 1486 054,97 384 014,86 69 809,72 - - 259916542

- - 73 213,21 242 841,96 - - - - 316 055,17

- - (34 695,16) (54 471,54) - - - - (89166,70)

- - 697 803,92 167442539 384 014,86 69 809,72 - - 2826 053,89
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1.4 - Rzeczowe N Urzac:!zenla' ’ . Pozostate ¢rodki Inwes'fyqe w
aktywa trwate Budynki i budowle techniczne i Srodki transportu trwate obcych srodkach Razem
umorzenie maszyny trwatych

Wartosc umorzenia : 636 953,77 592 421,08 329 024,78 29 595,37 1587 995,00
na 01.01.2020
Zwiekszenie
amortyzacji za - 67 936,78 237 655,14 30386,18 6 981,00 342 959,10
okres
Zmniejszenia
amortyzacji za - (34 91111 (88 447,45) (967,22) - (124 325,78)
okres
Zmniejszenia 2 : (34 91111) (88 447,45) (967,22) . (124 325,78)
tytutu sprzedazy
Zmniejszenia z B B B B B B
tytutu likwidacji
Wartosc umorzenia - 669 979,44 74162877 358 443,74 36 576,37 1806 628,32
na 31.12.2020

1.5 - Rzeczowe Urzadzenia ' Pozostate rodki Inwestycje w

aktywa trwate Budynki i budowle techniczneii Srodki transportu trwate obcych srodkach Razem

umorzenie maszyny trwatych

Wartosc umorzenia - 563 988,65 408 410,43 298 025,27 22 614,37 1293 038,72
na 01.01.2019
Zwiekszenie
amortyzacji za - 70 271,05 210 612,19 30 999,51 6 981,00 318 863,75
okres
Zmniejszenia
amortyzacji za - (33 868,90) (26 601,54) - - (60 470,44)
okres
Zmniejszenia z - (33 868,90) (26 60154) - - (60 470,44)

tytutu sprzedazy
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Zmniejszenia z
tytutu likwidacji
Wartos¢ umorzenia

ha 31.12.2019 - 600 390,80 592 421,08 329 024,78 29 595,37 1551432,03
2. Wartosci niematerialne
Stan na dzien Stan na dzien
2.1 - Wartosci niematerialne
31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ firmy - -
Patenty i licencje - -
Systemy komputerowe w trakcie realizacji - -
Pozostate wartosci niematerialne 9 205 657,71 6 809 441,51
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 30 828,00 157 035,03
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 122 739,41 -
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 9 359 225,12 6966 476,54
2.2 - Wartosci niematerialne Pozostate wartosci Wartosci niematerialne i Koszty zakonczonych prac Razemn
w okresie niematerialne prawne w trakcie realizacji rozwojowych
Wartosci bilansowe brutto 8 470 227,94 157 035,03 310 732,67 8 937 995,64
na 01.01.2020
Zwiekszenia w okresie 2 903 390,89 (95 585,47) - 2807 805,42
Nabycia/wydatki 879 739,22 1928 066,20 - 2807 805,42
bezposrednie
Przeniesienie na wartosci 2023 651,67 (2 023 651,67) B B

niematerialne
Zmniejszenia w okresie - (30 621,56) - (30 621,56)

Zmniejszenia z tytutu

. . . - (30332,48) - (30 332,48)
zaniechanej inwestycji
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Zmniejszenia z tytutu
sprzedazy
Przeniesienie w koszty

Wartos¢ bilansowa brutto na
31.12.2020

2.3 - Wartosci niematerialne w

- (289,08) -

11373 618,83

30 828,00

310 732,67

Wartosci niematerialne i prawne w

"

(289,08)

11715 179,50

. Pozostate wartosci niematerialne . L Razem
okresie trakcie realizacji
Wartosci bilansowe brutto na
01.01.2019 6 691412,32 194 508,55 6 885 920,87
Zwiekszenia w okresie 1778 815,62 (37 473,52) 174134210
Nabycia/wydatki bezposrednie 867,60 1740 474,50 174134210
P L ol
.rzenle5|.en|e na wartosci 1777 948,02 (1777 948.02) B
niematerialne
Zmniejszenia w okresie - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - -
Przeniesienie na wartosci . B B
niematerialne
Wartosc bilansowa brutto na 8 470 227,94 157 035,03 8 627 262,97
31.12.2019 ! ! ’
2.4- Wartosci niematerialne L. . Koszty zakonczonych prac
. Pozostate wartosci niematerialne . Razem
umorzenie rozwojowych
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2020 1660786,43 85 451,48 1746 237,91
Zwiekszenie amortyzacji za okres 507 174,69 102 541,78 609 716,47
Zmniejszenie amortyzacji za okres - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2020 2167 961,12 187 993,26 2 355 954,38
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2.5- Wartosci niematerialne Pozostate wartosci
. . . Razem
umorzenie niematerialne
Wartos¢ umorzenia na
01.01.2019 1188 301,96 1188 301,96
Zwiekszenie amortyzacji za okres 472 484,47 472 484,47
Zmniejszenie amortyzacji za B _
okres
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2019 1660786,43 1660786,43

3. Wartosc firmy

Stan na dzien

Stan na dzien

3.1 - Wartos¢ firmy Siedziba

31.12.2020 31.12.2019
Brutto Sp. z o.o0. Warszawa 1881443,79 -
Mint Software Krakéw 186129891 -
Sp.z 0.0
UDZIALY RAZEM: - 3742742,70 -
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Procentowa
ielkodé
Wartosé .. VYIe , os¢ Liczba udziatéw
] . Podstawowa ] . ) ., . Wartosc udziatdéw oraz .
Nazwa jednostki R L., Siedziba Liczba udziatow nominalna ., , posiadanych
dziatalnosé L, udziatéw (zt) praw do gtoséw ;
udziatéw (zt) . przez Spoétke
posiadanych
przed Spodtke
Brutto Sp. z 0.0. e-posrednictwo Warszawa 2924 100 292 400 99,04% 2896
Procentowa
Wartosé ., “,"el,k os¢ Liczba udziatéw
) . Podstawowa . . . o, . Wartosc udziatéw oraz .
Nazwa jednostki . L, Siedziba Liczba udziatow nominalna L, , posiadanych
dziatalnosé L, udziatéw (zt) praw do gtoséw ;
udziatéw (zt) . przez Spotke
posiadanych
przed Spotke
Mint Soft tugi
it Sortware ustugl Krakéw 520 50 26 000 100% 520

Sp. z o.0. programistyczne

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci. Dla celdw testu na utrate wartosci wartosé firmy
alokuje sie do poszczegdlnych osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne, ktore majg odniesé korzysci z synergii bedacych skutkiem
potaczenia jednostek gospodarczych. Do przeprowadzenia testu wymagane jest szacowanie wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty

wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpisdéw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.
Wartos¢ firmy Mint Software sp. z 0.0. powstata w zwigzku z nabyciem udziatow:

50 udziatow (50%) nabyte 13 lipca 2020 za 190.000 zt, podwyzszenie kapitatu o 420 nowych udziatow w zamian za wktad pieniezny
1.637.086,51 zt.
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Cena nabycia: 380120,00
Aktywa netto: -1481178,91
Wartos¢ firmy: 1861298,91

Na dzien konsolidacji dokonano petnej identyfikacji i wyceny przejetych aktywow i zobowigzan.
Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spdtki wykonat test na utrate wartosci przez wartosc¢ firmy na dzier 31.12.2020 r.

Wycene przeprowadzono w oparciu o czteroletnie prognozy finansowe przygotowane w odniesieniu do dziatalnosci operacyjnej Mint
Software oraz koszt kapitatu adekwatny do ryzyka dla wycenianej spotki. Test na utrate wartosci firmy sporzadzony zostat w oparciu

o wartos$¢ dochodowa.

Przyszte przeptywy zostaty oszacowane przy wykorzystaniu zatozen Zarzadu. Okres projekcji szczegdtowej obejmowat 4 lata, tj. okres 2021 -

2024. Zatozono brak aktywowania kosztow i inwestycji, catos¢ wydatkdw obcigza prognozowany w okresie wynik.
Stopa dyskontowa zostata sporzadzona przy uzyciu podejscia WACC tj. Sredniego wazonego kosztu kapitatu.
Podstawowe zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej na dzier 31.12.2020:

Srednia stopa wzrostu przychoddw ze sprzedazy w okresie szczegdtowych projekcji — 13,8% w ujeciu rok do roku,
Okres szczegdtowy prognozy — 2021 - 2024

Stopa dyskontowa — 21,6%

Realna stopa wzrostu FCF po roku 2024 - 1%

Wyniki przeprowadzonego testu wskazujg, ze w przypadku wartosci firmy nie nastapita utrata wartosci. Brak zatem podstaw do dokonywania

odpisu aktualizujgcego wartosc bilansowa.
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Wartosé firmy Brutto sp. z 0.0. powstata w zwigzku z nabyciem udziatéw:

2096 udziatdw (98,9%) nabyte 20 stycznia 2020 za 1.564.936,48 zt, podwyzszenie kapitatu o 804 nowych udziatéw w zamian za wktad pieniezny
600.000,00 zt.

Cena nabycia: 223838248
Aktywa netto: 356 938,69
Wartos¢ firmy: 1881443,79

Na dzien konsolidacji dokonano petnej identyfikacji i wyceny przejetych aktywodw i zobowiazan.
Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki wykonat test na utrate wartosci przez wartosc¢ firmy na dzierh 31.12.2020 r.

Wycene przeprowadzono w oparciu o piecioletnie prognozy finansowe przygotowane w odniesieniu do dziatalnosci operacyjnej Brutto oraz

koszt kapitatu adekwatny do ryzyka dla wycenianej spotki. Test na utrate wartosci firmy sporzadzony zostat w oparciu o wartos¢ dochodowa.

Przyszte przeptywy zostaty oszacowane przy wykorzystaniu zatozen Zarzadu. Okres projekcji szczegdtowej obejmowat 5 lat, tj. okres 2021 -

2025. Zatozono brak aktywowania kosztow i inwestycji, catos¢ wydatkdw obciaza prognozowany w okresie wynik.
Stopa dyskontowa zostata sporzadzona przy uzyciu podejscia WACC tj. sSredniego wazonego kosztu kapitatu.
Podstawowe zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej na dzierh 31.12.2020:

Srednia stopa wzrostu przychoddw ze sprzedazy w okresie szczegdtowych projekcji — 116% w ujeciu rok do roku,
Okres szczegdtowy prognozy — 2021 - 2024

Stopa dyskontowa — 21,6%
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Realna stopa wzrostu FCF po roku 2024 - 1%

Wyniki przeprowadzonego testu wskazujg, ze w przypadku wartosci firmy nie nastgpita utrata wartosci

odpisu aktualizujgcego wartosc bilansowa.

4. Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

4.1 - Udziaty wyceniane metoda

Stan na dzien

"

.Brak zatem podstaw do dokonywania

Stan na dzien

praw wtasnosci Siedziba 31.12.2020 31.12.2019
Mint Software Sp. z o.0. Krakéw - 2 686,00
UDZIALY RAZEM: - - 2 686,00
4.2 -Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci - 01.01.2020 01.01.2019

zmiany stanu w okresie 31.12.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 2 686,00 2 686,00
Zwiekszenia w okresie - -
Nabycia udziatow Leaselink - -
Nabycia udziatow Mint Software - -
Wycena metoda praw wtasnosci - -
Zmniejszenia (2 686,00) -
Przejscie na petna konsolidacje (2 686,00) -
Wycena udziatow metoda praw wtasnosci - -
Sprzedaz udziatdéw - -
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: - 2 686,00
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5. Inwestycje w nieruchomosci

5.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI 4 151168,00 4148 900,00
5.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu 01.01.2020 01.01.2019
w okresie 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 4148 900,00 4 233 275,00
Zwiekszenia 2 268,00 368 625,00
Przejecie w ramach zobowigzan dtuznika - -
Wycena do wartosci godziwej - 303573,22
zwiekszenie wartosci nieruchomosci 2 268,00 65 051,78
Zmniejszenia - (453 000,00)
Sprzedaz - -
Wycena do wartoéci godziwej - (453 000,00)
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC 4 151168,00 4148 900,00

OKRESU:
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6. Naleznosci
Stan na dzien 31.12.2020 Stan na dzien 31.12.2019
6.1 - Naleznosci i 2 i §¢
Wartodé Od!olsy \{Vartosc Wartodd Od'pIS)'/ \{Vartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1541 814,95 - 1541 814,95 671134,41 - 671134,41
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 169 837,00 ) 169 837,00 B B B
dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow, B . B B B B
cet i ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci i aktywa obrotowe 737 085,24 (22 873,80) 714 211,44 661896,00 (304 423,80) 357 472,20
RAZEM NALEZNOSCI: 244873719 (22 873,80) 2425 863,39 1333 030,41 (304 423,80) 1028 606,61
6.2 - Odpisy aktualizujace naleznosci - zmiany 01.01.2020 01.01.2019
stanu w okresie 31.12.2020 31.12.2019
Odpisy na poczatek okresu 304 423,80 283 841,52
Utworzenie - 20582,28
Rozwiazanie (281550,00) -
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 22 873,80 304 423,80
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7. Krotkoterminowe aktywa finansowe

7.1 - Pozostate
krétko i

dtugoterminowe 31.12.2020
aktywa finansowe
na dzien
Odpisy

Specyfikacja Wartosé

aktualizujace

Wartos¢ bilansowa

Wartosé

31.12.2019

Odpisy

o Wartos¢ bilansowa
aktualizujace

Pozyczki

: 27 866 881,59
udzielone

(3945 236,92)

Obligacje - -
Wierzytelnosci
nabyte

Faktoring 85105 260,42 (14 040 629,48)
AKTYWA
FINANSOWE

RAZEM:

112972142,01 (17 985 866,40)

7.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krotko i
dtugoterminowe aktywa finansowe - zmiany
stanu w okresie

23 921 644,67

71064 630,94

94 986 275,61

01.01.2020
31.12.2020

39154 376,64

70 833 235,36

109 987 612,00

(2472 614,75) 36 681761,89

(11783 434,62) 59 049 800,74

(14 256 049,37) 95731562,63

01.01.2019
31.12.2019

Odpisy na poczatek okresu
Utworzenie odpisdw indywidualnych
Rozwigzanie odpiséw indywidualnych
Utworzenie odpiséw statystycznych
Rozwiazanie odpisdéw statystycznych
Wykorzystanie

ODPISY NA KONIEC OKRESU:

14 256 049,37
3599 676,13
(703197,10)
2859 183,00

(2 025 845,00)

17 985 866,40
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3 637 417,60

(863 443,55)

2732 610,00
(3037 754,00)
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7.3 - Rotacja kluczowych aktywoéw:

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Wartosc¢ aktywdw na poczatek okresu w tym:
a. pozyczki

b. faktoring

Wydatki na aktywa finansowe, w tym:

a. pozyczKki

b. faktoring

Wptywy z aktywow finansowych, w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace
Wartos$¢ aktywoéw na koniec okresu, w tym:
a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik % rotacji w okresie, w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywdw z danego aktywa do sredniej arytmetycznej z poczatku i korca okresu dla danego aktywa.

95 731562,63
36 681761,89
59 049 800,74

(674 701 248,61)
(21558 752,11)

(653142 496,50)
671716 718,60
32846 247,16
638 870 471,44
3729 817,03
94 986 275,61
23921 644,67
71064 630,94

704,41%
108,40%
982,01%
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142719 154,76
21795194,97
120 923 959,79

(560 687 702,89)

(38501421,74)
(522186 281,15)
605 206 464,77
22866 978,32
582 339 486,45
2468 830,25
95731562,63
36 68176189
59 049 800,74
507,62%
78,21%
64714%
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7.4 Struktura odpisdw na straty oczekiwane wg koszykéw
Odpisy statystyczne 1.01.2018 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
koszyk 1* 849 438 502 092 326 647 704 981
koszyk 2** 1141 658 357 062 426 189 327 518
koszyk 3*** 3696232 2370702 2171877 2725551
5687 327 3229 857 2924713 3758050

* naleznosci niewymagalne i przeterminowane do 30 dni
** naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni

*** naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni

8. Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

, L. Stan na dzien
8.1 Srodki pieniezne

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w kasie 3553,06 511,75
i,ri):::: pieniezne na rachunkach bankowych 9987 054,13 8735 876.96
split payment 258 969,80 916 951,31
Razem Srodki pieniezne 9 990 607,19 8 736 388,71

. L Stan na dzien
8.2 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Ubezpieczenia 458 010,37 52 917,61
Prenumeraty 950,58 5 330,67
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Inne rozliczenia miedzyokresowe

Koszty prospekt emisyjny

Poreczenia

Koszty sadowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM:

9. Kapitat wtasny

9.1 - Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

104 440,28
96 000,00

588 169,01
1247 570,24

llos¢ akcji na dzien

162 692,09
233 959,45
55 379,50
635 357,39
1145 636,71

llos¢ akcji na dzien

31.12.2020 31.12.2019
akcje seria A 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200000
akcje seria C 662 586 662 586
akcje seria D 186 257 186 257
Razem: 2752167 2752167
9.2 - Najwieksi
aché ZI?\?)Z:IZZ ¢ Liczba akdji Liczba gtoséw Wartosé nonminalna . Wartosé ) Udziat w kapitale Udzia’r g"rc?sém{ w
dominujacej na akgji posiadanych akgcji podstawowym 0gadlnej liczbie
dzien 31.12.2020
Pragma Inkaso SA 2233848 2937172 1,00 2233848 8117% 85,00%
Pozostali 518 319 518 319 1,00 518 319 18,83% 15,00%
Razem: 2752167 3455 491 - 2752167 100% 100%
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"

9.3 Najwieksi
akcjonariusze L . ‘s . . . .
oot Uibadkl Umasiosow WIS et o st glertu
dominujacej na
dzien 31.12.2019
Pragma Inkaso SA 2233848 2937172 1,00 2233848 8116% 85,00%
Pozostali 518 319 518 319 1,00 518 319 18,84% 15,00%
Razem: 2752167 3455 491 - 2752167 100% 100%
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9.4 - Zysk na akcje i 01.01.2020 01.01.2019
rozwodniony zysk na akcje
przypadajacy Jednostce 31.12.2020 31.12.2019
dominujacej
Zysk netto za okres 520 462,94 6 878 324,58
Srednia wazona liczba akcji 2752167 2752167
Zysk na jedna akcje 0,19 2,50
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,19 2,50
CAEKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY: 520 462,94 6878 324,58
catkowity dochéd (strata) za . 019 250
okres sprawozdawczy na 1 akcje
rozwodniony catkowity dochdéd
(strata) za okres sprawozdawczy 0,19 2,50

na 1 akcje

9.5 - Wartosé ksiegowa na akcje i
rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na akcje przypadajaca

Stan na dzien

Stan na dzien

akcjonariuszom Jednostki 31.12.2020 31.12.2019
dominujacej
Wartos¢ ksiegowa 34728 130,22 45174 543,58
Srednia wazona liczba akcji 2752167 2752167
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 12,62 16,41
Rozwodniona wartosc ksiegowa 12,62 16,41

na jedna akcje

Spdétka zarzadza kapitatem, by zagwarantowac zdolnos¢ kontynuowania dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu wtasnego. Gtéwnym celem takiego dziatania jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna
Spoétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Spdtka monitoruje stan kapitatdw, stosujac
wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia finansowego netto do sumy
kapitatdéw wtasnych. Do zadtuzenia finansowego netto Spodtka wlicza w szczegdlnosci
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje pomniejszone o s$rodki pieniezne

i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych. Szerszy opis dot. zrodet finansowania dziatalnosci Spotki

znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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10.Rezerwy
10.1 - Rezerwy dtugoterminowe i Stan na dzien Stan na dzien
krétkoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwy emerytalne i rentowe 1837,27 1054,85

Rezerwa z tytutu odroczonego

1957 164,00 1693 945,00

podatku dochodowego
REZERWY DEtUGOTERMINOWE
RAZEM: 1959 001,27 1694 999,85
Rezerwy na niewykorzystane 266 31123 190 592,59
urlopy
Rezerwa na wynagrodzenia 130 634,14 -
Rezerwy na premie Zarzadu 120 000,00 -
Rezerwy na ubezpieczenie 140 989,17 207 170,37
Pozostate rezerwy 1007 515,11 971 263,02
REZERWY
KROTKOTERMINOWE RAZEM: 1665 449,65 1369 025,98
REZERWY RAZEM: 3624 450,92 3064 025,83
10.2 - Rezerwy - zmiany stanuw 01.01.2020 01.01.2019

okresie 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 3064 025,83 1776 397,52
Utworzenie 1140 827,54 1924 190,32
Wykorzystanie (281581,64) (109 542,20)
Rozwigzanie (298 820,81) (527 019,81
WARTOSC REZERWY NA
KONIEC OKRESU 3624 450,92 3064 025,83
SPRAWOZDAWCZEGO

1. Kredyty i pozyczki
111~ Kredyty i pozyczki na Stan na dzien 31.12.2020 Stan na dzien 31.12.2019

koniec okresu sprawozdawczego
Dtugoterminowe kredyty B B
bankowe
Dtugoterminowe pozyczki 71676,48 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE 71676,48
Krotkoterminowe kredyty 12 472 636,45 3293 693,02
bankowe
Krotkoterminowe pozyczki, w 2556 760,24
tym:
Kapitat 15 029 396,69 3293693,02
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Kredyty bankowe

Pozyczki

Odsetki

Kredyty bankowe

Pozyczki

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE

12 472 636,45
2556760,24

15 101 073,17
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11.2 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

"

Stan na Wartosé Wymagalne do  Wymagalne Stopa . )
Saldo PLN .. Waluta Data sptat Zabezpieczenia
31.12.2020 kredytu 1 roku powyzej 1 roku procentowa praty P
Krotkoterminowe
. hipoteka
oprocentowanie )
ustanowiona na
w stosunku . . .
kredyt w formie nieruchomosci,
rocznym wedtug o .
<to limitu weksel in blanco
kredyt w roceniiwe' kredytowego Kredytobiorcy,
rachunku 7 000 000,00 4 571713,37 4 571713,37 - PLN rév?/ne' w sokojs'ci wielocelowego, poreczony przez
biezacym* tha\i//ki ostateczny Pragma Inkaso
referencvinei termin sptaty SA, przelew
) V) .J' 30.04.2021 wierzytelnosci z
powiekszonej o umo
marze banku . w .
ubezpieczenia
oprocentowanie
zastaw
w stosunku reiestrowy na
kredyt w rocznym wedtug alic’achvivr{ne'
rachunku 8 000 000,00 7 900 923,08 7 900 923,08 - PLN zmiennej stopy 19.11.2021 < é+:<i ktére;
biezgcym bazowej, P " a
. . wtasnoscig osoby
powiekszonej o ..
. trzeciej
marze banku
weksel wtasny in
t i bl
pozyczKi 1000000,00 100276024 100276024 - pLy  oprocentowanie 31.01.2021 anco
state wystawiony przez
Pozyczkobiorce
weksel wtasny in
t i bl
pozyczKi 139800000 139800000 1398 000,00 - pLn  oprocentowanie 30.10.2021 anco
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nieoprocentowa

W ciggu 14 dni

pozyczki 71 676,48 71676,48 - 71 676,48 PLN na roboczych od -
dnia 31.12.2023
i t
pozyczKi 12 000,00 12 000,00 12 000,00 - PLN n'eopr?;en owa 30.06.2021 -
i t
pozyczKi 144 000,00 144 000,00 144 000,00 - PLN n'eopr?;en owa 31.05.2021 -
Razem kredyty
. Ki
' pozyczxd 17 625 676,48 1510107317 1502939669 7167648 - - - -
krétkotermino
we
Stan na Wartosé Wymagalnedo  Wymagalne Stopa . .
Saldo PLN Walut Dat tat Zab
31.12.2019 kredytu aldo 1 roku powyzej 1 roku aluta procentowa ataspiaty abezpleczenia
Krétkoterminowe
. hipoteka
oprocentowanie )
ustanowiona na
w stosunku . . .
kredyt w formie nieruchomosci,
rocznym wedtug L .
<to limitu weksel in blanco
kredyt w rocenliiwe' kredytowego Kredytobiorcy,
rachunku 7 000 000,00 1364 487,53 1364 487,53 - PLN rév?/ne' sokojs'ci wielocelowego, poreczony przez
biezacym * th\;/\i//ki ostateczny Pragma Inkaso
referencyinei termin sptaty SA, przelew
reneyinel 30.11.2020 wierzytelnodci z
powiekszonej o
. umowy
marze banku . .
ubezpieczenia
. zastaw
oprocentowanie reiestrowy Na
kredyt w w stosunku alic’achvivr{ne‘
rachunku 8 000 000,00 1929 205,49 1929 205,49 - PLN rocznym wedtug 20.11.2020 , ) L J
. . . spotki, ktore sg
biezacym zmiennej stopy
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powiekszonej o
marze banku
Razem kredyty
i pozyczki
krotkotermino
we

15 000 000,00 329369302 3293 693,02 - - - - -

. . . . Stan na dzien Stan na dzien

11.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje
31.12.2020 PLN 31.12.2019 PLN
Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spotki 2527 363,55 11706 306,98

na podstawie zawartych umow

*Kwota kredytu zawiera wartos¢ kredytu otrzymanego w walucie EUR. Saldo na dzierh 31.12.2020 r. wykorzystanego kredytu w walucie obcej wynosi 990 663,38 EUR. Po

przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 31.12.2020 r. saldo wynosi 4 571 713,37 zt.

*Kwota kredytu zawiera wartos¢ kredytu otrzymanego w walucie EUR. Saldo na dzieh 31.12.2019 r. wykorzystanego kredytu w walucie obcej wynosi 320 414,96 EUR. Po
przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 31.12.2019 r. saldo wynosi 1 364 4871 zt.
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|
12.Zobowiazania z tytutu obligacji
12.1 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.12.2020
Wartos¢ Wartos¢ wg Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligadji Data wykupu
kosztu
f;ﬁf:’f;la;;aqlz 71780 000,00 70 119 292,76 328 957,38 -
Seria L 15 000 000,00 14 976 000,75 82 500,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11929 318,52 110 400,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 343330870 7 350,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9782 857,31 4 000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1789 304,87 11 607,38 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 699 055,07 0,00 04.07.2023
Seria R 12 000 000,00 11702 288,06 98 400,00 10.11.2024
Seria S 7 000 000,00 6 807 159,48 14 700,00 18.06.2024
Wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu bez odsetek
Zobowiazania z
tytutu obligacji 39 000 000,00 37 874 259,92 - -
dtugoterminowe
Seria L - - - -
SeriaM - - - -
Seria N - - - -
Seria O 10 000 000,00 9 778 857,31 - 29.03.2022
Seria P1 - - - -
Seria P 10 000 000,00 9 699 055,07 - 04.07.2023
Seria R 12 000 000,00 11 603 888,06 - 10.11.2024
Seria S 7 000 000,00 6792 459,48 - 18.06.2024
Zobowiazania z
tytutu obligacji 32780 000,00 31916 075,46 328 957,38 -
krétkoterminowe
Seria L 15 000 000,00 14 893 500,75 82 500,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11818 918,52 110 400,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3425 958,70 7 350,00 15.12.2021
Seria O - - 4 000,00
Seria P1 1780 000,00 1777 697,49 11 607,38 28.05.2021
Seria P - - - -
Seria R - - 98 400,00 -
Seria S - - 14 700,00 -
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12.2 - Zobowiazania z tytutu obligacji

"

Stan na dzien 31.12.2019
Wartos¢ wg

Wartos¢ Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligacii Data wykupu
kosztu
tzyiiffz?;;iﬂz 64780 000,00 64 315 800,22 488 507,38 .
Seria J 12 000 000,00 11998 107,45 58 800,00 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 967 859,10 109 500,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11948 026,67 146 400,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3969 315,98 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9803 087,45 5 000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1790 286,00 11 607,38 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 839 117,57 146 000,00 04.07.2023
Wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu bez odsetek
Zobowiazania z
tytutu obligacji 52780 000,00 51887 985,39 - -
dtugoterminowe
Seria J - - - -
Seria L 15 000 000,00 14 858 359,10 - 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11801 626,67 - 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3958 115,98 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9798 087,45 - 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1778 678,62 - 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 693117,57 - 04.07.2023
Zobowiazania z
tytutu obligacji 12 000 000,00 11939 307,45 488 507,38 -
krétkoterminowe
Seria J 12 000 000,00 11939 307,45 58 800,00 02.12.2020
Seria L - - 109 500,00 -
SeriaM - - 146 400,00 -
Seria N - - 11 200,00 -
Seria O - - 5 000,00 -
Seria P1 - - 11 607,38 -
Seria P - - 146 000,00 -

Obligacje sa zabezpieczone.

Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych,

o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$é¢ gospodarcza (,Zbidér"). Dodatkowo obligacje sa

zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone przez Pragma Inkaso S.A. wykazane w nocie 23.

63



PRAGMACO

13.Inne zobowiazania finansowe

13.1 - Inne zobowiazania
finansowe

Stan na dzien 31.12.2020

.

Stan na dzien 31.12.2019

Dtugoterminowe
Zobowiagzania z tytutu umow
leasingu

Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu umow
leasingu

13.2 - Przyszte
minimalne
optaty
leasingowe z

31.12.2020

Wymagalne Wymagalne od

610 069,02
610 069,02
464 145,55

464 145,55

Wymagalne

83677710
836 777,10
219 225,40

219 225,40

31.12.2019

Wymagalne Wymagalne od

Wymagalne

powyzej powyzej
tytutu leasingu do 1 roku roku do 5 lat 5 at do 1roku roku do 5 lat 5 [at
operacyjnego
Oprocentowanie 44414555 610 069,02 - 21922540 83677710 .
zmienne:
ZODOWIAZNSZ 454 145,55 610 069,02 - 219 225,40 836 777,10 -

tytutu leasingéw

14.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania
krotkoterminowe

14.1 - Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate
zobowiazania
krétkoterminowe

Stan na dzien

31.12.2020

Stan na dzien

31.12.2019

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

w tym zobowigzania z tytutu
dostaw niefinansowego
majatku trwatego
Zobowigzania z tytutu
biezacego podatku
dochodowego
Zobowiazania z tytutu
wynagrodzen

Zobowiazania z tytutu
pozostatych podatkow, cet i
ubezpieczen spotecznych
Zobowigzania z tytutu umow
kupna - sprzedazy
wierzytelnosci

Kwoty do zwrotu *

1283 434,85

52 241,63

554 445,90

405 831,00
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Rozliczenia miedzyokresowe
oraz pozostate zobowiagzania
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE RAZEM:

258 285,63 43 877,84
2554 239,01 2648 790,40

*otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie transakcji pozyczkowych (cesje tych naleznosci

ujmowane sg pozabilansowo), rozliczane na biezaco z pozyczkobiorcami/pierwotnymi wierzycielami.

15.Przychody przysztych okreséw

Stan na dzien Stan na dzien

15.1 - Przychody przysztych

okresow 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytutu pozyczek 456 717,82 7374219
Przychody z umdw faktoringu 408 056,01 357 215,68
Przychody z tytutu dotacji * 172 678,10 198 209,18
Rozh.czema z tytutu ulg za zte 477 31837 70 532.46
dtugi
Zaliczki 30 312,97 -
PRZYCHODY PRZYSZtYCH 1545 083,27 699 699,51

OKRESOW RAZEM:

*Spodtka otrzymata dotacje ze $rodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach

Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego. Dofinansowanie dotyczyto projektu:

LZintegrowany system wspomagajacy przedtransakcyjne analizy
w relacjach B2B i automatyzujacy procesy obstugi Klienta",
16.Koszty wedtug rodzaju
16.1 - Koszty wedtug rodzaju za 01.01.2020 01.01.2019
okres 31.12.2020 31.12.2019
Amortyzacja 901 277,55 791 348,22
Zuzycie materiatéw i energii 344 248,40 389 081,09
Ustugi obce 7 654 673,06 6 487 128,67
Podatki i optaty 319 331,90 233 664,42
Wynagrodzenia 6 626 845,41 5594 117,92
LIJb.ezplecz‘enla spoteczneiinne 1110 064,41 1039 034,70
sSwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 984 711,44 1109 743,36

RAZEM KOSZTY WEDtUG
RODZAJU

17 941 152,17
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17.Pozostate przychody operacyjne

171 - Pozostate przychody 01.01.2020 01.01.2019
operacyjne za okres 31.12.2020 31.12.2019

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych naleznosci
Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych naleznosci RMK

5115,44 2 330,14

Zysk ze zbycia nieruchomosci - -
Aktualizacja nieruchomosci - -
Pozostate 238 117,75 129 985,80

RAZEM POZOSTALE
PRZYCHODY OPERACYJNE

243 23319 132 315,94

*Spodtka otrzymata dotacje ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa S'Iaskiego. Dofinansowanie dotyczyto projektu:
Zintegrowany system wspomagajacy przedtransakcyjne procesy analizy ryzyka

w relacjach B2B i automatyzujacy procesy obstugi Klienta".

18.Pozostate koszty operacyjne

18.1 - Pozostate koszty 01.01.2020 01.01.2019
operacyjne za okres 31.12.2020 31.12.2019
Utworzenie odpisow 3448 267,03 2 468 830,25
aktualizujacych naleznosci
Utworzenie odpisow
1 23,72 477 590,12
aktualizujgcych RMK 06 623, >90,
! .
S‘Frata z tytul u zbycia B 59 839,65
wierzytelnosci
Aktualizacja nieruchomosci - 149 426,78
Rezerwa na zobowiazania 38 252,09 935 263,02
Inne koszty operacyjne 75 308,00 553 527,36
RAZEM POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE 3668 450,84 4 644 47718
19.Przychody finansowe
19.1 - Przychody finansowe za 01.01.2020 01.01.2019
okres 31.12.2020 31.12.2019
Odsetki 110,68 65 348,41

Zysk ze zbycia akcji, udziatow i

. . . - 11304 607,89
innych papierow wartosciowych
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|
Dywidenda od jednostek B B
zaleznych
Dodatnie réznice kursowe Q65 739,67 -
Pozostate przychody finansowe 56,29 110,31
RAZEM PRZYCHODY
FINANSOWE 965 906,64 11370 066,61
20. Koszty finansowe
01.01.2020 01.01.2019
20.1 - Koszty finansowe za okres
31.12.2020 31.12.2019
Odsetki 189 478,48 333 856,05
Odsetki od obligacji 3015714,32 4722523,28
Strata ze zbycia akcji, udziatow i . .
innych papierdw wartosciowych
Ustugi finansowe 876 328,56 855 985,97
Poreczenia 430 540,72 544 992,72
Ujemne réznice kursowe 998,01 81726,30
Pozostate koszty finansowe 144 327,43 190 825,08
Gwarancja BGK 19 920,00 -
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 4 677 307,52 6729 909,40
21.Podatek dochodowy
21.1 - Podatek dochodowy za 01.01.2020 01.01.2019
okres 31.12.2020 31.12.2019
Biezacy podatek dochodowy 455 271,00 1916 596,00
Odroczony podatek dochodowy (67 109,00) (175 241,00)
RAZEM PODATEK
o 388 162,00 1741 355,00

DOCHODOWY

21.2 - Podatek dochodowy -
wyjasnienie roznic miedzy
podatkiem obliczonym wedtug

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

stawki obowiazujacej o 31.12.2020 31.12.2019
podatkiem wykazanym
ZYSK PRZED
OPODATKOWANIEM 904 534,03 8 619 679,58
Podatek dochodowy wedtug
stawki obowiazujacej w okresie 171 861,00 1637 739,00

(19%)
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Podatek dochodowy dotyczacy
lat ubiegtych ujety w biezacym
okresie sprawozdawczym
Koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychoddéw
Dodatkowe koszty podatkowe
Przychody nie bedace
przychodami podatkowymi
Dodatkowe przychody
podatkowe

Suma przychodéw i kosztow
stanowiacych trwata réznice
miedzy zyskiem bilansowym a
podstawa opodatkowania
Podatek od réznic trwatych
miedzy zyskiem bilansowym a
podstawa opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychodéw
Dodatkowe koszty podatkowe
Przychody nie bedace
przychodami podatkowymi
Dodatkowe przychody
podatkowe

Straty podatkowe

Suma przychodéw i kosztow
stanowiacych przejsciowa
réznice miedzy zyskiem
bilansowym a podstawa
opodatkowania

Podatek od réznic przejsciowych
uwzglednionych przy obliczaniu
odroczonego podatku
dochodowego

Korekta o strate podatkowa
spoétek zaleznych z biezacego
okresu

Podatek dochodowy biezacy
wykazany w sprawozdaniu
finansowym

Efektywna stopa opodatkowania

Podstawa opodatkowania

10 029 055,35

(551059239

4518 462,96

858 508,00

427127826
(7 347 246,73)

(2412 217,70)

1824 220,59

121 055,00

(3663965,58)

(696 153,00)

(637 132,97)

455 271

43%
2396164
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10 512 908,54

(4737 420,09)

5775 488,45

1097 343,00

5979 971,27
(9128728,14)

(2446 195,18)

128713133

(4 307 820,72)

(818 486,00)

1916 596,00

20%
10 087 347
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21.3 - Odroczony

Stan na dzien

Stan na dzien

"

Wptyw na podatek Wptyw na podatek

podatek
dochodowy 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa z tytutu L. ‘s » s
ODPD Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc
Wycena
zobowigzan 62 502,00 92 816,00 30 314,00 18 638,00
finansowych
Rezerwy 196 050,00 139 579,00 (56 471,00) (86 980,00)
P hod
reyehocy , 164 307,00 81882,00 (82 425,00) (16 502,00)
przysztych okresow
Strata podatkowa 231280,00 . (231280,00) -
Odpisy naleznosci 860 092,00 894 862,00 34770,00 (277 019,00)
Réznica w wartosci
datk ji
podatowelt 2 924,00 4 257,00 1333,00 (4 257,00)
bilansowej srodkow
trwatych
Ak li j
tualizacja 3911,00 3911,00 - (3137,00)
magazyn
Pozostate 26 938,00 369,00 (26 569,00) (369,00)
AKTYWA Z
TYTURU ODPD 1548 004,00 1217 676,00 (330 328,00) (369 626,00)

RAZEM:

Rezerwa z tytutu
ODPD

Wycena inwestycji
finansowych

Zysk spotki
przejetej

Wycena
nieruchomosci
Réznica w wartosci
podatkowej i
bilansowej sSrodkdéw
trwatych
Rozliczenie
miedzyokresowe
kosztéw

Pozostate
REZERWA Z
TYTULU ODPD
RAZEM:

Stan na dzien
31.12.2020

434 573,00

232 239,00

40 070,00

1045 592,00

204 690,00

1957 164,00

Stan na dzien
31.12.2019

436 676,00

232 239,00

40 070,00

768 983,00

181570,00

34 407,00

1693 945,00

69

Wptyw na podatek Wptyw na podatek

31.12.2020 31.12.2019

(2103,00) 54 851,00
- (149 126,00)

276 609,00 369 121,00
23120,00 (67 636,00)
(34 407,00 (12 825,00)
263 219,00 194 385,00
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22.Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

22.1 - Transakcje i salda Spétki z
podmiotami powigzanymi na Pragma Inkaso S.A. Pozostate podmioty powiazane
dzien 31.12.2020

Przychody z tytutu odsetek od
umow pozyczki

Przychody netto z tytutu ustug
windykacji

Przychody netto z tytutu ustug
kupna wierzytelnosci i factoringu

883 076,75 854 250,27

- 254 383,73

Przychody z tytutu umowy najmu - -
Przychody netto z tytutu

pozostatych ustug

Pozostate przychody 2 400,00 3812714,26
Koszty z tytutu odsetek od

pozyczek otrzymanych

- 16 840,00

Koszty posrednictwa - -

Koszty ustug windykacyjnych 88,21 -
Koszty z tytutu poreczenia 383 061,24 47 479,48
Pozostate poniesione koszty 518 327,34 681 312,93
Zakup srodkow trwatych 54 390,24 -
Rozllc,zenla miedzyokresowe 12 605,40 662 250,00
kosztow

Zakup wartosci niematerialnych i 606 728,09 B
prawnych

Pozyczlfl udzielone przez Spotke 6040 863,98 700 000,00
w okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu

udzielonych pozyczek przez 2869 072,92 11 436 491,45
Spotke

Pozyczki otrzymane - -
Saldo na koniec okresu z tytutu

otrzymanych pozyczek przez - -
Spotke

Naleznosci z tytutu obrotu

wierzytelnosciami

Zobowigzania z tytutu obrotu

wierzytelnosciami

Naleznosci krotkoterminowe 16 836,00 1377 355,54
Naleznosci krotkoterminowe

sprzedaz udziatow

- 7567 428,31

Zobowigzania krétkoterminowe 82 937,63 64 325,77
Udziaty - -
Wyptacona dywidenda 8712 007,20 -
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Podmioty
powiazane

Wartosé
udzielonej
pozyczki

Dodatkowe informacje dotyczace pozyczek do podmiotdw powigzanych

Saldo na
koniec okresu
z tytutu
udzielonych
pozyczek
przez Spoétke

Oprocent
owanie
pozyczek

Zabezpieczenie
pozyczek

Odpisy
aktualizujace

Naleznosci

niesciggalne

ujete jako
koszt

Naleznosci
krotkotermino
we

"

Planowany
sposdb
rozliczenia

Pragma Inkaso
SA.

Meridum Sp. z
o.0. (dawniej
Pragma
Inwestycje Sp.
z0.0.)

5000 000,00

7 026 018,49

2869 072,92

7175 357,21

8%

8%

dwa weksle in blanco
wystawione przez
Pozyczkobiorce wraz
z deklaracja
wekslowa. W 2020 r.
dokonano
dodatkowego
zabezpieczenie w
postaci ustanowienia
hipoteki umownej na
nieruchomosci do
kwoty 22 min. zt.,
cesja na
zabezpieczenie
wierzytelnosci
przystugujacych
Pragma Inkaso z
tytutu wykupu
obligacji
dwa weksle in blanco
wystawione przez
Pozyczkobiorce wraz
z deklaracja
wekslowg, umowa

brak

brak

71

16 836,00

Gotdéwkowo,
2021r.

Gotdéwkowo,
2021 r.
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zastawu na
wierzytelnosci

dwa weksle in blanco
Pragma Faktor 1750 000,00 1107 473,96 8% V\{ystaW|or1e przez
Sp. z o.0. Pozyczkobiorce wraz

z deklaracjg wekslowa

brak - 1375 387,54

dwa weksle in blanco
wystawione przez

VBCP Asset : .
Management Pozyczkobiorce wraz
310000000 3153 660,28 8% deklaracj brak ;
R.Witek Spdtka Zde araCJa. ra
wekslowg, cesja
Jawna

wierzytelnosci
Pozyczkobiorcy

W stosunku do w/w naleznosci przeprowadzono test na utrate wartosci i nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

Spdtka dominujaca w stosunku do Jednostki dominujacej to:

Pragma Inkaso S.A.

Jednostki zalezne od Jednostki dominujacej
Brutto Sp. z 0.0.

Mint Software Sp. z 0.0.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso :
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opisanej w RB
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zakonczeniu
wspotpracy.

Gotdowkowo,
2021r.



PRAGMACO o

Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Pragma Adwokaci spdtka komandytowa

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:

Asseo Paper Sp. z o.0.

Dom Maklerski BDM SA

DFI Sp. z o.0.
Guardian Investment Sp. z 0.0. ( dawnej Pragma Finanse Sp. z 0.0.)

Inpol Papier Sp. z o.0.

Pragma Faktor Sp. z o.0.

Meridum Sp. z o.0. ( dawnej: Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.)
VBCP Asset Management R.Witek Spodtka Jawna

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spotke byty na warunkach rynkowych.

22.2 - Transakcje i salda Spétki z

podmiotami powigzanymi na dzien Pragma Inkaso S.A. Mint Software Sp. z o.o. Pozostate podmioty powiazane
31.12.2019

p hody z tytutu odsetek od

reyehody z ytUTL 0dseter o 631347,82 8276739 627 858,34
umow pozyczki
Przychody netto z tytutu ustug B B B
windykacji
Przychoc;ly netto z ,ty-t-u’ru ush?lg B B 16 27217
kupna wierzytelnosci i factoringu
Przychody z tytutu umowy najmu - - -
Przychody netto z tytutu ) B 378096
pozostatych ustug
Pozostate przychody 294577 - 1112 548,92
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Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych
Koszty posrednictwa

Koszty ustug windykacyjnych
Koszty z tytutu poreczenia
Pozostate poniesione koszty

Zakup srodkoéw trwatych
Rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

Zakup wartosci niematerialnych i
prawnych

Pozyczki udzielone przez Spotke w
okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu
udzielonych pozyczek przez Spodtke
Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z tytutu
otrzymanych pozyczek przez Spodtke
Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Zobowigzania z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
sprzedaz udziatow

Zobowigzania krétkoterminowe

Udziaty
Wyptacona dywidenda

16 485,54

494 992,68

536 646,17
2 440,38

68 346,13

10183 290,93

9710 249,24

352345

77 383,22

3350772,00

542 470,00

1751365,00

507 000,53

1298 028,26

176 554,20
2500,00

50 000,04
1044 538,25

5500 000,00

12 293 332,65

740 250,41

624 257,01

49 628,41
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Spoétka dominujaca w stosunku do Jednostki dominujacej to:

Pragma Inkaso S.A.

Jednostki wspoétkontrolowane przez Jednostke dominujaca

Mint Software Sp. z o0.0.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso:
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Pragma Adwokaci spotka komandytowa

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:
Invico S.A. w upadtosci
Asseo Paper Sp. z o.0.
Dom Maklerski BDM SA
DFI Sp. z o.0.
Guardian Investment Sp. z 0.0. (dawnej Pragma Finanse Sp. z 0.0.)
Inpol Papier Sp. z o.0.
Pragma Faktor Sp. z o.o.
Meridum Sp. z o.0.(dawnej: Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.)
VBCP Asset Management R.Witek Spotka Jawna

23.Gwarancje, poreczenia, zobowigzania warunkowe

23.1 - Gwarancje i poreczenia
otrzymane

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020

31.12.2019

Od jednostek powigzanych
Poreczenie sptaty pozyczek od
Pragma Inkaso S.A.

Poreczenie sptaty kredytu od
Pragma Inkaso S.A.

Poreczenie dot. emisji obligacji
od Pragma Inkaso S.A.
Poreczenie sptaty kredytu od
Guardian Inwestment Sp. z 0.0.
Od pozostatych jednostek
gwarancje i poreczenia sptat
kredytéw i pozyczek

RAZEM GWARANCIE |
PORECZENIA OTRZYMANE

88 900 000,00

5000 000,00

7 000 000,00

68 900 000,00

8 000 000,00

88 900 000,00

88 900 000,00

5000 000,00

7 000 000,00

68 900 000,00

8 000 000,00

88 900 000,00
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23.2 - Gwarancje i poreczenia

Stan na dzien

"

Stan na dzien

udzielone 31.12.2020 31.12.2019
Dla jednostek powigzanych - 2200 000,00
. . . Odpowiedzialnos¢ Poreczyciela
p tat ki dl
oreczenie spraty pozyczki dia ograniczona do 20% udzielonej 2200 000,00
Pragma Faktor Sp. z o.0. . .
pozyczkKi
Dla pozostatych jednostek - -
Gwarancje i poreczenia sptat B _
kredytow i pozyczek
RAZEM GWARANCIE |
G c) - 2200 000,00

PORECZENIA UDZIELONE

24. Instrumenty finansowe

24.1 -Instrumenty finansowe
wedtug kategorii

Stan na dzien
31.12.2020

Stan na dzien
31.12.2019

Aktywa finansowe

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne
wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane
W nominale

Pozostate aktywa obrotowe
wyceniane w nominale
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania wyceniane w
wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat
Zobowigzania wyceniane w
wartosci pozostajacej do
sptaty (nominat wraz z
odsetkami)

Zobowigzania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania handlowe
wyceniane w nominale
Zobowigzania wobec
akcjonariuszy

107 232 909,19

94 986 275,61

1541 814,95

714 211,44

9 990 607,19
88777 143,03

16103 611,26

70119 292,76

1283 434,85
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105 496 557,95

95731562,63

671134,41

357 472,20

8736 388,71
70 005 121,14

4 349 695,52

64 315 800,22

592 34210
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Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe 1270 804,16 747 283,30
bierne wyceniane w nominale

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie odbiega od ich wartosci ksiegowe;.
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|

24.2 - Instrumenty

finansowe -

ryzyko stopy 31.12.2020 31.12.2019

procentowej na
dzien
Specyfikacja Wymagalne Wymagalne od roku Wymagalne Wymagalne Wymagalne od roku Wymagalne
do 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1roku do 5 lat powyzej 5 lat

Oprocentowanie 87 439 555,14 48 539,99 : 86 672769,50 - -
state:
POZ.yCZkl 16 374 924,20 48 539,99 - 27 622 968,76 - -
udzielone
Faktoring 71064 630,94 - - 59 049 800,74 - -
Kredyty i pozyczki . . . . B B
otrzymane
Inne zobowiazania B B B B B B
- faktoring

Zobowigzania z
tytutu leasingdw
Oprocentowanie
zmienne:
Pozyczki
udzielone
Faktoring
Aktywa
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci
Kredyty i pozyczki
otrzymane
Obligacje
Zobowigzania z
tytutu leasingow

55 308 432,04

7498 180,48

15101 073,17
32245 032,84

464 145,55

38 484 328,94

37 874 259,92

610 069,02

24 999 526,38

9 05879313

329369302
12 427 814,83

219 225,40

52724762,49

51887 985,39

83677710
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24.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych.

Podobne z udzielanymi przez Spdtke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktéw procentowych w gére lub w dét

w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentow finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej, przy udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania

oprocentowania udzielanych pozyczek.

Instrumenty finansowe wedtug

Naleznosci gtéwne

Wptyw na wynik finansowy Spétki

Wptyw na wynik finansowy Spétki

kategorii w zt przy zmiennej stopie % przy zmienne stopie %
2020r. 0 0,5% in plus 0 0,5% in minus
Pozyczki udzielone 6366 128,91 127 322,58 (127 322,58)
Kredyty i pozyczki otrzymane 15101 07317 (75 505,37) 75 505,37
Obligacje wyemitowane 71780 000,00 (358 900,00) 358 900,00
Zobowigzania z tytutu leasingow 1074 214,57 (5 371,07) 5 371,07
Razem 94 321 416,65 (312 453,86) 312 453,86

Instrumenty finansowe wedtug

Naleznosci gtdwne

Wptyw na wynik finansowy Spotki

Wptyw na wynik finansowy Spotki

kategorii w zt przy zmiennej stopie % przy zmienne stopie %
2019 r. 0 0,5% in plus 0 0,5% in minus
Pozyczki udzielone 8 099 422,31 161 988,45 (161 988,45)
Kredyty i pozyczki otrzymane 3293 693,02 (16 468,47) 16 468,47
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Obligacje wyemitowane 64 780 000,00 (323 900,00) 323 900,00
Zobowigzania z tytutu leasingdw 1056 002,50 (5 280,01 5 280,01
Razem 77 229 117,83 (183 660,03) 183 660,03

24.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw w walucie. Spdtka w ramach zabezpieczenia przed

ryzykiem walutowym obcigza kontrahentéw powstatymi réznicami kursowymi.

Wptyw na wynik finanso Wptyw na wynik finanso
Instrumenty finansowe PTyW na wy wy ptyw na wy wy

.. ., Przeliczenie wartosci w EUR Spotki przy zmianie kursu Spotki przy zmianie kursu
tug k Nal t EUR
wed l;gz;tegoru aleznosci gtowne w EURO na PLN wg kursu 31.12.2020 waluty o 0,10 zt waluty o 0,10 zt
) in plus in minus

Pozyczki udzielone 36 287,33 154 529,59 362873 (362873)
Faktoring udzielony 3299 322,61 14 050 165,33 329 932,26 (329 932,26)
Kredyty i pozyczki

recyty t pozycz 990 663,38 4 218 740,00 (99 066,34) 99 066,34
otrzymane
Razem 4326 273,32 18 423 434,93 234 494,66 (234 494,66)
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Instrumenty finansowe

.. Przeliczenie wartosci w EUR
wedtug kategorii

Naleznoéci gté EUR
aleznoscigtowne WEURO o) N wg kursu 31.12.2019

Wptyw na wynik finansowy
Spotki przy zmianie kursu
waluty o0 0,10 zt

"

Wptyw na wynik finansowy
Spotki przy zmianie kursu
waluty o 0,10 zt

2019 r. . o

in plus in minus
Pozyczki udzielone 14 867,06 63 311,38 1486,71 (148671
Faktoring udzielony 2298 250,23 9787 098,60 229 825,02 (229 825,02)
Kredyty i pozyczki 320 414,96 1364 48711 (32 041,50) 3204150
otrzymane
Razem 2 633 532,25 11214 897,09 199 270,23 (199 270,23)

24.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki, ktdéry wdrozyt odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia

finansowa Spotki.

System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii

kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci

aktywow i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Nota 11 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spdtka dysponuje jako narzedziami redukcji

ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spoétka korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie 11, obligacji opisanych w nocie 12 i leasingdw opisanych

w nocie 13.

Dodatkowo Spdtka moze korzystac z kréotko-, Srednio- i dtugoterminowych pozyczek od spdtek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe

zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci.
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u
Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami 97 242 302,00
Faktoring 71064 630,94
Pozyczki 23 921 644,67
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1541 814,95
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 714 211,44
wil::zzézﬁiti;o Terminowe Precterminowane Oo!pisy .
3112.2020 r. Do30dni 30-90dni  91-180 dni 181-365dni  powyzej 365 dni Razem aktualizacyjne
Faktoring 59 63201289 7394482 1320127 718 935 1423909 14 615 794 85 105 260,42 14 040 629,48
Pozyczki 21221 007,75 143 571 202 443 124 815 1124 449 5050 596 27 866 881,59 3945 236,92
Naleznosci wtasne 1417 450,22 30107,94 31459,71 10 152,98 16 974,00 35 670,10 1541 814,95 -
Pozostate aktywa 613 438,82 4152,00 310232 425812 9 439,69 102 694,29 737 085,24 22 873,80
Razem 82883 909,68 7572312,77 1557132,05 858 160,92 257477212 19 804 754,66 115 251 042,20 18 008 740,20
Ekspozycje - wartos¢ netto 31.12.2020r. 0-30 dni 31-90dni powyzej 90 dni Razem
Faktoring 66 589 968,51 1047 743,47 3426 918,96 71064 630,94
Pozyczki 21092 452,07 147 308,41 2 68188419 23 921 644,67
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 1447 558,16 31459,71 62 797,08 1541 814,95
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 597 008,54 310232 114 100,58 714 211,44
Razem 89 726 987,28 1229 613,91 6 285 700,81 97 242 302,00
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"

|
Analiza wiekowa terminowych aktywow Termin wymagalnosci
finansowych Spoétki . . . o
na dzien 31 grudnia 2020 r. Do 30 dni 31-90dni 91-365dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 3527373799 2289656980 1461705,10 - - - 59 632 012,89
Pozyczki 948 999,04 17727 90716 252134651 22755,04 - - 21221 007,75
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 421 207,49 996 242,73 - - - - 1417 450,22
Pozo.sta‘re aktywa obrotowe wyceniane w 613 438,82 B B B B B 613 438,82
nominale
Razem 37 257 383,34 41 620719,69 3983 051,61 22755,04 - - 82 883 909,68
Analiza wiekowa zobowiazan Przeterminowane

finansowych i pozostatych Spotki )

na dzier 31 grudnia 2020 Terminowe Do 30 dni 30-90dni 91-365dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Kredyty i pozyczki 15 029 396,69 - - - - - 15 029 396,69
Obligacje 70119 292,76 - - - - - 70 119 292,76
Leasing 1074 214,57 - - - - - 1074 214,57
fzzzw'aza”'a 2 tytutu dostaw i 125019635 1674824 1322871 326155 - - 1283 434,85
Pozostate zobowiazania i
rc?zllczenla mlledzyokresowe 1270 80416 B B B B B 1270 804,16
bierne wyceniane
W nominale
Razem 88743 904,53 16 748,24 13 228,71 3 261,55 - - 88 777 143,03
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Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
zobowiazan finansowych i
pozostatych Spotki na dzien 31 Do 30 dni 31-90dni  91-365dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
grudnia 2020

Kredyty i pozyczki - - 14 957 720,21 71676,48 - - 15 029 396,69
Obligacje 110 400,00 218 557,38 31916 075,46 19477 912,38 18 396 347,54 - 70 119 292,76
Leasing 22 058,89 44 614,95 397 471,71 492 67316 117 395,86 - 1074 214,57
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 120399274 46 203,61 - - - - 1250 196,35
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane 1270 804,16 - - - - - 1270 804,16
W nominale
Razem 2 607 255,79 309 375,94 47 271267,38 20042 262,02 18 513 743,40 - 88 743 904,53

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami

96 760 169,24

Faktoring
Pozyczki

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale

Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale

59 049 800,74
36 681761,89
671134,41
357 472,20

Ekspozycje - Przeterminowane .
s . Odpisy
wartosé brutto Terminowe . .
Do 30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni powyzej 365 dni Razem aktualizacyjne

31.12.2019 r.
Faktoring 42168 478,14 10894 698,02 2174 261,53 751507,01 1369 132,52 13475 158,14 70 833 235,36 11783 434,62
Pozyczki 3326506212 759 512,13 458 839,92 274 102,38 315790,88 4081 069,21 39 154 376,64 2472 614,75
Naleznosci wtasne 633 843,22 - 1107,00 - - 36 184,19 671134,41 -
Pozostate aktywa 255 758,43 1583,96 3116,32 4 208,00 290 382,00 106 847,29 661 896,00 304 423,80
Razem 76 323141,91 1165579411 2637 324,77 1029 817,39 1975 305,40 17 699 258,83 111 320 642,41 14 560 473,17
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Ekspozycje - wartos¢ netto 31.12.2019r. 0-30 dni 31-90dni powyzej 90 dni Razem
Faktoring 52 921 830,30 1867 317,16 4 260 654,22 59 049 801,68
Pozyczki 33839 274,00 339 595,87 2502 891,08 36 681760,95
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 633 843,22 1107,00 3618419 671134,41
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 23676011 3116,32 117 595,77 357 472,20
Razem 87 631707,63 2211136,35 6 917 325,26 96 760 169,24
Analiza wiekowa terminowych aktywéw Termin wymagalnosci
finansowych Spotki

na dzier 31 grudnia 2019 r. Do 30 dni 31-90dni 91-365dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 26 598 756,63 14125 436,98 1444 284,53 - - - 42168 478,14
Pozyczki 12 68278777 790013296 12 682 141,39 - - - 3326506212
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 194 866,94 438 976,28 - - - - 633 843,22
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w 255 758,43 B . . _ _ 255 758,43

nominale

Razem

39732169,77 22464546,2214 126 425,92

76 323 141,91

Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane
finansowych i pozostatych Terminowe .
Spotki na dzien 31 grudnia Do30dni  31-90dni 91-365dni  1-3lat 3-5 lat p‘;“:yze’ Razem
2019 at
Kredyty i pozyczki 3293 693,02 - - - - - - 3293 693,02
Obligacje 64 315 800,22 - - - - - - 64 315 800,22
Leasing 1056 002,50 - - - - - - 1056 002,50
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Zobowiazania z tytutu

"

) 571174,31 15 222,28 1681,99 426352 - - - 592 342,10
dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania i
r(?zllczema m|.edzyokresowe 747 283,30 B B B B B B 747 283,30
bierne wyceniane w
nominale
Razem 69 983 953,35 15 222,28 1681,99 4 263,52 - - - 70 005 121,14
Analiza wiekowa terminowych zobowigzan Termin wymagalnosci
finansowych i pozostatych Spétki na dzien 31 ] - : .
grudnia 2019 Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Kredyty i pozyczki - - 329369302 - - - 3293 693,02
Obligacje 292 400,00 196 107,38 11939 307,45 4219486782 9 69311757 - 64 315 800,22
Leasing 18 074,45 36 479,28 164 671,67 577 984,40 258 792,70 - 1056 002,50
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 568 393,48 2780,83 - - - - 571174,31
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w 747 283,30 - - - - - 747 283,30
nominale
Razem 1626 151,23 235 367,49 15397 67214 42772 852,22 9 951910,27 - 69 983 953,35
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25.Wynagrodzenia podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

25.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych

01.01.2020
31.12.2020

01.01.2019
31.12.2019

Za wykonanie badania sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
Inne ustugi, w tym wycena portfela i przeglad
sprawozdania finansowego

RAZEM WYNAGRODZENIE

57 000,00

57 000,00

87

36 000,00

18 000,00

54 000,00
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26.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
kontrolujace Jednostke dominujaca

26.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio
Udziat w ogdlnej

llos¢ posiadanych  Udziat w kapitale
P y P liczbie gtoséw na

Imie i nazwisko Funkcja

kcji kt

akgji zaktadowym WZA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65% 0,52%
Wi

Jacek Obrocki iceprezes 29 995 1,09% 0,87%

Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 30.09.2020 r.

27.Sezonowosc lub cyklicznosé dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowosé lub cyklicznosé.

28.Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjng i nie rozréznia segmentow
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddw klasyfikowany jest wedtug
kryterium obszaru geograficznego, w ktorym klienci Spdtki prowadza dziatalnos¢. Z uwagi na
bardzo niski udziat klientéw zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Grupa Kapitatowa klasyfikuje
przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow.
Spoétka nie posiada zadnych aktywow za granicg, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez
klientow zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywdw i zobowigzan zwigzanych

z dziatalnoscia zagraniczna.
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29. Wynagrodzenia kluczowego personelu Jednostki dominujacej i Rady Nadzorczej
29.1 - Wynagrodzenia 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
kluczowego personelu Spotki . . . . . .
. Wynagrodzenie Premie Premie Wynagrodzenie Premie Premie
bez Rady Nadzorczej . Inne . Inne
otrzymane i nalezne w okresie podstawowe otrzymane nalezne podstawowe otrzymane nalezne
T B kP
omasz Boduszek Prezes 210 000,00 ; ; 174,76 210 000,00 - - .
Zarzadu
k ki Wi
Jacek Obrocki Wiceprezes 247 800,00 - - 4926,40 165 200,00 - - .
Zarzadu
Daniel M Aski Wi
ahiel Maczynski Wiceprezes 180 000,00 168 000,00 ; 5078,63 289 652,81 33477800 - .
Zarzadu
29.2 - Wynagrodzenia cztonkow Rady 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Nadzorczej Spotki otrzymane w okresie
Michat Kolmasiak 250,00 1 000,00
Marcin Nowak 250,00 1 000,00
Marek Manka 250,00 1 000,00
Grzegorz Borowski 250,00 1000,00
Zbigniew Zgota 9 250,00 10 000,00
Rafat Witek - -
30.Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej
301~ Przecietne zatrudnienie w etatach w 01.01.2020-31.12.2020 01.01.2019-31.12.2019
Spotce w okresie
Pracownicy 68 62
Razem przecietna liczba etatéw 68 62
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31.Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy Kapitatowej

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej wskazane

i opisane sa doktadnie w notach:
=  Nr 11 Kredyty i pozyczki

= Nr12 Zobowiazania z tytutu obligacji

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY PragmaGO
S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

1. Opis podstawowej dziatalnosci Grupy PragmaGO S.A.

1.1. Opis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa PragmaGO S.A. swiadczyta ustugi finansowe, polegajace
na udostepnianiu kontrahentom srodkdow pienieznych gtéwnie na podstawie umow faktoringu,

a takze ustugi programistyczne w obszarze fintech i e-commerce oraz e-posrednictwo finansowe.

1.2. Obszary dziatalnosci

1.2.1. Faktoring i ustugi finansowania

PragmaGO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje catos¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujac naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientomm na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientow dostepny jest takze faktoring eksportowy.
PragmaGO S.A. $wiadczy ustugi faktoringu petnego i niepethnego (z regresem). W obu wariantach

stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Ustugami dedykowanymi dla mikro i matych przedsiebiorstw s ustugi mikrofaktoringu

i zakupu wierzytelnosci..

Ponadto PragmaGQO® s$wiadczy ustugi pozyczkowe dla przedsiebiorcéw, w szczegdlnosci

finansujac ich zakupy i zobowiazania.
1.2.2  Pozostate ustugi

Spoétka Brutto sSwiadczy ustugi e-posrednictwa finansowego dla PragmaGO oraz innych
podmiotdow. Mint Software Swiadczy ustugi programistyczne w obszarach fintech i e-commerce

dla PragmaGQ® i innych podmiotow.

2. Dziatalnos¢ w 2020 r.

Dziatalnos¢ PragmaGO S.A. w 2020 r. byta ukierunkowana na realizacje Strategii Spotki

opublikowanej w 2017 r. (tutaj) i zwiekszanie skali dziatalnosci.
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W minionym roku Grupa PragmaGO® wypracowata przychody w wysokosci 25.795tys.. zt oraz zysk
520tys. zt.

Rozwdj PragmaGO® w 2020 r. oceniamy bardzo pozytywnie. Warto zwrécié¢ uwage szczegdlnie na:

*  bardzo duzy wzrost skali dziatalnosci i to mimo niesprzyjajgcych okolicznosci rynkowy
bedacych wynikiem COVID 19: w 2020 obroty PragmaGO® wyniosty 664 min zt
(wartos¢ sfinansowanych naleznoséci, na poczet ktérych wyptacono klientom kwote

573 min zt);

= wzrost obrotéw, ktéry r/r wynidst 13% przy sredniej dla cztonkdw Polskiego Zwigzku

Faktoringu na poziomie 3 %, a w samym drugim potroczu 2020 wyniodst r/r +18%

= systematycznie rosnaca liczbe aktywnych klientdw, co potwierdza wysoka jakosc ustug
PragmaGO® i bedzie stanowi¢ baze do dalszych wzrostéw wynikdw, z ustug

PragmaGO® skorzystato w 2020 r. 2,5 tys. klientow (r/r +53%)
= bardzo wysoka jakos¢ portfela, niskie wskazniki szkodowosci

= przejecie spoédtki Brutto, ktéra ma byc¢ kolejnym mocnym impulsem do rozwoju

produktéw PragmaGO®,

= sfinalizowanie wspodtpracy z Allegro.pl w zakresie innowacyjnego produktu

finansowania klientéw Allegro.pl
= pbardzo wysoka dywidende wyptacong akcjonariuszom.

Wydarzeniem wienczacym udany 2020 r. byto ogtoszenie wezwania na sprzedaz akcji
PragmaGO® przez fundusz Polish Enterprise Funds SCA, ktéry w efekcie
w lutym 2021 r. stat sie podmiotem kontrolujacym Spdtke.

3. Otoczenie konkurencyjne

Otoczenie konkurencyjne oceniamy jako korzystne. W okresie 2017-2018 odczuwalny byt duzy
wzrost zainteresowania rynkiem mikrofaktoringu wsréd nowych podmiotdw, powstato wiele
start-upowych projektéw ukierunkowanych na ten obszar i odczuwalna byta mocna konkurencja
na rynku. W 2019 trend ten sie istotnie zmniejszyt i w naszej ocenie to zjawisko bedzie sie ostabiac.
Duza czes¢ konkurentdw moze mie¢ w srednim terminie trudnosci z zarzadzaniem ryzykiem
kredytowym nie majac w tym obszarze wystarczajacych doswiadczen. Wyzwaniem dla nich bedzie
tez finansowanie ewentualnego wzrostu skali (szczegdlnie w coraz bardziej wymagajacych
realiach finansowania dtuznego) gdyz wiekszos¢ z tych firm ma niskie wtasne zasoby kapitatowe

i jest juz obecnie mocno zadtuzona.
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Z kolei jesli chodzi o konkurencje ze strony bankdw to uwazamy, ze rynek mikrofaktoringu jest
wciaz zbyt maty (z perspektywy duzego banku) i wymagajacy (poziom ryzyka, poziom
niezbednych kosztéw operacyjnych, naktady IT w sytuacji wewnetrznej konkurencji w bankach
o te zasoby) by podmioty bankowe z duza determinacja chcialy w niego, szczegdlnie

samodzielnie, wejsc.

4. Ryzyko kredytowe PragmaGQO®

2020 r. pod wzgledem zarzadzania ryzykiem kredytowym oceniamy bardzo pozytywnie.
Zmiany w zarzadzaniu ryzykiem w 2018 r. i ich efekty:

W drugim kwartale 2018 r. Spdtka dokonata gruntownych korekt w tym obszarze. Polegaty one na
decentralizacji zarzadzania, przegladzie i optymalizacji proceséw scoringowych, monitoringowych
i windykacyjnych. Jednoczesnie wdrozone zostaty systematyczne prace majace na celu budowe

i rozwdj automatycznego i behawioralnego modelu monitoringowego i antryfraudowego.

Te dziatania w powigzaniu z wynikajagcymi ze Strategii zmianami struktury portfela (gteboka
dywersyfikacja, obnizanie wartosci transakcji, ksztatt produktdéw determinujacy inny niz wczesniej
zestaw przewag konkurencyjnych) spowodowaty szybka i gteboka poprawe jakosci biezacego
portfela Spoétki — istotnie zmniejszyta sie ilo$¢ defaultdw (naleznosci osiggajacych 90 dzien

opdznienia), a takze szkodowosé obrotu.

Poczawszy od IV Q 2018 r. warto$é¢ defaultow (wskaznik prawdopodobienstwa defaultu)
utrzymuje sie na niskim poziomie nieznacznie ponad 1 %. Wyjatkiem byt portfel zapadalny w Il Q
2020, ktory w zwigzku z lockdownem sptacat sie gorzej (odraczanie ptatnosci przez PragmaGO®
bez formalnej zmiany termindéw zapadalnosci portfela). Na etapie windykacyjnym jednak portfel
ten sptaca sie bardzo szybko (w okresie pomiedzy 3 a 6 miesigcem od terminu zapadalnosci sptaty
wynosity 44% vs 25% analogiczny wskaznik za wczeéniejszy kwartat) i potencjalna strata na obrocie
za ten okres ulegta istotnemu zmniejszeniu, a takze zostata w catosci obrezerwowana

w trakcie 2020 r.

PD 2020 2019 2018

4Q 3Q 2Q 1Q [4Q 3Q 2Q 1Q | 4Q 3Q 2Q 1Q

Prawdopodobienstwo

1,0% 0,8% 2,6% 14% |1,2% 13% 08% 08% | 1,0% 28% 4,7% 5,0%
Defaultu
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PROCENT NALEZNOSCI ZAPADALNYCH NIESPLACONY PO UPLYWIE 3 MIESIECY
6,00%

5,00% —

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
1Q 2Q 3Q 4Q

2020 2019 2018

* dane z pominieciem transakgcji z podmiotami powigzanymi uwzgledniajace réwniez portfel Pragma Faktor

serwisowany przez Spotke

Skutecznos¢ windykacji portfela NPL ksztattuje sie historycznie na poziomie od 40 do 60 %,

wskaznik LGD (nie odzyskiwana czes$¢ NPL) wynosit:

\ 2019 \ 2018
LGD 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
44% 59% 50% 53% 45% 39% 44%

*skutecznos¢ windykacji i wskaznik LGD oceniany jest z perspektywy 18 miesiecy po terminie zapadalnosci

portfela

Wiekowania portfela

Istotnie zmniejszony poziom naleznosci ulegajacych przeterminowaniu spowodowat poprawienie

wiekowan portfela naleznosci Spotki.

Poziom NPL netto
w portfelu netto* 31.12.2020 31.12.2019 30.06.2019 31.12.2018
(tys. zt)

6% 6% 8% 14%

* dane bez naleznosci w Grupie, uwzgledniajace rowniez portfel Pragma Faktor serwisowany przez Spotke.
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Parametry portfela Spotki na tle sektora bankowego ksztattuja sie nastepujaco:

Sektor bankowy

31.12.2020 Sektor bankowy MSP PragmaGO®
wy Jednoosobowe DG g
NPL brutto/portfel 6% 16% 1%
brutto
NPL netto/portfel netto 7% 6% 6%
NPL poziom rezerw 50% 68% 75%

*przy analizie wskaznika NPL/portfel brutto nalezy wzigé¢ pod uwage to, ze PragmaGQO® nie realizuje

procesoéw sprzedazy portfeli NPL

Portfel netto (po odpisach) PragmaGO S.A. charakteryzuje sie poziomem przeterminowania
zblizonym do s$redniej bankdéw komercyjnych lepszy niz srednia bankow spdtdzielczych. Wyzszy
udziat NPL w portfelu brutto (przed odpisami) Pragmy w stosunku do bankéw komercyjnych
wynika w duzej mierze z proceséw sprzedazy NPL przez banki, czego nie realizuje Pragma. Poziom
obrezerwowania NPL w PragmaGO® jest wyzszy niz w sektorze bankowym, co s$wiadczy

o rygorystycznej polityce zawigzywania odpiséw w Spdtce.
5. Finansowanie dziatalnosci

PragmaGO S.A. finansowata swojg dziatalnosé¢ srodkami pochodzacymi z kapitatu wtasnego,
kredytéw bankowych i emisji obligacji. W 2018 r. posrednio rozszerzyta te zrodta o finansowanie
.pozabilansowe" realizowane poprzez ustugi serwiserskie dla spotki celowej (szczegdty tego

projektu znajduja sie w RB nr 41/2018 oraz 50/2020).

W 2021 Spdtka zostata dokapitalizowana kwotg 30 min zt (raporty biezace 24/2021 oraz 25/2021)

Posiadane srodki i zdolnos¢ do zwiekszenia skali zadtuzenia pozwalajg w naszej ocenie w sposdb

komfortowy rozwijac¢ skale dziatalnosci i stanowia istotny element pozycji konkurencyjnej Spotki.

6. Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Jednostki Dominujacej

W trakcie catego 2020 r. portfel obstugiwany przez Spoétke (PragmaGO® oraz Pragma Faktor)
wygenerowat 863 min zt gotowki, co stanowi przeszto

7,8-krotnos¢ éredniego stanu portfela (niemal o$miokrotna rotacja portfela w ciggu roku).

Portfel faktoringowy utrzymywat bardzo wysoki poziom dywersyfikacji, co w istotny sposob

sprzyja jego bezpieczenstwu i niskiej szkodowosci.
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Dywersyfikacja portfela faktoringowego
Obrot
faktoringowy - Liczba Liczba llos¢ faktur Obroét
Okres naleznosci Klientow odbiorcéw sfinansowanyc (tys. zb)/
sfinansowane (ptatnikow) h przez Spétke Odbiorca
(tys. zt)
2020 664123 2503 2731 80 065 243
2019 591581 1639 2700 79 433 219
2018 566 351 838 2498 63 929 227
2017 614 110 594 2 209 53 634 278
2016 553 904 297 2029 35976 273
2015 508 501 305 1463 28 287 348
2014 510 919 277 1387 26 572 368
2013 380 611 244 894 15179 426
2012 306 674 213 394 7 558 778

Spotka wyrdznia sie wysoka ptynnoscia aktywdéw. Na koniec 2020 r. wskaznik aktywa

obrotowe/aktywa ogétem byt rowny 84%

Zdolnos¢ do wykonywania zobowigzah przez Spdtke oceniamy jako bardzo wysoka i nie widzimy

w tym zakresie zagrozen.

Przewidywana sytuacja finansowa Spdtki w naszej ocenie bedzie bardzo dobra. Perspektywy
dalszej dziatalnosci Spodtki oceniamy jako dobre. Zaktadamy dalszy wzrost skali dziatalnosci
i przychoddw, przy utrzymaniu zblizonego poziomu kosztdw operacyjnych. W efekcie istotnie

wzrosngc powinien wynik operacyjny Spotki.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,

jakie emitent podjat lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W nocie 24.5 Emitent przedstawit strukture aktywow i zobowiazan w zakresie dat zapadalnosci,
a takze relacje naleznosci krétkoterminowych do zobowigzan o takim charakterze. Wartosé tych
naleznosci jest kilkukrotnie wyzsza niz zobowigzania zapadalne do 12 miesiecy. Emitent
W ramach zarzadzania zasobami finansowymi i ryzykiem ptynnosci dokonuje analiz luki
ptynnosciowej,

z wyprzedzeniem planuje sptaty zobowiazan finansowych (zrédta, alternatywne scenariusze),
a takze stale pracuje nad dywersyfikacja zrédet finansowania. Z uwagi na charakter dziatalnosci
Emitenta (zdecydowana wiekszo$¢ aktywdw ma charakter obrotowy i rotuja one gotéwkowo
ok 5 razy w ciggu roku, Emitent finansuje sie gtéwnie dtugiem dtugoterminowym) stale wystepuje

nadwyzka aktywow zapadalnych w biezacym okresie nad zobowigzaniami w nim wymagalnymi.
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Niezaleznie od tego, spieniezenie aktywdow w celu sptaty zobowiazan finansowych nie jest dla
Emitenta podstawowym lecz alternatywnym scenariuszem sptat. Bazowym wariantem jest
wykorzystywanie posiadanej gotdwki, dostepnych linii kredytowych (poziom dostepnych srodkéw

Emitent przedstawit w _nocie nr 11.3), a takze nowe emisje obligacji (poziom zadtuzenia

finansowego oraz mozliwosci jego zwiekszenia Emitent opisat w_pkt 5 Sprawozdania

z dziatalnosci). Biorac pod uwage w/w okolicznos$ci Emitent nie widzi istotnych zagrozen dla

ptynnosci finansowej Spotki.

7. Dziatalnos¢ Mint Software
Mint Software w 2020 r. Swiadczyt ustugi programistyczne dla PragmaGO® oraz innych podmiotdéw
z branzy fintech oraz e-commerce. W trakcie 2020 r. PragmaGQO® przejeta catos¢ udziatow
w spotce (wezesniej posiada pakiet 50 %). Posiadane wtasnej spotki programistycznej bedzie

jedna z istotnych przewag konkurencyjnych PragmaGQO®.

8. Dziatalnos¢ Brutto
Brutto w 2020 r. Swiadczyta ustugi pozyskiwania klientdw zainteresowanych ustugami
finansowania ze strony PragmaGO® i innych podmiotéw. Czynita to poprzez integracje
technologiczna z platformami do fakturowania (w tym przede wszystkim fakturownia.pl), dzieki

czemu klienci widzieli mozliwos¢ skorzystania z ustug bezposrednio w tych platformach.

9. Najwazniejsze wydarzenia w 2020 roku oraz po jego
zakonczeniu

= W dniu 20 stycznia 2020 r. PragmaGO S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udziatow
w spdtce Brutto Sp. z 0.0, specjalizujacej sie w onlinowym dostarczaniu ustug finansowych

do klientéow platform umozliwiajacych onlinowe wystawianie faktur

i ksiegowo$¢, szczegdty transakcji zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 4/2020.
= W dniu 16 kwietnia 2020 r. zmianie ulegta nazwa Jednostki Dominujacej na PragmaGO

Spodtka Akcyjna

= W dniu 1 lipca 2020 r. PragmaGO S.A. nabyta 50 udziatéw, stanowigcych 50% w kapitale
zaktadowym spdtki Mint Software sp. z 0.0. za cene 190.000 zt i obecnie posiada 100%

udziatéw spdtki bedacej przedmiotem transakcji. (raport biezacy nr 20/2020).

= W dniu 28.07.2020 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat o rekomendacji w sprawie
wyptaty dywidendy (raport biezacy nr 26/2020).

97


https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/nabycie-wiekszosciowego-pakietu-udzialow-brutto-sp-z-o-o-z-siedziba-w-warszawie/
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace

PRAGMACO ". =

= W dniu 10 sierpnia 2020 r. nastapito zawarcie przez PragmaGO® z Allegro.pl Sp. z o.o.
umowy o wspdtpracy w zakresie oferowania w serwisie allegro.pl ustug faktoringu online

w modelu white label (raport biezacy nr 28/2020).

= W dniu 25 sierpnia 2020 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat o zmianie warunkow
wspotpracy i przedtuzeniu istotnych umow zawartych z Funduszem i Spdtka celowa
(raport biezacy nr 30/2020).

= W dniu 26 sierpnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PragmaGO S.A. podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy o wysokosci 10.733.451,30 zt na dzien 30 pazdziernika 2020r.
(raport biezacy nr 33/2020).

= W dniu 17 wrzesnia 2020 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat o uruchomieniu
pierwszego etapu oferowania ustug faktoringu w serwisie allegro.pl (raport biezacy nr

36/2020).

= W dniu 21 wrzesnia 2020 r. Zarzad Emitenta poinformowat, o podjeciu uchwaty w sprawie
uchylenia w catosci uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 10 pazdziernika 2019 r. w sprawie I
Publicznego Programu Emisji Obligacji, o ktérym Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 39/2019. (raport biezacy nr 38/2020).

= W dniu 21 wrzesnia Zarzad Emitenta poinformowat, iz podjat uchwate o ustaleniu
publicznego programu emisji obligacji przez Emitenta (,Il PPEO"). W ramach Il PPEO,
Emitent moze wyemitowaé obligacje (,Obligacje”) o tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 100.000.000 (sto miliondw) ztotych, w okresie nie dtuzszym niz dwanascie
miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego podstawowego przez Komisje

Nadzoru Finansowego. (raport biezacy nr 38/2020).

= 30 wrzesnia 2020 r. Zarzad Emitenta poinformowat o zawarciu umowy z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. dotyczacej portfelowej linii gwarancyjnej faktoringu

w ramach Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych (raport biezacy nr 39/2020).

= W dniu 22 pazdziernika Zarzad Emitenta poinformowat o podjeciu uchwaty w sprawie
emisji obligacji serii R, ustalenia warunkow emisji, dematerializacji i wprowadzenia obligacji

do obrotu na rynku Catalyst. (raport biezacy nr 42/2020).

= W dniu 10 listopada 2020 r. Zarzad PragmaGQO S.A. poinformowat o zakonczeniu
subskrypcji i o dokonaniu przydziatu obligacji na okaziciela serii R, wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 1/22.10.2020 Zarzadu PragmaGO S.A. z dnia 22 pazdziernika 2020
roku w sprawie emisji Obligacji serii R, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz

wprowadzenia do obrotu na Catalyst. (raport biezgcy nr 44/2020).
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= W dniu 26 listopada 2020 r. Zarzad Spdtki Pragma GO S.A. powzigt wiadomos¢ o zawarciu
przez spbdtke dominujaca Pragma Inkaso S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach _"Pragma
Inkaso"_ umowy inwestycyjnej dotyczacej warunkdw zbycia przez Pragma Inkaso akcji

Emitenta (raport biezacy nr 44/2020).

= W dniu 27 listopada 2020 r. Zarzad Pragma GO S.A. opublikowat opdznione informacje
poufne dotyczace powziecia informacji o zawarciu przez spotke dominujaca Pragma
Inkaso S.A. term-sheet z funduszem Polish Enterprise Funds SCA w Luksemburgu oraz

aneksu do term-sheet (raport biezgcy nr 49/2020).

= W dniu 27 listopada 2020 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat o ogtoszeniu wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji PragmaGO S.A. przez Polish Enterprise Funds SCA
(raport biezacy nr 51/2020).

= W dniu 30 listopada Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii
S, ustalenia warunkoéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia obligacji do obrotu na rynku

Catalyst. (raport biezacy nr 52/2020)

= W dniu 11 grudnia 2020 r. Zarzad Spdtki PragmaGO S.A. ogtosit stanowisko dotyczace
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji PragmaGO S.A. ogtoszonego dnia

26 listopada 2020 r. (raport biezacy nr 55/2020)

=  Wdniu 22 grudnia 2020 r. Zarzad PragmaGQO S.A. poinformowat o zakonczeniu subskrypcji
i przydziat obligacji serii S. (raport biezacy nr 58/2020)

= W dniu 15 stycznia 2021 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu
prospektu PragmaGO S.A., sporzadzonego w zwigzku z oferta publiczna i zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji PragmaGQO®

emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji o tacznej wartosci

nominalnej nie wyzszej niz 100 min zt. (raport biezacy nr 5/2021)

= W dniu 19 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta PragmaGO S.A. otrzymat od akcjonariusza
reprezentujacego wiecej niz jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego Spdiki tj. od Pragma
Inkaso S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach, dziatajacego na podstawie art. 400 § 1
kodeksu spdétek handlowych, zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PragmaGO SA. oraz umieszczenia okreslonych spraw

w porzadku obrad. (raport biezacy nr 6/2021)

= W dniu 28 stycznia 2021 r. Zarzad Spodtki PragmaGO S.A. otrzymat od Pana Marcina
Nowaka, cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, oswiadczenie o ztozeniu rezygnacji

z petnionej funkgji. (raport biezacy nr 9/2021)
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= W dniu 29 stycznia 2021 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat o otrzymaniu
powiadomienia o transakcjach na akcjach Emitenta, przestanego w trybie art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR, od Pana Jacka Obrockiego petnigcego funkcje Wiceprezesa

Zarzadu Emitenta. (raport biezacy nr 11/2021)

= W dniu 2 lutego 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(raport biezacy nr12/2021)

= W dniu 5 lutego 2021 r. Zarzad otrzymat uzupetnienie zadania zwotania Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (raport biezacy nr 13/2021)

= W dniu 5 lutego 2021 r. Zarzad Spodtki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy na dziert 3 marca 2021 r. (raport biezacy nr 14/2021)

= W dniu 8 lutego 2021 r. ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej Emitenta. W sktad Rady
Nadzorczej PragmaGO S.A. powotani zostali: Pani Monika Rogowska, Pan Jakub Kuberski,
Pan Piotr Lach oraz Pan Dariusz Pronczuk. Jednoczesnie ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta zostali odwotani: Pan Rafat Witek oraz Pan Marek Manka. W dniu 9 lutego 2021
r. Zarzad PragmaGO S.A. otrzymat zawiadomienie o rozliczeniu wezwania do zapisywania

sie sprzedaz akcji PragmaGO S.A. W wyniku nabycia przez Polish Enterprise Funds SCA

akcji Spdtki zmienit sie podmiot dominujacy wobec Spotki. (raport biezacy nr17/2021)

= W dniu 10 lutego 2021 r. nastapito uruchomienie catosci projektu oferowania ustug

faktoringu w serwisie allegro.pl. (raport biezacy nr 18/2021)

= Wdniu11 lutego 2021r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat, ze Spdtka od Pragma Inkaso
S.A. z siedziba w Tarnowskich Gdérach zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
0 zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce do stanu ponizej 15 % ogdlnej

liczby gtoséw w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spotki. (raport biezacy nr 19/2021)

= W dniu 11 lutego 2021 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat, ze Spdtka otrzymata od
Polish Enterprise Funds SCA zawiadomienie o nabyciu znaczacego pakietu akcji ztozone
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych. (raport biezacy nr 20/2021)

= W dniu 26 lutego 2021 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat, iz otrzymat od Pana
Grzegorza Borowskiego, cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, oswiadczenie o ztozeniu
rezygnacji z petnionej funkcji. Przyczyna rezygnacji sa wazne powody osobiste. (raport
biezacy nr 23/2021)
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= W dniu 3 marca 2021 r. Zarzad PragmaGO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tresc
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jakie odbyto

sie w siedzibie Emitenta w dniu 03 marca 2021 r. (raport biezacy nr 24/2021)

= W dniu 3 marca 2021 r. Zarzad PragmaGO S.A. poinformowat, iz w dniu 3 marca zawart
z Polish Enterprise Funds SCA z siedziba w Luksemburgu umowe objecia akcji serii E

(raport biezacy nr 25/2021)

= W dniu 8 kwietnia 2021 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate o wczesniejszym wykupie
obligacji serii L. (raport biezacy nr 29/2021)

= W dniu 8 kwietnia 2021 r. Zarzad PragmaGO S.A. podjat uchwate o wczesniejszym wykupie
obligacji serii N. (raport biezacy nr 30/2021)

10.Informacja dotyczaca wptywu skutkow wirusa SARS-CoV-2
na dziatalnos¢ Emitenta
Emitent na biezaco analizuje wptyw skutkdw wirusa na dziatalnos¢. Wyniki tych analiz

przedstawione zostaty w raportach biezacych nr 9/2020 i nr 11/2020 oraz raportach okresowych.

W uzupetnieniu tych informacji Emitent informuje, ze obecnie nie odnotowuje negatywnego
wptywu wirusa na biezacag dziatalnosé, w szczegdlnosci na poziom obrotéw oraz szkodowosé

portfela.

1. Grupa kapitatowa Emitenta i transakcje z podmiotami
powigazanymi
PragmaGO S.A. w 2020 r. byta podmiotem wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej Pragma
Inkaso, a jednoczesnie od stycznia 2020 r. (po przejeciu spotki Brutto) utworzyta wtasng Grupe

Kapitatowg, do ktdrej dotaczyta nastepnie spotka Mint Software.
Gtéwnymi kategoriami transakcji z podmiotami powiazanymi w 2020 r. byty:

a) Wspodtpraca pomiedzy Brutto a PragmaGO® polegajaca na pozyskiwaniu przez Brutto

klientow na ustugi PragmaGO®
b) Ustugi programistyczne realizowane przez Mint Software na rzecz PragmaGQO®

c) Krétkoterminowe ustugi finansowania realizowane przez PragmaGO S.A. na rzecz

podmiotdow z Grupy Pragma Inkaso SA
d) Poreczenia obligacji otrzymywane przez Spétke od Pragma Inkaso SA.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sa na zasadach rynkowych.

Szczegdty transakcji zostaty przedstawione w nocie nr 22
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12. Instrumenty finansowe

Szczegdtowe informacje w zakresie instrumentdéw finansowym przedstawione sa w nocie nr 24.

13. Prognozy wynikéw finansowych

Spdtka nie posiada aktualnych prognoz wynikéw finansowych.

14. Emisje papierow wartosciowych
Informacja o wyemitowanych obligacjach znajduje sie w nocie nr 12 Srodki z emisji zostaty

wykorzystane w catosci na dziatalnos¢ operacyjng Spotki.

Emitent w roku obrotowym nie emitowat akcji.

14.1.Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spodtki jest terytorium Polski. Spdtka umacnia swojg
pozycje wsrdd faktorow. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrod faktorow spoza sektora
bankowego. Spdtka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry wykazuje duze
zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych zrédta finansowania dziatalnosci
gospodarczej. Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych oraz mozliwosé
zastosowania dzwigni finansowej w potaczeniu z dziataniami marketingowymi majacymi na celu
wzmocnhnienie rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Spodtki, zaowocuje
w kolejnych okresach zwiekszeniem portfela klientéw, wartosci finansowanych naleznosci
i wynikow finansowych. Dodatkowe informacje o otoczeniu konkurencyjnym znajduja sie we

wczesniejszej czesci Sprawozdania z dziatalnosci.

14.2. Czynniki ryzyka i zagrozenia

14.2.1. Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne
do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spodtka zbudowata zrdznicowany portfel
dtuznikow, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spodtke polityka zabezpieczen
wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci
hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia oséb trzecich. Ryzyko to zmniejsza
tez rosnaca dywersyfikacja portfela i obnizenie wielkosci jednostkowych ekspozycji. Tym niemniej

ryzyko to jest dla Emitenta istotne.
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14.2.2.Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spodtka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentéw. Spodtka nie wspdtpracuje
z kontrahentem, transakcje z ktérym generowatyby 10% aktywdw. Ryzyko utraty kluczowego
klienta nie jest dla Spodtki istotne.

W sprzedazy Emitenta dominuje sprzedaz dla podmiotdédw krajowych, w 2020 nie byto wsrdd
klientdw podmiotdéw zagranicznych.

Spodtka nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcow.

14.2.3.Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych zasobow ludzkich

Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikdéw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen

i rozwoju zawodowego. Ryzyko to jest dla Emitenta umiarkowanie istotne.
14.2.4.Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziataja jako faktorzy bankowi, swoja oferte kierujac
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka sSwiadczone ustugi zaprojektowata
z mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i srednich gdzie wystepuje sredni

poziom natezenia dziatan konkurentdéw. Ryzyko to jest dla Spdtki umiarkowanie istotne.
14.2.5.Ryzyko zwiazane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso SA
w kapitale na dzien 31.12.2020 wynosit 81,17%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 85%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Gtdédwny akcjonariusz jest zainteresowany
rozwojem Spotki. Ryzyko to jest dla Spodtki niskie. Po dniu bilansowym zmienit sie gtéwny

akcjonariusz Spotki.
14.2.6.Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe beda wptywaé na wyniki Spodtki lub na wartos¢ posiadanych instrumentdow
finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spoétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu. Za jeden z kluczowych elementéw koniecznych dla
skutecznego wdrozenia strategii rozwoju Spdtki. uznano wtasciwa polityke zarzadzania ryzykiem

zmiany stop procentowych oraz ryzykiem walutowym.
Jako kluczowe ryzyka rynkowe nalezy wyréznic:
= Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko to jest dla Spotki niskie.
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Ryzyko to jest dla Spdtki niskie, przy czym wzrosnie w przypadku ewentualnych ograniczen

w zakresie finansowania dtuznego w walucie obce;j.
= Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to jest dla Spodtki niskie szczegdlnie biorac pod uwage dokonane w 2021 r.

dokapitalizowanie.
Ryzyka te zostaty szczegdtowo opisane w nocie nr 24.5
12.2.7 Ryzyko pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym

Emitent posiadata na dzien bilansowy istotne naleznosci pozyczkowe w stosunku do podmiotdéw
powigzanych, ktérych szczegdty zostaty przedstawione w nocie nr 22. Naleznosci te (poza
naleznos$ciami w stosunku do spdtek zaleznych oraz spotki celowej Pragma Faktor) zostaty

w catosci sptacone w lutym 2021.

15.tad korporacyjny

15.1.Stosowane zasady tadu korporacyjnego przez Spotke

PragmaGO S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2016" dostepnym tutaj. Zgodnie z zasadami obowiazujacymi w 2018 r. Emitent
przedstawia informacje na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych

w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 na stronie internetowej Emitenta link.

15.2. Zasady od stosowania ktdérych odstgpiono w 2020 roku

Petna informacja na temat stanu stosowania przez spdtke rekomendacji i zasad zawartych
w Zbiorze Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW jest dostepna na stronie internetowej

Emitenta link.
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15.3.Opis gtdownych cech stosowanych u Emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

i jednostkowych sprawozdan finansowych

Opis podstawowych cech stosowanych w Spodtce systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych. Spdtka
posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej, ktéory zapewnia
skutecznos¢ dziatan, wiarygodnosé, kompletnos¢ oraz aktualnos$é informacji finansowych

i zarzadczych. Kompleksowy system kontroli wewnetrznej okreslony jest przez:

= regulaminy,

= instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne,

= unormowania w zakresie materialnej odpowiedzialnosci,
= regulamin pracy,

= instrukcje inwentaryzacyjna.

Istotnym elementem kontrolnym zapewniajacym rzetelnos¢ oraz przejrzystosc¢ sprawozdan
finansowych Spotki jest system informatyczny, za pomoca ktérego prowadzone s3a ksiegi
rachunkowe. Jednostkowe sprawozdania finansowe przygotowywane sg w Dziale Ksiegowosci
pod nadzorem Gtéwnego Ksiegowego. W Spdtce przeprowadzana jest analiza obszardw ryzyka
zwigzanych z dziatalnoscig firmy. ldentyfikacji i oceny ryzyka, a takze zarzadzania ryzykiem
dokonuja poszczegdlne komorki i jednostki organizacyjne Spdtki, ktérych dziatalnos¢ narazona

jest na ryzyko.

Dziatania majace za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie wptywu
niepewnosci na realizacje celdw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach dziatania
poszczegdlnych stuzb oraz instrukcjach i zarzadzeniach wewnetrznych Spdtki. Opis
podstawowych cech stosowanych w Spétce systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania

ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

15.4. Akcje i akcjonariat

15.4.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosit 2752 167 zt i dzielit sie na 2752 167 sztuk

akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, dajacych tacznie 3.455.491 gtosy, z czego:

= 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazda

akcje przypadaja 2 gtosy, co tacznie daje 1.406.648 gtoséw z ogdtu akcji serii A,
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= 1.200.000 akgcji serii B dajgcych tacznie 1.200.000 gtosoéw,
= 662586 akdji serii C dajacych tacznie 662.586 gtosow,
= 186.257 akgji serii D dajacych tacznie 186.257 gtoséw

15.4.2.Struktura Akcjonariatu

Najwiekszym akcjonariuszem PragmaGO S.A. jest Pragma Inkaso SA, ktéra na dzien 31.12.2020 r.
byta posiadaczem 2 233 848 akcji, dajacych 81,17% udziatu w kapitale zaktadowym i 85 % udziatu

w tacznej liczbie gtosow.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PragmaGO S.A.

Udziat akcji Liczba Udziat
Nazwa akcjonariusza Liczba akgcji w kapitale przystugujacych w ogdlnej
zaktadowym gtoséw liczbie gtoséw

Stan na dzien 31.12.2020

Pragma Inkaso SA 2 233 848 8117% 2937172 85%
Pozostali 518 319 18,83% 518 319 15%

Po dniu bilansowym zaistniata zmiana w Strukturze i wg wiedzy Spdtki na dzien 8 lutego
2021 r. wyglada ona nastepujaco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PragmaGO S.A.

Udziat akcji Liczba Udziat
Nazwa akcjonariusza Liczba akgcji w kapitale przystugujacych w ogodlnej
zaktadowym gtoséw liczbie gtoséw

Stan na dzien 08.02.2021

poieh Enterprise Funds 5 027 336 73,66% 2730 660 79,02%
Pragma Inkaso S.A. 446771 16,23% 446 771 12,93%
Pozostali akcjonariusze 278 060 10,11% 278 060 8,05%

Ponadto w trakcie rejestracji znajduje sie emisja 1.657.459 nowych akcji serii E PragmaGQO®, ktore
w catosci objat Polish Enterprise Funds SCA, z siedziba w Luksemburgu, przy 15, Boulevard F.W.
Raiffeisen, L-2411 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.
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15.4.3.Akcje i udziaty w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcje Spoétki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio

llos¢ Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych saktado pm liczbie gtoséw na
akgji wy WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65 % 0,52 %
Jacek Obrocki Wiceprezes 15 000 0,55 % 043 %
Zarzadu

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

15.4.4.Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariuszy Ilub obligatariuszy
Emitenta

Zarzad nie posiada wiedzy o takich zmianach z zastrzezeniem emisji akcji wskazanej powyzej.
15.4.5.Akcje wtasne Emitenta

W sprawozdawczym okresie Spdtka nie nabywata akcji wtasnych.

15.4.6.System kontroli programow akcji pracowniczych
Spdtka nie prowadzi programow akcji pracowniczych.

15.4.7.Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Do chwili obecnej Spdtka nie wyemitowata akgcji, z ktorymi zwigzane bytby specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do Emitenta.
15.4.8.0graniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Nie istnieja ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spotki.
15.4.9.0graniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierdw wartosciowych

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papierdw wartosciowych PragmaGO S.A.

Emitent nie wyemitowat akcji, z ktérymi bytyby zwigzane wyzej wymienione ograniczenia.
15.5. Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru sadowego. Uchwata
taka moze zapasc¢ wiekszosciag trzech czwartych gtoséw akcjonariuszy obecnych na Walnym

Zgromadzeniu. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajaca swiadczenia akcjonariuszy lub
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uszczuplajaca prawa przyznane poszczegdlnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci

Spotki wymagana jest wiekszos¢ dwoch trzecich gtoséw.

Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonania.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PragmaGO S.A. w Katowicach posiada najszersze
kompetencje sposrdéd wszystkich organdéw Spotki. Decyzje zapadaja w formie uchwat
podejmowanych na posiedzeniach przez akcjonariuszy | inne o0soby uprawnione
w  wyniku uzyskania odpowiedniej wiekszosci gtoséw. Podjete uchwaty umieszczane
sq W protokotach sporzadzanych przez notariusza obecnego na posiedzeniu. Tryb zwotania, jak
i porzadek obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przebiega zawsze z uwzglednieniem
wymogodw Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spodtki PragmaGO S.A. w Katowicach oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdétki PragmaGO S.A. w Katowicach. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy PragmaGO S.A. w Katowicach obraduje w zaleznosci od terminu

i przedmiotu, jako Nadzwyczajne lub Zwyczajne.

Do najwazniejszych uprawnien Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PragmaGO S.A.
w Katowicach nalezy mozliwos$¢ decydowania o zasadniczych sprawach Spotki, z uwzglednieniem
jednak systemow kompetencji przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych oraz Statucie

Spotki.

Decyzje te dotycza przede wszystkim zakresu reprezentowania Spoétki, ksztattowania jej struktury,
kompetengji nadzorczych, informacyjnych i uprawniajacych do decydowania

o dalszym bycie Spobtki.

Akcjonariuszom Spétki PragmaGO S.A. w Katowicach przystuguja nastepujace prawa zwigzane

z akcjami:
15.5.1. Z zakresu uprawnien majatkowych (udziatowych):

= prawo do udziatu w zysku spoétki (prawo do dywidendy) - poprzez podziat zysku
w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sa catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta przewiduje jednak mozliwosc
przeznaczenia zysku netto Spodtki w szczegdlnosci na kapitat zapasowy, kapitaty
rezerwowe, dywidende dla akcjonariuszy oraz inne cele okreslone przez Walne
Zgromadzenie. Statut nie przewiduje natomiast zadnego uprzywilejowania akgcji
w zakresie dywidendy, jak rowniez zasad wyptaty dywidendy odmiennych od wynikajacych

z powszechnie obowigzujacych przepisdw,
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= prawo pierwszenstwa w objeciu nowych akcji (prawo poboru) - kazdy
z dotychczasowych akcjonariuszy ma prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji
w trybie subskrypcji zamknietej w stosunku do liczby posiadanych akcji, pod warunkiem ze
nie zostanie ono wytaczone w drodze uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie

wiekszoscia 4/5 gtoséw,

= prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji (prawo do kwoty likwidacyjnej) -
podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia
o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy

w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

15.5.2.Z zakresu uprawnien organizacyjnych (prawa korporacyjne):

= prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w Spodtce moga zwotalé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze

Wyznaczajq przewodniczacego tego zgromadzenia,

= prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz umieszczania spraw w porzadku obrad - przystuguje akcjonariuszowi
lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego

poprzez ztozenie zadania do zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej,

= prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy - przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym z akcji imiennych (serii A), zastawnikom i uzytkownikom,
ktérym przystuguje prawo gtosu, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w  Walnym Zgromadzeniu.  Akcjonariusze  posiadajacy  akcje
zdematerializowane moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu jezeli zazadaja
od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 406(3) §2 Ksh zadanie nalezy ztozy¢ w okresie od dnia ukazania sie niniejszego
ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia do pierwszego dnia powszedniego po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (rekord date), Kazdy z akcjonariuszy
moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw

wprowadzonych do porzadku obrad,

= prawo do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy -
akcjonariusze moga wykonywad prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow,

dla ktérych zostanie ustanowione petnomocnictwo na pismie oraz w formie elektroniczne;j
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zgodnie z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spoétek handlowych, Statutu oraz

Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

= prawo do przegladania dokumentow - akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotdw,
a takze zadac¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpisdéw uchwat, moga tez zadac
przestania im listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na

ktory lista powinna by<¢ wystana,

= prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — przystuguje
akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu (wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej),
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty

W sprawie nieobjetej porzadkiem obrad,

= prawo do zadania informacji dotyczacych Spdtki — w toku obrad walnego zgromadzenia
zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
W uzasadnionych przypadkach Zarzad udziela informacji na pismie nie pdzniej niz
w terminie dwdch tygodni od dnia zakorczenia walnego zgromadzenia. Zarzad udziela
akcjonariuszowi informacji takze dotyczacych Spdétki poza walnym zgromadzeniem.
Jednakze Zarzad moze odmdwic¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby
to wyrzadzi¢ szkode Spdtce, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa Ilub narazi¢ cztonka zarzadu

na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej,

= prawo do zadania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych — na wniosek
akcjonariusz lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne
Zgromadzenie moze podjac decyzje w sprawie zbadania przez biegtego na koszt Spodiki,
okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.
W tym celu akcjonariusze moga zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
lub umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego

Zgromadzenia,

= prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami —
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego,
wyboru rady nadzorczej dokonuje sie na najblizszym walnym zgromadzeniu w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposdb powotania

Rady Nadzorczej,
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= prawo do wytoczenia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce - kazdy
akcjonariusz lub osoba, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spbtce,
jezeli Spbétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie

roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode,

= prawo zadania informacji, czy inny akcjonariusz pozostaje w stosunku dominacji
lub zaleznosci wobec innej spotki handlowej — akcjonariusz moze zadad, aby spodtka
handlowa, ktdra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowe;j
albo spdtdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spdtce kapitatowe;.
Uprawniony moze zadad rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw
lub gtosdw, jakie spdtka handlowa posiada w spdtce kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu
pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi

osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na piémie.

16. Wtadze PragmaGO S A.
16.1. Zarzad

Na dzien 31.12.2020 Zarzad PragmaGO S.A. wygladat nastepujaco:
= Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu
= Danel Maczynski jako Wiceprezes Zarzadu
= Jacek Obrocki jako Wiceprezes Zarzadu

W trakcie 2020 nie miaty miejsca zmiany w Zarzadzie.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,

w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Cztonkdw Zarzadu Emitenta powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktdéra moze tez ich zawieszad
w czynnosciach cztonka Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony
w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdw Zarzadu wynosi 5 lat i jest
kadencjg wspdlna. Zarzad kieruje dziatalnoscia Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Do uprawnien
Zarzadu nalezy m.in. nabywanie i zbywanie nieruchomosci bez koniecznosci uzyskiwania zgody
innych organdéw Spotki w ramach dokonywania przywtaszczer nieruchomosci na zabezpieczenie

umow zawieranych z kontrahentami.
16.1.1.Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad sktada sie z jednego, dwdch lub trzech cztonkdédw wybieranych i odwotanych przez Rade

Nadzorcza. Praca Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Uchwaty Zarzadu podejmowane
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sq na posiedzeniach. Jednomysinej uchwaty Zarzadu wymaga ustanowienie prokury. Posiedzenia
Zarzadu zwotuje Prezes, ktéry przewodniczy obradom. W razie czasowej nieobecnosci Prezesa
posiedzenia zwotuje i przewodniczy ich obradom wyznaczony przez Prezesa Zarzadu - Cztonek
Zarzadu. Prezes Zarzadu ma obowigzek zwotad posiedzenie Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej

lub Cztonka Zarzadu w ciggu 14 dni od daty otrzymania wniosku.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie za pomoca poczty elektronicznej, faksu lub telefonicznie.
Cztonkowie Zarzadu powinni zostac powiadomieni o planowanym posiedzeniu nie pdzniej niz dwa
dni przed jego terminem. W zawiadomieniu o posiedzeniu Prezes Zarzadu okresla date, godzine
i miejsce posiedzenia oraz planowany porzadek obrad. Posiedzenie Zarzadu jest wazne mimo
braku uprzedniego formalnego zawiadomienia, jesli wzieli w nim udziat wszyscy Cztonkowie
Zarzadu i wyrazili zgode na proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie

w siedzibie Spotki.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscig gtosow. W przypadku rownej ilosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Dla waznosci uchwat Zarzadu niezbedne jest zaproszenie
i obecnos¢ na posiedzeniu wszystkich Cztonkdw Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze uczestniczyd
w posiedzeniu Zarzadu i gtosowa¢ za pomocy telefonu, jezeli nie moze byc¢ obecny
na posiedzeniu. Pod rygorem niewaznosci uchwata Zarzadu podjeta w trybie gtosowania
telefonicznego powinna by¢ sporzadzona na pismie i podpisana przez wszystkich Cztonkow

Zarzadu, najpdzniej w terminie 7 dni od daty takiego gtosowania.

Gtosowanie nad uchwatami Zarzadu jest jawne. W sprawach pilnych, wymagajacych podijecia
decyzji kolegialnie, podjecie uchwaty moze nastapi¢ w drodze podpisania projektu uchwaty
kolejno przez poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu (tryb obiegowy). W posiedzeniu Zarzadu moga

brac¢ udziat z gtosem doradczym osoby zaproszone przez Prezesa Zarzadu.

Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokdt, ktdéry podpisuja wszyscy uczestniczacy
w posiedzeniu Cztonkowie Zarzadu. Uchwaty Zarzadu sa protokotowane zgodnie
z postanowieniami art. 376 Kodeksu spdtek handlowych. Protokoty sa przechowywane

w siedzibie Spodtki.
16.2. Rada Nadzorcza PragmaGO S.A.
Na dzierh 31.12.2020 r. roku w sktad Rady Nadzorczej Spdtki wehodzili:
= Michat Kolmasiak jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Zbigniew Zgota jako Cztonek Rady Nadzorczej
= Rafat Witek jako Cztonek Rady Nadzorczej

= Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej
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* Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej
= Grzegorz Borowski jako Cztonek Rady Nadzorczej
W trakcie 2021 doszto do nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 28 stycznia 2021 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan

Marcin Nowak.

Z dniem 08 lutego 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. powotani zostali: Pani Monika

Rogowska, Pan Jakub Kuberski, Pan Piotr Lach oraz Pan Dariusz Pronczuk.

Jednoczesnie w dniu 08 lutego 2021 r. ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pan Rafat

Witek oraz Pan Marek Manka.

W dniu 26 lutego 2021 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan

Grzegorz Borowski.
Aktualny sktad Rady Nadzorczej PragmaGO S.A. jest nastepujacy:
= Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
= Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Zgota
= Cztonek Rady Nadzorczej Monika Rogowska
= Cztonek Rady Nadzorczej Jakub Kuberski
= (Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Pronczuk
= Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Lach

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania osdéb nadzorujacych oraz ich uprawnien,

w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdw, powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajace;j
pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie. Rada
Nadzorcza wybiera sposrdd swoich Cztonkdw zwykta wiekszoscig gtoséw Przewodniczacego.
Przewodniczacy oraz Wiceprzewodniczacy moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza

z petnionych funkcji w kazdym czasie, zwykta wiekszoscig gtosow.

16.2.1. Zasady dziatania Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny za:
= wykonywanie zadan zwigzanych z wypetnianiem funkcji przez Rade Nadzorcza Spotki,

= utrzymywanie kontaktéw z Zarzadem Spotki,
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= reprezentowanie Rady Nadzorczej w stosunkach z osobami trzecimi.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane przynajmniej raz na kwartat. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwotywane sa przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy
badz na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub Cztonka Rady Nadzorczej, wskazujacy proponowany
porzadek obrad. Posiedzenie nalezy zwotac¢ w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania takiego
whniosku, a jezeli posiedzenie nie zostanie zwotane w tym terminie, wnioskodawca moze je zwotac
samodzielnie. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej powinno okresla¢ date, godzine,
miejsce i porzadek obrad posiedzenia. Zawiadomienie powinno zostac¢ doreczone pocztg, faksem,
poczta kurierska lub w inny sposéb kazdemu Cztonkowi Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz 7 dni
przed data posiedzenia. Zarzad Spodtki przygotowuje wszelkie materiaty dotyczace spraw
bedacych przedmiotem posiedzenia Rady Nadzorczej oraz dostarcza takie materiaty wszystkim

cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej 7 dni przed data posiedzenia.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkdéw Rady
Nadzorczej oraz obecnosé¢ na posiedzeniu co najmniej potowy Cztonkdéw Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty jedynie w sprawach wskazanych w zawiadomieniu
o0 zwotaniu, chyba ze na posiedzeniu obecni sa wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i wyraza
zgode na wigczenie innych spraw do porzadku obrad i na gtosowanie w takich sprawach,
a takze gdy podjecie okreslonych dziatan jest konieczne dla uchronienia Spotki przed szkoda, jak
réowniez w przypadku uchwaty, ktérej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw
miedzy Cztonkiem Rady Nadzorczej a Spodtka.

Uchwaty zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosdow oddanych przy obecnosci co najmniej potowy

n

Cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej liczby gtoséw ,za" oraz ,przeciw”
w podjeciu uchwaty Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedzie miat gtos rozstrzygajacy. Cztonek
Rady Nadzorczej moze oddacd gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej

lub za posrednictwem srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosd.

Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza moze nastapi¢ przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, w szczegdlnosci za posrednictwem telefonu
lub Internetu, jesli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne pod warunkiem podpisania protokotu
przez kazdego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat. W takim wypadku przyjmuje sie,
ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez
Przewodniczacego. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny zosta¢ podpisane przez wszystkich
Cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie
zarzadza sie w przypadku podejmowania uchwat w sprawach personalnych oraz na zadanie co

najmniej jednego Cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ustala tryb
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gtosowania zapewniajacy tajnosé¢ oddanych gtoséw. Cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spotki
moga brac¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej z gtosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza

postanowi inaczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki. Do kompetencji Rady Nadzorczej

nalezy w szczegdlnosci:

= dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan

finansowych Spotki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz co 5 lat,

= ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskédw albo pokrycia strat, a takze

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikdw tej oceny,
= powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,

= delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka

Zarzadu, ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

= ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu, w tym réwniez, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do pomiedzy

akcjonariuszy,

= zawieranie w imieniu Spodtki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie umow z cztonkami

Zarzadu przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,
= wyrazanie zgody na przystapienie Spotki do innych Spotek,
= opiniowanie plandw strategicznych opracowanych przez Zarzad,
= wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatéw Spdtki,

= wyrazenie zgody na nabycie przez Spodtke sktadnikdw majatku trwatego o wartosci

przekraczajacej potowe wartosci kapitatu zaktadowego.

17. Komitet audytu

W 2020 r. ustawowe kryteria cztonkdow Komitetu Audytu spetniali: Zbigniew Zgota jako

Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz Marcin Nowaki Grzegorz Borowski.

Zbigniew Zgota posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan

finansowych, poniewaz jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach, gdzie w 2000 r.
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ukonczyt studia o specjalizacji rachunkowos$é. Ponadto w latach 2001 - 2002 studiowat
podyplomowo na Wyzszej Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie, gdzie uzyskat tytut Master
of Busines Administration. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta (wpis nr 11217) oraz uzyskat
Swiadectwo kwalifikacyjne Ministra Finanséw zezwalajace na ustugowe prowadzenie ksigg
rachunkowych. Zbigniew Zgota rozpoczat pracowat w OPA-CARBO Sp. z 0.0. w Bytomiu gdzie byt
m.in. w latach 1997 — 2000 specjalista ds. ksiegowych, w latach 2000 - 2003 zastepca gtdwnego
ksiegowego, w latach 2004 - 2010 gtdwnym ksiegowym. Ponadto w latach 2004 - 2007 byt
aplikantem w HLB Frackowiak i Wspdlnicy, a w latach 2003 - 2004 byt gtownym ksiegowym w
P.R.U.H. REM-POW Sp. z 0.0. w Bytomiu. Od 2008 r. jest zatrudniony w HLB M2 Sp. z 0.0. Tax &
Audit Spk. oraz w HLB M2 Sp. z o.0. Audit PIE Sp.k, gdzie zajmuje sie badaniem
i przegladem sprawozdarn finansowych w tym spdtek notowanych na Gietdzie Papierdow
Wartosciowych w Warszawie, a takze wykonuje inne ustugi biegtego rewidenta. Ponadto od 2010
r.jest Prezesem Zarzadu OFC Sp. z 0.0. w Bytomiu, zajmujacej sie ustugowym prowadzeniem ksigg
rachunkowych, spraw kadrowo-ptacowych, wykonywaniem analiz, biznesplandw, plandéw

naprawczych, doradztwem finansowo-ksiegowym.
Grzegorz Borowski posiada wiedze i doswiadczenie w branzy, w ktérej dziata Emitent.

Grzegorz Borowski w 2003 roku ukonczyt studia magisterskie na wydziale Prawa i Administracji,
Kierunek Prawo, Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach. Prace zawodowa rozpoczat w 1998 roku
w firmie Trading Service, gdzie byt zatrudniony na stanowisku handlowca oraz referenta
prawnego. W roku 2002 pracowat w spdtce Dom Obrotu Wierzytelnosciami CASH FLOW S.A. na
stanowisku Specjalisty ds. prawnych. Od 08.12.2013 r. jest zatrudniony w Banku Spdtdzielczym
w Jastrzebiu Zdroju, gdzie zajmowat Stanowska: Referenta ds. windykacji, Kierownika ds.
windykacji i kontroli ryzyka kredytowego, Kierownika ds. windykacji i restrukturyzacji naleznosci
kredytowych, Dyrektora zarzadzajacego komodrkami obstugi kredytowej a obecnie petni funkcje
Kierownika ds. windykacji. W okresie od 22.06.2011 r. do 02.03.2017 r., jako przedstawiciel Banku,
petnit funkcje wiceprzewodniczacego rady nadzorczej Funduszu Poreczen Kredytowych
Sp. z 0.0. z/s w Jastrzebiu-Zdroju. 29.06.2018 r. zostat powotany w sktad rady nadzorczej Pragmy
Inkaso S.A.

Firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe Emitenta nie swiadczyta najego rzecz innych

ustug.

Gtéwne zatozenia polityki wyboru firmy audytorskiej. oraz polityki swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powiagzane z ta firma audytorska oraz

przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem.
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Rada Nadzorcza na etapie dokonywania wyboru, a Komitet Audytu na etapie przygotowania
rekomendaciji, kieruja sie nastepujacymi wytycznymi dotyczacymi podmiotu uprawnionego do

badania:
= spetnianiem warunku bezstronnosci i niezaleznosci firmy audytorskiej od Spodtki;

= dotychczasowym doswiadczeniem w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania

publicznego;

= dotychczasowym doswiadczeniem firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek

o podobnym profilu dziatalnosci;
* mozliwoscig zapewnienia Swiadczenia ustug w zakresie wymaganym przez Spotke;

= kwalifikacjami zawodowymi i doswiadczeniem osob bezposrednio zaangazowanych

w prowadzone badanieg;
= zaproponowana cengy;

= dostepnoscia wykwalifikowanych specjalistow z zakresu zagadnien specyficznych,

charakterystycznych dla sprawozdawczosci finansowej Spotki;

= mozliwoscig przeprowadzenia i zakonczenia badania w terminach okreslonych przez

Spotke;
=  reputacja firmy audytorskie;.

Zarzad nie moze sugerowac wprowadzenie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby
Radzie Nadzorczej wybdér podmiotu uprawnionego do badania sposrdd okreslonej kategorii lub

wykazu podmiotdw uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa.

Rada Nadzorcza na etapie dokonywania wyboru, a Komitet Audytu na etapie przygotowania
rekomendacji, przestrzegaja minimalnych i maksymalnych okreséw wspdtpracy z podmiotem
uprawnionym do badania oraz obowiazkowej rotacji kluczowego biegtego rewidenta,

w szczegodlnosci:

= pierwsza umowa z podmiotem uprawnionym do badania zawierana jest na okres nie

krétszy niz 2 lata, z mozliwoscia jej przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy;

=  maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych
przez te sama firme audytorska lub firme audytorska powiazana z ta firma audytorska
lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajacej w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg

te firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat;
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= po uptywie maksymalnego okresu wspdtpracy podmiot uprawniony do badania, ani zaden
z cztonkdw jego sieci, nie moze podjaé badania ustawowego sprawozdan finansowych

Spoétki w okresie kolejnych 4 lat;

= kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w Spdtce,
w okresie dtuzszym niz 5 lat, moze on ponownie przeprowadzi¢ badanie ustawowe po

uptywie 3 lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego.

Monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej sa dokonywane na kazdym

etapie procedury wyboru firmy audytorskiej, a takze przez caty czas wspodtpracy.

Rekomendacja Komitetu Audytu co do wyboru firmy audytorskiej spetniata warunki wymagane
przez ustawe o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z 11 maja

2017 r.

Komitet Audytu odbyt w 2020 r. cztery posiedzenia.

18. Pozostate informacje

18.1.Zatrudnienie oraz potencjat operacyjny Grupy Kapitatowej
PragmaGO S.A.

Szczegdtu dotyczace zatrudnienia znajduja sie w nocie nr 30 sprawozdania finansowego.
18.2. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

W 2020 roku Spodtka nie podejmowata zagadnien dotyczacych srodowiska naturalnego.
18.3. Informacja o postepowaniach sadowych

Spdétka prowadzi szereg postepowarn sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci. Istotne

postepowanie Emitent opisat m.in. w pkt 16.3 Raportu Rocznego za 2019

18.4.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Badania sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy 2020 dokonata firma UHY ECA Spdtka

z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzilbg w Warszawie.

Wyboru Audytora dokonata Rada Nadzorcza Emitenta, a umowa dotyczaca badania zostata

zawarta w dniu 29.07.2020 r.

Wynagrodzenie za przeprowadzone badanie znajduje sie w nocie nr 25 Sprawozdania

Finansowego. Audytor nie swiadczyt innych ustug dla Spdétki i Grupy.

118


https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2020/05/sprawozdanie-finansowe-pragmago-za-2019r-1.pdf

PRAGMACO ". =

18.5. Podstawa publikacji oraz zasady sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowaq i majatkowa Spotki na dzien 31 grudnia 2020
roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz przeptywy pieniezne za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz okres porownywalny.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowywania Sprawozdania

Finansowego.

Spdétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF")

obowigzujace na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w dajacej sie przewidzied przysztosci. Na dzier autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spobtke.

18.6.Informacje wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

18.6.1.Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspdtpracy
lub kooperacji

Istotne umowy zostaty omodwione we wczesniejszej czesci Sprawozdania z dziatalnosci.

Wg wiedzy Emitenta nie zostaty zawarte zadne porozumienia pomiedzy akcjonariuszami.

18.6.2.Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtédwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
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kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz
opis metod ich finansowania

Informacja zostata przedstawiona w nocie nr 22 oraz 3 i 4.

Gtéwnymi inwestycjami Spotki sg systemy operacyjne IT oraz wiekszosciowy pakiet udziatéw
w Brutto Sp. z 0.0.. Inwestycje te finansowane sa ze srodkdéw wtasnych, a w przypadku IT czesciowo

z dotacji.

18.6.3.Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytdw i pozyczek

Informacja o zaciagnietych pozyczkach i kredytach zostata przedstawiona w nocie nr 11.

Nie nastapito wypowiedzenie umodw kredytdw i pozyczek.

18.6.4. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Udzielanie pozyczek jest jedna z ustug finansowych, ktérg Spdtka realizuje w ramach
podstawowego przedmiotu dziatalnosci. Wynagrodzenie z tych transakcji, ustalane jest
na podstawie zmiennego Ilub statego oprocentowania i nie odbiega od poziomem
od wynagrodzen wystepujacych na rynku ustug finansowych. Spodtka podmiotom nie bedacych
podmiotami zaleznymi udziela pozyczek zabezpieczonych hipotekami/przewtaszczeniami
nieruchomosci, zastawami, poreczeniami, cesjami na zabezpieczenie. Informacja o pozyczkach

udzielonych podmiotom powigzanym znajduje sie w nocie nr 22.

18.6.5.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta

Informacja o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach zostata przedstawiona

W nocie nr 23.

18.6.6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w pordwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Spdtka nie planuje obecnie inwestycji kapitatowych i innych istotnych.

18.6.7.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa
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W trakcie 2019 r. nastapita zmiana sktadu zarzadu, tj. rozszerzono sktad zarzadu i w efekcie

aktualnie zarzad jest trzyosobowy.

18.6.8. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmnowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta
przez przejecie

Umowy nie byty zawarte.

18.6.9. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajacych
Z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programdw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych
lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z 0sdb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo cztonkdw organdw administrujacych emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty
one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy inwestor, wspdlnik
jednostki wspodtzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strona
wspolnego ustalenia umownego - oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie
informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym -
obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wynagrodzenia otrzymane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zostaty przedstawione

W nocie nr 29.

18.6.10.Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych osdb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo bytych cztonkdw organdw administrujacych
oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwiazku z tymi emeryturami,
ze wskazaniem kwoty ogdétem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym- obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

18.6.11. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach

Nie dotyczy.
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Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU PragmaGO S.A.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Grupe Kapitatowa. Przedstawione roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji

Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie firmy audytorskiej uprawnionej
do badania sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze firma audytorska uprawniona do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonujaca badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu
wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie

Z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

Spdtka i firma audytorska przestrzegaja obowiazujacych przepisdw zwigzanych z rotacja firmy

audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Spodtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia
na rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka
jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych

z zakazu swiadczenia przez firme audytorska.
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 20 kwietnia 2021 roku
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- ul. Brynowska 72 | 40-584 Katowice:
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pragmago.pl

KRS: 0000267847 | NIP: 634 24 27 710 | REGON: 277573126
Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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