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Polwax S.A.

SA-R 2020
B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacije o instrumentach finansowych
Kategoria 1.01.2020 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2020

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do 0 0 0 0
obrotu

pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
wymagalnosci

aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 36 623 59 996 76 004 20615

Na dzien 31.12.2020 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sie:
- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 237 tys. zt wykazywane w pozyciji I1.3.c pasywow
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow w kwocie 20.192 tys. zt wykazywane w pozycji Ill.3.a pasywow

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 186 tys. zt wykazywane w pozycji I11.3.c pasywow

Kategoria 1.01.2019 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2019

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do 0 0 0 0
obrotu

pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
wymagalnosci

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 37 475 8430 9282 36 623

Na dzien 31.12.2019 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sig:
- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 151 tys. zt wykazywane w pozyciji 11.3.c pasywow
- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow w kwocie 36.267 tys. zt wykazywane w pozycji |ll.3.a pasywow

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 205 tys. zt wykazywane w pozycji I11.3.c pasywow

Podziat zobowigzan na czes$¢ diugoterminowa i krotkoterminowa:

Zobowigzania dtugoterminowe:

- inne zobowigzania finansowe - leasing

) 237
finansowy

Zobowigzania krétkoterminowe:

- inne zobowigzania finansowe - leasing 186

finansowy

Podstawowa charakterystyka (w tym terminy zapadalnosci, oprocentowanie, zabezpieczenia ) oraz informacje liczbowe o pozostatych zobowigzaniach finansowych, na ktére
sktadajg sig zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty zaprezentowane w notach 19 d oraz 20 c.

Ponizej przedstawiono koszty z tytutu odsetek od zobowigzan, wyliczonych za pomocg stép procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktow:

Koszty wg stop pr ych
naliczone i zrealizowane w okresie
31.12.2020 31.12.2019

z tytutu kredytow w tym: 1605 1781
- kredyt w rachunku biezgcym PLN 430 687
- kredyt w rachunku biezacym EUR 1 0
- kredyt krétkoterminowy PLN 141 0
- kredyt inwestycyjny EUR 790 795
- kredyt inwestycyjny PLN 243 299

Zz tytutu leasingu 11 21

Na dzien 31.12.200r. bank, ktory udzielit kredytu inwestycyjnego w walucie EUR, naliczyt prowizje od wykorzystanego kredytu w kwocie 9.652,78 EUR
(43.619,95 PLN), ktdra zostata zaptacona w dniu 15.01.2021r.
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Informacje na temat ryzyka kredytowego i finansowego:

W ocenie Zarzadu Spofki nie istnieje zagrozenie nieuzyskania finansowania zewnetrznego w odpowiedniej wysokosci lub na znaczaco niekorzystnych warunkach, lub nieuzyskanie
go w ogole, ktdre skutkowatoby negatywnie na dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Dodatkowo w ciggu okreséw objetych sprawozdaniem finansowym spoétka zawierata transakcje w instrumenty pochodne typu forward zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Wynik z
Transakcje wymiany walutowej Forward | Data zawarcia | Datarozliczenia Kwotaw walucie Kwota w walucie realizacji
Lp zawarte w 2020 roku transakcji transakcji Para walut bazowej Kurs zmiennej transakcji FX
1 |Brak
Razem -
Wynik z
Transakcje wymiany walutowej Forward | Data zawarcia | Data rozliczenia Kwota w walucie Kwota w walucie realizacji
Lp zawarte w 2019 roku transakcji transakcji Para walut bazowej Kurs zmiennej transakciji FX
Terminowa transakcja wymiany walutowej
1 25.06.2019 09.08.2019 USD/PLN 966 tys. USD 3,7375 3610 tys. PLN 229
Forward FX5977863 ks ! Y
Razem
229

Spotka w roku 2020 oraz 2019 nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen dla ksiggowego ujecia skutkéw zawieranych transakcji pochodnych. Zawierane transakcje miaty na celu
ograniczenie ryzyka walutowego.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Zaréwno cze$¢ sprzedazy, jak i cze$¢ zakupéw Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast
zakupy surowcowe w walutach obcych dokonywane sg gtéwnie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spétka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajgce takie
jak zaciggniecie i sptata finansowania dtuznego denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w
ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalno$ci podstawowej, istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych, w
tym w szczegolnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe. Z uwagi na niepewnosc¢ przysztych przeptywow finansowych Spotka nie zawiera
transakcji przekraczajgcych 70% warto$ci prognozowanego ryzyka finansowego w horyzoncie 12 miesiecy.

Ryzyko stop procentowych

Spotka jest strong umoéw finansowych opartych na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych zaréwno w
stosunku do posiadanego juz zadtuZenia, jak réwniez nowo zacigganych zobowigzan lub refinansowania posiadanego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze
przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw finansowych Polwax i w zwigzku z tym negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Spoétki. Spotka w
petni akceptuje ryzyko stopy procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieczania ryzyka stopy procentowej.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej jest zmienne w czasie, wptyw na to majg zmiany wielkosci zadtuzenia z tytutu kredytéw (w szczegélnosci w rachunku biezacym) wynikajace
z charakterystyki dziatalno$ci Spotki.
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2.

w

>

Dane o pozycjach pozabilansowych, w

warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i porgczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych, pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, wspédlnika
j i 6 znej oraz inwestora, a takze informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych swiadczen.

Wyszczegélnienie 2020 2019

1. Naleznosci warunkowe 132 156 0

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

a) udzielonych gwarancji i porgczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 132 156 0

a) roszczenia przeciwko ORLEN Projekt S.A. o zaptate kwoty z tytutu szkody

poniesionej przez Spétke w postaci rzeczywistej straty oraz w postaci utraconych 132 156 0

korzysci

2. Zobowigzania warunkowe 130 263 60 336

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

a) udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 130 263 60 336
a) weksle in blanco w celu zabezpieczenia roszczen ING Comercial Finance

Polska S.A. z tytutlu Umowy faktoringowej nr 160/2014 60 000 60 000
b) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000-ST-0 0 80
c) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0 0 5
d) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0 0 15
e) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0 0 24

f) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0 0 8

g) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. z tytutu Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0* 144 204
h) weksel in blanco w celu zabezpieczenia udzielonej przez Bank Gospodarstwa

Krajowego gwaranciji sptaty kredytu obrotowego udzielonego przez ING Bank $laski 48 000 0

S.AX

i) roszczenia ORLEN Projekt S.A. przeciwko POLWAX S.A. o zaptate

wynagrodzenia za realizacje rob6t w ramach Inwestycji FUTURE, zwrot kwoty z

gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz prace wykonane przed odstgpieniem 21674 0

od umowy***

j) wezwanie spotki ICHEMAD-Profarb Sp. z 0.0. do zwrotu przez POLWAX S.A.

kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy wyptaconej na rzecz POLWAX 445 0

S.A. przez mBank****

3. Inne 0 0

*Na dzien 31.12.2020r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie naleznosci przystugujacych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0.

** Na dzien 31.12.2020r. weksel in blanco wystawiony zostat jako zabezpieczenie udzielonej przez Bank Gospodarstwa

Krajowego gwarancii sptaty kredytu obrotowego udzielonego przez ING Bank Slaski S.A.

*** Na dzien 31.12.2020r. roszczenia ORLEN Projekt S.A. przeciwko POLWAX S.A. o zaptate wynagrodzenia za

realizacje rob6t w ramach Inwestycji FUTURE, zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz prace

wykonane przed odstgpieniem od umowy.

**** Na dzien 31.12.2020r. wezwanie spotki ICHEMAD-Profarb Sp. z 0.0. do zwrotu przez POLWAX S.A. kwoty z

gwarancji nalezytego wykonania umowy wyptaconej na rzecz POLWAX S.A. przez mBank.

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzy ia prawa

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci

budynkéw i budowi.

Informacje o przychod:

h i wynikach

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem i nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w najblizszym

okresie.

j w danym okresie lub pr

i do o
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6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 m|e5|ecy od dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykazaé poni ipl ktady na ochrone srod g
Wyszczegoélnienie 31.12.2020 31.12.2019
Naktady ogétem na niefinansowe aktywa
trwate w biezacym roku obrotowym 4718 10 357
wynosity w tym:
- naktady na ochrong $rodowiska wynosity: 0 0
Planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwate wynosza w 2020 4776
tym:
-nakfady na ochrone $rodowiska : 191 300
6.1 Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powigkszyly cene nabyci 6w lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym
Nie dotyczy.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére powigkszyly koszt wytworzenia srodkéw trwatych w roku obrotowym oraz
koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019

Srodki trwate w budowie (stan na 4238 82804
poczatek okresu)
Koszt vyytworzema Srodkéw trwatych w 4675 10 054
budowie
Rozliczone zaliczki 1955 303
Przyjecie na srodki trwate: -851 -244

-Prawo wieczystego uzytkowania 0 0
gruntéow

-Budyp!(l Iokale_ i obiekty inzynierii 205 17
ladowej i wodnej

L ia techni i yny -189 227

-Srodki transportu -336 0

-Inne srodki trwate -31 0
Przyjecie do WNiP 0 -1 053
Przekm'lallfikowanle do’r pozostatych 6072 .87 626
aktywow obrotowych
Srodki trwate w budowie (stan na koniec 3945 4238
okresu)

* Opis przekwalifikowania znajduje si¢ pod Nota 8 oraz 11 w dziale A. NOTY OBJASNIAJACE

Spotka nie ponosita naktadéw na wytworzenie we wtasnym zakresie $rodkow
trwatych.

Na dzien 31.12.2020r. Spétka przekazata zaliczki na $rodki trwate w budowie w
kwocie 134 tys. PLN. Sa to zaliczki na zakup nastepujacych srodkéw trwatych:
- roboty budowlane w ramach inwestycji "Przeniesienie prasy filtracyjnej z
Czechowic do Jasta" - kwota 134 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2019r. Spotka przekazata zaliczki na $rodki trwate w budowie w
kwocie 1.912 tys. PLN. Sg to zaliczki na zakup nastepujgcych srodkéw trwatych:
- maszyny i urzadzenia w ramach inwestycji "Budowa instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” - kwota 1.912 tys. PLN

6.2 Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie, w tym ich kwote i charakter

7.

1. Wplyw kwoty z tytutu $wiadczenia na rzecz ochrony miejsc pracy ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych na dofinansowanie wynagrodzen
pracownikdéw nieobjetych przestojem, przestojem ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu pracy w zwigzku ze spadkiem obrotéw gospodarczych w nastepstwie
wystapienia COVID-19. Dofinansowanie zostato przyznane Spoéice przez Wojewddzki Urzad Pracy w Rzeszowie. W dniu 09.10.2020r. kwota dofinansowania 1.462 tys. zt wptyneta

do Spolki.

2. Dokonanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naktadéw inwestycyjnych na budowe inwestycji pod nazwg “Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi" ("Instalacja") w kwocie 4.160 tys. zt. Odpis dotyczy aktywow zwigzanych z przerwang i niekontynuowang inwestycjg. W okresie
roku 2020 naktady na Instalacje wzrosty o wskazang kwote 4.160 tys. zt, z tego najwiekszg czes$¢ tj. warto$¢ 2.060 tys. zt stanowi wycena wg skorygowanej ceny nabycia kredytu w
walucie EUR zaciggnietego na sfinansowanie Instalacji wyliczona na dzien 31.12.2020r., pozostata czes¢ to wydatki zwigzane z zabezpieczeniem i ubezpieczeniem elementéw

Instalacji. Odpis zostat odniesiony w pozostate koszty operacyjne.

!—‘

Informacje o transakcjach zawartych przez i j powiazana/ p jednostki, w ktérych emitent posiada z ie w

jednostki wspétzaleznej/iznaczacego inwestora z podmiotami pOW|qzanym| na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajqcyml

charakter zwigzku z podmiotami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wply na sy ie !
finansowa i wynik finansowy

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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7.2. Dane liczbowe, dotyczace jed k podpor ych, o:

7a.

o

1

©

©

=]

a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (dywidenda)*

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emi umow ni ionych w bi ie w zakresie ni ednym do oceny ich wply na sy je
majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Spotka nie jest strona takich umow.

Informacje o wspéinych pr i ieci; ktore nie j idacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalno$ci wspdlnego przedsigwzigcia

b) procentowym udziale

c) czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych

d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych

e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciggnietych
f) przychodach uzyskanych ze wspodlnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych
g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego przedsiewziecia

Spotka nie uczestniczyta we wspolnych przedsiewzieciach.

Informacje o przecigtnym zatrudnlenlu z podziatem na grupy zawodowe. W przypadku sk i go spr ia fi go - informacje o przecigtnym

zatr ieniu w grupie i ej zp i na grupy
Wyszczegolnienie 2020 2019

- pracownicy umystowi (na stan. 87,96 91,67

nierobotniczych)

- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 149,39 171,17

- uczniowie 0 0

- osoby wykonujgce prace naktadczg 0 0

- osoby korzystajace z urlopow

wychowawczych lub bezptatnych 054 025

Razem 237,89 263,09

W rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci,
w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub ]akle]kolmek |nne] formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla

kazdej z os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo 6W organéw jacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one
odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki wspo!zaleznej lub
znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we jednostek znych, wsp znych i
stowarzyszonych.
Zarzadu " ¢ 2020 2019
- Szlezak Dariusz 107 0
- Swi¢ Jarostaw 107 0
- Tomczyk Dominik 0 334
- Kosinski Piotr 213 351
- Stelmach Jacek 0 243
- Stoklosa Leszek 402 397
- Nadolski Tomasz 201 291
Razem 1030 1616

Skiad Zarzadu Spétki wedtug stanu na dzien
31.12.2020r.:

1. Dariusz Szlgzak — Prezes Zarzadu

2. Jarostaw Swi¢ — Cztonek Zarzadu

W dniu 02.07.2020r. Pan Leszek Stokiosa - Prezes Zarzadu, Pan Piotr Kosinski - Wiceprezes Zarzadu
oraz Pan Tomasz Nadolski - Wiceprezes Zarzadu ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji w Zarzadzie i
jednoczesnie z czionkostwa w Zarzadzie ze skutkiem na dzien 31.07.2020 r. W dniu 03.07.2020 r.
Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o odwotaniu Czlonkéw Zarzadu w osobach: Leszka Stokiosy
—Prezesa Zarzadu Polwax S.A., Tomasza Nadolskiego — Wiceprezesa Zarzadu Polwax S.A., Piotra
Kosinskiego — Wiceprezesa Zarzadu Polwax S.A. z petnienia przez nich funkcji w Zarzadzie i
jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie, uchwata weszta w Zycie z chwilg podjecia. W dniu
03.07.2020r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Pana Dariusza Szlgzak
powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jarostawa Swi¢ powierzajac mu funkcje Cztonka
Zarzadu.
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10.1

1.

=

Informacja o wyptaconej dywidendzie i utworzonej rezerwie na premig roczna.

W 2020r. nie wyptacono dywidendy Cztonkom Zarzadu.
W 2020r. nie utworzono rezerwy na premie roczng dla Cztonkdw Zarzadu.
W 2020r. Cztonkom Zarzadu wyptacono dodatkowe $wiadczenia w tacznej wysokosci 34 tys zt.

W 2019 r.nie wyptacono dywidendy Cztonkom Zarzadu.
W 2019 r.nie utworzono rezerwy na premig roczng dla Cztonkow Zarzadu.
W 2019 r. Czlonkom Zarzadu wyptacono dodatkowe $wiadczenia w tgcznej wysokosci 46 tys zt.

y ! i J c
Rady Nadzorczej 2020 2019
- Krzysztof Wydmanski 24 0
- Michat Wnorowski 12 0
- Adrian Grabowski 24 0
- Wojciech Hoffmann 48 0
- Zbigniew Syzdek 25 0
- Monika Gaszewska 0 18
- Tomasz Biel 0 24
- Bednarski Robert 0 23
- Zatorski Marek 0 15
- Domagata Grzegorz 10 30
- Skwarko Wiestaw 14 17
- Pater Krystian 11 10
- Markowski Pawet 23 8
- Moczkowski Rafat 10 13
Razem 201 158

Na dzien 31.12.2020r. Rada Nadzorcza Spoétki sktadata sie z nastepujgcych oséb:
1. Wojciech Hoffmann - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Zbigniew Syzdek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Adrian Grabowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Michat Wnorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Krzysztof Wydmanski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30.06.2020r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z petnionych funkcji nastepujacych
Cztonkéw Rady Nadzorczej: Wiestaw Skwarko, Krystian Pater, Rafat Moczkowski, Grzegorz Domagata.

W dniu 30.06.2020r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato nastgpujgcych Cztonkéw Rady Nadzorczej:
Wojciech Hoffmann, Andrzej Grabowski, Zbigniew Syzdek, Krzysztof Wydmanski.

W dniu 30.09.2020r. Pan Pawet Markowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. W dniu
05.10.2020r. Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotata Pana Michata Wnorowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej.

y o d. i JP C:
Komitetu Audytu 2020 2019
- Zbigniew Syzdek 18 0
- Bednarski Robert 0 10
- Domagata Grzegorz 10 13
- Zatorski Marek 0 4
- Skwarko Wiestaw 8 8
- Pater Krystian 8 4
Razem 44 39
Na dzien 31.12.2020r. Komitet Audytu Spétki sktadat sie z nastgpujgcych osoéb:
1. Zbigniew Syzdek - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Krzysztof Wydmanski - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Michat Wnorowski - Cztonek Komitetu Audytu.
Informacje o wszelkich zobowi i wynikaj h z emerytur i $wi n o podobnym charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
6 gané ini jacych oraz o zobowi i i i w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu
Nie dotyczy.
Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych uméw igzuj; do $wi n narzecz emitenta, jednostek

od niego zaleznych, wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajagcym, nadzorujagcym albo cztonkom organéw
administrujacych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych nadzorujacych, 6W organéw ini: jacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi s one powiazane osobiscie, ze wskazaniem ich gtéwnych
warunkoéw, wysokosci oprocentowania oraz kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka nie zawierata i nie byta strong zadnych umoéw pozyczek, kredytow, gwarancji, poreczen z osobami zarzadzajgcymi i
nadzorujgcymi oraz ich bliskimi.

. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z firmg audytorska, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa
b) wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie sprawozdania finansowego

- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego
- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego
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Wyszczegolnienie 2020 2019

a) BDO spotka z 0.0. sp.k.

- data zawarcia umowy o badanie sprawozdania -

finansowego 21.06.2018r.

- okres na jaki zostata zawarta umowa - 2018, 2019

-data zawarcia umowy na ustugi audytorskie(IPO)

-okres na jaki zostata zawarta umowa

b) wynagrodzenie biegtego rewidenta

- badania sprawozdania fianansowego 39

- inne ustugi po$wiadczajace, w tym : 81

- przeglad sprawozdania fianansowego 17

o o [o |o

- ustuga tick&tie 64

- pozostate ustugi (potwierdzenie kowenantow
bankowych)

=)
=)

Razem: 0 126

Wyszczegolnienie 2020 2019

a) Kancelaria Porad Finansowo Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

- data zawarcia umowy o badanie sprawozdania -
finansowego 27.08.2020r.

- okres na jaki zostata zawarta umowa 2020, 2021 -

~data zawarcia umowy na ustugi audytorskie(IPO)

-okres na jaki zostata zawarta umowa

b) wynagrodzenie bieglego rewidenta

- badania sprawozdania fianansowego 27

- inne ustugi poswiadczajace, w tym : 15

- przeglad sprawozdania fianansowego 15

o o o |o

- ustuga tick&tie o

- pozostate uslugi (potwierdzenie kowenantow

Razem: 42

12. Informacje o zdarzeni yczacych lat ubiegtych, ujetych w spr iu fi ym za biezacy okres.

1

1.

w

>

Nie wystapiy takie zdarzenia.

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu
fil ym oraz ich wptywie na sy je maj 3, fi 3 oraz wynik fil y.

1. W dniu 29.01.2021r. Zarzad Spétki przekazat do wiadomosci informacje o kosztach subskrypcji zamknietej 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Ww akcje zwykte
zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji zamknigtej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom Spdtki w drodze oferty publicznej w oparciu o prospekt
opublikowany przez Spétke w dniu 25.08.2020r. Obecnie po rozliczeniu kosztéw Zarzad Spétki podaje: Koszty zwigzane z subskrypcjg zamknietg akcji zwyklych na okaziciela serii
E wyniosty facznie: 1.169 tys. zt netto, w tym: a) przygotowanie i przeprowadzenie Oferty - 226 tys. z}, b) wynagrodzenie subemitentdw - nie dotyczy, c) sporzadzenie prospektu
emisyjnego, z uzwzglednieniem kosztéw doradztwa - 943 tys. zi, d) promocja oferty - nie dotyczy. Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Spotki: Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszyly warto$¢ kapitatu zapasowego Spétki. Zgodnie z
poniesionymi kosztami, $redni koszt przeprowadzenia Oferty przypadajacy na jedng akcje serii E wyniést ok. 0,06 zi.

2. Zarzad POLWAX S.A. w dniu 26.02.2021r. poinformowat, iz zostat dorgczony Spétce odpis wniosku o rozszerzeniu powoédztwa ORLEN Projekt S.A. wobec POLWAX S.A. o
dodatkowg kwote 22.534 tys. zt w sprawie z powddztwa ORLEN Projekt S.A. przeciwko POLWAX S.A. o sygnaturze akt VI GC 201/19. Sad okreslit pozwanemu dwumiesigczny
termin do ustosunkowania si¢ do ww pisma. Warto$¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita dotychczas 45.295 tys. zt a obecnie zostata rozszerzona o kwote
22.534 tys. zt.

3. W dniu 03.02.2021r. Zarzad Spotki POLWAX S.A. otrzymat komunikat Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW), w ktérym KDPW poinformowat, ze zgodnie z
decyzjg nr 52/2021 z dnia 13.01.2021r., w dniu 04.02.2021r. nastapi rejestracja 230.446 akcji C Spotki oznaczonych kodem ISIN PLPOLWX00026. Powyzsze stanowi spetnienie
warunku uchwaty nr 93/2021 Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 01.02.2021r. dotyczacej wprowadzenia z dniem 04.02.2021r. do obrotu gieldowego
na rynku podstawowym tacznie 230.446 akcji serii C POLWAX S.A. 230.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o ktérych mowa powyzej, powstato w wyniku konwersji 230.446
akceji imiennych uprzywilejowanych.

4. Zarzad Spotki POLWAX S.A. poinformowat, ze w dniu 09.03.2021r. Uzgodnit ze spétkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie (JMP) istotne warunki dla zawarcia
kontraktu na rok 2021. Uzgodniono warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych. W zwigzku z powyzszym szacowana warto$¢ obrotéw ze Spétkg JMP w
ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2021 roku okoto 80 miliondw ztotych netto. Pozostate warunki handlowe nie ulegty zmianie w stosunku do lat poprzednich.

5. W dniu 17.03.2021r. Spétka POLWAX S.A. zawarta aneks do umowy kredytowej (Aneks) zawartej z ING Bank Slaski S.A. w dniu 26.09.2016r. Przedmiotowy Aneks dotyczy min.
zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego, na mocy ktérego Bank w szczegdlnosci udostepni Spéice kredyt wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww Aneksie,
przewidujacy zobowigzanie kredytowe w tacznej wysokosci 61.500.000,00 PLN z dniem ostatecznej sptaty okreslonym na dzien 31.12.2021r., przy czym w zaleznosci od formy
udostepnienia oraz okresu obowigzywania Umowy Kredytowej, limity poszczegdinych zobowigzan bedg nastgpujace: a) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego
udostepnianego w formie kredytu na rachunku obrotowym PLN: A. 20.000.000,00 PLN w okresie od stycznia do marca kazdego roku kalendarzowego, B. 45.000.000,00 PLN w
okresie od kwietnia do czerwca kazdego roku kalendarzowego, C. 60.000.000,00 PLN w okresie od lipca do pazdziernika kazdego roku kalendarzowego, (jednakze nie wiecej niz
do kwoty stanowigcej 80% wartosci kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A.), b) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego w formie kredytu na
rachunku obrotowym EUR - 250.000,00 EUR, c) dla wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego w formie gwarancji - 5.000.000,00 PLN, d) dla
wykorzystania w ramach Kredytu Wieloproduktowego udostepnianego w formie akredytywy - 6.500.000,00 PLN. W zwigzku z zawarciem Aneksu Spodtka jest zobowigzana do
podpisania anekséw ustanawiajgcych zabezpieczenia Umowy Kredytu tj. uméw zastawu rejestrowego na aktywach i zastawow finansowych na prawach z tytutu rachunkéw
bankowych, zastawu rejestrowego na zapasach. Ponadto ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie Gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego
(BGK) na podstawie kinii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Plynno$ciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000,00 PLN, co stanowi 80,00 % zobowigzania w ramach Kredytu
Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31.03.2022r. W zwigzku z zawarciem Aneksu, Bank oswiadczyt, iz przyjmuje do wiadomosci zaistnienie wymienionych w Aneksie zdarzen
i opisanych naruszern Umowy Kredytowej oraz, ze nie bedzie wykonywat swoich praw przystugujacych mu z tytutu zaistnienia przypadkéw naruszenia, jednakze jedynie co do
skutkdw tych istniejgcych i wiadomych Kredytodawcy do dnia podpisania przedmiotowego Aneksu do Umowy Kredytowej. Pozostate, istotne postanowienia Umowy Kredytowej
pozostajg niezmienione.

6. Zarzad Spotki Polwax S.A. monitoruje sytuacje na rynku ropy naftowej i analizuje mozliwy wptywu COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki i spodziewa sig, iz istnieje ryzyko, ze skutki
epidemii mogg mie¢ wplyw na przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spotki. Spétka obserwuje rynek ropy naftowej i produktéw ropopochodnych i nie wyklucza, wraz z rozwojem sytuaciji
epidemicznej w Europie, wprowadzania ograniczen produkcji blokéw olejowych w Europie moze przetozy¢ sie na spadek dostepnosci gaczy parafinowych. Z uwagi na brak
informaciji, ktére mozna uzna¢ za pewne, co do okresu ewentualnego wstrzymania produkcji Spétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé wptywu tej sytuacji na wyniki Spotki.
Spodtka podjeta wszelkie dziatania w celu zachowania ciggto$ci produkceji. Z uwagi na dynamicznie zmieniajace sie okolicznosci, sytuacje prawng oraz regulacje rzadéw panstw
zwigzane z rozprzestrzenianiem sie epidemii, Spotka nie jest w stanie na moment publikacji sprawozdania finansowego w precyzyjny sposéb oszacowa¢ rozmiaru jej wptywu na
sytuacje operacyjng i finansowa Spotki.

Informacje o relacjach migdzy prawnym popr ikiem a emi oraz o sp ie i ie przejecia aktywow i pasywow

Nie wystapity takie zdarzenia.
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Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeclem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako
okresu bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ich trzech lat dzi i lub przekroczyta wartos¢ 100 %.

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci Spotki nie osiggneta 100%.

Zestawienie oraz jasnienie réznic pomi danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity takie zdarzenia.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) r osci i sposobu spor ia sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dokonanych
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢é

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zasad ( polityki) rachunkowosci.

Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sy je maj aifi a, ply $¢ oraz wynik finansowy
i rentownosé, w tym informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz)
wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Nie dokonywano korekt.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz
wskazanle czy sprawozdanle flnansowelskonsolldowane sprawozdanie finansowe zaW|era korekty z tym zquane Informacja powinna zawieraé réwniez opis

podej ych badz pl ych przez emitental/jednostki powia: dziatan majacych na celu elimi P!

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktéreg AP p i wskazanie, ze jest to sprawozdanie

finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spétek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia
(nabycia, taczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodg nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potaczenia, ceng przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien potaczenia, wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy i opis zasad jej
amortyzacii, lub

- w przypadku rozliczenia metodg taczenia udziatéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, warto$¢
nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potgczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych potgczonych spotek za okres od
poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie, do dnia potgczenia

W sporzadzonym sprawozdaniu finansowym nie nastgpito potaczenie spétek.

W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wiasnosci - nalezy
przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Spotka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

W przypadku gdy dziefi bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki
podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sig¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wigcej jednak niz o trzy miesiace, podaje si¢
istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywéw, pasywow oraz zyskoéw i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity w okresie migdzy dniem bilansowym,
na ktéry sporza sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzadkowane;j.

Nie dotyczy.

Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku
dokonywania odpowiednich przeksztatcen sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsolldowanym sprawozdanlem finansowym do metod i zasad przyjetych
przez jednostke dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania pr -

Nie dotyczy.

Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawic¢
pod: e prawnga niesporzad: skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajagcymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda
praw wh: nazwe i siedzibe jednostki sporzad: j skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyiszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatall ¢ jednostek powigzany w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak:
wartos¢ przychodéw ze sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosé i z podziat na grupy, wartos¢ aktywow
trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa wy na pod odrebnych przepisé

Nie dotyczy, spotka nie tworzy grupy kapitatowej.

Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wytgcza na podstawie gebnych przepiséw j ¢ podporzadkowang z obowigzku objecia
konsolidacjg lub metoda praw wiasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania flnansowego nalezy przedstaww podstawe prawng

wraz z danymi uzasadniajacymi wylaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dzi: $¢ jednostek powigzanych w danym i ubleglym
roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodéw ze sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosé¢ i zp na
grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecie roczne zatr ienie, oraz inne informacje jezeli sa wy nap ie odrebnych przepi:

Nie dotyczy.

Nazwe, adres S|edZ|by zarzadu Iub S|edZ|by statutowej jednostki oraz forme prawna kazdej z jednostek, ktérych dana jednostka jest wspodlnikiem ponoszacym

nieogr dp ]

Nie dotyczy.

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na podstawie obowigzuj h przepiséw o r $ci, lub innych
informacji, mogacych w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian - nalezy ujawnié¢ te informacje w
odpowiedniej czesci sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

Jasto, dnia 21.04.2021r.

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Marta Wojdyta Dariusz Szlgzak Jarostaw Swi¢
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