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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane sporzgdzone w tys. PLN)

Rok zakon
Rok zakoriczony ok zakonczony

nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

przeksztatcone*

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 386 454 442 956
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3026 8580
Przychody ze sprzedazy 1 389 480 451 536
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug -302 952 -332 358
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw -1525 -7 816
Koszt wtasny sprzedazy 3 -304 477 -340174
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 85003 111362
Pozostate przychody operacyjne 4 9 897 3655
Koszty sprzedazy 3 -24 245 -31679
Koszty ogdlnego zarzadu 3 -49 105 -52 854
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych 4 1025 -3056
Pozostate koszty operacyjne 4 -3540 -4 544
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 19 035 22 885
Przychody finansowe 5 3734 722
Koszty finansowe 5 -5765 -3350
Udziat w  zyskach  (stratach) netto  jednostek 150 i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) brutto 17 154 20 257
Podatek dochodowy 6 -3039 -4 531
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 115 15726
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 30 - -
Zysk (strata) netto 14 115 15726
Zysk (strata) netto przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13773 15 295
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 342 432
INNE CALtKOWITE DOCHODY:

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do

zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

?\y’lvsilgid(cszter;ty) aktuarialne programu emerytalnego okreslonych 565 944
Pozycje, ktdore moga zostac¢ przeklasyfikowane do

zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

\;\:\Z/Gczsrya:,\ll;sptir:nr?;r:eow pochodnych zabezpieczajacych 1683 595
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -525 456
Zyski/straty aktuarialne - -176
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 320 -66
Inne catkowite dochody netto razem -1323 1682
Catkowite dochody ogétem 12 791 17 409
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Catkowite dochody ogoétem przypadajace
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 380 529
ZYSK NA JEDNA AKCJE: 7
- podstawowy z zysku przypadajgcego akcjonariuszom 141 155
jednostki dominujace;j ! !
- rozwodniony zysku przypadajgcego akcjonariuszom 140 153
jednostki dominujgcej ! !
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 141 155
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’
- rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej 140 153
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej ’ ’
*Szczegdty zmiany polityki rachunkowosci oraz korekty btedu przedstawiono w punkcie IX.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(dane sporzgdzone w tys. PLN)

SECOWARWICK

INVENTION WEETS RELIABIITY

31 grudnia 2019

Nota 31 grudnia 2020 przeksztatcone*

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 54 331 60 448
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 9 23 649 16 231
Nieruchomosci inwestycyjne 310 334
Wartos¢ firmy 11 38931 39174
Wartosci niematerialne 10 45 440 44 978
Naleznosci dtugoterminowe 15 677 2104
Pochodne instrumenty finansowe - 151
Pozostate aktywa finansowe 16 3 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 978 95

164 320 163 519
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 61 555 64 401
Naleznosci handlowe 15 84 842 56 687
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 481 386
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 15 13222 12776
Pozostate aktywa finansowe 16 345 695
Pozostate aktywa niefinansowe 17 3181 4 880
Aktywa kontraktowe 14 70022 101 984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52558 36 595

286 205 278 404
SUMA AKTYWOW 450 525 441923

*Szczegodty zmiany polityki rachunkowosci oraz korekty btedu przedstawiono w punkcie IX.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(dane sporzgdzone w tys. PLN)

SECOWARWICK

INVENTION WEETS RELIABIITY

31 grudnia 2019

Nota 31 grudnia 2020 przeksztatcone®
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 19 3616 3616
Kapitat zapasowy 19 201 557 205773
Pozostate kapitaty 19 15 258 13 811
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -1524 -161
Rdznice kursowe z przeliczenia 20978 21541
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty -51524 -55 461
zca)t)'i‘:ra‘lu\;:ca;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 188 361 189 118
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 855 475
189 215 189 593
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 10 690 155
Zobowigzania leasingowe 21 16 908 9926
Pochodne instrumenty finansowe 16 402 287
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 16617 14 689
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 2173 2503
Zobowigzania kontraktowe 14 598 2186
47 388 29 745
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 21321 32858
Zobowigzania leasingowe 21 4647 4012
Pochodne instrumenty finansowe 16 2682 719
Pozostate zobowigzania finansowe 16 - 419
Zobowigzania handlowe 22 42 961 47 647
Zobowigzania krétkoterminowe inne 22 7 693 7 601
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 14 325 13 663
Pozostate rezerwy 24 8 056 10 940
Zobowigzania kontraktowe 14 112 237 104 724
213922 222583
SUMA KAPITAtU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 450 525 441 923
*Szczegdty zmiany polityki rachunkowosci oraz korekty btedu przedstawiono w punkcie IX.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. PLN)

Rok zakonczony

Rok zakoniczony

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto 17 154 20 257
Korekty razem: 25 19 964 19 137
Udziat w zyskach/stratach netto jednostki 150 }
wspotkontrolowanej

Amortyzacja 12 999 11329
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -465 100
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 804 2116
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -545 -295
Zmiana stanu rezerw -3998 -2 305
Zmiana stanu zapasow 3788 5764
Zmiana stanu naleznosci -27 974 6 069
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych z wyjatkiem 4754 469
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan kontraktowych 42 044 -6 320
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 1788 681
Zmiana stanu walutowych transakgcji terminowych 851 681
Inne korekty ( w tym opcje menadzerskie) -4 424 847
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony -742 -1411
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 376 37 982
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy 4509 2008
ggggxychZ:kty\Z:gl\;lirW:s;OSCI niematerialnych  oraz 4509 1911
Inne wptywy z aktywodw finansowych - 97
Wydatki 11538 12 061
\r/;/zgza:;cl\;ieir;\lﬁiitlzctyrjvr;:fga wartosci niematerialne i prawne, 11538 12 061
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 029 -10 053
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 29 507 8356
Zaciggniecie kredytu 28 553 7 033
Sprzedaz . akcji  wtasnych  w  ramach  programu 83 198
motywacyjnego

Otrzymane dotacje 870 1125
Wydatki 42 500 51 848
Nabycie akcji wtasnych 14 615 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 4019
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INVENTION MEETS RELIABILITY

Sptata kredytow 22335 42 419
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 4098 3363
Odsetki 1085 2048
Inne wydatki finansowe 367 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12994 -43 492
Srodki pieniezne netto razem 16 354 -15563
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 15962 -17 007
- zmiana stanu S$rodkéw pienieznych z tytutu rdznic 391 03
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 595 53 602
Srodki pieniezne na koniec okresu 52558 36 595

*Szczegdty zmiany polityki rachunkowosci oraz korekty btedu przedstawiono w punkcie IX.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

SECO/WARWICK

INVENTION WEETS RELIABIITY

(dane sporzgdzone w tys. PLN)

Zyski

Kapitat Kapitat K.apltaf z wyc’eny Pozostate Rdznice zatrzymane / Kaplta.l akqona'muszy K.apltafy, Kapitat
instrumentéw . kursowe z . jednostki udziatowcow wtasny
zaktadowy  zapasowy . . kapitaty . . niepokryte L . . .
zabezpieczajacych przeliczenia straty dominujacej niekontrolujacych ogbtem
Nota 19 19 19
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2020 r. 3616 205 773 -161 13 811 21541 -55 462 189 119 475 189 593
Zysk/strata za okres - - - - - 13773 13773 342 14 115
Inne catkowite dochody - - -1364 - -563 565 -1361 38 -1323
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - -1364 - -563 14 338 12 412 380 12791
Opcje menadzerskie - - - 1364 - - 1364 - 1364
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat ) 10 399 ) ) ) -10 399 ) ) )
zapasowy
Utworzenle'!(apltafu rezerwowego na realizacje i 14615 i 14 615 i i i i i
odkupu akcji wasnych
Wykup akgji - - - -14 615 - - -14 615 - -14 615
Sprzedaz a.kql wtasnych w ramach programu ) ) ) 83 ) ) 83 ) 83
motywacyjnego
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2020 r. 3616 201 557 -1524 15 258 20978 -51525 188 363 855 189 216
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 3616 193 449 -586 12 067 21182 -55 358 174 372 -54 174 317
Zysk/strata za okres - - - - - 15 295 15 295 432 15726
Inne catkowite dochody - - 425 -142 359 944 1585 97 1682
Razem catkowite dochody za rok obrotowy - - 425 -142 359 16 238 16 880 529 17 409
Przeznaczenie zysku na dywidende - - - - - -4 019 -4 019 - -4 019
Opcje menadzerskie - - - 1688 - - 1688 - 1688
Przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat i 12323 i i i 12323 i i i
zapasowy
Sprzedaz a_kcu wiasnych w ramach programu i i i 198 i i 198 i 198
motywacyjnego
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2019 r. 3616 205773 -161 13 811 21541 -55 462 189 119 475 189 593
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Informacje ogdlne oraz noty objasniajace na stronach od 11 do 85 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 11



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

I. Informacje ogdlne

1. Dane jednostki dominujace;j

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedzibg
w Swiebodzinie. Spétka zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2007 roku, na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Zielonej Goérze VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktéry wpisat Spotke do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000271014,

Nazwa: SECO/WARWICK S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

28,21, Produkcja piecéw, palenisk i palnikdw piecowych,
25 Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem maszyn
i urzadzen
33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen
46 Handel hurtowy, z wytagczeniem handlu pojazdami samochodowymi
49 Transport lgdowy oraz transport rurociggowy
52 Magazynowanie i dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport
62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatvki oraz dziatalno$¢ nowiazana
71 Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy
techniczne
72 Badania naukowe i prace rozwojowe
64,20, Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
Numer KRS: KRS 0000271014
Numer statystyczny REGON: 970011679

2. Czas trwania Grupy Kapitatowe;j

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony,
poza sp6tka SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co.,Ltd. utworzong na czas
okreslony 27 lat tj. do 5 maja 2037 r.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spoétki dominujgcej oraz spétek wchodzgcych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Grupa SECO/WARWICK to jeden z wiodgcych swiatowych producentéw urzadzer do proceséw cieplnych, jak
rowniez lider w tej technologii. Dzieki innowacyjnemu i wyposazonemu w przemystowe piece, osrodkowi
badawczo-rozwojowemu, atakze wspodtpracy z technicznymi osrodkami akademickimi w Europie dostarcza
pionierskie, unikalne w skali Swiatowej rozwigzania.

Grupa SECO/WARWICK to dziewieé spotek prowadzacych dziatalno$é gospodarczg majgcych swoje siedziby na
trzech kontynentach. Poszczegdlne spotki pracujg i realizujg procesy technologiczne producentéw zwigzanych z
przemystem produkcji stali, tytanu ialuminium, jak réwniez w recyklingu aluminium, przemysle kuziennym,
samochodowym, lotniczym, hartowni ustugowych, HVAC/R, elektronicznym, energetyki wiatrowej, sprzetu
medycznego, przemystu nuklearnego, i innych.
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3. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochodéw, sprawozdania z przeptywoéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

4, Sktad organéw jednostki dominujgcej SECO/WARWICK S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019
roku Zarzad SECO/WARWICK S.A. funkcjonowat w sktadzie:

e Stawomir Wozniak - Prezes Zarzadu

e Jarostaw Talerzak — Wiceprezes Zarzagdu

e Bartosz Klinowski — Cztonek Zarzadu

e Earl Good — Cztonek Zarzadu

e Piotr Walasek — Cztonek Zarzadu.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019
roku Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Andrzej Zawistowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Henryk Pilarski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Jeffrey Boswell - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Marcin Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W ciggu roku 2020 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Zarzadu oraz
Rady Nadzorcze;.

5. Firma audytorska

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

6. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2020 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziat w

. . kapitale Liczba ogdlnej liczbie

Akcjonariusze Liczba akcji zaktadowym gtoséw gloséw na

(%) WZA (%)

SW Holding 3387139 32,89% 3387139 32,89%

(Sggic)e Holding Limited Liability Company 1091 952 10,60% 1091 952 10,60%

Bleauhard Holdings LLC 594 973 5,78% 594 973 5,78%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5 83% 600 000 5,83%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,61%

Na dziert 31 grudnia 2020 roku SECO/WARWICK S.A. posiada 1.308.904 akcji wtasnych stanowigcych 12,71%
udziat w kapitale zaktadowym. Spétka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

W dniu 12 lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spétki do nabycia przez SECO/WARWICK S.A. akcji wtasnych Spétki notowanych na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z trescig ww. uchwaty Spoétka
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bedzie mogta naby¢ nie wiecej niz 1 min akcji w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku. Nabyte przez Spoétke
akcje beda mogty zostaé umorzone na podstawie odrebnej uchwaty Walnego Zgromadzenia lub po uprzednim
pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg Spétki, beda mogty zostaé przeznaczone na potrzeby
istniejgcych lub przysztych programdéw motywacyjnych w Spoéfce lub w podmiotach od niej zaleznych, do dalszej
odsprzedazy lub tez przeznaczone na inny cel okreslony uchwatg Zarzadu Spétki.

Dnia 29 pazdziernika 2020 roku Spdtka nabyta 1.000.000 akcji objetych Zaproszeniem do sktadania ofert
sprzedazy akcji Spétki uprawniajgcych do wykonywania 9,71% ogdlnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu
Spotki. Jednoczesnie, stosownie do art. 364 §2 Kodeksu spétek handlowych Spétka nie bedzie wykonywata praw
udziatowych z Akcji Wtasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére
zmierzajg do zachowania tych praw.

W dniu 3 listopada 2020 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva Santander informujgce o zbyciu 656 919 akci Spétki. Przed dokonaniem transakcji AVIVA OFE
posiadata 1 046 573 sztuki akcji Spotki, stanowigcych 10,16% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 10,16% ogdlnej
liczby gtoséw na WZ. Po dokonaniu rozliczenia AVIVA OFE posiada 389 654 akcje Spatki, stanowigce 3,78%
kapitatu zaktadowego oraz 3,78% ogdlne liczby gtosow na WZ.

Dziatajac na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 22 kwietnia 2020 roku oraz uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 23 z dnia 5 czerwca 2020 roku — w sprawie weryfikacji realizacji Celéw Rocznych
Beneficjentow Programu Motywacyjnego za rok obrotowy 2019, o ktérej Spétka informowata w raporcie
biezagcym nr 13/2020 - Spdtka w ramach rozliczenia Programu Motywacyjnego za 2019 rok zawarta umowy
nabycia akcji wtasnych z osobami objetymi Programem Motywacyjnym w tgcznej ilosci 55.373 sztuk.

Akcje zostaty sprzedane beneficjentom Programu Motywacyjnego za cene wynoszgcg 1,50 PLN za jedng akcje.
Sprzedane akcje witasne stanowity 0,54% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 55.373 gtoséw, co
stanowi 0,54% wszystkich gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie zawiadomien od akcjonariuszy otrzymanych przez Grupe w
trybie art.69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie byto zmian w stanie akcjonariuszy posiadajgcych
ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki w stosunku do informacji na dzien 31 grudnia 2020 roku
przedstawionej w tabeli powyze;.

7. Spotki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2020 roku spétka SECO/WARWICK S.A. byta podmiotem dominujagcym bezposrednio i
posrednio wobec ponizszych spotek:

e SECO/WARWICK Corporation,

e  SECO/WARWICK Rus,

e  Retech Systems LLC,

e  SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e SECO/WARWICK Germany GmbH,

e SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.,

e SECO/WARWICK of Delaware Inc,

e  Retech Tianjin Holdings LLC,

e SECO WARWICK USA HOLDING LLC,

e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC,

e  SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.

Zmiany w sktadzie Grupy:

W roku 2020 nie byto zmian w sktadzie Grupy.
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Sktad Grupy na dzien 31.12.2020 r:
Procentowy
. . . L. udziat Grupy
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale
podstawowym
Podmiot dominujacy
Spotka holdingowa w Grupie
SECO/WARWICK. Nadzér wtascicielski
SECO/WARWICK S.A. Swiebodzin oraz Swiadczenie ustug zarzadzania  Nie dotyczy
strategicznego. Produkcja urzadzen do
obrobki cieplnej metali.
Spotki zalezne bezposrednio i posrednio
SECO/WARWICK Corp. Meadville (USA) Sprzedaz i dziatalnos¢ serwisowa. 100%
Dziatalnos¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK of Delaware, Wilmington (USA) znal.<ow 't0\'Nar0\./§/ych. i pa.1tento'w oraz 100%
Inc udzielanie licencji na ich uzywanie przez
SECO/WARWICK Corp.
. Posrednictwo w sprzedazy produktow o
SECO/WARWICK Rus Moskwa (Rosja) Grupy SECO/WARWICK. 100%
Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa oraz
kcj A lurgi h
Retech Systems LLC Buffalo (USA) produkdja urzadzen metalurgicznych do 100%
topienia, odlewania prézniowego metali i
stopdw specjalnych.
SECO/WARWICK Retech . . L .
Thermal Equipment Tianjin (Chiny) ::Zglrikqa urzadzen do obrébki ciepinej 93%
Manufacturing Tianjin Co., Ltd. '
Retech Tianjin Holdings LLC (USA) Dziatalnos¢ holdingowa. 80%
Sofniecznogorsk Swiadczenie  ustug w  dziedzinie
000 SCT . & termicznej obrébki metali na terenie 50%
(Rosja) ,
Rosji.
SECO/WARWICK Germany Be'dburg-Hau Sprzedaz i dziatalnos¢ serwisowa. 100%
GmbH (Niemcy)
E WARWICK i Z L .
ZOCO/ €K' Services Sp.z Swiebodzin Dziatalno$¢ serwisowa. 100%
ECO WARWICK USA HOLDIN
iLCCO CKUSAHO G Wilmington (USA) Dziatalnos¢ holdingowa. 100%
ECO VA M TECHNOLOGIE Z i j ieco
SECO VACUU CHNOLOGIES Wilmington (USA) Spfz.e(.:laz i dystrybucja piecow 100%
LLC prozniowych.
SECO/WARWICK Syst d s ‘s .
/ ystems an Mumbai (Indie) Sprzedaz i dziatalnos¢ serwisowa. 100%

Services India PVT. Ltd.

8. Jednostki pozostajgce pod wspétkontrola

e 000 SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej

uprawniajacych do 50% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

9. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej
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| SECO/WARWICK S.A.
J 86% 100% 100% 50% 100%
3 v A
SECO/WARWICK Retech
Thermal Equipment Retech Systems SECO/WARWICK 000 SCT (Rosja) SECO/WARWICK Systems
Manufacturing Tianjin LLC (USA) SERVICES Sp. z 0.0. & Services Pvt. Ltd.
Co., Ltd. (Chiny) (Polska) (Indie)
T—\ 34% J 80% 100% 100% 100% 100%
L A 4 3 Y v
Retech Tianjin Holdings 000 SECO/WARWICK SECO WARWICK USA SECO/WARWICK SECO/WARWICK Corp
LLC (USA) RUS (Rosja) HOLDING LLC Germany GmbH (UsA)
(Niemcy)
100% 100%
y A
SECOVACUUM SECO/WARWICK
TECHNOLOGIES LLC Delaware Inc. (USA)

Il. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 22 kwietnia 2021 roku.

Ill. Wptyw pandemii COVID-19 na sytuacje Grupy

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce rozprzestrzeniania sie wirusa
SARS-CoV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na
catym swiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow.

Rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2 na terytorium Polski skutkowato wprowadzeniem w dniu 14 marca
2020 przez polski rzad stanu zagrozenia epidemicznego, a nastepnie w dniu 20 marca 2020 stanu epidemii oraz
daleko idacych ograniczen majgcych na celu ograniczenie tempa i zakresu rozwoju epidemii. Analogiczne
obostrzenia zostaty wprowadzone w wiekszosci krajéw dotknietych epidemig, w tym w najwiekszych
gospodarkach swiata. Wspomniane ograniczenia majg jednoczesnie istotny wptyw na mozliwos¢ prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez podmioty gospodarcze, a takze istotnie wptywajg na aktualng sytuacje
gospodarcza.

Zarzad Spotki podjat dziatania majgce na celu zmniejszenie negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na
dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Spotki oraz Grupy kapitatowej Spétki, przy jednoczesnym wprowadzeniu dziatan
majgcych zapewnic¢ bezpieczenstwo pracownikdéw oraz kontrahentéw.

Z dniem 1 kwietnia 2020 roku Spdtka w porozumieniu ze Zwigzkami zawodowymi zredukowata wymiar czasu
pracy do 80%. Proporcjonalnie do redukcji wymiaru czasu pracy zostaty zredukowane wynagrodzenia.
Pracownicy Spoétki potwierdzili gotowosé pracy w obnizonym wymiarze czasu pracy oraz akceptacje dla
proporcjonalnego obnizenia wynagrodzenia. Powrét do 100% wymiaru czasu pracy nastgpit z dniem
1 sierpnia 2020 roku. Powotany zostat zesp6t Covid19, majgcy na celu zminimalizowanie skutkdéw oraz ryzyk
zwigzanych ze stanem zagrozenia epidemicznego. Zostaty wdrozone procedury oraz zasady minimalizujace
ryzyko zarazenia przez pracownikow Spétki, w tym system pracy rotacyjnej oraz mozliwos¢ pracy zdalnej dla
wiekszosci pracownikdow Spétki. W przypadku dziatéw, dla ktérych praca zdalna nie jest mozliwa, zostat
wprowadzony réwnowazny czas pracy.

Spétka zdecydowata réwniez o skorzystaniu z wsparcia w ramach programoéow pomocowych i ostonowych
wprowadzanych na wybranych rynkach operacyjnych Grupy. W 1H 2020 roku Spétka SECO/WARWICK S.A. oraz
SECO/WARWICK Services otrzymaty trzy transze dofinansowania do wynagrodzen pracownikdw na tgczng
kwote 3,4 min PLN w ramach ,tarczy antykryzysowej” w zwigzku z redukcjg wymiaru czasu pracy. Otrzymane
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dotacje zostaty ujete jako pomniejszenie kosztéw wynagrodzen w ramach kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.
Spotki z Grupy zlokalizowane w USA otrzymaty blisko 1,6 min USD w ramach programu PayCheck Protection
Program dla matych i srednich spétek. Zgodnie z zatozeniami programu PayCheck cze$é lub catos¢ udzielonego
wsparcia moze zostata umorzona po spetnieniu okreslonych w programie warunkéw. Z uwagi na spetnienie
warunkow i pozytywng akceptacje wniosku o umorzenie pozyczek, w 2020 r. otrzymano dotacje, ktére zostaty
ujete w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zarzad Spétki w oparciu o najlepszg wiedze nie spodziewa sie wzrostu liczby sporéw sgdowych lub otrzymania
kar z tytutu nieterminowej realizacji kontraktéw, zerwania kontraktéw lub niewyptacalnosci klientow Grupy.
Zarzad na biezagco monitoruje oraz analizuje rozwdj sytuacji, wartos¢ zamdwien, stopied zaawansowania
realizacji pozyskanych zaméwied w celu podjecia ewentualnych dziatann zmierzajagcych do zabezpieczenia
dziatalnosci Grupy.

Jak dotad Grupa nie odnotowata znaczacych probleméw z dostepnoscig surowcéw, materiatéw i towardw.

Na podstawie aktualnych obserwacji Spotka identyfikuje nastepujgce gtdéwne obszary wptywu pandemii COVID-
19 na dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy Kapitatowej, sytuacje finansowg oraz wyniki za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku:

1. nie zidentyfikowano istotnej zmiany terminowosci regulowania naleznosci, w zwigzku z powyzszym nie
wprowadzono istotnych odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz aktywow kontraktowych,

2. ograniczenie liczby oraz wartosci nowych zamoéwien sktadanych przez kontrahentéw Grupy,

3. wprowadzenie restrykcji w zakresie pracy oraz mozliwosci podrézy w Chinach, Europie oraz USA
powodujacy opdznienia w realizacji kontraktéw zawartych przez spotki z Grupy poprzez ograniczenie
mozliwosci efektywnej sprzedazy, a takze uruchomiania urzadzen i ich serwisowania,

4. utrudnienia w realizacji zamoéwien w zwigzku z wprowadzeniem systemu pracy zdalnej w celu ochrony
zdrowia i zycia pracownikéw przed COVID-19,

5. potencjalne utrudnienia we wspdtpracy z kluczowymi dostawcami surowcéw i podzespotéw dla Grupy,

6. na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy Retech Systems LLC
oraz SECO/WARWICK Germany GmbH (patrz Nota 11). Na podstawie wynikdéw testu nie rozpoznano
utraty wartosci.

Wptyw pandemii COVID-19 na Spotke oraz Grupe Kapitatowg, jej sytuacje finansowg i wyniki w kolejnych
okresach zalezy od wielu czynnikéw, ktdre sg poza kontrolg. Czynniki te obejmujg miedzy innymi: czas trwania i
nasilenie pandemii, srodki podejmowane przez rzad w celu ograniczenia pandemii i ochrony spoteczenistwa
przed skutkami kryzysu, a tym samym jego ostateczny wptyw na polskg gospodarke. Zarzad bedzie
monitorowac sytuacje wynikajacg z COVID-19, jej wptyw na polska gospodarke.

IV. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

V. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, Zarzad Spétki przeprowadzit analize mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Spétki biorgc pod uwage trwajgcg pandemie COVID-19, a takze m.in. biezacy portfel zamdwien, prognozowane
szacunki przeptywow pienieznych, wartosé kapitatu obrotowego, aktualny stan zadtuzenia oraz dostepne linie
kredytowe. W oparciu o przeprowadzong analize Zarzad Spétki nie stwierdzit istnienia istotnych niepewnosci
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowe;.
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VI. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa:

- sprawuje wtadze,

- podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych,

- posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg do wywierania wptywu na wysokosc
swoich wynikéw finansowych.

Jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad
wartoscia b):

a) sumy:

(i) przekazanej zapfaty,

(ii) kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

b) nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow, przejetych zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia
zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od
momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na
utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Kapitaty i transakcje dotyczace udziatowcéw niesprawujacych kontroli

Udziaty niekontrolujgce sg wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow netto.
W kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujacej oraz udziatéw niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg
wartos¢ ujemna.

Udziaty nalezgce do udziatowcow niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spdétkach
objetych konsolidacjg. Kapitat nalezacy do udziatowcéw niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartosc¢
aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy
kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na warto$¢ udziatéw nalezgcych do
udziatowcow niesprawujacych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu wtasnego.

c) Jednostki stowarzyszone oraz pozostajace pod wspéing kontrolg

Jednostki stowarzyszone oraz pozostajace pod wspdlng kontrolg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy
wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w
organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz pozostajgcych pod wspdlng kontrolg
sg rozliczana metodg praw witasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej oraz pozostajacej pod wspdlng kontrolg od dnia
nabycia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, zas$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw
od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢
bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia
2019 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:
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Udziat w ogélnej liczbie gtosow (w

Wyszczegélnienie %)
31.12.2020 31.12.2019

SECO/WARWICK S.A. Jednostka dominujaca
SECO/WARWICK Corp. 100% 100%
SECO/WARWICK Rus 100% 100%
Retech Systems LLC 100% 100%
ideO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co., 93% 93%
SECO/WARWICK Germany GmbH 100% 100%
SECO/WARWICK SYSTEMS AND SERVICES Indie PVT Ltd

100% 100%
SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0. 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100% 100%
Retech Tianjin Holdings LLC 80% 80%
SECO WARWICK USA HOLDING LLC 100% 100%
SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC 100% 100%
Jednostka pozostajgca pod wspoétkontrolg:
000 SCT 50% 50%

VII. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za
wyjatkiem: pochodnych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktdérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtdwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu
wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna
czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwe] sktadnika aktywow lub
zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan, jezeli
uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Ewentualne rdznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich
sktadnikow, wynikajg z zaokraglen.

Podsumowanie istotnych polityk rachunkowosci

Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania s3 prezentowane
w bilansie, jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zgodnie z MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty sg
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedna akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres
i Sredniej wazonej liczby akcji z uwzglednieniem posiadanych przez Grupe akcji wtasnych. Rozwodniony zysk
netto przypadajacy na jedng akcje uwzglednia efekt funkcjonujgcego w Spdtce programu motywacyjnego
zaktadajgcego wydanie beneficjentom programu akcji wtasnych posiadanych przez SECO/WARWICK S.A.
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Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartosci niematerialnych Grupa ujmuje sktadniki, ktére sg mozliwe do zidentyfikowania (mozna
je wydzieli¢ lub sprzedac), sg kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze
przyniosg jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawierajg gtdwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sg poczatkowo
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujgcymi cene zakupu, cta importowe,
niepodlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty oraz powiekszone
o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem. W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wtasnym
zakresie spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonuje podziatu procesu powstawania aktywéw
na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie badawczej zawsze powiekszajg bezposrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki wartosci niematerialnych powstate w wyniku realizacji prac rozwojowych,
jedynie w przypadku, jedli spetniajg one nastepujgce warunki:

- istnieje pewnos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

- mozna wykazaé mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztéw.
Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest okredlony, czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Aktywowane .
s s - . Oprogramowanie
Wyszczegodlnienie koszty prac Patenty i licencje
. komputerowe
rozwojowych
Okresy uzytkowania 5-20 lat 5- 20 lat 5-15lat
Amortyzowane Amortyzowane przez
. Amortyzowane metoda
Wykorzystana metoda  metodg liniowg po  okres umowy - metoda liniow
zakoniczeniu prac liniowa 3
Pochodzenie Wytworzone Nabyte Nabyte

Coroczna ocena czy

wystgpity
przestanki
— Swiadczace o Coroczna ocena cz
Weryfikacja pod katem . .61 . y' Coroczna ocena czy
L. wystgpieniu utraty wystgpity przestanki . .
utraty wartosci / L L wystapity przestanki
. L wartosci oraz test Swiadczace o . -
badanie wartosci L. L Swiadczace o wystapieniu
. . na utrate wartosci wystapieniu utraty L
odzyskiwalnej Lt - utraty wartosci.
w odniesieniu do wartosci.

niezakonczonych
kosztow prac
rozwojowych
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Otrzymane dofinasowanie ujmowane s3g jako pomniejszenie wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, bedacego
przedmiotem otrzymanej dotacji, a nie jako odrebna pozycja w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Jednoczes$nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, rozliczenie otrzymanych dotacji Grupa prezentuje jako
pomniejszenie kosztéw odpiséw amortyzacyjnych zwigzanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywa, wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5do 30 lat
Srodki transportu od 5do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sg okreslone, jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Otrzymane dofinasowanie ujmowane sg jako pomniejszenie wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, bedacego
przedmiotem otrzymanej dotacji, a nie jako odrebna pozycja w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Jednoczes$nie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, rozliczenie otrzymanych dotacji Grupa prezentuje jako
pomniejszenie kosztéw odpiséw amortyzacyjnych zwigzanych z tymi aktywami.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuja naktady na rzeczowe aktywa trwate, ktére nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania i istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang one zakoriczone. Prezentowane sg w bilansie
wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie sy amortyzowane.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane s3, jako zrédto przychoddéw
z czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody
liniowej. Nie amortyzuje sie gruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Klasyfikacja aktywoéw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych dla
sktadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqgtkowego ujecia
Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia
sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywoéw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.
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Zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdw finansowych zostaty przeniesione a Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

e Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuine — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione s3 oba ponizsze
warunki:

e sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,
oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gtdownej
pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg
jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych,

e srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Ujmowanie i wycena zobowiqgzan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytdw i inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz inne zobowigzania finansowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci
godziwej, a nastepnie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, powiekszaja
warto$¢ bilansowa tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia skfadnik zobowigzan
ujmuje sie w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. W okresach
pdzniejszych koszty te sg amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rachunkowosc zabezpieczen

Zgodnie z MSSF 9, Instrumenty finansowe” istniejg trzy rodzaje powigzan zabezpieczajgcych”:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywodw,
zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtoby wptywac na sprawozdanie z catkowitych dochododw.

b) zabezpieczenie przeptywow pienieznych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdéw
pienieznych, ktére i) przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanym z ujetym sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem i ktére ii) mogtoby wptywac na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

c) zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicjg zawartg w MSR 21.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujmowana jest w
kapitatach wtfasnych Grupy. W momencie, gdy transakcja, dla ktérej zostat zawarty walutowy kontrakt
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terminowy ma wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wycena pierwotnie ujeta w kapitatach
wtasnych reklasyfikowana jest do sprawozdania z catkowitych dochodoéw.

Ze wzgledu na to, ze instrumenty pochodne zawierane s w celu zabezpieczenia przeptywdéw pienigznych
zwigzanych z kontraktami sprzedazowymi, w odniesieniu do ktorych przychody sg ujmowane w czasie wedtug
stopnia zaawansowania, wycena instrumentow pochodnych wptywa na wynik finansowy proporcjonalnie do
zaawansowania procentowego danego kontraktu w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w wysokosci
efektywnej czesci zabezpieczenia.

Rachunkowos¢ zabezpieczen stosuje sie do powigzania zabezpieczajgcego wtedy i tylko wtedy, gdy spetnione sg
wszystkie nastepujgce warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej
pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedzie
oceniata efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeptywoéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym
ryzykiem.

b) Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywdéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang
pierwotnie  strategia  zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania
zabezpieczajgcego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami
przeptywow pienieznych, ktore w rezultacie moga wptywaé na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

d) Efektywno$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne
zwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa
instrumentu zabezpieczajacego moga by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Obnizka wartosci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na
zasadzie spisania do wartosci netto mozliwej do odzyskania.

Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja wartosci zapaséw dla zapasow
zalegajgcych badz dla tych, ktére utracity swojg przydatnosé lub ich przydatnosé zostata w jakis sposob
ograniczona. W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci zapaséw, dokonuje sie
operacji odwrotnej tj. przywrécenia wartosci zapasow.

Skutki wyceny do ceny sprzedazy netto obcigzajg pozostate koszty operacyjne. Rozchéd magazynowy
realizowany jest metoda FIFO, polegajgca na ksiegowaniu rozchodu poczawszy od tej jednostki materiatu, ktéra
zostata przyjeta do magazynu najwczesniej, po cenie nabycia.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow
i zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie dla wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli na potracenie tych réznic przejSciowych. Tego rodzaju aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczgtkowego
ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa ani na zysk
lub strate brutto ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie
podatku odroczonego jezeli przejsciowe rdznice wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy.
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Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich rdznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych istowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych
przedsiewzieciach, chyba Zze Grupa jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie rdznicy przejSciowej i jest
prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych rdéznic przejsSciowych zwigzanych
z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze bedg
wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystaé¢ korzysci
podatkowe wynikajgce z rdznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie
tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami ztytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym
systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0gdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosSciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.
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Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwga zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.

Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego s3 dokonywane na drodze osadu kierownictwa spotek,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych
przypadkach — raportami niezaleznych ekspertéw.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej
wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowiagzku, to rezerwa jest rozwigzywana.
Grupa tworzy nastepujgce rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy sie na podstawie przysztych szacowanych kosztéw napraw
gwarancyjnych proporcjonalnie do stopnia zaawansowania danego kontraktu,

e na prawdopodobne koszty dotyczgce biezgcego roku obrotowego, ktore bedg zafakturowane
dopiero w roku nastepnym (zobowigzania handlowe). W zaleznosci od rodzaju obcigza
poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub ogdlnego zarzadu.

Stan zatozen do wykonania szacunkéow oraz wysokos¢ rezerw sg weryfikowane sg na kazdy dzien bilansowy.

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmuja zobowigzania z tytutu biezacych wynagrodzen,
szacowanych premii pracowniczych oraz niewykorzystanych urlopéw w réwnowartosci ilosci pozostatych do
wykorzystania dni urlopowych przemnozonych przez srednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto.

Grupa ponosi réwniez koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Plandéw Kapitatowych (,PPK”)
poprzez dokonywanie wptat do funduszu inwestycyjnego. Stanowig one swiadczenia po okresie zatrudnienia w
formie programu okreslonych sktadek. Grupa rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji kosztow, w
ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktérych sg naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w
ramach innych zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych obejmujg takze zobowigzania z tytutu programoéw okreslonych
Swiadczen. W przypadku takich programéw, Grupa optaca state sktadki na rzecz odrebnego podmiotu
(funduszu), w rezultacie ryzyko aktuarialne (Swiadczenia bedg nizsze od przewidywanych) oraz ryzyko
inwestycyjne (zainwestowane aktywa beda niewystarczajgce) do zrealizowania przewidywanych $wiadczen
obcigzajg Grupe.

Ptatnosci w formie akgji

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy otrzymuja nagrody w formie akcji.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego
rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 85 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 25



SECO/WARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY

kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Grupy) oraz warunki
inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartos$ci kapitatu wiasnego w okresie, w ktdérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/
wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug, koriczagcym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda
petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych prawa — w opinii Zarzagdu Grupy na ten
dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagrdd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkdw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdéd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane s3g koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzief zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagrod w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki
nabycia uprawnief bedace pod kontrolg Grupy lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku
zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania,
nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w
sposéb opisany w paragrafie powyze;.

Aktywa, zobowigzania oraz koszty kontraktowe

Aktywa kontraktowe obejmujg nadwyzke szacunkowych przychodéw wynikajgcych z zaawansowania realizacji
kontraktow dtugoterminowych zgodnie z MSSF 15 nad otrzymanymi zaliczkami i nad wysokoscig
zafakturowania kontraktu.

Zobowigzania kontraktowe odzwierciedlajg zobowigzania Grupy do wyswiadczenia ustugi lub dostarczenia
sprzetu klientowi, za ktére Grupa otrzymata juz wynagrodzenie w postaci zaliczki lub jest ono nalezne w oparciu
o wystawiong fakture.

Koszty kontraktowe obejmujg dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem czyli takie,
ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy obejmujg prowizje od sprzedazy. Koszty kontraktowe sg systematycznie amortyzowane,
z uwzglednieniem stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, z ktédrymi sa powigzane w przypadku jezeli
dotyczg kontraktu, od ktérego przychody ujmowane sg w czasie lub jednorazowo w momencie ujecia
przychoddéw w przypadku kontraktu, od ktérego przychody ujmowane sg w punkcie czasu.

Dotacje projektow rozwojowych

Obejmujg w szczegdlnosci dotacje rzgdowe na sfinansowanie aktywow.

Dotacje na prace rozwojowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci uzyskanych srodkow
i w systematyczny sposob, jako przychdd poszczegdlnych okreséw odpisuje sie, aby zapewnic¢ ich
wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktore dotacje majg w zamiarze kompensowac.

Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.

Przychody
W przypadku gdy spetniony jest jeden z ponizszych kryteriéw MSSF 15.35:

a) klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia jednostki, w miare wykonywania
przez jednostke tego Swiadczenia; lub
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b) w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywdéw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje; lub

c¢) w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywdéw o alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
Swiadczenie.

Przychody rozpoznawane sg zgodnie ze stopniem zaawansowania spetfnienia $wiadczenia, natomiast w
pozostatych przypadkach przychody rozpoznawane s3 w momencie przekazania kontroli nad produktem do
odbiorcy. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogétu szacowanych
kosztéw planowanych wykonania danego kontraktu (metoda oparta o naktady).

Przychodami podlegajgcymi rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za przychody
udokumentowane uznaje sie przychody zagwarantowane na podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o
wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy
istnieje pewnos¢ (podpisana umowa badz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo
(parafowane aneksy do umowy, badZz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw
wynikajace z tych zmian, oraz wartos$¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy w kwocie przekraczajgcej poziom oszacowanych przychodéw
przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan jako zobowigzania
kontraktowe. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychoddéw na kontrakcie pomniejszajg naleznosci
wynikajgce z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychoddéw jest wykazywana w pozycji zobowigzan kontaktowych.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychoddéw, ktéore wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Dla kontraktéw, dla ktérych cena ustalona jest w walucie innej niz funkcjonalna, do
kalkulacji przychodu na koniec okresu sprawozdawczego uwzglednia sie w pierwszej kolejnosci do poziomu
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu kurs waluty z fakturowania czesciowego. W celu ustalenia kursu
wymiany zaliczek datg transakcji jest data poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywdéw lub
zobowigzania. Jezeli istnieje wiele ptatnosci lub wptywdéw zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu
do kazdej ptatnosci lub wptywu. Oszacowane przychody na kontrakcie przypadajagce w danym okresie
sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach okresu, jako przychody ze sprzedazy produktéw i ustug natomiast
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa kontraktowe.

Wynagrodzenie z tytutu zawartych przez Grupe umodw jest state i nie ma zmiennych elementéw. Zawierane
umowy majg jedno zobowigzanie do $wiadczenia ustug, poniewaz charakter dokonywanej dostawy wymusza
Swiadczenie ustugi kompleksowej tj. dostawy z montazem. Z uwagi na poziom skomplikowania instalacji
urzadzenia, przedmiotem Swiadczenia nie jest wytgcznie nabycie samego urzadzenia, ale réwniez nadzoru nad
jego montazem oraz szkolenia, niezbednego z punktu widzenia prawidtiowego uruchomienia i obstugi
urzadzenia.

Leasing
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywdw jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug
kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz
wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu
uzyska tytut wiasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane
metodg liniowa przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z
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tytutu prawa do uzytkowania podlegaja analizie pod katem utraty wartosci w razie zaistnienia przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu, Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej
optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Opfaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym
zasadniczo state opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty,
ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej. Opfaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne optaty
leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje
zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje kranncowa stope procentowg leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych
lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywdéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych umoéw
leasingu (tj. uméw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji
kupna). Grupa stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywdéw o niskiej wartosci. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci ujmowane sg jako koszty
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umow z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tgcznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami
objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie
wykonana.

Grupa ma mozliwosé, w ramach niektérych umow leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywdw. Grupa
stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnos¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub
kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli
wystgpi znaczgce zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolnos¢ do
wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw leasingu operacyjnego. Poczgtkowe koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej
srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg réwniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i
aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode
konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny z
t3 metoda.
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

VIII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzgdu jednostki dominujgce;j
0sgdow, szacunkéw oraz zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i
zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do
tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
przysztosci.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umdw leasingu
Podobnie jak dla wtasnych srodkéw trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. W przypadku jezeli umowa leasingu zawiera opcje wykupu przedmiotu leasingu i Grupa
zaktada skorzystanie z tej opcji to stosuje sie okres uzytkowania rowny okresowi ekonomicznej uzytecznosci
bazowego sktadnika aktywdw.

Ujmowanie kosztédw na prace rozwojowe
Grupa ujmuje koszty na prace rozwojowe wtedy i tylko wtedy, gdy jest w stanie wykazac:

e mozliwos$é, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie on do uzytkowania lub sprzedazy;

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych;

e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne;

e dostepnosé odpowiednich srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyé ukorniczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Utrata wartosci poniesionych kosztéw na prace rozwojowe
Grupa przeprowadza coroczne testy na utrate wartosci poniesionych kosztéw na prace rozwojowe w stosunku
do poniesionych nakfadéw na niezakoriczone prace rozwojowe, w przypadku wartosci niematerialnych o
nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz w przypadku istnienia wartosci niematerialnych, ktére nie sg
uzytkowane. Testy przeprowadzono w oparciu o prognozy przysztych korzysci ekonomicznych w postaci
ograniczenia kosztéw dziatalnosci lub przychoddw z tytutu sprzedazy nowych urzadzen.

Utrata wartosci firmy
Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosSci firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 12.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich rdznic
przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd podatkowych
pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Zobowiazania z tytutu Swiadczer emerytalnych i rentowych
Odprawy emerytalne i rentowe, w spétkach Grupy bedacych spdétkami podlegajgcymi polskim uregulowaniom
prawnym, wyptacane sg zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natomiast odprawy emerytalne i rentowe
w spotkach zagranicznych wyptacane sa zgodnie z lokalnymi uregulowaniami prawnymi lub porozumieniami z
grupami pracowniczymi. Wycena aktuarialna $wiadczen dtugo — ikrétkoterminowych dokonywana jest na
koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktdre stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg. Poniewaz nie stanowig one odrebnej ustugi pod katem MSSF 15
Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.
Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza sie na bazie danych historycznych dotyczacych kosztéw wytworzenia
sprzedanych urzadzen oraz kosztdw napraw gwarancyjnych poniesionych w latach poprzednich.

Rezerwa na sprawy sporne dotyczace ekspozycji na azbest
Zgodnie z osgdem Zarzgdu Spotki, postepowania sporne w zakresie ekspozycji na azbest nie spetniajg wymagan
do rozpoznania rezerwy i s3 ujmowane jako zobowigzanie warunkowe. Ujawnienia w tym zakresie zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym w nocie 35. Wyptyw $rodkéw pienieznych nie jest wystarczajgco
prawdopodobny, gdyz historycznie wszystkie ptatnosci z tytutu ugdd byty realizowane bezposrednio przez
ubezpieczycieli.

Kontrakty dtugoterminowe

W przypadku kontraktéw rozliczanych w czasie przychody rozpoznawane sg zgodnie ze stopniem
zaawansowania spetnienia swiadczenia, natomiast w pozostatych przypadkach przychody rozpoznawane sg w
momencie przekazania kontroli nad produktem do klienta zewnetrznego.

Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogdétu szacowanych wedtug
najlepszej wiedzy Grupy kosztéw planowanych wykonania danego kontraktu (metoda oparta o naktady).

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym kontrakcie. W
przypadku mozliwosci wystgpienia straty na kontrakcie, jest ona niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskow i
strat w postaci rezerwy na przyszte koszty realizacji kontraktu. Rezerwa na straty na kontrakcie rozpoznawana
jest na koniec okres w przypadku, gdy prognozowana marza na kontrakcie jest nizsza niz marza rozpoznana na
ten moment. Liczona jest wowczas jako réznica marzy prognozowanej na kontrakcie i marzy rozpoznanej na
kontrakcie na koniec okresu sprawozdawczego.

Wysokos¢ straty okresla sie niezaleznie od: faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych uméw.
Przychodami podlegajgcymi rozliczaniu w czasie sg przychody zagwarantowane na podstawie umow
pierwotnych skorygowanych o wszelkie nastepne zmiany umowy (aneksy). Zmiany w przychodach z umowy sg
uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo, ze odbiorca
zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajgce z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw moze by¢
wiarygodnie wyceniona.

Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne ujmuje sie poczagtkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umodw,
a nastepnie przeszacowuje do wartosSci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski
lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument
zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajgcego.
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IX. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz korekty btedow

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych ze zmiany polityki rachunkowosci w zakresie ujecia i
prezentacji otrzymanych dotacji lub z wprowadzenia nowych lub zmiany standardéw obowigzujgcych dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdiniej, Grupa przygotowujac
sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Zmiana ujecia i prezentacji otrzymanych dotacji oraz korekta btedu

W 2020 roku dokonano zmiany polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania i prezentacji otrzymywanych
dotacji projektow rozwojowych otrzymywanych na potrzeby finansowania zakupu s$rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych. Poczynajac od sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 Grupa
zdecydowata, ze dotacje te bedg ujmowane jako pomniejszenie wartosci bilansowej sktadnika aktywodw,
bedacego przedmiotem otrzymanej dotacji, a nie jako odrebna pozycja w pasywach sprawozdania z sytuacji
finansowej. Jednoczednie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, rozliczenie otrzymanych dotacji Grupa
bedzie prezentowac jako pomniejszenie kosztéw odpiséw amortyzacyjnych zwigzanych z tymi aktywami. Do tej
pory, otrzymane dotacje byty uimowane przez Grupe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania
dtugo- oraz krétkoterminowe w pozycji ,,Dotacje projektéw rozwojowych”, a ich rozliczenie byto wykazywane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w linii ,Pozostate przychody operacyjne”.

Przypisanie dotacji do poszczegélnych pozycji aktywow oraz ujecie amortyzacji od wartosci aktywow
pomniejszonych o wartos¢ otrzymanych dotacji umozliwi Grupie prezentacje kosztow dziatalnosci operacyjnej
w bardziej adekwatny sposéb z perspektywy rentownosci poszczegdlnych projektdw na poziomie marzy brutto.
Jednoczednie, zdaniem Zarzadu Grupy, zmiana ta wptynie pozytywnie na mozliwo$¢ oceny rentownosci
dziatalnosci operacyjnej oraz kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu przez inwestoréw.

Dodatkowo Grupa dokonata korekty btedu polegajaca na zastosowaniu IFRS 16 dla umowy leasingu zawartej
przez spétke SWR (Chiny) w 2019 roku.

Ponizsze tabele podsumowujg wptyw zmiany polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania i prezentacji
otrzymanych dotacji:

Rok zakoriczony Wptlyw zmiany Korekta  Rok zakonczony

31 grudnia 2019 rachF::::(tz::\:oéci I:I?Sd:G 3p1rzg¢::sdz|:;czoon1e9
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 442 956 - - 442 956
:::Z:E::ij ze sprzedazy towardw i 8580 i i 3580
Przychody ze sprzedazy 451 536 - - 451 536
Eszzyktéw iv::{t;néorzema sprzedanych 332712 354 i 332 358
\r:\ql;:;(r)ichéw sprzedanych towaréw i 7316 i i 7316
Koszt wtasny sprzedazy -340 528 354 - -340 174
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 111 008 354 - 111 362
Pozostate przychody operacyjne 4324 -669 - 3655
Koszty sprzedazy -31990 311 - -31679
Koszty ogdlnego zarzadu -52 858 4 - -52 854
Es;itzlgz\::sz: naleznosci i aktywow 3056 i i 3056
Pozostate koszty operacyjne -4 544 - - -4 544
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 885 - - 22 885
Przychody finansowe 722 - - 722
Koszty finansowe -3350 - - -3350
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Zysk (strata) brutto 20 257 - - 20 257
Podatek dochodowy -4 531 - - -4 531
if;,liynu(:,;::,a;j netto z  dziatalnosci 15 726 i i 15 726
Zysk (strata) netto 15726 - - 15726
Wpt i
31 grudnia 2019 pmitz;ﬂ:any Korekta 31 orudnia 2019
rachunkowosci biedu IFRS 16 przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 65 823 -5375 - 60 448
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 13508 - 2723 16 231
Nieruchomosci inwestycyjne 334 - - 334
Wartos¢ firmy 39174 - - 39174
Wartosci niematerialne 55984 -11 006 - 44 978
Naleznosci dtugoterminowe 2104 - - 2104
Pozostate aktywa finansowe 155 - - 155
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9 i i 9
177 177 -16 381 2723 163 518
Aktywa obrotowe
Zapasy 64 401 - - 64 401
Naleznosci handlowe 56 687 - - 56 687
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 386 - - 386
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 12776 - - 12776
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 595 - - 36 595
Pozostate aktywa finansowe 695 - - 695
Pozostate aktywa niefinansowe 4 880 - - 4 880
Aktywa kontraktowe 101984 - - 101984
278 404 - - 278 404
SUMA AKTYWOW 455 581 -16 381 2723 441922
Wptyw zmian
31 grudnia 2019 p:olityki y Kwr:;: fg"d" 31 grudnia 2019
rachunkowosci przeksztatcone
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3616 - - 3616
Kapitat zapasowy 205 773 - - 205 773
Pozostate kapitaty 13 811 - - 13 811
Kapitat z aktualizacji wyceny 161 i i 161

instrumentow zabezpieczajgcych
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Réznice kursowe z przeliczenia 21541 - - 21541
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -55 461 - - -55 461
Shcjonarussom lednostk dominulqce] 189118 : : 189118
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 475 - - 475
189 593 - - 189 593
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 155 - - 155
Zobowigzania leasingowe 7 638 - 2287 9926
Pochodne instrumenty finansowe 287 - - 287
:(e)zi:)v;zvr:; odroczony podatek 14 689 i i 14 689
Ez;irs;aena Swiadczenia emerytalne i 2503 i i 2503
Dotacje projektow rozwojowych 15 698 -15 698 - -
Zobowigzania kontraktowe 2 186 0 - 2186
43 156 -15 698 2287 29 746
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 32 858 - - 32 858
Zobowigzania leasingowe 3577 - 435 4012
Pochodne instrumenty finansowe 719 - - 719
Pozostate zobowigzania finansowe 419 - - 419
Zobowigzania handlowe 47 647 - - 47 647
Zobowigzania krétkoterminowe inne 12 047 77 - 12124
Essirk\:\r/lna Swiadczenia emerytalne i 9140 i i 9140
Pozostate rezerwy 10940 - - 10940
Dotacje projektéw rozwojowych 760 -760 - -
Zobowigzania kontraktowe 104 724 - - 104 724
222 831 -683 435 222 583
SUMA  KAPITALU WLASNEGO |
ZOBOWIAZAN 455 581 -16 381 2723 441 922
Rolczakoriczony  WPIMIENY 1oy prgqy ROk akofctony
31 grudnia 2019 rachunkowosci IFRS 16 przeksztatcone
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 20 257 - 20 257
Korekty razem: 17 786 - 17 786
Udziat w zyskach netto jednostek i i i
stowarzyszonych
Amortyzacja 11 998 -669 11 329
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 100 - 100
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2116 - 2116
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -295 - -295
Zmiana stanu rezerw -2 305 - -2 305
Zmiana stanu zapasow 5764 - 5764
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Zmiana stanu naleznosci 6 069 - - 6 069
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych z wyjatkiem 469 - - 469
zobowigzan finansowych
Zmlanfa stanu dotacji projektéow 669 669 i i
rozwojowych
Zmiana stanu rozliczen , -6 990 } } -6 990
miedzyokresowych oraz kontraktow
Zmla'na stanu walutowych transakcji 681 i i 681
terminowych
Opcje menedzerskie 1688 - - 1688
Inne korekty -842 - - -842
Pod?tek dochodowy zaptacony [/ 1411 i i 1411
zwrdécony
Srodki 'ple'nlqzne netto z dziatalnosci 36 632 ) i 36 632
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 2008 - - 2008
Wptywy ze zbycia wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych 1911 1911
aktywow trwatych
Inne wptywy z aktywow finansowych 97 97
Wydatki 12 061 - - 12 061
Wydatki  inwestycyjne na  wartosci
niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa 12 061 - - 12 061
trwate oraz inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie aktywow i i i i
finansowych
.Srodkl ple.me.zne netto z dziatalnosci -10 053 ) i 10053
inwestycyjnej
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 8 356 - - 8 356
Kredyty i pozyczki 7033 - - 7033
Sprzedaz akcji w’r.asnych w ramach 198 i i 198
programu motywacyjnego
Dotacje 1125 - - 1125
Wydatki 51848 - - 51 848
DyV\{lc?e.nd.y i inne wypfaty na rzecz 4019 i i 4019
wtascicieli
Sptaty kredytow i pozyczek 42 419 - - 42 419
Pfat.nosu zobowigzan z tytutu uméw 3363 i i 3363
leasingu
Odsetki 2048 - - 2048
Inne wydatki finansowe - - - -
S.I'Odkl pu.enlezne netto z dziatalnosci -43 492 ) i -43 492
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -16 914 - - -16 914
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B!Iarjsc.)wa zmiana stanu  Srodkéw 17 007 ) i 17 007
pienieznych, w tym
- zmiana stanu S$rodkéw pienieznych z

e -93 - - -93
tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 602 - - 53 602
Srodki pieniezne na koniec okresu 36 595 - - 36 595

Zmiany prezentac;ji

W 2020 roku dokonano zmiany prezentacji zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych poprzez zmiane
nazwy linii w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z ,Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne” na
»Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych”. Jednocze$nie zobowigzania z tytutu biezgcych wynagrodzen
w wysokosci 4523 tys. PLN, ktéore uprzednio byty prezentowane w ramach pozycji ,Zobowigzania
krotkoterminowe inne” zostaty przeniesione do pozycji ,,Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych”.

Zmiana ma na celu catosciowe zaprezentowanie zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych w jednej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, co zdaniem Grupy lepiej odzwierciedla ekonomiczny charakter tych
zobowigzan.

Pozostate

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie majg
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

a) Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia

Zmiany do MSSF 3 precyzuja, ze aby zosta¢ uznanym za przedsiewziecie, zintegrowany zespoét dziatan i aktywéw
musi obejmowac co najmniej jeden wktad i jeden znaczacy proces, ktére tacznie znaczaco przyczyniajg sie do
zdolnosci do tworzenia produktu. Zmiany te wyjasniajg rowniez, ze przedsiewziecie moze istnie¢ bez wszystkich
wktadow i proceséw niezbednych do wytworzenia produktow.

b) Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39: Reforma wskaznikdw referencyjnych stép procentowych

Zmiany do MSSF 9 i MSR 39 wprowadzajg szereg odstepstw w odniesieniu do wszystkich powigzan
zabezpieczajacych, na ktére reforma IBOR wywiera bezposredni wptyw. Reforma IBOR wywiera wptyw na
powigzanie zabezpieczajace, jezeli prowadzi do powstania niepewnosci co do harmonogramu i/ lub kwoty
przeptywow pienieznych opartych na wskazniku referencyjnym stopy procentowej wynikajacych z pozycji
zabezpieczanej lub instrumentu zabezpieczajgcego opartych na wskazniku referencyjnym stopy procentowe;.

¢) Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja pojecia ,istotne”

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 wprowadzajg nowg definicje pojecia ,istotne”, ktdora stanowi, ze ,informacje s3
istotne, jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwad, ze ich pominiecie, znieksztatcenie lub ich nieprzejrzystosc¢
moze wplywaé na decyzje gtéwnych uzytkownikéw sprawozdania finansowego ogdlnego przeznaczenia
podejmowane na podstawie takiego sprawozdania, zawierajgcego informacje finansowe dotyczgce konkretnej
jednostki sprawozdawczej”. Zmiany wyjasniajg, ze istotnos$¢ bedzie zaleze¢ od charakteru lub wielkosci
informacji, indywidualnie lub w pofaczeniu z innymi informacjami, w kontekscie catosci sprawozdania
finansowego.

d) Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej z dnia 29 marca 2018 roku

Zatozenia koncepcyjne nie stanowig odrebnego standardu i zadne z zaprezentowanych w nich poje¢ nie
zastepuje i nie uchyla poje¢ przedstawionych w jakimkolwiek standardzie, ani wymogéw zadnego ze
standardéw. Celem Zatozen koncepcyjnych jest wspieranie RMSR w tworzeniu standardéw, pomoc osobom
sporzgdzajgcym sprawozdania finansowe w opracowaniu spdjnych zasad (polityki) rachunkowosci tam, gdzie
brak stosownego standardu, a takze wspieranie wszystkich stron sprawozdawczosci finansowej w rozumieniu i
stosowaniu standardéw. Zaktualizowane zatozenia koncepcyjne obejmujg pewne nowe pojecia, zawierajg
aktualizacje definicji i kryteriow ujmowania sktadnikow aktywodw i zobowigzan, a takze doprecyzowujg pewne
wazne koncepcje.
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e) Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 z dnia 28 maja 2020 roku — majaca
retrospektywne zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

Jako praktyczne rozwigzanie leasingobiorca moze zdecydowac o nieprzeprowadzaniu oceny, czy ulga w czynszu
przyznawana bezposrednio w zwigzku pandemig Covid-19, ktéra spetnia okreslone warunki, stanowi zmiane
leasingu. Leasingobiorca, ktdry podejmuje taka decyzje, ujmuje wszelkie zmiany opfat leasingowych wynikajgce
z ulgi w czynszu w taki sam sposéb, w jaki ujatby zmiane przy zastosowaniu MSSF 16, gdyby zmiana ta nie
stanowita zmiany leasingu.

Grupa nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

X. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszty jeszcze
w zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézZniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejsécia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdarn finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowiqzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSSF 4: Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaZnikow referencyjnych stdp
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczqcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézZniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

Grupa jest obecnie w trakcie analizy wptywu zmian do MSR 37, ktore precyzujg, jakie koszty nalezy uwzgledniac
w wycenie rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia. Zmiany wprowadzajg podejscie oparte na kosztach
bezposrednich kontraktu. Koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem to zaréwno koszty przyrostowe (np.
koszty ptac oraz materiatéw bezposrednich), jak i odpowiednio alokowana cze$¢ kosztéw bezposrednio
dotyczacych kontraktu (np. amortyzacja maszyn uzywanych podczas realizacji kontraktu czy koszty zarzadzania i
nadzoru nad projektem). Koszty ogdlne i administracyjne nie sg kosztami uznawanymi za bezposrednie i sg
wytaczane z kalkulacji, chyba ze wyraznie w ramach umowy kosztami tymi jest obcigzany klient.

Wedtug szacunkow Grupy, pozostate nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardow,
ktére oczekuja na zatwierdzenie przez UE, nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2020 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY

Przedmiotem umdw zawartych z klientami jest zaprojektowanie, produkcja oraz instalacja urzadzen do obrdbki
cieplnej metali, a takze sprzedaz czesci zamiennych oraz ustug utrzymania tych urzadzen.

Tego typu urzadzenia czesto sg zalezne od infrastruktury klienta takiej jak obecne instalacje i fundamenty.
Ponadto proces projektowania urzadzenia jest wysoce skomplikowany ze wzgledu na koniecznosé
parametryzacji urzadzenia do oczekiwan klienta.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

01.01.2020 - 01.01.2019 -
Wyszczegolnienie 31.12.2020 31.12.2019
przeksztatcone
Sprzedaz produktéw i ustug 386 454 442 956
w tym przychody rozpoznawane w czasie 305 402 353969
Sprzedaz towardw i materiatow 3026 8580
SUMA przychodéw ze sprzedazy 389 480 451 536
Pozostate przychody operacyjne 10244 3655
Przychody finansowe 3734 722
SUMA przychodéw ogétem 403 459 455913
Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne:
Wyszczegélnienie 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
Unia Europejska 108 417 181 377
Wspdlnota Niepodlegtych Panstw 51 800 18 761
USA 108 534 133289
Azja 102 102 96 553
Pozostate 18 628 21556
SUMA przychodéw 389 480 451 536

Wszystkie przychody ze sprzedazy rozpoznane przez Grupe sg ujmowane zgodnie z MSSF 15.
Ponadto w 2020 roku Grupa ujeta réwniez przychody z tytutu zawartej umowy licencyjnej zgodnie z MSSF 15 w
wysokosci 241 tys. PLN ujete w pozostatych przychodach operacyjnych, a w 2019 roku 413 tys. PLN.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Dziatalno$¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu gtéwnych grup produktéw: piecéw prézniowych,
linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta, linii do obrdébki cieplnej aluminium oraz urzadzen
metalurgicznych do topienia, odlewania préozniowego metali i stopow specjalnych. Zgodnie z raportami
zarzadczymi spotki wydzielony rowniez zostat segment aftersales, czyli ustugi posprzedazowe. Oferowane grupy
produktow s3 kluczem do podziatu dziatalnosci operacyjnej Grupy SECO/WARWICK na pie¢ gtéwnych jednostek
biznesowych:
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Piece prdozniowe

Piece prézniowe majg zastosowanie w wiekszosci gatezi przemystu takich jak przemyst narzedziowy, lotniczy,
energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny. w procesach obrdébki cieplnej stali
i stopdw, lutowania twardego, spiekania, odgazowania materiatow.

Piece topialne

Prézniowe piece topialne stosowane sg w przemysle metalurgicznym do proceséw konsolidacji, przetopu
i rafinacji metali specjalnych. Do tej grupy zaliczajg sie metale reaktywne (np. Tytan, Cyrkon) oraz zaroodporne
(np. Tantal). Ich wtasciwosci fizyczne wymagaja obrébki w zaawansowanych technologicznie urzadzeniach oraz
w warunkach wysokiej prézni.

Odrebng grupe piecéw topialnych stanowig prézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do produkcji
odlewdw specjalnych (np. elementy silnikdéw odrzutowych, turbin energetycznych, implantéw medycznych).

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sg szeroko stosowane w obrdbce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w atmosferach
ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z przeznaczeniem do obrébki cieplno-
chemicznej stosowane sg miedzy innymi w technologiach naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece
te maja zastosowanie gtéwnie w przemystach samochodowym, metalowym, w tym produkcji tozysk tocznych,
w hartowniach ustugowych, przemystach specjalnych.

W dniu 1 pazdziernika 2020 r. w wyniku weryfikacji zakresu rozwigzan oferowanych w segmencie ATM podjeta
zostata decyzja o likwidacji segmentu ATM, a wiekszos$¢ technologii zostata rozdystrubuowana na pozostate
jednostki biznesowe.

Linie do obrdbki cieplnej aluminium (Aluminium Process)

Linie Aluminium Process produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla réznego rodzaju opakowan oraz obrdbki
cieplnej odlewdw aluminiowych. Linie CAB stosowane sg gtdwnie w przemysle samochodowym do lutowania
wymiennikdéw ciepta montowanych w samochodach osobowych i ciezarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane sg do produkcji
m.in. radiatorow uktadow scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych, wymiennikéw spalinowych
generatorow pradu.

Aftersales

Segment Aftersales dotyczy przebudowy, modernizacji, modyfikacji sprzetu posiadanego przez klienta, w tym
urzadzen innych producentéw. W segmencie tym zawiera sie takze sprzedaz czesci zamiennych, oraz wszelkie
ustugi posprzedazne.

W przypadku linii biznesowych (piece prézniowe, piece topialne, piece atmosferowe, linie do obrébki cieplnej
aluminium) przedmiotem umdw zawartych z klientami jest zaprojektowanie, produkcja oraz instalacja urzadzen
do obrébki cieplnej metali, a takze sprzedaz czesci zamiennych oraz ustug utrzymania tych urzadzen.

Tego typu urzadzenia czesto s3 zalezne od infrastruktury klienta takiej jak obecne instalacje i fundamenty.
Ponadto proces projektowania urzadzenia jest wysoce skomplikowany ze wzgledu na koniecznosé
parametryzacji urzgdzenia do oczekiwan klienta.

W zwigzku z czym w zdecydowanej wiekszosci przychody z tych segmentow rozpoznawane sg w czasie realizacji
kontraktu, natomiast w przypadku aftersales przychody rozpoznawane s3 w momencie zakoriczenia ustugi lub
przekazania produktu.
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SEGMENTY OPERACYJNE 2020

Dziatalnos$¢ kontynuowana

SECOWARWICK

INVENTION WEETS RELIABIITY

e : . - - Pozycje Dziatalnos¢
Wyszczegélnienie !’lle.ce Pu.ece Piece Aluminium Aftesales Razem nieprzypisane ogétem
Préiniowe Topialne Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogétem 97 215 129 428 22 419 52 967 87 085 389 115 365 389 480
Sprzedaz dla klientéw stanowigca co i i i i i i
najmniej 10% przychoddéw
Koszt wtasny sprzedazy segmentu -76 472 -107 998 -21 500 -37 766 -58465 -302 201 -2 276 -304 477
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20743 21431 919 15 201 28 621 86 915 -1911 85003
SEGMENTY OPERACYJNE 2019
Dziatalnos$¢ kontynuowana
L . . . L. Pozycje Dziatalnos¢
Wyszczegdlnienie !"le.ce Pu_ece Plece Aluminium g osales  Razem nieprzypisane ogétem
Préiniowe Topialne  Atmosferowe Process
Przychody segmentu ogétem 126 161 103 218 55 540 74 523 92 018 451 461 75 451 536
Sprzedaz dla klientdw stanowigca co i i i i i i i i
najmniej 10% przychoddéw
Koszty segmentu ogétem -98 892 -89 308 -46 772 -48 037 -56170  -339120 -1 054 -340 174
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 269 13910 8768 26 487 35848 112 282 -920 111 362
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INVENTION MEETS RELIABILITY
Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)
01.01.2019 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 0;101222(2)20 31.12.2019
przeksztatcone
Amortyzacja 12 975 11329
Zuzycie materiatow i energii 183 207 208 382
Ustugi obce 54578 86 825
Podatki i optaty 2011 2348
Wynagrodzenia 76 677 87172
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 17 188 20430
Pozostate koszty rodzajowe 15 746 23776
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 362 381 440 263
Koszty sprzedazy -24 245 -31679
Koszty ogdlnego zarzadu -49 105 -52 854
Zmiana stanu produktow 20153 -8 403
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby -6 231 -14 969
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 302 952 332 357
KOSZTY AMORTYZACII | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W 01.01.2020 - 0;](.)1222;25;
SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2020 o
przeksztatcone
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 9661 8195
Amortyzacja Srodkdéw trwatych 4 206 3959
Amortyzacja aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3051 2237
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2404 1999
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1352 1395
Amortyzacja Srodkdéw trwatych 838 689
Amortyzacja aktywa z tytutu praw do uzytkowania 167 56
Amortyzacja wartosci niematerialnych 346 651
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1963 1715
Amortyzacja srodkow trwatych 407 758
Amortyzacja aktywa z tytutu praw do uzytkowania 1317 482
Amortyzacja wartosci niematerialnych 239 475
Pozycje ujete w pozostatych kosztach operacyjnych 24 24
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 24 24
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2020 - 01.01.2019 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 31.12.2020 31.12.2019
Wynagrodzenia 76 677 87 172
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 17 188 20430
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 93 865 107 602
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 54418 59 082
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Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 13942 15928
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 25504 32592
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYIJNE
01.01.2019 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01.2020 - 31.12.2019
31.12.2020
przeksztatcone
Rozwigzanie rezerwy na kary 730 811
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 300 516
Przychody z tytutu licencji 241 413
Otrzymane odszkodowania i kary 95 383
Przychody z tytutu wynajmu srodkdéw trwatych i nieruchomosci
. . 914 785
inwestycyjnych
Umorzenie pozyczki Payroll Protection Program* 6 465 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych 9 -
Rozliczenie leasingu w zwigzku z nieskorzystaniem z prawa wykupu 953 i
przedmiotu leasingu
Zwolnienie z opat leasingowych 236 -
Inne 655 747
Pozostate przychody operacyjne ogétem 9 897 3655
01.01.2020 - 01.01.2019 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 31.12.2020 31.12.2019
Utworzenie odpisu na zapasy 2 094 1779
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 39
Koszty sadowe, odszkodowania, kary 179 577
Odpis aktualizujacy srodek trwaty - 730
Koszty zwigzane z przychodami z tytutu wynajmu srodkdéw trwatych 418 355
Likwidacja srodkow trwatych - 323
Rezerwa na odszkodowania 27 -
Inne 822 748
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3540 4552

* Paycheck Protection Program (PPP) - amerykanski program rzgdowy majacy na celu utrzymanie zatrudnienia,
pozyczka po spetnieniu okreslonych warunkéw (gtéwnie wykorzystanie na okreslone cele) moze zostac
umorzona. W zwiagzku z tym, ze Amerykanskie spotki Grupy otrzymaty pozytywne decyzje o umorzeniu
pozyczek z programu PPP, to ich umorzenie zostato ujete jako pozostate przychody operacyjne w 2020 roku.

01.01.2020 - 01.01.2019 -
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych 31.12.2020 31.12.2019
Utrata wartosci naleznosci -1025 3056
Utrata wartosci aktywdéw kontraktowych - -
Utrata wartosci naleznosci i aktywow kontraktowych -1025 3056

Rozwigzanie odpisow w kwocie 1 025 tys. PLN wynika gtéwnie z otrzymania od kontrahentéw sptat

naleznosci historycznie uznanych za zagrozone.
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2020 - 01.01.2019 -
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytutu odsetek 360 491
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 3147 231
Pozostate 227 1
Przychody finansowe ogoétem 3734 722
01.01.2020 - 01.01.2019 -
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2020 31.12.2019
Odsetki 1090 2120
Odsetki od leasingéw 753 543
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 3554 -
Wynik na instrumentach pochodnych - 75
Odpis wartosci udziatéw w 000 SCT - 241
Pozostate 367 371
Koszty finansowe ogétem 5765 3350

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH 01.01.2020 - 01.01.2019 -
DOCHODOW 31.12.2020 31.12.2019
Biezacy podatek dochodowy 1630 1270
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1630 1270
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 151 91
Odroczony podatek dochodowy 1410 3261
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 1410 3261
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 3039 4531

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywoéw
z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych bez uwzglednienia pozycji

odnoszonych z kapitatem wtasnym.
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31.12.2020 31.12.2019
Wyszczeg6lnienie podstawa utworzenia pozostate kwota ujeta w podstawa utworzenia pozostate kwota ujeta w
odroczonego podatku dochody sprawozdaniu z odroczonego podatku dochody sprawozdaniu z
dochodowego catkowite catkowitych dochodow dochodowego catkowite catkowitych dochodow
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Srodki trwate i wartosci niematerialne 7077 - 387 6 690 - -1414
Aktywa kontraktowe 9581 - -511 10 092 - 3123
Dodatnie réznice kursowe 130 - 159 - - -
Wycena kontraktéw forward 66 -80 -52 197 -52 -132
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 555 - 100 455 - 1526
Wartosc¢ firmy podatkowa dotyczgca nabycia
RETECH 7794 - - 7794 - -
Pozostate 18 - -302 320 - 247
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 25221 -80 -219 25548 -52 3348
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 253 33 46 240 33 43
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 903 - -16 919 - -222
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 369 - 3 366 - -15
Rezerwa na straty na kontraktach 112 - 80 32 - -163
Rezerwa na gwarancje 873 - -358 1231 - 301
Pozostate rezerwy 333 - 87 246 - 15
Straty podatkowe do rozliczenia 289 - -2 338 2627 - -3043
Zobowigzania kontraktowe 1458 - -628 2 086 - 2400
Ujemne réznice kursowe -23 - -37 43 - 104
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 319 i ) 322 i 13
ptatne w nastepnych okresach
Odpis aktualizujacy zapasy 1112 - 162 950 - 143
Zobowigzania z tytutu leasingu 134 - -2 136 - 52
Odpis aktualizujgcy naleznosci 1396 - 251 1145 - 748
Ulga B+R 902 - 666 236 - -342
Wycena kontraktéw forward 619 285 110 191 -40 5
Pozostate 515 - 330 184 - 51
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9562 318 -1648 10954 -7 88
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Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu po pomniejszeniu o akcje wiasne.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Zysl'</straYta nettg z dzna’fa'lnosa' ko'ntyn'uowanej przypadajgcy 13773 15 295
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Zysk/strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 13773 15295
Zys!( net.to przypada.jqcy na Z\fvyklych akcjonariuszy, zastosowany do 13773 15 295
obliczenia zysku na jedna akcje

Sre.dnla wazona liczba wyemltowanych akgji z.wykfych zastosowana do 9765 601 9858 453
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Zysk na jedng akcje 1,41 1,55
Wptyw rozwodnienia:

llos¢ potencjalnych wydanych akcji w ramach Programu Motywacyjnego 203 367 102 318
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowe;j 9870 11 007
Squygowana sredn'la wazona I|czba.akc1| zwyl.dych zastosowana do 9850 711 9960 771
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,40 1,53

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka w ciggu 2020 roku nie proponowata ani nie uchwalita wyptaty dywidendy.

Dnia 22 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie w
przeznaczenia zysku netto SECO/WARWICK S.A. za rok 2019 w kwocie 10.619.707,32 zt (stownie: dziesie¢
milionow szes$éset dziewietnascie tysiecy siedemset siedem ztotych i trzydziesci dwa grosze) w catosci na
kapitat zapasowy Spotki.

Dnia 5 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zadecydowato o pozostawieniu zysku netto za
rok 2019 w Spotce i przeznaczeniu go w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020- 31.12.2020 r.

Budynkii  Maszynyi Srodki Pczzostallie
Wyszczegdlnienie Grunty budowle urzadzenia transportu srodki Razem
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2019 r. przeksztatcone 649 45 526 56 938 4080 8740 115932
Zwiekszenia, z tytutu: - 344 1028 600 1969 3941
nabycia - 344 1028 600 1969 3941
Zmniejszenia, z tytutu: 641 8243 9 968 327 100 19 280
sprzedazy 641 8073 9761 327 15 18 818
likwidacji - 51 206 - 85 343
inne - 119 - - - 119
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2020 . 8 37 627 47 998 4353 10 608 100 592
i ien 31.12.2019r.

Umorzenie na dzier 31.12.2019 r - 12 609 37012 3421 6144 59 186
przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: - 1168 2107 325 1851 5451
amortyzacji - 1168 2107 325 1851 5451
Zmniejszenia, z tytutu: - 3891 8571 197 79 12739
sprzedazy - 3891 8370 197 - 12 458
likwidacji - - 201 - 79 281
Umorzenie na dzier 31.12.2020 r. - 9 886 30 548 3549 7916 51 899
:)dplsy aktualizujace na 31.12.2019 63 1527 1232 3 i 2825
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
utrata wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 63 1527 1232 - - 2822
wykorzystanie 63 1262 1232 2557
odwrdcenie - 265 - - - 265
Odpisy aktualizujace na 31.12.2020 ) ) ) 3 i a
r.
Rdznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na 24 959 549 199 504 2234
walute prezentacji
W ¢ bil .

artos¢ bilansowa netto na dzien 32 28 699 17 998 1001 3195 50924

31.12.2020r.
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2019- 31.12.2019 r.

przeksztatcone

. . < . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty Budynli Maszyny.l srodki srodki Razem
budowle urzadzenia transportu
trwate
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2018 r. przeksztatcone 649 43743 55 803 5056 8514 113764
Zwiekszenia, z tytutu: - 1791 2 465 564 294 5114
nabycia - 1791 2348 494 294 4927
\l/vytwc?rzema we wtasnym zakresie i i 117 i i 117
srodkow trwatych
inne - - - 70 - 70
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 1330 1539 68 2946
sprzedazy - 9 1210 1360 68 2647
likwidacji - - 120 179 - 299
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2019 r. przeksztatcone 649 45526 56 937 4080 8739 115932
Umorzenie na dzien 31.12.2018 r. i 11412 34765 4103 5290 55 570
przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: - 1234 3045 265 854 5398
amortyzacji - 1234 3045 265 854 5398
Zmniejszenia, z tytutu: - 37 798 947 0 1782
sprzedazy - 37 678 944 - 1659
likwidacji - - 120 3 - 124
Umorzenie na dzien 31.12.2019r. i 12 609 37012 3421 6144 59 186
przeksztatcone
rOdplsy aktualizujace na 31.12.2018 i 1087 1005 3 i 2095
Zwiekszenia, z tytutu: 63 441 227 - - 730
utrata wartosci 63 441 227 - - 730
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
rOdplsy aktualizujace na 31.12.2019 63 1527 1232 3 i 2825
Rdznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na 94 2693 2120 191 404 5502
walute prezentacji
Wartosc bilansowa netto na dzien 680 34 082 20813 847 3000 59422

31.12.2019 r. przeksztatcone
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Srodki trwate w budowie:
3 . Poniesione Rozliczenie naktadow
Srodkl.trwafe w naktady Budynki, lokale  Urzgdzenia $rodki inne érodki Stan na
budowie stan na w roku i obiekty inzynierii  techniczne roaxd hne srt; " 31.12.2020
01.01.2020 obrotowym  |gdowej i wodnej i maszyny transportu trwaie
1026 3403 216 809 - - 3404
.. Rozliczenie naktadow
. . Poniesione
Srodki trwate w naktady dvnki lokal dzeni Stan na
budowie stan na w roku ; Bu. yn If ? a'e“ Urzq fema Srodki Inne srodki 31.12.2019
01.01.2019 i obiekty inZynierii  techniczne X le.
obrotowym | .. . . transportu trwafe
gdowej i wodnej i maszyny
4909 3766 1514 3414 70 2652 1026
AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA
I Budynkii Maszynyi  Srodki
W | R
yszezegolinienie Grunty budowle urzadzenia transportu azem
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2019r. 2625 7 000 4144 6 969 20738
przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: - 9276 - 3281 12 556
nowych umaéw leasingu - 9260 - 3281 12 541
modyfikacji uméw - 15 - - 15
Zmniejszenia, z tytutu: - 136 - 2474 2609
likwidacji - - - 119 119
modyfikacji uméw - 136 - 2354 2490
Warto$¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2020 1. 2625 16 140 4144 7777 30 685
Umorzenie na dzien 31.12.2019r. 23 1562 115 2 807 4507
przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: 37 2725 184 1591 4536
amortyzacji 37 2725 184 1591 4536
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 1382 1382
modyfikacji umoéw - - - 1382 1382
Umorzenie na dzien 31.12.2020 r. 59 4287 299 3016 7 661
Rézinice kursowe - 625 - - 625
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2020 . 2 565 12 478 3845 4761 23 650
Budynkii Maszyny i Srodki
P . G t R
Wyszczegdlnienie UMY budowle urzadzenia  transportu azem
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2018 r. 2625 2019 3133 5701 13478
Zwiekszenia, z tytutu: 4981 1011 1566 7 557
nowych uméw leasingu 4540 1011 1566 7117
modyfikacji umoéw 440 - - 440
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Zmniejszenia, z tytutu: - - - 297 297
likwidacji - - - 297 297
Warto$¢ bilansowa brutto na

dzien 31.12.2019r. 2625 7 000 4144 6969 20738
przeksztatcone

Umorzenie na dzier 31.12.2018r. - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: 23 1562 97 1094 2775
amortyzacji 23 1562 97 1094 2775
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 247 247
likwidacji - - - 247 247
s;‘:':::t';';::edz'e" 31.12.2019 . 23 1562 115 2 807 4507
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 2 602 5 438 4029 1162 16 231

31.12.2019 r. przeksztatcone

Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2020 - 31.12.2020

Patenty,
A koncesje, Koszty prac  Inne wartosci ,
Wyszczegdlnienie . ; . . , Ogdtem
licencje, rozwojowych niematerialne
oprogramowanie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 15 260 42 449 5093 62 801
31.12.2019 r. przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: 1217 2580 - 3797
nabycia 1075 2 580 - 3655
inne 142 - - 142
Zmniejszenia, z tytutu: 553 - - 553
inne 553 - - 553
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2020 r. 15924 45 029 5093 66 045
Umorzenie na dzien 31.12.2019r. 8334 5615 3859 17 809
przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: 1430 1266 292 2988
amortyzacji 1430 1266 292 2988
Zmniejszenia, z tytutu: 4 177 - 181
inne 4 177 - 181
Umorzenie na dzier 31.12.2020 r. 9760 6704 4151 20 616
Odpisy aktualizujace na 31.12.2019r. - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2020 r. - - - -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute -1 10 - 9
prezentacji
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2020 6162 38336 942 45 440

r.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
przeksztatcone

Patenty, Koszty
o koncesje, zakonczonych Inne wartosci Oadlem
Wyszczegdlinienie licencje, prac niematerialne g
oprogramowanie rozwojowych
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 13 506 34 848 5 093 53 447
31.12.2018 r. przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: 1753 7 601 - 9355
nabycia 1753 6 670 - 8424
inne - 931 - 931
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
inne - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2019 r. przeksztatcone 15260 42449 5093 62 802
Umorzenie na dzien 31.12.2018 r. 6379 4742 3503 14 624
przeksztatcone
Zwiekszenia, z tytutu: 1962 1157 356 3474
amortyzacji 1899 1157 356 3411
inne 63 - - 63
Zmniejszenia, z tytutu: 7 284 - 291
inne 7 284 - 291
Umorzenie na dzien 31.12.2019r. 3334 5615 3859 17 808
przeksztatcone
Odpisy aktualizujace na 01.01.2019r. - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2019 r. - - - -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute -23 8 - -15
prezentacji
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 6902 36 842 1234 44978

31.12.2019 r. przeksztatcone

Na wartosciach niematerialnych nie istniejg zadne zabezpieczenia z tytutu zobowigzan.

Na dzied na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata wartosci
niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy.
Koszty badawcze rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w roku 2020 roku wyniosty 1 831
tys. PLN, natomiast w 2019 roku 3 047 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wystepuje 26 134 tys. PLN kosztow prac rozwojowych zakoriczonych oraz
12 202 tys. PLN kosztow prac rozwojowych w toku wytwarzania. Koszty obejmujg rozwdéj innowacyjnych
urzgdzen obroébki cieplnej metali i metalurgii prézniowe;j.

Prace zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi realizowanymi polegajg miedzy innymi na

rozwoju prototypow nowych urzadzen, rozwijaniu nowych technologii obrébki termicznej, a takie
udoskonalaniu obecnych produktéw poprzez poprawe ich parametréw technicznych.
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W kosztach prac rozwojowych zakoriczonych wystepuje:

- 14 155 tys. PLN przypisanych do segmentdéw piecéw prézniowych;

- 5471 tys. PLN przypisanych do segmentéw piecéw atmosferowych;
-1 248 tys. PLN przypisanych do segmentéw piecéw aluminiowych;
-1 615 tys. PLN przypisanych do segmentow piecéw topialnych;

- 3 645 tys. PLN pozostatych.

W kosztach prac rozwojowych w toku wytwarzania wystepuje:

- 2 346 tys. PLN przypisanych do segmentow piecéw prdozniowych;

- 6 833 tys. PLN przypisanych do segmentéw piecéw atmosferowych;
- 419 tys. PLN przypisanych do segmentéw piecéw aluminiowych;

-1 347 tys. PLN przypisanych do segmentéw piecéw topialnych;

-1 257 tys. PLN pozostatych.

W odniesieniu do naktadow na niezakoniczone prace rozwojowe przeprowadzone zostaty testy na utrate
wartosci. W tym celu, dokonano analizy indywidualnej poszczegdlnych projektéw rozwojowych pod katem
zgodnosci realizacji prac w odniesieniu do harmonogramu oraz budzetu projektu a takze potwierdzenie
zatozen biznesowych projektu. Ponadto, dokonano analizy niezakoriczonych prac rozwojowych na poziomie
Segmentu operacyjnego Spotki Seco/ Warwick S.A. ponoszace naktady na prace rozwojowe.

taczna wartos¢ odzyskiwalna aktywdéw segmentu zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej
skalkulowanej na bazie prognozy przeptywéw srodkow pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg
kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres wraz z dodatkowym
uwzglednieniem wartosci rezydualnej po zakonczeniu piecioletniego okresu analizy majgc na uwadze
spodziewany dtugoterminowy zakres wykorzystywania rozwijanych technologii w oparciu o dotychczasowe
doswiadczenie Spotki.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej
Obliczenie wartosci uzytkowej jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zatozenia:

e Poziom sprzedazy segmentu.
e Marza brutto w oparciu o Srednie procentowe wartosci marzy realizowane przez dany segment.
e Stopy dyskontowe oszacowane w oparciu o poziom ryzyka dla kazdego segmentu.

Wrazliwos$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa
tego osrodka znaczgco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalng.

Nota 11. WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 39175 38 817
Rdznice kursowe dotyczgce przeliczenia wartosci firmy -243 358
Razem wartosc firmy na koniec okresu 38932 39175
Wartos¢ firmy z konsolidacji 31.12.2020 31.12.2019
Retech Systems LLC- wartos¢ brutto 67 061 67 449
Retech Systems LLC- saldo odpisu z tytutu utraty wartosci -30 004 -30 004
SW Germany 1874 1730

SW Germany- saldo odpisu z tytutu utraty wartosci - -

Razem wartos¢ firmy na koniec okresu: 38932 39175
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W 2020 roku nie dokonano zmniejszenia / zwiekszenia wartosci firmy.

Spoétka dominujaca przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy w jednostkach zaleznych Retech Systems
LLC oraz SECO/WARWICK Germany GmbH. W wyniku zastosowania procedur testujgcych w przypadku
dwoch spdétek nie rozpoznano utraty wartosci firmy. Warto$¢ odzyskiwalna poszczegdlnych osrodkéw
generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowe;j.
Wartos¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o projekcje przysztych przeptywdw pienieznych na bazie budzetu
na rok 2021, oraz o prognozy obejmujgce okres kolejnych 4 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe
doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze
zréodet zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego wzrostu po okresie
szczegbtowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

SECO/WARWICK
e Retech Systems
Wyszczegdlnienie Germany GmbH
LLC (USA) .
(Niemcy)

Srednia stopa dyskontowa 8,00% 1.10%
(pre-tax)
Srednia stopa wzrostu przychodéw 9,30% 26,20%
Stopa wzrostu po okresie 0% 2.00%
prognozowanym
Wartosc Firmy 38116 1874
Aktywa netto 28 962 -8 755
Wartos¢ CGU 67 078 1874
Wartos¢ odzyskiwalna 79 295 6 545
Odpis wartosci firmy (tys. PLN) NIE NIE

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujgce
zmienne:

¢ wolne przeptywy pieniezne;

¢ stopy dyskontowe;

¢ udziat w rynku w okresie prognozowanym.

Wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych historycznych dotyczacych poszczegdlnych
osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne oraz prognoz dotyczgcych wartosci przychoddw, zysku
operacyjnego, amortyzacji, odtworzeniowych naktadéw inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych
aktywow obrotowych, zmiany stanu zobowigzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — W testach na utrate wartosci jako stopy dyskontowe zastosowano sredniowazony
koszt kapitatu, korygowany w poszczegdlnych przypadkach o premie i dyskonta z tytutu ryzyk specyficznych
dla danego testowanego aktywu (jak rowniez z tytutu ryzyka kraju oraz z tytutu réznic w oczekiwanej inflacji
w krajach, w ktérych funkcjonujg poszczegdlne sp6tki Grupy Kapitatowej Seco/Warwick).

Stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na opublikowanych wynikach badan branzowych.

Zatozenia dotyczgce rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprdcz stosowania danych branzowych dla
stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposdb sytuacja majgtkowa i finansowa poszczegdlnych
osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo zaktada wzrost udziatu w rynku w prognozowanym okresie majgc na uwadze
obecnie zakontraktowane projekty a takze potencjalne projekty wynikajgce z otrzymanych zapytan
ofertowych. Obserwujgc obecng ilo$¢ pozyskanych zamoéwien, oraz zapytan ofertowych na jednym z
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podstawowych obszaréw dziatalnosci Grupy- rynku amerykanski, kierownictwo spodziewa sie odbicia na
tym rynku oraz powrotu do stanu przed Covid-19 w roku 2021.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W testach na utrate wartosci ,Wartosci Firmy” wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy
zmienionych poziomach stép dyskontowych w latach 2021-2025 dla kazdej spotki, dla ktorej wykonano test

na utrate wartosci:

Wyszczegolnienie

Wartos¢ odzyskiwalna

SWG (Niemcy)
Stopy dyskontowe przyjete w tescie 6 545
zmiana stopy dyskonta o +1/-1% -652 827
zmiana Sredniej stopy wzrostu przychodéw +10/-10% 1759 -120
zmiana stopy wzrostu po okresie prognozowym +1/-1% 1340 -1376

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ odzyskiwalna
Retech (USA)

Stopy dyskontowe przyjete w tescie

zmiana stopy dyskonta o +1/-1%

zmiana sredniej stopy wzrostu przychoddéw +10/-10%
zmiana stopy wzrostu po okresie prognozowym +1/-1%

79 295
-7 356 +9314
17 250 -14 112
6525 -5074

W 2019 wartos¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o projekcje przysztych przeptywdw pienieznych na bazie
budzetu na rok 2020, oraz o prognozy obejmujgce okres kolejnych 4 lat. Prognozy odzwierciedlajg
dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek
pochodzgcych ze zrédet zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zaktadanego
wzrostu po okresie szczegdtowe] prognozy zawiera ponizsza tabela:

SECO/WARWICK
ps s Retech Systems
Wyszczegdlnienie Germany GmbH
LLC (USA) )
(Niemcy)

Srednia stopa dyskontowa 11,93% 13,90%
(pre-tax)
Srednia stopa wzrostu przychodéw -9,01% 13,19%
Stopa wzrostu po okresie 2,00% 2,00%
prognozowanym
Wartosc Firmy 37 445 1729
Aktywa netto 26 826 -8 129
Wartos¢ CGU 64271 -6 400
Wartosc odzyskiwalna 69 226 -4 431
Odpis wartosci firmy (tys. PLN) NIE NIE

Wrazliwos$¢ na zmiany zatozen

W testach na utrate wartosci ,Wartosci Firmy” wykonano symulacje wartosci odzyskiwalnej przy
zmienionych poziomach stép dyskontowych w latach 2020-2024 dla kazdej spoétki, dla ktorej wykonano test

na utrate wartosci:
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P Wartos¢ odzyskiwalna
Wyszczegdlnienie

SWG (Niemcy)
Stopy dyskontowe przyjete w tescie -4 431
zmiana stopy dyskonta o +1/-1% -433 510
zmiana sredniej stopy wzrostu przychodéw +10/-10% 6 876 -5023
zmiana stopy wzrostu po okresie prognozowym +1/-1% 356 -300

P Wartos¢ odzyskiwalna
Wyszczegdlnienie

Retech (USA)

Stopy dyskontowe przyjete w tescie 69 226

zmiana stopy dyskonta o +1/-1% -6 253 +7571
zmiana sredniej stopy wzrostu przychodéw +10/-10% 19 273 -15 404
zmiana stopy wzrostu po okresie prognozowym +1/-1% 5086 -4 156

Nota 12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI

000 SCT

Grupa posiada 50% udziatow zwyktych w kapitale OO0 SCT co uprawnia do wykonywania 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspodlnikow 00O SCT - spotki prawa rosyjskiego. Pozostate 50% gtosow nalezy do partnera
rosyjskiego. Inwestycja w OOO SCT jest wyceniana zgodnie z MSR 28 metodg praw wtasnosci.

Wartosc¢ inwestycji
Stan na 31.12.2019 . -

Udziat w zysku jednostki wspétkontrolowanej 2020 150
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -377
Odpis wartosci 227

Stan na 31.12.2020 r. -

Na podstawie testu na utrate wartosci dokonano petnego odpisu wartosci inwestycji w jednostce
wspotkontrolowanej.

Zgodnie z MSR 12.44 Grupa Kapitatowa ujmuje sktadnik odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wytacznie w zakresie, w ktédrym
jest prawdopodobne, ze réznice przejSciowe odwrdcg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z intencjg Zarzadu Jednostki dominujgcej, inwestycja w spdtce OOO SCT, ma charakter
dtugoterminowy (nie istniejg na dzien dzisiejszy plany sprzedazy udziatéw). W zwigzku z powyiszym,
zgodnie z MSR 12.44 od rdznic przejsciowych dotyczgcych inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zostat ujety sktadnik odroczonego podatku dochodowego.

Nota 13. ZAPASY

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Materiaty 25 340 26 303
Pétprodukty i produkty w toku 30457 32996
Produkty gotowe 5151 4339
Towary 606 763
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 61555 64 401
Odpis wartosci zapasow 8010 7714
Zapasy brutto 69 564 72115
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ZMIANA STANU ODPISU
- Po’rprodukty produkty
ODPISY materiaty i produkty w towary Razem
gotowe
toku

01.01.2019 279 5990 - 5 6 273
Zwiekszenia w tym: 1779 - - - 1779
- utworzenie odpiséw z tytutu utraty

wartosci w korespondencji z pozostatymi 1779 - - - 1779
kosztami operacyjnymi

Zmniejszenia w tym: - 338 - - 338
- wykorzystanie - 323 - - 323
Rdznice kursowe netto z przeliczenia

sprawozdania finansowego na walute - 15 - - 15
prezentacji

31.12.2019 2058 5652 - 5 7714
Zwiekszenia w tym: 911 450 733 - 2094
- utworzenie odpiséw z tytutu utraty

wartosci w korespondencji z pozostatymi 911 450 733 - 2094
kosztami operacyjnymi

Zmniejszenia w tym: 1783 17 - - 1 800
- wykorzystanie 1783 - - - 1783
Rdznice kursowe netto z przeliczenia

sprawozdania finansowego na walute - 17 - - 17
prezentacji

31.12.2020 1187 6 085 733 5 8 009

Nota 14. AKTYWA/ZOBOWIAZANIA KONTRAKTOWE

Aktywa kontraktowe

Aktywa kontraktowe odzwierciedlajg kwoty nalezne od klientéw w ramach wyswiadczenia ustugi badz
dostarczenia sprzetu.

Z uwagi na realizacjg duzych kontraktéw dla poszczegdlnych klientéw, w ocenie Spétki w odniesieniu do
aktywoéw kontraktowych oraz naleznosci, wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego, w zwigzku z
powyzszym przy ustalaniu odpiséw aktualizujgcych Spdtka przeprowadza indywidualng analize poszczegdlnych
sald. Maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego
odzwierciedla wartos¢ bilansowa tych aktywéw.

Zmiany stanu aktywéw kontraktowych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku
przedstawiaty sie nastepujaco:

2020 2019
Saldo poczatkowe 101984 102524
Zwiekszenia 296 257 334 806
Zafakturowane kwoty przeniesione do naleznosci handlowych -328 622 -335543
Rdznice kursowe 403 197
Saldo zamkniecia 70 022 101 984
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Stopa oczekiwanych strat kredytowych dla aktywdéw kontraktowych na dzier 31 grudnia 2020 roku wyniosta
0,44%, w poréwnaniu do 0,53% na dzien 31 grudnia 2019. W zwigzku z czym na dzien 31 grudzier 2020 roku
dokonano redukcji wysokosci odpisu 0 229 tys. PLN, z 541 tys. PLN do 312 tys. PLN.

Zobowigzania kontraktowe

Okoto 79 572 tys. PLN salda zobowigzan kontraktowych na dzien 1 stycznia 2020 roku zostato rozpoznane jako
przychody w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku.

Znaczace kwoty w pozycji aktywa i zobowigzania kontraktowe wynikajg z harmonogramdéw ptatnosci
ustalonych z klientami i s3 ujmowane na poziomie poszczegdlnych umoéw.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, cena transakcyjna przypisana do niespetnionych zobowigzan do wykonania
Swiadczenia wynikajacych z uméw z klientami wyniosta 112 835 tys. PLN. Ponizsza tabela przedstawia
przedziaty czasowe, w ktérych Grupa oczekuje, ze spetni te zobowigzania do wykonania swiadczenia i
rozpozna przychody z nimi zwigzane.

31.12.2020 31.12.2019

Do 1 roku 112 237 104 724
Od 1 roku do 2 lat 598 2186
Od 2 latdo 3 lat - -
Od 3 latdo 4 lat - -
Od 4 latdo 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia razem 112 835 106 910
Nota 15. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 85519 57 532
dtugoterminowe 677 845

- od pozostatych jednostek 677 845
krétkoterminowe 84 842 56 687

- od pozostatych jednostek 84 842 56 687
Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia) 14 497 15174
Naleznosci handlowe brutto 100 016 72 706
Pozostate naleznosci:

dtugoterminowe - 1259
krétkoterminowe 13703 13162

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 5058 5063

z tytutu sprzedazy udziatéw w S/W Brasil 1518 1534

z tytutu zaliczek 3879 6061
pozostate naleznosci 3248 504
Pozostate naleznosci brutto 13703 14 421
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Na 31 grudnia 2020 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 14 497 tys. PLN (2019: 15 174 tys. PLN)
zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym. Wartos$¢ objeta odpisem
w zwigzku z indywidulang analiza poszczegdlnych sald wynosi 9 113 tys. PLN, natomiast warto$¢ odpisu
ujeta jako oczekiwane straty kredytowe na catej populacji naleznosci to 5 384 tys. PLN.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Na poczatek okresu 15174 12 376
Zwiekszenie 503 3141
Rozwigzanie (-) -1140 -85
Réznice kg.rsowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute a1 258
prezentacji

Na koniec okresu 14 497 15174

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019

do 1 miesiaca 45 302 30014
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 21733 17714
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 16 881 5928
powyzej 1 roku 120 845
naleznosci przeterminowane 1483 3031
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 85519 57 532
Naleznosci dtugoterminowe 677 845
Naleznosci krétkoterminowe 84 842 56 687
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 497 15174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 100 016 72 706

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 3 3
Pochodne instrumenty finansowe 345 846
Razem aktywa finansowe, w tym: 348 849
- dtugoterminowe 3 155
- krétkoterminowe 345 695

Informacje ogdlne oraz noty objasniajgce na stronach od 11 do 86 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 58



SECOWARWICK

INVENTION MEETS RELIABILITY
Pozostate zobowigzania finansowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2020 przeit;lt:;:gr:::
Kredyty 32011 33013
Pozostate zobowigzania finansowe: 24 639 15 363
- Pochodne instrumenty finansowe 3033 1005
- zobowigzania leasingowe 21555 13938
-inne 51 420
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 56 650 48 376
- dtugoterminowe 28 000 10 265
- krétkoterminowe 28 650 38111
31.12.2020 31.12.2019
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe 348 3033 849 1005
Razem aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - - - -
Razem instrumenty zabezpieczajace
- dtugoterminowe 3 2 856 154 287
- krétkoterminowe 345 177 695 719

Ujawnienia dotyczace instrumentéw pochodnych spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W 2020 roku Grupa SECO/WARWICK zabezpieczata w roku srednio 55% przeptywow pienieznych z eksportu
denominowanych w EUR, 76% przeptywéw pienieznych denominowanych w USD i 65% przeptywéw
denominowanych GBP walutowymi kontraktami terminowymi typu forward. Celem powyzszej strategii jest
zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktéw. Zmiana wartosci przeptywéw EUR, USD i GBP jest
rekompensowana zmiang wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego. W przypadku gdy spetnione sg
kryteria zgodnie z §88 MSR 39 Spdtka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w kapitatach wtasnych Grupy. W momencie,
gdy transakcja, dla ktérej zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptyw na rachunek zyskow i
strat — wycena pierwotnie ujeta w kapitatach wtasnych reklasyfikowana jest do rachunku zysku i strat.
Grupa przyjeta, iz z uwagi na fakt, iz instrumenty pochodne zawiera sie pod zawarte umowy na realizacje
kontraktow dtugoterminowych (rozliczanych stopniem kosztowego zaawansowania), transakcja wptywa na
rachunek zyskow i strat proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji danego kontraktu.
Grupa przyjeta zatozenie, ze otrzymane od wspétpracujgcych bankdéw wyceny instrumentéow pochodnych na
dzien bilansowy wiarygodnie odzwierciedlajg wartos¢ godziwa walutowych transakcji terminowych i takg
wartos¢ ujeto w ksiegach. Efektywnos¢ transakcji weryfikowana jest poprzez poréwnanie dat zapadalnosci
transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej oraz nominatu transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajace;j.
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Tabela ponizej przedstawia tgczng wartos$¢ relacji zabezpieczajacych otwartych na dzier 31.12.2020

Nominat kontraktu

Pierwotna nominalna

Pozostaty nominat

Wartos$¢ godziwa

31.12.2020 wartosé instrumentu instrumentu Instrumentu (w tys Wartos¢ ujeta w Wartos¢ ujeta w Termin kohcowego rozliczenia
o (wtys EUR) . . zabezpieczajacego na ys. wyniku (w tys. PLN)  kapitatach (w tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego PLN)
31.12.2019
RAZEM 48 086 19524 15542 -2 808 -1065 -1743 od 26.02.2021 do 30.11.2022
. Pierwotna nominalna Poz_ostaly nominat Wartos¢ godziwa A A . . . .
Nominat kontraktu s instrumentu Wartos¢ ujeta w Wartos¢ ujeta w Termin kohncowego rozliczenia
31.12.2020 wartosé instrumentu . . Instrumentu (w tys. . . . . ;
(w tys. USD) oo zabezpieczajacego na wyniku (w tys. PLN)  kapitatach (w tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego 31.12.2019 PLN)
RAZEM 11781 8980 6 340 115 208 -93 od 26.02.2021 do 30.06.2021
. Pierwotna nominalna Poz_ostaly nominat Wartos¢ godziwa A A . . . .
Nominat kontraktu e instrumentu Wartos¢ ujeta w Wartos¢ ujetaw Termin koncowego rozliczenia
31.12.2020 wartos¢ instrumentu . . Instrumentu (w tys. . . . . :
(w tys. GBP) . : zabezpieczajacego na wyniku (w tys. PLN)  kapitatach (w tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego 31.12.2019 PLN)
RAZEM 1275 830 580 -45 - -45 od 30.06.2021 do 30.11.2021

Tabela ponizej przedstawia tgczng wartos¢ relacji zabezpieczajgcych otwartych na dziert 31.12.2019

Nominat kontraktu

Pierwotna nominalna

Pozostaty nominat
instrumentu

Warto$¢ godziwa

Warto$¢ ujeta w RZiS

(wtys EUR) warto$¢ instrumentu Instrumentu (w tys Wartosc ujeta w Termin koricowego rozliczenia
31.12.2019 oo zabezpieczajacego na ) (w tys. PLN) kapitatach (w tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego 31.12.2018 PLN)
RAZEM 53 839 20 368 13618 258 167 N od 31.01.2020 do 31.01.2022
Pierwotna nominalna Pozostaty nominat Wartos¢ godziwa
Nominat kontraktu e instrumentu Warto$¢ ujeta w RZiS Wartos¢ ujeta w Termin koncowego rozliczenia
31.12.2019 wartos¢ instrumentu X . Instrumentu (w tys. . . Lo
(w tys. USD) oo zabezpieczajacego na (w tys. PLN) kapitatach (w tys. PLN) instrumentu zabezpieczajacego
zabezpieczajacego 21.12.2018 PLN)
RAZEM 43 406 24 502 10 579 417 -368 49  0d31.01.2020 do 15.03.2021
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3181 4 880
Pozostate aktywa niefinansowe ogétem 3181 4 880
Nota 18. SRODKI PIENIFJNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 52176 35050
Lokaty krétkoterminowe 382 1546
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 52 558 36 595
Nota 19. KAPITAt PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY
Kapitat podstawowy

Wyszczegolnienie 31.12.2020 31.12.2019
Liczba akcji 10 298 554 10 298 554
Wartos¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2 059 2 059
Przeszacowanie z tytutu hiperinflacji 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3616 3616

Kapitat z przeszacowania wskaznikami hiperinflacji wykonanego w 2006 roku jest prezentowany jako czes¢
kapitatu podstawowego.

Struktura kapitatu podstawowego:

Rodzaj Rodzaj Udziat
Akcjonariusze na 31.12.2020 uprzywilejowania ograniczenia Liczba akgji
o " procentowy
akgcji praw do akgcji
SW Holding brak - 3387139 32,89%
Spruce  Holding Limited Liability brak i 1091 952 10,60%
Company (USA)
Bleauhard Holdings LLC brak - 594 973 5,78%
Nationale-Nederlanden Otwarty brak i 600 000 5,83%
Fundusz Emerytalny
SECO/WARWICK S.A. brak - 1308 904 12,71%
Metlife OFE brak - 577 470 5,61%
Pozostali brak - 2738116 26,59%
RAZEM 10 298 554 100%
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Kapitat z wyceny Kapitat na . . Pozostate
X programu . .. Zyski/straty Akcje .
Pozostate kapitaty: . . nabycie akcji . kapitaty
ptatnosci w aktuarialne wiasne .
. .. witasnych ogbétem
formie akcji

Pozostate kapitaty na dzier 1 7910 15 150 142 -9107 13811
stycznia 2020 r.
Wycen§ programu opcji 1364 i i i 1364
menadzerskich
Przyznanie opcji menadzerskich -1384 - - 1384 -
Skup akcji wtasnych - 14 615 - -14 615 -
Sprzedaz akcji wtasnych w ramach 83 i i i 83
programu motywacyjnego
Zyski/ straty aktuarialne - - - - -
PozosFaIe kapitaty na dzien 31 7973 29765 142 22338 15 258
grudnia 2020 r.
Pozost.aIe kapitaty na dzien 1 9325 15 150 ) 12 408 12 067
stycznia 2019 r.
Wycene.z programu opcji 1688 i i i 1688
menadzerskich
Przyznanie opcji menadzerskich -3301 - - 3301 -
Sprzedaz akgji wfasnych w ramach 108 ) ) ) 198
programu motywacyjnego
Zyski/ straty aktuarialne - - -142 - -142
Pozostate kapitaty na dzien 31 7910 15 150 142 9107 13 811

grudnia 2019 r.

Kapitat na nabycie akcji wtasnych zostat przeniesiony z kwot kapitatu zapasowego uchwatg NWZ w dniu 30 pazdziernika
2014 roku, w celu nabycia akcji wtasnych.

Nota 20. KREDYTY | POZYCZKI

Dnia 12 marca 2020 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. podpisata umowe kredytowa o kredyt inwestycyjny
zmBank S.A. w Warszawie na kwote 15 000 tys. PLN. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie zakupu
maksymalnie 1.000.000 akcji wtasnych Spoétki, zgodnie z programem ustanowionym na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 lutego 2020 roku. Wykorzystanie kredytu na
dzien podpisania Aneksu nr 3, czyli 10 listopada 2020 roku wynosito 14 500 tys. PLN. Na dziern 31 grudnia
2020 roku wykorzystanie kredytu wynosi 13 694 tys. PLN.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka umowna na bedacej witasnoscia Skarbu Panstwa
nieruchomosci sktadajacej sie z dziatek:

. nr 195/94, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Zachodniej 76,

. nr 195/80, potozonej w Swiebodzinie przy ul. Zachodniej 76.
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] ) Limit kredytu . . . Stopa .
Nazwa jednostki PLN Wartoé.c' w Waluta wg Umowy Termin sptaty Zabezpieczenia procentowa Rodzaj
(tys.) walucie kredytu
] (tys.)
HSBC Bank 577 1004 CNY 1004 CNY 15.03.2021 SBLC stata Kredyt w rachunku biezgcym
Huntington 121 32 uUSD 32USD  31.01.2026 stata Kredyt w rachunku biezacym
National Bank
Volkswagen Credit 97 26 usD 26 USD 30.09.2026 stata Kredyt w rachunku biezgcym
SANTANDER 1077 - PLN 2 000 31.01.2020 - zmienna Kredyt w rachunku biezgcym
mBank 35 - PLN - - - - Limit na kartach kredytowych
mBank 20 4 EUR - - - - Limit na kartach kredytowych
mBank 30 - PLN - - - weksel Limit na kartach kredytowych
mBank - usD - - - weksel Limit na kartach kredytowych
mBank 42 9 EUR - - - weksel Limit na kartach kredytowych
. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu . ..
BNP Pariba 4827 - PLN 20 000 30.09.2021 sie egzekucji wg art. 777.1 KPC zmienna Kredyt w rachunku biezgcym
Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu . _
PEKAO - - PLN 25 000 31.08.2021 sie egzekucji wg art. 777.1 KPC zmienna Kredyt w rachunku biezgcym
mBank 13 694 i PLN 14 500 31.03.2075 hipoteka, poreczenie SWE, blokada mienna Kredyt inwestycyjny w rachunku
pap.wart. bankowym
Oswiad ie o dob I ddani .
Santander 11492 - PLN 19 000 28.02.2021 SWIa. czenie o ..O rowornym poddaniu zmienna Kredyt w rachunku biezgcym
sie egzekucji wg art. 777.1 KPC
Razem: 32011
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Kredyty na 31.12.2019:
Kwota kredytu / pozyczki
S¢ Limit kredyt Termi St
Nazwa jednostki PLN Wartos.cw Waluta it Srecyt ermin Zabezpieczenia opa Rodzaj
walucie wg Umowy sptaty procentowa
(tys.) kredytu
(tys.)

Citibank 188 345 CNY 345 CNY 15.10.2020 SBLC stata Kredyt w rachunku biezgcym

HSBC Bank 1091 2 000 CNY 2 000 CNY 10.06.2020 SBLC stata Kredyt w rachunku biezgcym

HSBC Bank 1091 2 000 CNY 2000 CNY 11.11.2020 SBLC stata Kredyt w rachunku biezgcym

HSBC Bank 1091 2 000 CNY 2000 CNY 10.12.2020 SBLC stata Kredyt w rachunku biezgcym

HSBC Bank 49 12 EUR 90 EUR 03.12.2020 stata Kredyt w rachunku biezgcym

Toyota Kreditbank 27 6 EUR 6 EUR  15.05.2021 - stata Kredyt w rachunku biezgcym

Toyota Kreditbank 29 7 EUR 7 EUR  15.06.2021 - stata Kredyt w rachunku biezgcym

Hunti

untington 119 31 uUSD 31USD  31.12.2022 stata Kredyt w rachunku biezacym

National Bank

SANTANDER 1866 - PLN 2000PLN  31.01.2020 - zmienna Kredyt w rachunku biezgcym

mBank 108 - PLN 108 PLN - - - Limit na kartach kredytowych

mBank 20 5 usD 20 USD - - weksel Limit na kartach kredytowych

mBank 116 27 EUR 116 EUR - - weksel Limit na kartach kredytowych

L . | .

BNP Pariba 2786 - PLN 20 000 PLN  28.08.2020 OSW|a‘dczen|e © fi.obrowo nym poddaniu zmienna Kredyt w rachunku biezgcym
sie egzekucji wg art. 777.1 KPC

PEKAO 22 867 . PLN 25000PLN  30.09.2020 OSWiadczenie o dobrowolnym poddaniu - G aqt w rachunku biezacym
sie egzekucji wg art. 777.1 KPC

mBank 1565 i PLN 26845 PLN  31.01.2020 hipoteka, poreczenie SWE, blokada mienna Kredyt inwestycyjny w

pap.wart. rachunku bankowym

Santander - - PLN 19000 PLN  31.01.2020 OSW|a‘dczen|e © qobrowolnym poddaniu zmienna Kredyt w rachunku biezgcym
sie egzekucji wg art. 777.1 KPC

Razem: 33013
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Struktura zapadalnosci kredytow:
Wyszczegolnienie 31.12.2020 31.12.2019
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 21321 32858
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 10 690 155
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 9 884 155
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 806 -
Kredyty i pozyczki razem 32011 33013
Kredyty i pozyczki struktura walutowa:
31.12.2020 31.12.2019
WyszczegéInienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 31154 - 29191
EUR 13 62 52 222
usD 58 218 37 139
CNY 1004 577 6 345 3461
Kredyty i pozyczki razem 32011 33013

Nota 21. LEASING

Grupa jako leasingobiorca

Grupa posiada umowy leasingu nieruchomosci, samochoddw, maszyn, oraz prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw. Okres leasingu wynosi:

Nieruchomosci od 2 do 4 lat
Samochody od4dob5 lat
Maszyny od4do5 lat
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéow od 68 do 82 lat

Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Grupa posiada réwniez umowy leasingu urzadzen czy samochoddw, ktorych okres leasingu wynosi
12 miesiecy lub krécej oraz umowy leasingowe o niskiej wartosci. Grupa korzysta ze zwolnienia dla
leasingdw krotkoterminowych i leasingdw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg
wartosc.

Zobowigzania Grupy z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem wtasnosci leasingodawcy do przedmiotu
leasingu. Zasadniczo Grupa nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywdow w subleasing, ani
tez do cesji praw przystugujgcych jej na podstawie uméw leasingu. Niektére umowy zawierajg wymagania
dotyczace poziomoéw okreslonych wskaznikdw finansowych.
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Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym.

Wyszczegolnienie 2019
Na dzien 1 stycznia przeksztatcone 13939 9894
Zwiekszenia (nowe leasingi) 12 741 7116
Zmiany umoéw leasingu -1051 -101
Odsetki 753 550
Ptatnosci -4 826 -3520
Na dzier 31 grudnia 21556 13939
Krétkoterminowe 4648 4012
Dtugoterminowe 16 908 9926

Najwieksza pozycje zwiekszajgcg stan leasingdw na koniec roku 2020 tj. 8.999 tys. PLN stanowi nowy
kompleks biurowo--produkcyjny spétki Retech Systems w Buffalo w stanie Pennsylvania (USA).

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 33.3. ,Ryzyko zwigzane
z ptynnoscig”.

Ponizej przedstawiono kwoty przychoddéw, kosztow, zyskdéw i strat wynikajgcych z leasingu ujete
w rachunku zyskow i strat:

Wyszczegolnienie 2020 2019

Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do

. . 4536 2 654
uzytkowania
Kosz.ty odsetek od zobowigzan z tytutu 753 550
leasingu
Koszty leasingow krotkoterminowych
(uwzglednione w kosztach wytworzenia 2691 251
sprzedanych produktéw i ustug)
Koszty leasingu aktywdéw o niskiej wartosci

. ) - 199

(uwzglednione w kosztach ogdlnego zarzadu)
taczna kwota ujeta w rachunku zyskow i 7980 3654

strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca
Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku analiza terminéw zapadalnosci optat
leasingowych w wartosciach niezdyskontowanych przedstawiata sie nastepujaco:

1 i 1 i
Wyszczegdlnienie 31 grudnia 31 grudnia

2020 2019
W 1 roku 886 906
W 2 roku 599 512
W 3 roku 587 508
W 4 roku 587 498
W 5 roku 587 498
Powyzej 5 lat 373 747
Razem: 3619 3 669
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Grupa leasinguje gtéwnie pomieszczenia dla podmiotéw, z ktérymi warunki wspotpracy wymagaja bliskiej
lokalizacji.

Nota 22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Wyszczegolnienie 31.12.2020 31.12.2019
zobowigzania krétkoterminowe 50 654 55 248

zobowiqgzania dtugoterminowe - -
Razem 50 654 55248

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania handlowe

Wobec jednostek pozostatych 42 961 47 647
Razem 42 961 47 647
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 5523 5164
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 117 41
Inne zobowigzania 2053 2396
Razem pozostate 7 693 7 601
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostate 50 654 55 249

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na koniec 2020 roku wynosity 31 571
tys. PLN, natomiast na koniec 2019 roku 44 563 tys. PLN. Gwarancje zostaty udzielone tytutem:

Wyszczegblnienie 31.12.2020 31.12.2019
gwarancja zwrotu zaliczki 24 299 37974
gwarancja zaptaty wadium przetargowego 166 -
dobrego wykonania kontraktu 1961 1519
wadialna 5145 5070
Razem 31571 44 563

Na dzien 31.12.2020 oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych gwarancji finansowych nie byty
istotne.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS (Spétki polskie)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych (,Fundusz”) tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 50 pracownikdw na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w
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wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz
posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spoétki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywéw, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

WyszczegéInienie 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki udzielone pracownikom 12 29
Srodki pieniezne 441 643
Zobowigzania z tytutu Funduszu 441 670
Saldo po skompensowaniu 12 2
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 565 672

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa zobowigzata sie do poniesienia naktaddéw na rzeczowe aktywa trwate
w wysokosci 5 tys. PLN.

Nota 23. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotki polskie w Grupie wyptacaty pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym w Grupie na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme aktuarialng tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

DtUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN 01.01.2020 - 01.01.2019 -

PRACOWNICZYCH 31.12.2020 31.12.2019
stan na poczatek okresu 2503 2 808
zwiekszenia 122 470
- utworzenie rezerwy 122 470
wykorzystanie 31 -
rozwigzanie 421 775
stan na koniec okresu 2173 2504

Gtéwne zatozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019

Stopa dyskontowa (%) 1,25% 2%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3% 5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5% 5%
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KROTKOTERMINOWE ~ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU $wiIADCZEN  01.01.2020 - 01.01.2019 -
PRACOWNICZYCH 31.12.2020 31.12.2019
1. Zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopéw
stan na poczatek okresu 3845 4763
- utworzenie 6383 4578
- wykorzystanie 6839 5497
stan na koniec okresu 3389 3 845
2. Zobowigzania z tytutu premii
stan na poczatek okresu 5419 4985
- utworzenie 2689 4089
- wykorzystanie 2531 3655
stan na koniec okresu 5577 5419
3. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
stan na poczatek okresu 23 25
- utworzenie - -
- wykorzystanie 10 3
stan na koniec okresu 12 23
4. Biezace zobowiazania z tytutu wynagrodzen 5346 4376

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu
programu $wiadczen emerytalnych w sp6tce SECO/WARWICK Corp.:

Wyszczegélnienie 31.12.2020 31.12.2019
Stopa dyskontowa (%) 2,01% 2,89%
Oczekiwana stopa zwrotu z aktywow (%) 6,00% 6,00%

PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH (SECO/WARWICK CORP.)

Wyszczegdlnienie 2020 2019
Zmiana zobowigzania programu

Wartos¢ zobowigzania poczatek okresu 15524 14 510
Koszt obstugi - -
Koszt odsetek 445 559
(Zysk) / strata aktuarialna 1593 1375
Zaptacone skfadki -1140 -1 067
Wptyw przeliczenia na walute prezentacji -196 147
Wartosc zobowigzania koniec okresu 16 226 15524
Zmiana aktywow programu

Wartos¢ godziwa aktywow programu poczatek okresu 15 006 13129
Odsetkowy zysk/(strata) z aktywdw programu 429 510
Dodatkowy zysk/(strata) z aktywow programu 2198 2336
Wyptacone swiadczenia -1140 -1 080
Wptyw przeliczenia na walute prezentacji -212 111
Wartos¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 16 280 15 006
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Nota 24. POZOSTALE REZERWY

Inne rezerwy

Rezerwy na Rezerwa Rezerwy na ] ]
WyszczegéInienie naprawy na kare kontrakty ze zobowigzanie Ogodtem
gwarancyjne stratq warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku 11 053 1557 337 - 12 947
g;‘:‘;‘;’:vc\’lzzow ciagu roku 6 444 - ; - 6 444
Zwiekszenia 6 444 - - - 6 444
Wykorzystane -7 709 - - - -7 709
Rozwigzane - -571 -165 - -736
Zmniejszenia -7 709 -571 -165 - -8 445
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 9788 986 172 - 10 946
g;‘;‘;‘;gxggo‘” ciagu roku 2436 87 407 - 2930
Zwiekszenia 2436 87 407 - 2930
Wykorzystane -5 044 -45 - - -5 089
Rozwigzane - -730 - - -730
Zmniejszenia -5 044 -775 - - -5 819
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 7179 298 579 - 8 056
Nota 25. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIF,2NYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w bilansie 52 558 36 595
Rdznice kursowe z wyceny bilansowe;j - -
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na i i
potrzeby rachunku przeptywodw pienieznych

i::::;ymzrue;?eenliel;:;ck:v|waIenty ogotem wykazane w rachunku 52 558 36 595
Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Amortyzacja: 12999 11330
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2988 3125
Amortyzacja aktywa z tytutu praw do uzytkowania 4535 2775
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5451 5406
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 24 24
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji, z wyjgtkiem

wyltaczenia zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego: 3999 2305
Bilansowa zmiana stanu rezerw -624 336
Wytgczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego -1929 -3280
Réznice kursowe -881 -164
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze -565 803
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Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 3789 5764
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 2 847 2 858
Reklasyfikacja srodkow trwatych na zapasy - 2626

Rdznice kursowe 942 280

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji, z wyjgtkiem wytgczenia

naleznosci z tytutu podatku dochodowego: 27974 6069
Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu -27 269 3603
Wytgczenie naleznosci z tytutu podatku dochodowego 95 63
Réznice kursowe -799 2 402
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowiazan finansowych, wynika z 4754 470
nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu 4682 7 200
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 825 -562
Réznice kursowe -566 -1540
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych -7 617 -4 820
Wycena instrumentédw pochodnych -2078 192
ir;l:en:u?;:;:ha:;\xz?i\:v i zobowigzan kontraktowych wynika z 42 044 6320
bilansowa zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan kontraktowych 37 887 -4 925
Réznice kursowe 4157 -1395

Nota 26. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi zwigzane byty z dziatalnoscig biezgcg spétek, nie odbiegaty
od warunkdéw rynkowych.

Nota 27. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Do gtéwnej kadry kierowniczej Grupy SECO\WARWICK zaliczamy cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorcze;j.

Wynagrodzenia ZARZADU:

Naliczone

. taczne
.. . Wynagrodzenie Inne koszty .
Imie i nazwisko L. . wynagrodzenie
danego okresu Swiadczenia programu
. danego okresu
motywacyjnego
31.12.2020 w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Stawomir Wozniak 448 441 351 1240
Jarostaw Talerzak 364 143 16 522
Piotr Walasek 336 180 118 634
Earl Good (1) 1124 - 123 1247
Bartosz Klinowski 336 136 306 778
Razem 2608 899 914 4422
31.12.2019
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Stawomir Wozniak 444 174 379 998
Pawet Wyrzykowski (1) 181 807 285 1273
Jarostaw Talerzak (2) 228 14 20 262
Piotr Walasek (3) 210 5 125 339
Earl Good (4) 1040 - 74 1114
Bartosz Klinowski 345 247 618 1210
Razem 2448 1248 1501 5197
(1) Prezentowane wynagrodzenie dotyczy okresu sprawowania funkcji w Zarzadzie, tj. okresu od 1 stycznia 2019 roku do 4
czerwca 2019 roku
(2) Pan Jarostaw Talerzak zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 5 czerwca 2019 roku.
(3) Pan Piotr Walasek zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w dniu 5 czerwca 2019 roku.
(4) Z tytutu umowy o prace pomiedzy sp6tka Retech a Panem Earl Good. Pan Earl Good zostat powotany do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu w dniu 5 czerwca 2019 roku.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:
Imie i nazwisko Razem wynagrodzenie
31.12.2020 31.12.2019
Andrzej Zawistowski, w tym: 211 218
- z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 147 120
- z tytutu umowy o $wiadczenie ustug doradczych (1) 64 98
Jeffrey Boswell, w tym: 135 165
- z tytutu umowy o prace (2) 135 165
Henryk Pilarski 51 54
Marcin Murawski 40 43
Jacek Tucharz 39 43
Razem 477 523
Wynagrodzenia RADY NADZORCZE)J:
@ Z tytutu Umowy o wspodtpracy zawartej pomiedzy spdtkg SECO/WARWICK S.A. a Panem Andrzejem

Zawistowskim prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarczg UStUGI DORADCZE Andrzej Zawistowski. Przedmiotem umowy
z dnia 2 lipca 2012 roku jest wspotpraca w zakresie Swiadczenia ustug doradztwa technicznego i rozwoju produktéw.
) Z tytutu umowy o prace pomiedzy spdtkg SECO/WARWICK Corp. a Panem Jeffrey’em Boswell.
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Nota 28. INSTRUMENTY FINANSOWE
Wartos¢ bilansowa Maksymalne
Kategoria zgodnie narazenie na
Wyszczegdlnienie z MSSF 9 31.12.2020  31.12.2019  ryzyko kredytowe
w 2020r.

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone WwzZK - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci WwZK 98 545 69 849 98 545
Naleznosci dtugoterminowe WwZK 677 2104 677
Instrumenty zabezpieczajgce WwWGpWF 345 695 345
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwzZK 52 558 36 595 52 558
Zobowigzania finansowe

krétkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe WwZK 21321 32858 -
Zobowigzania z tytutu leasingu WwZK 4 647 4012 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania WwZK 47 411 55250 -
Instrumenty zabezpieczajace WwWGpWF 2 682 719 -
dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe WwZK 10690 155 -
Instrumenty zabezpieczajace WwWGpWF 402 287 -
Zobowigzania z tytutu leasingu WwZK 16 908 9926 -

WwZK- wycena wg zamortyzowanego kosztu,

WwWGpWF — Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

* W przypadku instrumentéw pochodnych stuzgcych jako instrumenty zabezpieczajgce wycena jest ujmowana w wyniku finansowym poprzez przychody lub koszty finansowe

proporcjonalnie do zaawansowania procentowego realizacji kontraktu zabezpieczanego.

Nie wystepuja istotne réznice pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscig godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.
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Pozycje przychoddéw, kosztéow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych

Rok 2020

Pozostate przychody/ Zyski/ (straty) z Rozwmzan.le/ Zyski/ Zyskl{ (strzjity) Zyski/ (stra.ty) z
. . (utworzenie) (straty) z z rozliczenia zaprzestania
(koszty) z tytutu tytutu réznic ., . i . . .
odpiséw tytutu instrumentéw ujmowania aktywéw
odsetek kursowych .. . ]
aktualizujacych wyceny finansowych  finansowych
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 98 - -29 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 135 841 -1424 1200 -
Naleznosci dtugoterminowe - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -82 265
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 1086 - 391 -
RAZEM 335 1927 -1453 1510 265
Pozostate 2yski/ (straty) z ROZW|azan.|e/ Zyski/ Zyskl{ (stra.\ty)
. . (utworzenie) (straty) z z rozliczenia
przychody/ (koszty) z tytutu réznic ., . .
odpisow tytutu instrumentow
tytutu odsetek kursowych - .
aktualizujacych wyceny finansowych
Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe -913 -2 - -7 -
Zobowigzania z tytutu leasingu -753 - - - -
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 152 409 i 697 i
zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajace - - - -507 -3157
diugoterminowe - - - - -
Dtugoterminowe kredyty bankowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce - - - -73 -
RAZEM -1818 407 - -1277 -3157
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Pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale

finansowych

Rok 2019

Rozwigzanie/

na kategorie instrumentow

Zyski/ (straty) Zyski/ (straty) z

Pozostate przychody/ Zyski/ (s’t.r a.ty) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z zrozliczenia  zaprzestania
(koszty) z tytutu odsetek tytutu roznic odpisow tytutu wyceny instrumentéw ujmowania aktywow
kursowych . . .
aktualizujacych finansowych  finansowych
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 78 - -64 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 219 260 -3 935 -322 -
Naleznosci dtugoterminowe - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -218 1768
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 215 - -301 -
RAZEM 349 476 -3998 -842 1768
] Rozwigzanie/ Zyski/ (straty)
Pozostate przychody/ f:::;ﬁ (rs:::ltg) z (utworzenie) Zyski/ (straty) z z rozliczenia
(koszty) z tytutu odsetek odpisow tytutu wyceny instrumentow
kursowych - .
aktualizujacych finansowych

Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe -1892 - - 5 -
Zobowigzania z tytutu leasingu -533 - - - -
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 87 504 i 169 i
pozostate zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajace - - - -168 -1 607
diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - - -
RAZEM -2512 204 - 158 -1 607
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zmiany wynikajace z zwiekszenia  skutki zmian skutki wyceny
1 stycznia 2020 przeptywow pienieznych z  z tytutu kurséow instrumentéw 31 grudnia 2020
dziatalnosci finansowej leasingu walutowych zabezpieczajacych
Oprocentowane kredyty i pozyczki (dtugoterminowe) 155 10536 - - - 10 690
Zobowiazania z tytutu leasingu (dtugoterminowe) 9926 -1491 8473 - - 16 908
Oprocentowane kredyty i pozyczki (krétkoterminowe) 32858 -11 055 - -482 - 21321
Zobowigzania z tytutu leasingu (krotkoterminowe) 4012 -2 262 2897 - - 4647
Pochodne instrumenty finansowe 719 - - - 1963 2682
R.azem zob.owwlzanla wynikajace z dziatalnosci 47 669 4272 11370 482 1963 56 248
finansowej
Rok 2019

zmiany wynikajace z

zwiekszenia z

skutki zmian

skutki wyceny

; ;I;cznla przeptywodw pienieznych z tytutu kursow instrumentéow 31 grudnia 2019
dziatalnosci finansowej leasingu walutowych zabezpieczajacych

Oprocentowane kredyty i pozyczki (dtugoterminowe) 1719 -1564 - - - 155
Zobowigzania z tytutu leasingu (dtugoterminowe) 4914 - 4944 - - 9926
Oprocentowane kredyty i pozyczki (krétkoterminowe) 67 794 -33 821 - -1115 - 32 858
Zobowigzania z tytutu leasingu (krétkoterminowe) 1481 -3 362 5857 - - 4012
Pozostate zobowigzania finansowe 488 - - - - 488
R.azem zob.owiqzania wynikajace z dziatalnosci 77594 .38 748 10 801 1115 192 47 439
finansowej
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Ujawnienia dotyczace hierarchii pomiaru wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie danych
wejsciowych wykorzystywanych przy pomiarze wartosci godziwej zawarte sg w tabeli.

2020
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach powigzanych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

(dtugoterminowe) - - -
Pozyczki udzielone (krétkoterminowe) - - -
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci - - ,
Pochodne instrumenty finansowe - 345 -
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 345 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - -
Udzielone poreczenia - - -

Razem - 345 -

Zobowigzania finansowe

krotkoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: - - -
- Kredyt w rachunku biezgcym - - -
- Krétkoterminowe kredyty - - -

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(krétkoterminowe) - - ,

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania - - -

Walutowe kontrakty terminowe typu forward - 2682 -
diugoterminowe - - -

Dtugoterminowe kredyty oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej - - -

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: - - -
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -

Razem - 2682 -
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Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach powigzanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe)

Pozyczki udzielone (krétkoterminowe)

Pozyczki udzielone (dtugoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe

- Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Udzielone poreczenia

Razem
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2019

Poziom
1

Poziom 2 Poziom 3

PLN’000

PLN’000 PLN’000

695 -
695 -

695 -

Zobowigzania finansowe

krotkoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- Kredyt w rachunku biezqcym

- Krotkoterminowe kredyty

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(krétkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Walutowe kontrakty terminowe typu forward
dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym:
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Razem

719 -

Nota 29. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Wyszczegdlnienie

31.12.2020 31.12.2019

Pracownicy produkcyjni i zaktadéw produktowych 555 596
Pracownicy administracyjni 198 174
Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych 1 1
Razem 754 771

Nota 30. PREZENTACJA DZIALALNOSCI ZANIECHANE)

W roku 2020 nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
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Nota 31. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem w Grupie jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadfuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie 53 566 37810
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -52 558 -36 595
Zadtuzenie netto 1008 1215
Kapitat wtasny 189 215 189 593
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0,53% 0,64%

Poziom wskaznika zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego wynika z konserwatywnego podejscia Zarzadu
Grupy do zadtuzenia. Zgromadzone $rodki pieniezne wykorzystywane sg do dziatalnosci operacyjnej
Grupy.

Nota 32. CELE | POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej jest narazona na ryzyka
zwigzane przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako
ryzyko rynkowe w sktad, ktédrego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu
zmian kurséw walutowych i stop procentowych, jak rowniez stabilizacji przeptywow pienieznych oraz
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzgdzania ryzykiem
finansowym w Grupie sg ustalane przez Zarzad jednostki dominujacej. W ramach procesu zarzadzania
ryzykiem opracowano oraz wdrozono system ekspercki do rachunkowosci zarzadczej. Na bazie
miesiecznych raportéw monitorowane s kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym oraz
finansowym dla spétek grupy.

32.1. Ryzyko walutowe

Grupa ze wzgledu na aktywng i szerokg obecnos¢ na rynkach zagranicznych zawierajg okreslone transakcje
dotyczgce sprzedazy, zakupu denominowane w walutach obcych. Grupa zawiera transakcje terminowe
typu forward, zabezpieczajgc kursy budzietowe kontraktéw. Grupa posiada réwniez kredyty i inne
zobowigzania finansowe denominowane w walucie obcej. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan
kurséw walut.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem
zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Grupa jest przede wszystkim narazona na ryzyko zwigzane z walutg EUR oraz USD.
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Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
w walucie w PLN w walucie w PLN
Zobowigzania
EUR 4442 20 497 4998 21284
usD 1833 6 889 2613 9924
Aktywa
EUR 26 755 123 467 24171 102 934
usD 31013 116 558 15 682 59 557
Nominat instrumentu zabezpieczajacego -
dotyczy transakcji sprzedazy waluty
EUR 15542 71723 13618 57 992
usD 6 340 23 828 10579 40176
Wartos¢ Firmy
EUR 367 1693 398 1693
usD 9133 34325 9038 34 325

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN.

Analiza zaktadajac:

- kurs na dzien bilansowy 31.12.2020
- wzrost kursu walutowego + 10%

- spadek kursu walutowego - 10%

Kurs waluty na dzien 31.12.2020

kurs wymiany

wzrost kursu
walutowego

spadek kursu
walutowego -

+10% 10%
usD 3,7584 0,376 -0,376
EUR 4,6148 0,461 -0,461

Kurs waluty na dzier 31.12.2019

kurs wymiany

wzrost kursu
walutowego

spadek kursu
walutowego -

+10% 10%
usD 3,7977 0,380 -0,380
EUR 4,2585 0,426 -0,426

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej ponizszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywng dla

okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.
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. Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Wplyw na kapitat wiasny waluty USD waluty USD waluty EUR waluty EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
AKTYWA
Wozrost kursu walutowego 10% 15088 9388 12 516 10463
\SIVF;"’;S:;“'::;” -10% -15088 -9 388 12516 -10 463
ZOBOWIAZANIA |
KREDYTY
Wzrost kursu walutowego 10% -3072 -5010 -9222 -7 928
;ZTS:;,\I,(:;ZU -10% 3072 5010 9222 7928
RAZEM
Wzrost kursu walutowego 10% 12 017 4378 3294 2535
\if;"’;jfx:grzu -10% -12 017 4378 -3294 -2535
Wptyw na wynik Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
finansowy waluty USD waluty USD waluty EUR waluty EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
AKTYWA
Wzrost kursu walutowego 10% 11 656 5956 12 347 10293
;Zaljfx:;“ -10% -11656 5956 12347 -10 293
ZOBOWIAZANIA |
KREDYTY
Wzrost kursu walutowego 10% -3072 -5010 -9222 -7 928
i‘;ﬁjf:x:grzu -10% 3072 5010 9222 7928
RAZEM
Wzrost kursu walutowego 10% 8584 946 3125 2 366
Spadek kursu -10% -8 584 -946 -3125 -2366

walutowego

32.2. Ryzyko stép procentowych

Spétki Grupy Kapitatowej korzystajg z oprocentowanych kredytéw. Kredyty w réwnowartosci 32 011 tys.
PLN oraz zobowigzania leasingowe w kwocie 8 589 tys. PLN sg oprocentowane wg zmiennych stép
procentowych, podczas gdy 12 966 tys. PLN zobowigzan leasingowych jest oprocentowanych wg statej
stopy procentowej. W zwigzku z powyzszym narazona jest na ryzyko stopy procentowej. Szacunek ryzyka

przedstawiono na bazie wzrostu/spadku stopy procentowej odsetek o 1%.

Wptyw na wynik finansowy netto Wptyw na wynik finansowy netto
+1%/- 1% +1%/- 1%

Rok zakoriczony 31 grudnia 2020
+/-216

Rok zakonczony 31 grudnia 2019
+/-111

Zobowigzania leasingowe
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Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wg +/-320 +/-330
zamortyzowanego kosztu

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez
Grupe niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stép procentowych na przeptywy pieniezne.

32.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces
zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie polega na prognozowaniu przysztych przeptywow pienieznych,
analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych, monitorowaniu wskaznikéw
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania
na poziomie poszczegdlnych spétek Grupy.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnos¢ i elastycznos¢ finansowa. Grupa
uznaje kredyty bankowe jako instrumenty finansowe, ktére mogg potencjalnie powodowac koncentracje
ryzyka ptynnosci poniewaz Grupa wspotpracuje z wybranymi instytucjami finansowymi. Kredyty bankowe
stanowig na dzien 31 grudnia 2020 roku 10% pozycji zobowigzania krétkoterminowe (na dzien 31 grudnia
2019 roku: 26%).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzier 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych ptatnosci.

Spdétka posiada niewykorzystane linie kredytowe w wysokosci 63 762 tys. PLN, ktére podsumowano w
nocie nr 20 niniejszego sprawozdania.

s Razem

31.12.2020 Do 1 roku 1-2 lata 2-3lata 3-4lata 4-5lat powyiej5 lat 31.12.2020
Zobowigzania handlowe 42 961 402 - - - - 42 961
Leasing 4647 6457 2480 2 658 1197 10412 27 851
Instrumenty pochodne 2631 402 - - - - 3033
Oprocentowane kredyty 21321 3440 3222 3222 - 32011
i pozyczki 806
Pozostate zobowigzania 51 - - - - - 51
RAZEM 71611 10701 5702 5880 2003 10412 105 907
31.12.2019 Do 1 roku 1-2 lata 2-3lata 3-4lata 4-5lat owyzej 5 lat Razem

e powyze] 31.12.2019
Zobowigzania handlowe 47 647 - - - - - 47 647
Zobowigzania 5305 2256 1673 1078 428 7101 17 841
leasingowe
Ppchodne instrumenty 719 287 i i i i 1006
finansowe
Kredyty i pozyczki 33013 - - - - - 33013
zobowiazania 419 - - - - - 419
krotkoterminowe inne
RAZEM 87103 2543 1673 1078 428 7101 99 925
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32.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak instrumenty pochodne, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w
momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzie koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci. Dla celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcéw Grupa
wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w oparciu o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od
kontrahentéw. Grupa uwzglednia informacje dotyczgce przysztosci w stosowanych parametrach modelu
szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspdtczynnikéw prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w
momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

Struktura wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w notach 16.

Nota 33. OPCJE MENADZERSKIE

Uchwalenie Programu Motywacyjnego dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na lata 2018-2020.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki SECO/WARWICK S.A. przyjeto
uchwatg nr 20 Program Motywacyjny na lata 2018-2020, regulamin Programu Motywacyjnego oraz
przeznaczenie akcji wtasnych Spétki na realizacje Programu Motywacyjnego, a uchwatg nr 21 przyjeto liste
uczestnikdow Programu Motywacyjnego na lata 2018-2020. Beneficjentami Programu Motywacyjnego s3
osoby zatrudnione na najwazniejszych stanowiskach w Grupie (cztonkowie kadry menadzerskiej). Program
Motywacyjny obejmuje tacznie 494.000 sztuk akcji. Dla kazdego beneficjenta Programu zostat okreslony
wolumen roczny akcji za lata 2018, 2019, 2020 oraz parametr oceny, ktéry jest ustalany przez Rade
Nadzorczg Spétki i zatwierdzany przez jej Walne Zgromadzenie. Parametr oceny jest Scisle z powigzany z
zyskiem netto Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, zyskiem jednostkowym lub zyskiem operacyjnym
segmentu operacyjnego. Po zakonczeniu roku obrotowego Rada Nadzorcza Spdtki oraz Walne
Zgromadzenie okreslajg oraz zatwierdzajg wykonanie celow jednostkowych przez poszczegdlnych
beneficjentow Programu.

W dniu 5 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 01/2019 w przedmiocie zatwierdzenia
wynikéw weryfikacji celdw rocznych Programu Motywacyjnego za rok 2018 wraz ze wskazaniem
proponowanej liczby akcji do nabycia przez kazdego z beneficjentow Programu przy jednoczesnym
warunku pozostaniu przez nich w stosunku pracy ze Spétkg w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito podjetg przez Rade
uchwate oraz podjeto decyzje w sprawie rozszerzenia zakresu stanowisk uprawniajgcych do uczestnictwa
w Programie, a takze w sprawie zmiany zapisdw Regulaminu Programu, ktére wczesniej byty wnioskowane
przez Rade.

W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Spétka w ramach rozliczenia Programu Motywacyjnego za 2018 rok
zawarfa umowy nabycia akcji wtasnych z osobami objetymi Programem Motywacyjnym w facznej ilosci
132.057 sztuk. Akcje zostaty sprzedane beneficjentom Programu Motywacyjnego za cene wynoszgcg 1,50
PLN (stownie: jeden ztoty pieddziesigt groszy) za jedng akcje. Sprzedane akcje wtasne stanowig 1,28%
kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajg do 132.057 gtoséw, ktére stanowig 1,28% wszystkich gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Po ich zbyciu Spétka jest w posiadaniu 364.277 akcji wtasnych, ktore stanowig
3,54% kapitatu zaktadowego oraz 3,54% wszystkich gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.
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W dniu 12 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 01/2019 okreslita cele jednostkowe na rok 2020
dla uczestnikdw Programu Motywacyjnego na lata 2018-2020. Osiggniecie celéw jednostkowych
warunkuje przyznanie uczestnikom Programu uprawniern wynikajacych z Programu, przy jednoczesnym
warunku pozostaniu przez nich w stosunku pracy ze Spétkg w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku. Cele te dotyczg wskaznikow finansowo-operacyjnych poszczegdlnych spotek zaleznych,
jednostek organizacyjnych zwigzanych z poszczegdlnymi technologiami lub catej Grupy Kapitatowej, w
zaleznosci od funkcji petnionej przez danego uczestnika Programu. Na dzien 31 grudnia 2020 roku
maksymalna ilos¢ opcji potencjalnie do przyznania beneficjentom Programu Motywacyjnego 2018-2020
wynosi 227.200 sztuk, podczas gdy, na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosita 361.943 sztuk a na dzien 31
grudnia 2018 roku wynosita 494.000 sztuk. W 2020 roku z tytutu nabywania uprawnien ujeto 1 364 tys.
PLN kosztu z tytutu nabywania uprawnien beneficjentéw programu.

Nota 34. SPRAWY SADOWE

Firma Seco/Warwick Corporation (SWC), bedaca spdtka zalezng Spotki, z siedzibg w Pensylwanii w Stanach
Zjednoczonych wraz z Podmiotem Trzecim, ktory nie jest powigzany z SECO/WARWICK (Podmiot Trzeci),
sg stronami sporu sgdowego z firmg Liberty Mutual Insurance (LMI), w ramach ktérego zadajg od LMI
dodatkowych limitéw ubezpieczeniowych tytutem kontynuacji polis ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej za produkty wystawianych na rzecz Podmiotu Trzeciego w latach 1982-1986. SWC i Podmiot
Trzeci zadajg pokrycia roszczen zgtaszanych przeciwko nim w zwigzku z procesami sgdowymi o szkody
osobowe spowodowane przez produkt, wszczetymi przez osoby prywatne, ktére twierdzg, ze doznaty
uszczerbku na zdrowiu spowodowanego przez azbest w wyniku ekspozycji na produkty Podmiotu
Trzeciego wytwarzane przez poprzednikow SWC i Podmiotu Trzeciego w latach 1958-1984 (Roszczenia
Zwigzane z Azbestem). Spotka SWC zostata zawigzana dopiero w 1984 r. Do 2006 roku spotka SWC nie
nalezata do grupy kapitatowej SECO/WARWICK.

SWC i Podmiot Trzeci zeznaty przed sgdem, ze umowa ubezpieczenia zawarta z LMI przewiduje
dodatkowa ochrone obejmujgcg Roszczenia Zwigzane z Azbestem, w tym takze koszty ugdd zawartych ze
stronami poszkodowanymi i koszty obstugi prawnej zwigzane z weryfikacja zasadnosci roszczen i
negocjowaniem warunkéw ugody. LMI stoi na stanowisku, ze limity ubezpieczenia zostaty wyczerpane z
uwagi na szczegdlne postanowienia zawarte w polisie. SWC iPodmiot Trzeci nie zgadzajg sie z
interpretacjg tresci umowy ubezpieczenia przedstawiong przez LMI.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu liczba Roszczen Zwigzanych
z Azbestem wniesionych przeciwko SWC wynosi 799, z czego 311 zostato oddalonych, 55 zakonczyto sie
zawarciem ugody z ubezpieczycielami na taczng kwote 3 755 tys. USD, a w wypadku 427 aktualnie trwa
proces weryfikacji lub prowadzone sg negocjacje warunkéw ewentualnej ugody z poszkodowanymi
stronami.

W razie braku porozumienia z LMI w kwestii kontynuacji ochrony ubezpieczeniowej dla SWC lub w
wypadku oddalenia sprawy przeciwko LMI, SWC moze by¢ zmuszona ponies¢ koszty Roszczen Zwigzanych
z Azbestem, podczas gdy SWC i Podmiot Trzeci bedg podejmowac dziatania, w celu przejecia roszczen
z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej za produkty zawierajgce azbest przez ubezpieczycieli, ktérzy wystawili
dodatkowe polisy w odniesieniu do odpowiedzialnosci nieobjetej podstawowym ubezpieczeniem.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki, ryzyko ze spdtka SWC bedzie zmuszona ponies¢ dalsze koszty Roszczen
Zwigzanych z Azbestem nie jest znaczace, a Podmiot Trzeci posiada dodatkowe polisy ubezpieczeniowe
zawarte z innymi ubezpieczycielami, ktére — wedtug informacji otrzymanych od SWC — mogg zapewniac
pokrycie Roszczen Zwigzanych z Azbestem.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Zarzad Spotki nie jest w stanie dokonac wiarygodnego
oszacowania tgcznej kwoty zobowigzania warunkowego Spodtki, zwigzanego z opisanymi powyiej
roszczeniami. Spotka bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci dalsze istotne informacje dotyczace
niniejszego zdarzenia.

Nota 35. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice
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w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panistwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istniata potrzeba utworzenia odpowiednich rezerw na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. Spétka reguluje zobowigzania podatkowe na biezaco.

Nota 36. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 17 lutego 2021 roku podpisano Umowe o Kredyt z Santander Bank Polska Spdtka Akcyjna, z
terminem spfaty kredytu do dnia 28 lutego 2022 roku. Kwota przyznanego Kredytu w Rachunku Biezgcym
wynosi 19 min PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j.
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