SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI ALTUS S.A.
ORAZ GRUPY KAPITALOWE] ALTUS S.A.
ZA OKRES 01.01.2020 — 31.12.2020

Ilekro¢ mowa w niniejszym sprawozdaniu o ,,ALTUS”, ,Spétce” badz ,Emitencie” rozumie si¢
przez to ALTUS Spélka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, o ,,Grupie Kapitalowej” rozumie si¢ przez
to ,,Altus S.A.”” ,,,Rockbridge TFI S.A.” oraz ,,Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0.”

3

1.  Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.
1.1.  Zdarzenia, ktére w sposob istotny wplynety na dziatalno$§¢ Emitenta i Grupy
Kapitatowej, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu,
do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

Emitent 1 Grupa Kapitalowa odnotowaly szereg istotnych zdarzen, ktérych wykaz prezentowany
jest ponizej a dotyczyly 2020 roku.:

Najwazniejszym wydarzeniem dotyczacym Emitenta jest odebranie Spélce przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego na podstawie decyzji administracyjnej z dnia 4 lutego 2020 r. licencji na prowadzenie
dziatalnosci.

- W dniu 16 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego postanowila rozszerzy¢ przedmiot
postepowania administracyjnego wszczetego na podstawie postanowienia z dnia 26 lipca 2018 r.
w oparciu o art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 228 ust. 1 ¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w zwiazku z potencjalnym
naruszeniem przez Spotke obowiazkow w zakresie biezacego nadzoru nad wykonywaniem przez
GetBack S.A. zarzadzania portfelami wierzytelnosci sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, ktérych zarzadzanie zostalo powierzone GetBack przez Spotke.

Po rozszerzeniu zakresu postgpowanie to prowadzone bylo w przedmiocie natozenia sankcji
administracyjnej na ALTUS na podstawie art. 228 ust. 1c oraz art. 228 ust. 1c w zw. z art. 228 ust. 2
pkt 2) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z pézn. zm.; dalej ,,UFI”) w zwiazku z
podejrzeniem naruszenia:

1) przez Spotke art. 48 ust. 2a pkt 2) UFI, poprzez zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi: Altus
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamkni¢tym Wierzytelnosci,
Altus  Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym  Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
Wierzytelnosci 2, Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamkniectym, OMEGA Wierzytelnos$ci Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamkni¢tym, PROTEGAT 1 Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, Universe 2 Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknictym, Universe Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym  Funduszem  Inwestycyjnym — Zamknietym 1 GetBack ~ Windykaciji
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (obecnie Grom
Windykacji Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), w sposob
nierzetelny 1 nieprofesjonalny, niezapewniajacy zachowania nalezytej starannos$ci i niezgodny z
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zasadami uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajacy najlepiej pojetego interesu zarzadzanych
funduszy oraz uczestnikéw tych funduszy oraz w sposéb niezapewniajacy stabilnosci i
bezpieczenistwa rynku finansowego oraz art. 45a ust. 4a UFI, poprzez nieprawidlowe wykonywanie
biezacego nadzoru nad podmiotem, ktéremu Spoélka powierzyla zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi wyzej wymienionych funduszy.

2) przez Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Wierzytelnosci, Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci 2 (obecnie w likwidacji), Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, 1 Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety § 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nt 249 poz.
1859) oraz postanowien statutu w zakresie wyceny aktywoéw wyzej wymienionych funduszy.

W dniu 5 lutego 2020 r. Zarzad Spétki poinformowal o otrzymaniu w dniu 5 lutego 2020 r. decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego (dalej ,,KNF”) z dnia 4 lutego 2020 r. o sygn. DFF-
F17.456.4.2018.WZ, na podstawie ktorej KNF natozyla na ALTUS nastepujace sankcje
administracyjne:

L. Kare pienigzng w wysokosci 5 000 000 ztotych za:

- naruszenie art. 48 ust. 2a pkt 2) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi — dalej: ,,ustawa” (t.j. Dz. U. z 2018 1. poz.
1355, ze zm.) poprzez zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi: Altus Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym  Funduszem  Inwestycyjnym  Zamknietym — Wierzytelnosci,  Altus
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelnosci 2
(obecnie: Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
Wierzytelno$ci 2w likwidagji), Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelno$ci 3, EGB Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym  Funduszem  Inwestycyjnym  Zamknietym, OMEGA  Wierzytelnosci
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamkni¢tym, PROTEGAT 1
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, Universe 2
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, Universe
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknictym i GetBack
Windykacji Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
(obecnie Grom Windykagji Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
w sposoOb nierzetelny i nieprofesjonalny, niezapewniajacy zachowania nalezytej staranno$ci 1
niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajacy najlepiej pojetego interesu
zarzadzanych funduszy oraz uczestnikow tych funduszy oraz w sposéb niezapewniajacy stabilnosci
1 bezpieczenstwa rynku finansowego.

- naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwiazku z nieprawidlowym wykonywaniem przez Towarzystwo
biezacego nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzylo zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

1I. Kare pieni¢zng w wysokosci 2 000 000 ztotych za:
- naruszenie przez Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci, Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
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Wierzytelno$ci 2 (obecnie:  Altus Niestandaryzowanym  Sekurytyzacyjnym  Funduszem
Inwestycyjnym  Zamknigtym  Wierzytelnosci 2w likwidacji), Altus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosc 2
Niestandaryzowany  Sekurytyzacyjny  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety,  Universe
Niestandaryzowany  Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, 1 Universe 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety § 23 ust. 2 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegétowych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz postanowien statutu w zakresie
wyceny aktywow wyzej wymienionych funduszy.

I11. Sankcje administracyjna w postaci cofnigcia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych — w zwigzku z ustaleniem, Ze opisane
powyzej naruszenia przepisOw ustawy s razace.

Sankcji administracyjnej opisanej w pkt. III powyzej KNF nadala rygor natychmiastowe;
wykonalno$ci. W zwiazku z powyzszym, ALTUS przestal by¢ towarzystwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 38 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a tym samym stracil umocowanie do reprezentowania

funduszy inwestycyjnych oraz prowadzenia ich spraw.

W dniu 19 lutego 2020 r. Spoétka ztozyla do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzja administracyjna Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4
lutego 2020 1., doreczonej Spoélce w dniu 5 lutego 2020 r. w zakresie nalozenia na Spotke wyzej
wymienionych kar. We wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy Spotka kwestionuje calosé¢
stawianych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zarzutéw i wniosta o uchylenie decyzji w catosc 1
wydanie przez KNF decyzji uchylajacej zaskarzona Decyzje w catosci 1 umarzajacej postepowanie
administracyjne w sprawie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wniosek Spotki nie zostat
rozpatrzony.

- W dniu 4 maja 2020 r. Emitent poinformowal o otrzymaniu Wyroku Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego o sygn. akt VI SA/Wa 105/20 z dnia 28 kwietnia 2020 r. oddalajacego skarge
Spotki wniesiong za posrednictwem Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 19 grudnia 2019 roku
w zakresie natozenia na Spotke kary finansowej zwiazanej z wycena akcji sp6tki Centrum Finansowe
S.A. Oddalenie skargi nastapito w trybie uproszczonym na posiedzeniu niejawnym. Po zapoznaniu
si¢ z uzasadnieniem wyroku Spétka w dniu 11 sierpnia 2020 roku ztozyla do Naczelnego Sadu
Administracyjnego za posrednictwem Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjna,
w ktérej zaskarzyla w calosci wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego o sygn. akt VI SA/Wa
105/20 z dnia 28 kwietnia 2020 t., oddalajacy skarge Altus na decyzje¢ Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 19 listopada 2019 r. oraz poprzedzajaca ja decyzje administracyjng Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 25 czerwca 2019 r.

ALTUS wniost o uchylenie zaskarzonego wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w catodci oraz poprzedzajacych wyrok decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z uwagi na oczywista
zasadno$¢ podniesionych zarzutéw zaréwno prawa procesowego, jak i materialnego. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania skarga Spotki nie zostala rozpoznana przez Naczelny Sad
Administracyjny w Warszawie.
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- W dniu 22 lipca 2020 r. Emitent poinformowal, iz w dniu 21 lipca 2020 roku powziat informagje,
o doreczeniu zawiadomien o zajeciu praw majatkowych z wniosku GetBack S.A. dokonanych na
podstawie postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie XX VI Wydzial Gospodarczy z dnia 10
marca 2020 roku. Zajecia praw majatkowych zostaly dokonane przeciwko Spoélce oraz dwunastu
funduszom zarzadzanym w przesztosci przez Spélke (,,Fundusze”). Zajecia praw majatkowych
noszg znamiona razacego naruszenia prawa. Spoétka kwestionuje przy tym co do zasady udzielenie
zabezpieczenia na rzecz GetBack S.A. w zwiazku z brakiem uzasadnionych podstaw do dochodzenia
jakichkolwiek roszczen przeciwko Spoélce przez ten podmiot.

Wskazane powyzej zajecia praw majatkowych, zwiazane sq z roszczeniami podniesionymi przez
GetBack S.A. w pozwie, ktory zostal wniesiony do Sadu Okregowego w Warszawie przez GetBack
S.A. przeciwko Spolce oraz dwunastu funduszom w przeszlodci zarzadzanych przez Spotke.
GetBack S.A. W dor¢czonym w dniu 14 wrzesnia 2020 roku pozwie GetBack S.A. wnidst o zaplate
solidarnie kwoty 134 715 017,00 zl wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno
w stosunku do kazdego z pozwanych funduszy i Spotki od dnia doreczenia pozwu do dnia zaplaty,
tytulem odszkodowania w zwiazku z rzekomym zawyzeniem wartosci akcji EGB Investments S.A.
zbytych na rzecz GetBack S.A. przez fundusze i rzekomym wyrzadzeniem GetBack S.A. szkody z
tego tytulu. GetBack S.A. wnidst przy tym alternatywnie o zasadzenie od poszczegdlnych
pozwanych funduszy w facznej kwocie 207.565.472 z1 wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie
liczonymi osobno w stosunku do kazdego z funduszy od dnia doreczenia pozwu do dnia zaplaty,
tytulem zwrotu nienaleznego $wiadczenia w zwigzku z rzekoma niewazno$cia umow zbycia akcji
EGB Investments S.A. ze wzgledu na razacy brak ekwiwalentno$ci §wiadczen stron i naruszenia
zasad slusznodci kontraktowej. Spotka kwestionuje wszelkie roszczenia wskazane w pozwie zaréwno
co do zasady, jak 1 co do wysokosci. Spotka kwestionuje wszelkie roszczenia wskazane w pozwie
zarowno co do zasady, jak i co do wysokosci. GetBack S.A. nie przystuguja wzgledem Spotki ani
pozwanych funduszy jakiekolwiek uzasadnione roszczenia w zwiazku ze zbyciem na rzecz GetBack
S.A. akcji EGB Investments S.A. przez Fundusze. Zbycie na rzecz GetBack S.A. akcji EGB
Investments S.A. przez Fundusze zostalo przeprowadzone na warunkach rynkowych,
wynegocjowanych z GetBack S.A., po przeprowadzeniu pelnego procesu due diligence EGB
Investments S.A. przez doradcow GetBack S.A. w tym KPMG Advisory oraz Greenberg Traurig,
ktorej prawnicy doradzali GetBack S.A. w prawnych aspektach transakcji, obejmujacych badanie
spotki oraz negocjowanie dokumentacji transakcyjnej, w tym warunkéw nabycia akcji EGB
Investments S.A., przy czynnym udziale i osobistej akceptacji réwniez aktualnych Czlonkéw
organéw GetBack S.A.

Spotka zlozyla odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w calosci. Do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania postgpowanie rozpoznawcze w sprawie nie rozpoczelo sie.

Spotka oraz podmioty zalezne od Spétki podejmujg wszelkie kroki prawne zmierzajace do ochrony
Spotki, podmiotéw zaleznych od Spoétki oraz funduszy przed bezpodstawnie 1 bezprawnie
dochodzonymi przez GetBack S.A. roszczeniami i narazeniem Spotki, podmiotéw zaleznych od
Spotki oraz pozwanych funduszy na razaca szkode z tego tytutu.
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Spotka oraz podmioty zalezne od Spotki dochodzi¢ beda rowniez wszelkich roszczen
odszkodowawczych od GetBack S.A., w zwiazku z zastosowaniem $rodkow wykraczajacych w
sposob razacy poza prawnie umotywowany cel zabezpieczenia.

Na podstawie posiadanych na dzien sporzadzenia raportu informacji, Spétka ocenia iz zakres
wniosku GetBack S.A. o zabezpieczenie roszczenia, jak réwniez sposob jego wykonania, stanowi
bezprawne narazenie na razaca szkode Spotki, podmiotéw zaleznych od Spoélki, jak i pozwanych
funduszy. Pelnomocnicy Spétki powzicli uzasadnione podejrzenie iz wniosek GetBack S.A. o
zabezpieczenie roszczenia, podpisany przez Czlonkéw Zarzadu GetBack S.A. wypelnia znamiona
czynu zabronionego, w szczegdlnodci art. 272 Kodeksu karnego albowiem wskazane orzeczenie
Sadu Okregowego zostalo uzyskane przez wprowadzenie Sadu w blad 1 zatajenie faktu
zabezpieczenia juz na jesieni 2018 roku podnoszonych rzekomych roszczen GetBack S.A., w
postepowaniu przygotowawczym prowadzonym przez Prokurature Regionalng w Warszawie
sygnatura akt RP 1 Ds. 11/2018. W powyzszym zakresie Spétka oraz podmioty zalezne od Spotki
skierowaly w dniu 17 wrzesnia 2020 roku stosowne zawiadomienia do wlasciwej jednostki
prokuratury celem $cigania sprawcéw czynow popelnionych na szkode Spolki, jej akcjonariuszy oraz
Funduszy o czym Emitent poinformowal w raporcie biezacym nr 42/2020.

W powyzszym zakresie Spotka - w dniu 17 wrzesnia 2020 roku poinformowala, o skierowaniu do
Prokuratury Krajowej zawiadomienia o uzasadnionym podejrzeniu popelnienia przestepstw przez
osoby pelnigce aktualnie funkcje Czlonkéw Zarzadu oraz Prokurenta GetBack S.A. na szkode
Spotki, podmiotu zaleznego od Spélki oraz funduszy zarzadzanych w przesztodci przez Spotke
(,Pokrzywdzeni”):

1)  przestepstwa z art. 272 polegajacego na wyludzeniu od Sadu Okregowego w Warszawie XX VI
Wydzial Gospodarczy poswiadczenia nieprawdy w wydanym postanowieniu w zakresie istnienia
przestanek udzielenia zabezpieczenia na rzecz GetBack S.A. na mieniu Pokrzywdzonych na skutek
podstepnego wprowadzenia w blad sedzidow, bedacych funkcjonariuszami publicznymi, co do
istotnych okoliczno$ci majacych wplyw na oceng interesu prawnego GetBack S.A. w uzyskaniu
zabezpieczenia, a mianowicie faktu zabezpieczenia juz na jesieni 2018 roku w postgpowaniu
przygotowawczym prowadzonym przez Prokurature Regionalng w Warszawie sygnatura akt RP 1
Ds. 11/2018, podnoszonych przed Sadem Okregowym w Warszawie XX VI Wydzial Gospodarczy
rzekomych roszczen GetBack S.A;

2) przestepstwa z art. 286 § 1 kk. w zw. z art. 294 § 1 k.k. na szkode wyzej wymienionych
Pokrzywdzonych, polegajacego na tym, ze dzialajac w celu osiggnigcia korzysSci majatkowej dla
GetBack S.A., zatajajac fakt zabezpieczenia juz na jesieni 2018 roku w postepowaniu
przygotowawczym prowadzonym przez Prokurature Regionalna w Warszawie sygnatura akt RP 1
Ds. 11/2018, podnoszonych przed Sadem Okregowym w Warszawie XX VI Wydzial Gospodarczy
rzekomych roszczen GetBack S.A., wprowadzili w blad Sad Okregowy w Warszawie XX VI Wydziat
Gospodarczy, co do istotnych okolicznosci sprawy i doprowadzili Sad Okregowy w Warszawie
XXVI Wydzial Gospodarczy do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem pokrzywdzonych poprzez
wydanie postanowienia w przedmiocie udzielenia GetBack S.A. zabezpieczenia na mieniu
pokrzywdzonych w sposéb w postanowieniu tym wskazany;

3)  przestepstwa z art. 230 § 1 k.k. wzb. zart. 190 § 1 kk. w zb. z art. 18 § 2 kk. w zw. z art. 296
§ 1 kk. wzw. z art. 296 § 3 kk. polegajacego na podejmowaniu si¢ posrednictwa w zalatwieniu
sprawy w toku §ledztwa o sygn. akt RP I Ds. 11.2018, majacej prowadzi¢ do zaniechania lub zmiany
czynnosci procesowych podejmowanych wobec Altus S.A., pokrzywdzonych Funduszy oraz bylego
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Prezesa Zarzadu Altus S.A.- Pana Piotra Osieckiego, a zwlaszcza zmiany stosowanego wzgledem
niego $rodka zapobiegawczego w postaci tymczasowego aresztowania, w zamian za podjecie przez
osoby zajmujace si¢ sprawami majatkowymi oraz dziatalnos$cia gospodarcza tj. Czlonkéw Zarzadu
Altus S.A. dziatania bedacego przekroczeniem uprawnieni wyrzadzenie Altus S.A. oraz Funduszom
zarzadzanym wowczas przez Altus S.A. szkody majatkowej w wielkich rozmiarach w wysokosci 100
mln zl, stanowigcej korzy§¢ majatkows dla GetBack S.A., , co wypetniato znamiona podzegania
Czlonkéw Zarzadu Altus S.A. do popelnienia przestgpstwa na szkode wyzej wymienionych
pokrzywdzonych.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Iaczna warto§¢ srodkéw pieni¢znych Spoétki objetych
wskazanym zabezpieczeniem wynosi 18.272.492,76 zt.

- W dniu 31 stycznia 2020 r. Emitent poinformowal o zwolaniu, na wniosek akcjonariuszy — .
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej ,,Akcjonariusze”) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki na dzied 27
lutego 2020 r., z porzadkiem obrad obejmujacym podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu
do przeprowadzenia skupu akcji wlasnych.

Majac na uwadze stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego wyrazane w komunikatach w sprawie
polityki dywidendowej doméw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych i powszechnych
towarzystw emerytalnych oraz wniosek Zarzadu Spoétki w sprawie podziatu zysku Spotki za okres
od dnia 1 stycznia 2018 r. oraz 31 grudnia 2018 r., wraz ze zwolaniem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, Zarzad Spotki wyrazil negatywna opini¢ odno$nie do zaproponowanego przez
Akcjonariuszy projektu uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia skupu akeji
wlasnych. Negatywna opinia Zarzadu wynikata z faktu, iz Spotka nie spetniala jednego z kryteriow
pozwalajacych na dystrybucje zysku osiagnigtego w 2018 r. pomiedzy Akcjonariuszy Spoéltki, ktére to
kryteria zostaly okreslone w stanowisku Komisji Nadzoru Finansowego, wyrazonym w komunikacie
dotyczacym zalozen polityki dywidendowej stosowanej m. in. w towarzystwach funduszy
inwestycyjnych z dnia 15 stycznia 2019 r., co zostalo nastgpnie podtrzymane w komunikacie Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2019 r.

ALTUS nie spetnial bowiem kryterium odpowiedniej oceny BION, stanowiacej jedno z kryteriow,
ktorych spelnienie bylo niezbedne do dokonania podziatu zysku Spotki w oczekiwany przez
Akcjonariuszy sposéb. Przedmiotowe stanowisko Zarzadu, stato si¢ jednak nieaktualne, w zwiazku
odebraniem Emitentowi przez KNF zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci jako towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, co nastapito na podstawie decyzji z dnia 5 lutego 2020 r.

- W dniu 27 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na podstawie uchwaty nr
3, podjeto decyzje w sprawie upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji whasnych.
Zarzad Emitenta zobowigzany zostal do nabycia nie wigcej niz 5,2 mln akcji wlasnych
wyemitowanych przez Spotke. Akcje wlasne mialy zostaé nabyte w celu umorzenia, w drodze
obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki.

Emitent oglosil skup akcji wlasnych w dniu 4 marca 2020 1. a rozliczenie nastapito w dniu 16 marca
2020 r. W wyniku rozliczenia skupu akcji wlasnych Emitent nabyl akcje wlasne w ilosci 5,2 mln akeji
na okaziciela po jednolitej cenie 10 zt za akcje. Nabyte akcje stanowig 11,27% udzialu w kapitale
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zakladowym Spotki oraz uprawniaja do 9,70% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
W dniu 10 sierpnia 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal zmian w KRS w zakresie obnizenia kapitalu zakladowego Spoiki.
W zwiazku z powyzszym kapital zakladowy Spotki wynosi obecnie 4.092.000 z1.

- W dniu 15 maja 2020 r. Emitent poinformowal o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki na dzien 12 czerwca 2020 roku z porzadkiem obrad obejmujacym m. in:

1) Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok 2019 Emitenta oraz Grupy Kapitatowej,

2) podjecia uchwaly w zakresie pokrycia straty za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku,

3) podjecia uchwaly w sprawie umorzenia akcji wtasnych serii D 1 F, obnizenia kapitalu zakladowego
oraz zwiazanej z tym zmiany statutu.

- W dniu 12 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
na podstawie uchwaty nr 7, podj¢to decyzje o pokryciu straty netto Emitenta za okres od 1 stycznia
2019 r. do 31 grudnia 2019 r. w wysokosci 17.384.218,47 z1 (stownie: siedemnascie milionéw trzysta
osiemdziesiat cztery tysigce dwieScie osiemnascie zlotych 47/100) z kapitalu zapasowego
powstaltego z agio oraz na podstawie uchwaly nr 26 w sprawie umorzenia akcji serii D 1 F, obnizenia
kapitatu zakladowego i zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki podjeto decyzje o tresci:

1. Umorzy¢ Iacznie 5.200.000 (stownie: pie¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji Spotki, ktore zostaly w
calosci pokryte, w tym:

a) 2.230.000 (dwa miliony dwiescie trzydziesci tysigcy) akgji serii D owarto$ci nominalnej 0,10
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,

b) 2.970.000 (dwa milion dziewi¢éset siedemdziesiat tysiecy) akeji serii F o wartos$ci nominalnej 0,10
(stownie: dziesie¢ groszy) zlotych kazda,

- nabytych od akcjonariuszy celem umorzenia za wynagrodzeniem na warunkach okreslonych
w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 lutego 2020 r.,
za cene 10,00 zlotych za jedna akcje, tj. za taczna kwote 52.000.000,00 (stownie: pie¢dziesiat dwa
miliony 00/100) ztotych pochodzaca z kapitatu rezerwowego Spétki, utworzonego ze $rodkéw ktore
zgodnie z art. 348 § 1 KSH mogg by¢ przeznaczone do podziatu.

2. Umorzenie akcji o ktérych mowa w ust. 1 dokonywane jest na podstawie art. 359 § 21 art. 360 §
2 pkt 2 KSH oraz art. 6 ust. 4 statutu Spoétki jako umorzenie dobrowolne, ze srodkéw ktére zgodnie
z art. 348 § 1 KSH moga by¢ przeznaczone do podziatu.

3. Umorzenie akeji, o ktorych mowa w ust. 1 nastapi z chwila obnizenia kapitalu zakladowego,
zgodnie z § 2 niniejszej uchwaty.

4. Umorzenie akcji jest uzasadnione przeprowadzonym w Spolce skupem akcji wlasnych,
dokonanym na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 27 lutego 2020 r.

Oraz

1. Obnizy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote 520.000 (stownie: pigéset dwadziescia tysigcy 00/100)
ztotych w drodze umorzenia akcji wlasnych wskazanych w § 1 niniejszej uchwaty.

2. Obnizenia kapitatu zakladowego Spotki dokonuje si¢ celem dostosowania wysokosci kapitalu
zakladowego do lacznej warto$ci nominalnej akcji Spotki, pozostalych po umorzeniu akeji
wskazanych w § 1 niniejszej uchwaty.
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3. Obnizenia kapitalu zakladowego Spolki dokonuje sie¢ w drodze zmiany statutu Spotki, poprzez
umorzenie akcji wskazanych w § 1 niniejszej uchwaly oraz zmniejszenie liczby akcji Spolki,
stosownie do postanowien§ 3 niniejszej uchwaty.

4. Kwoty uzyskane z obnizenia kapitatu zakladowego, w zwiazku z umorzeniem akqji serii D i I
Spotki wskazanych w § 1. ust. 1 powyzej przelewa si¢ na osobny kapital rezerwowy.

- W dniu 24 lutego 2020 r. Spoétka otrzymata o$wiadczenia o rezygnacii z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spolki przez Pana Andrzeja Ladko oraz Czlonka Zarzadu przez Pana Bogustawa
Galewskiego. Data zaprzestania pelnienia przez Pana Andrzeja Ladko funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki oraz przez Pana Bogustawa Galewskiego funkcji Cztonka Zarzadu Spotki jest dzien 29 lutego
2020 roku.

W zwiazku z rezygnacja ztozona przez Pana Andrzeja Ladko oraz Pana Bogustawa Galewskiego,
Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 24 lutego 2020 r. uchwale w sprawie powolania z dniem 24
lutego 2020 r. Pani Wioletty Blaszkowskiej do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu oraz powolania
z dniem 1 marca 2020 r. Pana Piotra Géralewskiego do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
w ramach obowiazujacej kadencii.

- W dniu 27 lutego 2020 r. Spotka poinformowala o otrzymaniu oswiadczenia o rezygnacji
z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Altus Pana Michata Kowalczewskiego.

- W dniu 12 czerwca 2020 roku w zwiazku z uplywem kadencji oraz w zwiazku z wygasnigciem
mandatéw czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki z dniem 12 czerwea 2020 1., tj. z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spo6tki za rok 2019, Emitent poinformowat
ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, podjeto w dniu 12 czerwca 2020 r. uchwaly
w przedmiocie powolania p. Piotra Kaminskiego, p. Sylwii Zarzyckiej, p. Dariusza Daniluka,
p. Lukasza Adamczyka oraz p. Mirostawa Starucha (dalej ,,Czlonkowie Rady Nadzorczej”)
do pelnienia funkeji cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w ramach kolejnej kadencii.

- W dniu 4 wrzesnia 2020 roku Emitent poinformowal, iz spotka zalezna Agent Transferowy, w
ktorej 100% udzialéw ma Altus S.A., nabyla od Rockbridge TFI S.A. 6.277 akcji Rockbridge TFI
S.A. stanowigcych na dzien nabycia 1% udzialu w kapitale zakladowym Rockbridge TFI S.A. oraz
tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI S.A. za laczna kwote 789.709,37 1.

- W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Spétka poinformowala o otrzymaniu rezygnacji z pelnienia
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki przez Pana Mirostawa Starucha. Data zaprzestania
pelnienia funkcji jest dzient 31 pazdziernika 2020 roku.

- W dniu 20 listopada 2020 roku Spétka poinformowata o powotaniu przez Rade Nadzorcza Spotki
Pana Jana Ordyniskiego do petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej w trybie kooptacji w ramach
biezacej kadencji Rady Nadzorczej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Pana Jana Ordynskiego
do skladu Komitetu Audytu w ramach obecnej kadencji. Pan Jan Ordynski spelnia wymogi
okreslone dla niezaleznych Czlonkéw Komitetu Audytu. W zwiazku z otrzymang w dniu 20
listopada 2020 roku rezygnacjq z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Piotra
Kaminskiego, Rada Nadzorcza powolana Pana Jakuba Rybg na Przewodniczacego Rady Nadzorczej
z dniem 1 grudnia 2020 roku.
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W spoétkach zaleznych od Emitenta wystapily ponizsze zdarzenia:

W spotkach zaleznych ALTUS S.A. mialy miejsce nastepujace istotne wydarzenia:
Rockbridge TFI S.A.

- W dniu 18 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powotlala na nastepna kadencje Pana
Krzysztofa Mazurka do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Rockbridge TFI oraz Pana Witolda
Chuscia do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Rockbridge TFI.

- Z dniem 3 kwietnia 2020 roku w zwigzku z odbyciem Walnego Zgromadzenia Spolki
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019, wygast mandat Piotra Bienia,
powolanego w ramach wspdlnej trzyletniej kadencji Zarzadu Spotki.

- W dniu 3 kwietnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorcza
nowej kadencji w sktadzie: Jerzy Kotkowski, Ireneusz Fafara, Andrzej Ladko, Marek Szuszkiewicz,
Tomasz Stadnik, Piotr Kaminski, Bogustaw Galewski.

- W dniu 14 kwietnia 2020 roku Pan Tomasz Stadnik zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej w Rockbridge TFI S.A.

- W dniu 18 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powolala do skladu Rady
Nadzorczej Pana Lukasza Adamczyka.

- Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2020 roku Pan Piotr Franaszczuk powolany zostat
do pelnienia funkcji czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem, pod warunkiem i

w dacie wyrazenia zgodny na powyzsze przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

- W dniu 2 listopada 2020 roku Pan Jerzy Kotkowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkeji Cztonka
Rady Nadzorczej w Rockbridge TFI S.A.

- W dniu 11 grudnia 2020 roku Pani Katarzyna Szwarc zostala powolana do sktadu Rady Nadzorczej.

ALTUS Agent Transferowy

W spotce zaleznej Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. nie wystapily istotne zdarzenia dotyczace 2020
roku.

Istotne zdarzenia pod dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2021 roku Pani Katarzyna Szwarc zostala wybrana na Przewodniczaca Rady
Nadzorczej Rockbridge TFI S.A.
Poza tym w Spolce i podmiotach zaleznych nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Informacja o przewidywanym rozwoju Emitenta i Grupy Kapitalowej

Informacje o przewidywanym rozwoju Emitenta i Grupy Kapitalowej zostaly opisane w pkt. 19
niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci.
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1.2.  Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy

1.3. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Emitenta i Grupy
Kapitatowej
Obecna sytuacja finansowa zostala przedstawiona w pkt. 2 niniejszego sprawozdania
z dziatalnosci.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2020 rok nie ujawnily si¢ informagje,
ktére w istotny sposéb wplywalyby na przewidywana sytuacje finansowa Emitenta i Grupy
Kapitatowej, a nie zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

1.4. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegoélnosci celu ich
nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze¢s$¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéow
(akcji) w przypadku ich zbycia

W 2020 roku na podstawie uchwaty nr 3 NWZA Altus z dnia 27.02.2020 roku Emitent dokonat
skupu akeji whasnych w ilosci 5,2 mln akcji. Nabyte akcje zostang umorzone w drodze umorzenia
dobrowolnego na podstawie art. 359 {11 § 2 KSH oraz art. 6 ust. 4 statutu Spolki.

1.5.  Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Spotka nie posiada oddzialéw (zakladéw).

1.6. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

1) Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywow sSrodkow
pieni¢znych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.
W okresie sprawozdawczym Emitent posiadal wylacznie lokaty bankowe, jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne oraz udzialy w spélce zaleznej Altus AT.
Na ryzyko zmiany cen Emitent jest narazony posrednio poprzez inwestycje w jednostki
uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne. Spotka nie zabezpiecza swojego portfela
inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. narazone jest na ryzyko zmiany cen
swiadczonych przez to Towarzystwo ustug wynikajacych z konkurencji na rynku funduszy
inwestycyjnych oraz ustug zarzadzania aktywami, co moze mie¢ wplyw na warto§¢ osiaganych
przez to Towarzystwo przychodéw. Rockbridge TFI moze by¢ narazone na ryzyko przeceny
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
znajdujacych si¢ w jego aktywach w zwiazku ze zmianami cen instrumentow znajdujacych si¢
w tych funduszach jak réwniez odplywu cz¢sci aktywéw poprzez znaczne umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych czy tez jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Rockbridge TFI.
Altus Agent Transferowy narazony jest na ryzyko cen $§wiadczonych uslug wynikajacych
réwniez z konkurencji na rynku ustug $wiadczonych przez innych agentéw transferowych co
moze wplywac na jego wynik finansowy.
Ryzyko kredytowe w aktywach podmiotéw z grupy kapitalowej wystepuje przy depozytach
bankowych oraz w tych jednostkach i certyfikatach inwestycyjnych tych funduszy,
ktore inwestujg w instrumenty zwigzane z ryzykiem kredytowym. W przypadku depozytow
bankowych ryzyko to ograniczane jest przez limity maksymalnych kwot depozytéw
w poszczegdlnych bankach
W Grupie Kapitalowej istnieje niewielkie ryzyko zaktécen przeplywéw srodkéw pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej.
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2) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem, facznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko rynkowe, ktére obejmuje gléwnie ryzyko zmiany
stop procentowych. Z uwagi na rodzaj inwestycji prowadzonych przez Grupe Kapitatowa nie
jest stosowana rachunkowo$§¢ zabezpieczefi 1 nie opracowano procedur majacych na celu
zapewnienie terminowego 1 szczegdlowego monitorowania i kontrolowania transakciji
zabezpieczajacych. Grupa Kapitalowa nie posiada pochodnych instrumentéw finansowych.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczego6lnosci opis czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta
i Grupy Kapitatowej i sprawozdanie finansowe, w tym na osiggniete zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takZe omowienie przyjetej strategii rozwoju
wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowe;j
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Emitenta
w czeScl  zatytulowanej ,,WYBRANE DANE FINANSOWE” oraz w sprawozdaniu
skonsolidowanym w czesal L, WYBRANE DANE FINANSOWE ZE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO”

W 2020 roku przychody Spotki netto ze sprzedazy zmalaly w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 98% do kwoty 668 tys. zl. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej
wyniosty w 2020 roku 4.830 tys. zl. 1 byly nizsze od kosztéw w poréwnywalnym okresie
0 91,7%.

Spotka zakonczyla rok 2020 stratq netto wynoszaca 4.368 tys. zI. W poréwnaniu do roku
poprzedniego, w ktoérym strata netto wyniosta 17.384 tys. z1.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowej na koniec 2020 roku wyniést 10.595 tys. zt.
1 byl wyzszy od poréwnywalnego okresu o 168,30%. Skonsolidowane przychody z
podstawowej dzialalnosci operacyjnej w 2020 roku wyniosty 65.635 tys. zl. i byly nizsze od
przychodow osiagnictych w 2019 roku o 45,81%. Skonsolidowane koszty podstawowej
dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2020 roku 52.844 tys. zl. i byly nizsze od kosztow w
poréwnywalnym okresie o 49,01%.

Aktywa trwale Grupy Kapitalowej wynosily 2.509 tys. z1, aktywa obrotowe 127.535 tys. z1.,
zobowiazania krétkoterminowe wynosity 19.155 tys. zl., za§ zobowigzania dlugoterminowe
810 tys. zI. Wskaznik ptynnosciowy I i II wynosi 6,7, za$ wskaznik pltynnosciowy I1I wynosi
0,9. Analiza wskaznikowa zostala opisana w notach 11 do sprawozdania jednostkowego oraz
Grupy Kapitatowej ALTUS.

Nie wystepuja istotne pozycje pozabilansowe w Grupie Kapitalowej.

Grupa Kapitalowa lokowala wolne §rodki pieni¢zne gtéwnie w lokaty bankowe, jednostki
uczestnictwa 1 certyfikaty funduszy inwestycyjnych zarzadzanych w ramach Grupy
Kapitalowej oraz obligacje skarbowe.

Na wynik finansowy Grupy Kapitalowej wplyw miala utrata przez Spoétke zezwolenia na

prowadzenie dzialalnosci w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.
Ponadto w I potroczu 2020 roku Spoétka poniosta koszty zwigzane ze zwolnieniami
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pracownikow spowodowane utrata zezwolenia oraz ponoszeniem kosztow stalych z uwagi na
dlugoterminowe wypowiedzenie tych umow.

Na powyzsze dane finansowe wplyw mialy réwniez wahania cen instrumentéw finansowych
bedacych skladnikiem lokat poszczegdlnych funduszy zarzadzanych przez Grupe, ktore
ksztattowaly poziom aktywow funduszy inwestycyjnych od ktérych Grupa uzyskuje
przychody z tytulu oplaty za zarzadzanie. Spowodowane to bylo utrzymujaca si¢ pandemia
koronawirusa COVID-19. W efekcie koncowym wplyneto to na wyniki finansowe catej Grupy
Kapitatowej

Nie wystepuja czynniki 1 zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialyby znaczacy wplyw
na dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej 1 osiagniete przez nia zyski lub straty w roku obrotowym
poza opisanym w pkt. 18.

Wszystkie znaczace zdarzenia zostaly wymienione w pkt. 1.1. niniejszego sprawozdania
z dzialalnosci.

Perspektywy rozwoju dzialalnos$ci Emitenta i Grupy Kapitalowej zostaly opisane w pkt. 19
niniejszego sprawozdania.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent
i Grupa Kapitatowa jest na nie narazony

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowe;j

D

2)

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Rockbridge
TFI i Agenta Transferowego sa $cisle zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i tempem
wzrostu gospodarczego w Polsce. Wzrost gospodarczy kraju przeklada si¢ bowiem miedzy
innymi na che¢ inwestowania wolnych $§rodkéw w instrumenty finansowe inne niz lokaty
bankowe 1 obligacje skarbowe. Do czynnikéw o charakterze ekonomicznym wplywajacych na
osiagane przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji, poziom stép procentowych, stope bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen,
poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wplyw ma wysokos¢ stop
procentowych, oddziatuja one bowiem bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne —im
nizszy poziom stép procentowych, tym wigksze zainteresowanie klientoéw oferta towarzystw
funduszy inwestycyjnych. Pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej w kraju moze
spowodowaé zmniejszenie popytu na oferowane przez Grupe Kapitalowa produkty, a tym
samym negatywnie wplyna¢ na dzialtalnos$¢, sytuacje finansowsa oraz wyniki i perspektywy
rozwoju samej Grupy Kapitalowe;.

W zwiazku z nadal rozszerzajaca si¢ pandemia koronawirusa COVID — 19 obecna sytuacja na
rynkach kapitalowych zaréwno krajowych jak 1 globalnych ulegta znacznemu pogorszeniu. Ma
to obecnie wplyw na cala gospodarke §wiatowa. Gospodarka §wiatowa stoi obecnie w obliczu
wielu probleméw zwiazanych z pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa wielu przedsiebiorcéw
oraz rosnacym bezrobociem. Obecna sytuacja wplynie niewatpliwie na caly globalny rynek
finansowy 1 kapitalowy co przelozy si¢ réwniez na zainteresowanie klientéw produktami
finansowymi, w tym produktami oferowanymi przez Grupe Kapitalowa a takze wyniki
finansowe jakie osiagnie Spotka i cata Grupa Kapitalowa.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitafowych

Dzialalnoé¢ Grupy Kapitatowej jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na
rynku kapitalowym wplywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych obecnie przez Rockbridge TFI, jak i na
przychody ze sprzedazy mozliwe do osiagnigcia przez to towarzystwo w postaci
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wynagrodzenia za zarzadzanie tymi funduszami, a takze za zarzadzanie portfelami
instrumentéw finansowych w ramach uslugi Asset Management. Sytuacja na rynku
kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym w cyklu nastepujacych po sobie
dlugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie koniunktury na
rynkach kapitalowych oznacza spadek zainteresowania inwestowaniem w instrumenty
finansowe, a jednoczesnie negatywnie oddzialuje na warto$¢ tych instrumentéw wchodzacych
w sktad zarzadzanych portfeli. W rezultacie warto§¢ aktywow zarzadzanych przez Rockbridge
TFI funduszy/portfeli moze ulec spadkowi, co moze spowodowaé pogotszenie si¢ sytuacji
finansowej Rockbridge TFI, ktérego wynagrodzenie pobierane za zarzadzanie
funduszami/portfelami ustalone jest jako okreslony procent tych aktywoéw. Ze wzgledu na
coraz silniejsze globalne powiazania pomiedzy gospodarkami oraz rosnaca swobode w
przeplywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wplywaja réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach.

W zwiazku z rozszerzajaca si¢ pandemia koronawirusa COVID — 19 obecna sytuacja na
rynkach kapitalowych zaréwno krajowych jak 1 globalnych ulegta znacznemu pogorszeniu. Ma
to obecnie wplyw na calq gospodarke §wiatows. Gospodarka §wiatowa stoi obecnie w obliczu
wielu probleméw zwiazanych z pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa wielu przedsi¢biorcéw
oraz rosnacym bezrobociem. Obecna sytuacja wplynie niewatpliwie na caly globalny rynek
finansowy 1 kapitalowy co przelozy si¢ rowniez na zainteresowanie klientéw produktami
finansowymi, w tym produktami oferowanymi przez Grupe Kapitalowa a takze wyniki
finansowe jakie osiaggnie cala Grupa Kapitalowa. Obecna sytuacja makroekonomiczna
wplynie niewatpliwie na sytuacje gospodarcza wielu krajow, w tym Polski, co bedzie mialo
réwniez odzwierciedlenie w wynikach osiaganych przez Spotke i cala Grupe Kapitalowa.

W przypadku spadku zainteresowania funduszami inwestycyjnymi przychody osiagane przez
Agenta Transferowego réwniez moga ulec zmniejszeniu z uwagi na cze$¢ przychodow
uzaleznionych od iloéci transakcji dot. nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z niestabilnos$cia przepiséw prawnych

Przepisy prawne regulujace funkcjonowanie uczestnikéw rynku finansowego, w tym
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz samych funduszy inwestycyjnych cechuje znaczna
zmiennos¢, co ujemnie wplywa na pewnos$¢ obrotu oraz stabilno$¢ systemu prawnego. Zmiany
przepisow prawa moga miec istotny wplyw na funkcjonowanie Emitenta oraz pozostatych
podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, m. in. poprzez wzrost kosztow
dziatalnos$ci lub ograniczenie przychodéw. Emitent nie ma wplywu na zmaterializowanie si¢
niniejszego ryzyka.

Przykladem regulacji istotnie wplywajacej w ostatnim czasie na dzialalno§¢ Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej jest dyrektywa MiFID II, ktérej wdrozenie do polskiego rezimu prawnego
skutkuje potrzebna zmiany stosowanego dotychczas przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych modelu dystrybucji tytuléw uczestnictwa. Podobnie, istotny wplyw na
dziatalno§¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych, polegajacy na ograniczeniu przychodéw
moze by¢ zwigzany z wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2019 r. Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia stalego
towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym.

Potencjalnie negatywny wplyw na dzialalnos¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
funduszy inwestycyjnych mogloby mie¢ wejScile w zycie zmian przepisOw prawa
ograniczajacych mozliwos¢ prowadzenia tzw. ofert prywatnych papieréw warto§ciowych, bez
konieczno$ci zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego.
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4) Ryzyko zwigzane z regulacjami MiFID II

Pakiet MiFID II (Markets in Financial Instruments Directive) obejmujacy dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE — MiFID 11, oraz Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 — MiFIR zostal zaimplementowany w Polsce poptzez uchwalenie w
dniu 1 marca 2018 zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz innych ustaw, w
tym ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktora co do zasady weszla w zycie 21 kwietnia 2018 roku. Dyrektywa MiFID 11,
oraz implementujace ja przepisy prawa krajowego, zmienily wymogi dotyczace §wiadczenia ustug
inwestycyjnych, wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych i systemow obrotu, dostawcow
ustug w zakresie danych rynkowych oraz uprawnien dostgpnych organom nadzoru. Nowe
regulacje mialy m.in. wplyw na obecny model dystrybucji funduszy inwestycyjnych oraz forme
wspolpracy z dystrybutorami. Powyzsze regulacje wplywaja na Rockbridge TFI, ograniczajac
mozliwos¢ wynagradzania dystrybutoréw produktéw Rockbridge TFI oferujacego tytuly
uczestnictwa w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych, a w konsekwencji ograniczajq
mozliwos¢ dystrybucji produktow, co moze si¢ przeklada¢ si¢ na spadek uzyskiwanych
przychodéw i ma negatywny wplyw na dzialalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansows lub
wyniki Grupy.

5) Ryzyko zwigzane z polityka podatkows

Polski system podatkowy charakteryzuje duza zmienno$¢ wyrazajaca si¢ czg¢stymi nowelizacjami
przepisow  dotyczacych opodatkowania dzialalnosci podmiotéw gospodarczych —oraz
niejednolitym orzecznictwem organéw podatkowych a takze sadow administracyjnych. Istnieje
ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych w taki sposob, ze nowe regulacje beda mniej
korzystne dla Grupy Kapitatowej lub jej klientéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
bezposredniego lub posredniego pogorszenia wynikow finansowych Grupy Kapitalowe;.
Szczegolnie duze ryzyko dotyczy zmiany opodatkowania w zakresie dzialalno$ci funduszy
inwestycyjnych oraz ustug finansowych. Zmienno$¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansows oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowe;.

3.2. Czynniki zwigzane z dziatalno$cig Grupy Kapitatowej
1) Ryzyko zwigzane z sankcjami ze strony Komisji Nadzoru Finansowego

Dziatalno$¢ wykonywana przez Rockbridge TFI w zakresie tworzenia 1 zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych
prowadzona jest na podstawie zezwolenia oraz podlega nadzorowi ze strony Komisji Nadzoru
Finansowego. W rezultacie Rockbridge TFI narazone jest na okreslone w przepisach prawa
sankcje administracyjne (wlacznie z mozliwoscig cofnigcia zezwolenia wydanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego), w sytuacji stwierdzenia przez KNF naruszenia
obowigzujacych przepisow 1 regulacji okreslajacych dzialalnosci towarzystw funduszy
inwestycyjnych.

W szczegdlnosci, zgodnie z art. 228 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,,Ustawa”),w
przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa odnoszace si¢ do zasad wykonywania
dziatalnosci towarzystwa, narusza przepisy prawa regulujace dzialalno$¢ towarzystwa w
zakresie dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych lub zbiorczych portfeli papieréw
warto$ciowych, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo lub zgodzie udzielonej przez KNF, przekracza zakres tego
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zezwolenia lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego lub
uczestnikow zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych, Komisja moze, w drodze decyzji:
1) cotnaé zezwolenie albo

2) natozy¢ kare pieniezna w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej rownowartos¢
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania - kare pieni¢zng w
wysokodci do 10% prognozowanego catkowitego rocznego przychodu okreslonego w
przedlozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3,
jezeli taka réwnowarto$¢ albo kwota 10% prognozowanego catkowitego rocznego przychodu
okreslonego w takiej analizie przekraczaja 20 949 500 zi, albo

3) zastosowac lgqcznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej przez towarzystwo w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja
moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci, nawet jezeli
kwota ta przekracza maksymalne kwoty okreslone w ust. 1 pkt 2.

Stosownie do art. 228 ust. lc., w przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa
regulujace dziatalnos$¢ towarzystwa wylacznie w zakresie dotyczacym alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, nie wypelnia warunkow okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub zgodzie udzielonej przez KNF, przekracza
zakres tego zezwolenia lub narusza interes uczestnikow specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub
inwestorow unijnego AFI, Komisja moze, w drodze decyzji:

1. ograniczyc¢ zakres wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w zakresie strategii inwestycyjnych, ktore moga stosowaé alternatywne
fundusze inwestycyjne, ktorymi zarzadza lub moze zarzadzac towarzystwo, albo

2. cofnaé zezwolenie, albo
3. nalozy¢ kare pienig¢zng do wysokosci 5 000 000 z1, albo
4, zastosowac lacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 3 albo w pkt 21 3.

W przypadku gdy naruszenie, o ktorym mowa w ust. 1c, jest razace, Komisja wydajac decyzje,
o ktorej mowa w ust. 1c pkt 2, moze rowniez cofnaé towarzystwu zezwolenie na wykonywanie
dziatalno$ci okreslonej w art. 45 ust. 1 Ustawy.

Na podstawie art. 228 ust. 3 Ustawy, w przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa,
nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w zezwoleniu na doradztwo
inwestycyjne albo w zezwoleniu na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego
obrotu lub narusza interes zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyzji:

1. cofnaé zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub
wicksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenie na doradztwo inwestycyjne albo
zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw

finansowych;
2. nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 500 000 zt;
3. zastosowac lacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.
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2)

3)

4)

Nadrzednym celem Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest prowadzenie
dziatalnosci w zgodzie z przepisami prawa, a w szczegolnosci przy uwzglednieniu najlepie
pojetego interesu uczestnikow funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Ryzyko odpowiedzialnosci odszkodowawczej

Spotki nalezace do Grupy Kapitalowej, w toku zawieranych umoéw, ponosza ryzyko
niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu lub popelnienia btedu, ktéry moze mie¢
negatywny wplyw na realizowanie przez kontrahentéw postanowiei zawartych umoéw.
Wystapienie takich okolicznosci rodzi ryzyko podniesienia przeciwko Spétkom wchodzacym
w sktad Grupy Kapitalowej roszczen odszkodowawczych, co z kolei moze mie¢ negatywny
wplyw na dzialalno$¢ i sytuacje finansowa Grupy Kapitatlowej oraz osiagane przez nia wyniki
finansowe.

Ponadto zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Rockbridge TFI odpowiada wobec uczestnikéw
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych oraz klientéw ustugi zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania i ich reprezentacji.

Nadrzednym celem Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest prowadzenie
dziatalnosci w zgodzie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutéw funduszy i umow
wigzacych Towarzystwo, a w szczegolnosci przy uwzglednieniu najlepiej pojgtego interesu
uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spotki

W zwiazku z decyzja administracyjna wydana w dniu 4 lutego 2020 r. przez Komisje Nadzoru
Finansowego na mocy ktérej Altus S.A utracil licencj¢ na prowadzenie dziatalnosci istnieje
ryzyko utraty kontynuacji dzialalnos$ci w zakresie przedmiotu prowadzonej dotychczas
dziatalno$ci. Ostateczne rozstrzygniecie tej decyzji bedzie stanowi¢ fundamentalny element
dotyczacy kontynuowania dzialalnosci w tym zakresie przez Emitenta. W przypadku
rozstrzygnigcia ostatecznego i podtrzymania decyzji o cofnigciu przez Komisje Nadzoru
Finansowego licencji na prowadzenie dzialalnodci przez Altus, Emitent przedstawi
akcjonariuszom propozycje nowego przedmiotu dzialalnosci Spotki, ktéra wymaga zgody
akcjonariuszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Ryzyko utraty kluczowych klientow/zmniejszenia warto$ci zarzadzanych aktywow
W zwigzku z trendami rynkowymi istnieje ryzyko utraty kluczowych klientéw przez
Rockbridge TFI. Utrata klientow moze by¢ réwniez spowodowana nieefektywnym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi badZz produktami w ramach uslug asset
management. Moze to spowodowac¢ réwniez znaczny spadek aktywow. W celu ograniczenia
tego ryzyka Rockbridge TFI wykorzystuje wieloletnie dos§wiadczenie kadry zarzadzajacej i
pracownikow a w szczegolnosci doktada staran majacych na celu efektywne i profesjonalne
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi 1 funduszami inwestycyjnymi.

W zwiazku z rozszerzajaca si¢ pandemig koronawirusa COVID — 19 obecna sytuacja na
rynkach kapitalowych zaréwno krajowych jak i globalnych ulegla znacznemu pogorszeniu.
Ma to obecnie wplyw na calg gospodarke swiatowa. Gospodarka §wiatowa stoi obecnie w
obliczu wielu probleméw zwiazanych z pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa wielu
przedsigbiorcow oraz rosnacym bezrobociem. Obecna sytuacja wplynie niewatpliwie na caly
globalny rynek finansowy i kapitalowy co przelozy si¢ réwniez na zainteresowanie klientéw
produktami finansowymi. Sytuacja ta moze wplynaé na wielko$¢ aktywéw funduszy jakimi
obecnie zarzadza Rockbridge TFI.
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6)

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa
W Polsce funkcjonuje wiele podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjna w stosunku
do dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zaréwno towarzystw funduszy inwestycyjnych,
podmiotéw zarzadzajacych portfelami instrumentéw finansowych jak réwniez podmiotéw
$wiadczacych ustugi agenta transferowego. Wigkszos$¢ z nich to podmioty funkcjonujace na
rynku dluzej niz podmioty z Grupy Kapitalowej, dysponujace wigkszymi od niej zasobami
kapitalowymi. W wielu przypadkach akcjonariuszami tych podmiotéw sa banki, domy
maklerskie lub zaklady ubezpieczen, dysponujace z szeroka siecia dystrybucji produktéw
finansowych.

Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i ustug pomocniczych systematycznie si¢
zaostrza 1 cechuje si¢ rywalizacja o klientéw pomiedzy towarzystwami funduszy
inwestycyjnych, zaréwno tymi najwi¢kszymi (takimi jak TFI PZU S.A., Pekao TFI S.A., PKO
TFI S.A.) posiadajacymi stabilng pozycje na rynku finansowym i silne zaplecze w postaci grup
bankowych czy ubezpieczeniowych, ktérych te towarzystwa sa czescia, jak i mniejszymi
towarzystwami dazacymi do umocnienia swojej pozycji oraz nowymi towarzystwami, ktore
dopiero rozpoczynajg dziatalnos¢ na rynku. Konkurencje ta widac réwniez wsrod podmiotéw
$wiadczacych ustugi pomocnicze, w tym uslugi agenta transferowego. Wzrost konkurencji
wéréd towarzystw zarzadzajacych funduszami, zaréwno otwartymi, jaki i zamknietymi, moze
wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia stawek wynagrodzen pobieranych przez Rockbridge TFI za
zarzadzanie funduszami i spowodowac zwickszenie wydatkéw zwigzanych z zarzadzaniem
tymi funduszami, co w rezultacie moze negatywnie wplynac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Do zwigkszenia konkurencyjnosci moze przyczynic si¢ takze coraz wigksze zaangazowanie na
rynku polskim funduszy zagranicznych, tj. dziatajacych w krajach UE w oparciu o przepisy
wspolnotowe 1 mogacych na gruncie tych przepiséw oferowac swoje tytuly uczestnictwa
w Polsce. Fundusze te w wigkszo$ci przypadkéw pobieraja nizsze niz fundusze polskie optaty
za zarzadzanie aktywami, co takze moze spowodowaé konieczno§é obnizenia wynagrodzenia
pobieranego przez fundusze krajowe.

Konkurencja dla funduszy oferowanych przez Grupe Kapitalowa moga by¢ tez fundusze typu
ETF (Exchange Traded Funds). ETF jest specyficznym rodzajem funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktorego tytuly uczestnictwa sq notowane na gietdzie. Ich strategia inwestycyjna
polega na odwzorowywaniu zachowania okre§lonych indekséw akcji, obligacji, a takze
surowcow. Atrakeyjno$é tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich kosztach
zarzadzania i administrowania.

Nasilajaca si¢ konkurencja moze generowac ryzyko utraty przez Grupe Kapitalowa czedci
udzialu w rynku, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansows oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitalowa nie ma wplywu na podejmowane przez konkurencyjne przedsigbiorstwa
dzialania, ale ma mozliwo$¢ utrzymania i wzmocnienia swojej pozycji na rynku z racji
posiadania doswiadczonej i dobrze wykwalifikowanej kadry pracownikéw oraz wysokiej
jakosci oferowanych produktéw i ustug.

Obecne regulacje prawne daja wigksza mozliwos¢ prowadzenia dzialalnosci dla towarzystw
funduszy inwestycyjnych funkcjonujacych w ramach bankowej grypy kapitalowej.
Matle prywatne TFI maja ograniczone mozliwosci ze wzgledu na narastajace wymogi prawne
wynikajace zaréwno z przepisow krajowych jak réwniez unijnych. Na rynku obserwuje si¢
takze proces konsolidacji co rowniez wplywa na konkurencje na rynku.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucji

W ramach Grupy Kapitalowej nie funkcjonuje obecnie wlasna rozbudowana sie¢ sprzedazy.
Dystrybucja produktéw finansowych oferowanych dotychczas przez Grupe Kapitatows
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7)

8)

prowadzona byla bezposrednio przez Grupe oraz za posrednictwem innych podmiotow
(dystrybutorow), m.in. domoéw maklerskich.

Pod koniec 2019 roku Rockbridge TFI wypowiedzial czgs¢ uméw z Dystrybutorami na
dystrybucje certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych w ramach Rockbridge TFI. Nastepnie
w 2020 roku wypowiedzial kolejne umowy dystrybucyjne. Obecnie prowadzone sa prace nad
wzmocnieniem wlasnej sieci sprzedazy. Dodatkowym elementem ryzyka jest wdrozenie
dyrektywy MiFID 11, ktéra naktada nowe obowiazki zaréwno na Dystrybutoréow jak réwniez
na Towarzystwo w zakresie dystrybucji. Przepisy te zmieniaja sam model dystrybuciji. Istnieje
takze ryzyko, ze cz¢§¢ Dystrybutoréw nie bedzie chciata kontynuowac wspoltpracy w zakresie
dystrybucji w ramach Grupy Kapitalowej lub bedzie chcialo negocjowaé obecnie
obowigzujace umowy. Moze to wywola¢ trudnosci w utrzymaniu planowanych przez
Rockbridge TFI pozioméw sprzedazy, a takze spowodowaé przeplyw §rodkéw z funduszy
Grupy Kapitatowej do innych funduszy oferowanych przez danego dystrybutora, co w efekcie
moze negatywnie wplynaé¢ na warto$¢ aktywow znajdujacych sie¢ pod zarzadzaniem Grupy
Kapitalowej, a tym samym na dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy
rozwoju samej grupy.

W zwiazku z rozszerzajaca si¢ pandemia koronawirusa COVID — 19 obecna sytuacja na
rynkach kapitalowych zaréwno krajowych jak i globalnych ulegta znacznemu pogorszeniu.
Wiele firm prowadzacych dzialalnos¢ gospodarcza utracito mozliwosé uzyskiwania czesci
badz jakichkolwiek dochodéw. To moze spowodowad, iz dystrybutorzy zewnetrzni beda
ogranicza¢ dystrybucje certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa funduszy
zarzadzanych przez towarzystwa nie nalezace do ich grupy kapitalowej w celu zachowania oraz
generowania przychodéw w ramach swojej dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Grupa Kapitalowa do prowadzenia swojej dzialalnosci operacyjnej zatrudnia specjalistow
posiadajacych wiedz¢ 1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania 1 dziatalnosci funduszy
inwestycyjnych i uslug pomocniczych na rzecz funduszy. Ewentualna utrata kluczowych
pracownikéw moze spowodowac zaktécenia w dziatalnosci Grupy Kapitalowej, co moze mie¢
negatywny wplyw na osiggane przez grupe wyniki finansowe. Ryzyko to jest takze istotne w
przypadku utraty Czlonkéw Zarzadu z uwagi na fakt, ze Czlonkowie Zarzadu obecnie
Rockbridge TFI musza spelnia¢ okreslone w Ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t. . Dz.U. z 2020 r.
poz. 95, z pozn. zm.; dalej ,,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”) wymogi w zakresie
posiadanego doswiadczenia, kwalifikacji zawodowych oraz reputacji. Ponadto prowadzenie
dziatalno$ci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od
Rockbridge TFI zatrudniania oséb posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego (obecnie
Rockbridge TFI spetnia wymogi ustawowe w tym zakresie). Rockbridge TFI musi zatrudnia¢
co najmniej dwoch doradcoéw inwestycyjnych do wykonywania czynnosci zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych). Utrata pracownikow
posiadajacych licencj¢ spowodowalaby konieczno$¢ ponoszenia kosztow zwigzanych z
pozyskaniem pracownikéw o okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich
0s6b moégtby doprowadzi¢ do ograniczenia dziatalno$ci Rockbridge TFI.

Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

W przypadku tworzenia nowych funduszy inwestycyjnych czy tez produktéw finansowych
opartych na funduszach inwestycyjnych zarzadzanych w ramach Grupy Kapitalowej istnieje
ryzyko, iz nie zyskaja uznania inwestorow lub nie beda w petni odpowiadac ich oczekiwaniom.
W rezultacie wyniki finansowe samej Grupy Kapitalowej w zakresie nowych produktéw moga
nie by¢ zadowalajace lub tez moga wykazywac strate. Istnieje ryzyko, ze w takim przypadku
zrodzi si¢ koniecznos¢ likwidacji tych subfunduszy/funduszy lub zamknigcia produktéw, co
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w rezultacie moze negatywnie wplynaé¢ na dzialalnos¢, sytuacje finansows oraz wyniki i
perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej.

Rockbridge TFI podejmuje dziatania zmierzajace do prowadzenia dziatalno$ci uwzgledniajacej
aktualne uwarunkowania rynkowe, w tym oczekiwania inwestoréw. Oferta produktowa
Rockbridge TFI jest tworzona w oparciu o doswiadczenie kadry zarzadzajacej i specjalistow
posiadajacych wiedze 1 dos$wiadczenie z zakresu zarzadzania i1 dziatalno$ci funduszy
inwestycyjnych zatrudnianych przez Rockbridge TFI.

9) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze oferowane przez Rockbridge TFI realizuja swoja polityke inwestycyjna poprzez
lokowanie srodkéw w réznego rodzaju instrumenty finansowe. Jedna z mozliwych kategorii
lokat funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Rockbridge TFI sa niepubliczne instrumenty
finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku naglej
konieczno$ci  zbycia wigkszej ilo$ci takich instrumentéw, w zwigzku 2z brakiem
zorganizowanego obrotu tymi instrumentami, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny,
ktéra moglaby by¢ osiagnigta na aktywnym rynku gieldowym. Wplywy ze sprzedazy
niepublicznych instrumentéw finansowych moga by¢ nizsze niz w przypadku notowanych
instrumentéw finansowych. Moze to spowodowaé pogorszenie wynikéw inwestycyjnych
funduszy/subfunduszy, co moze negatywnie wplynaé na dziatalnosé, sytuacje finansowa oraz
wyniki 1 perspektywy rozwoju samej Grupy.

10) Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa koncentruje swoja dzialalno$¢ gospodarcza na terenie Polski 1 nie prowadz
sprzedazy swoich produktéw poza granicami kraju. Tym niemniej w swojej ofercie Grupa
Kapitatlowa posiada subfundusze/fundusze, ktérych polityka inwestycyjna opiera si¢ na
zalozeniu inwestowania aktywéw na rynkach zagranicznych. Zakup 1 sprzedaz zagranicznych
instrumentéw finansowych rozliczane sa w walucie obcej (gtéwnie w EUR oraz USD). Duze
wahania kurséw walut moga spowodowaé znaczng zmienno$¢ wynikow inwestycyjnych
funduszy/subfunduszy Rockbridge TFI co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$c,
sytuacje finansowa oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju samej Grupy.

11)Ryzyko zwigzane z ponoszeniem kosztow statych

Dzialalnos¢ podmiotéw z Grupy Kapitalowej wymaga ponoszenia wysokich kosztéw stalych
w niewielkim stopniu zaleznych od wielko$ci aktywow zarzadzanych funduszy inwestycyjnych
oraz portfeli instrumentéw finansowych. Zmniejszenie aktywnosci biznesowej, a w
konsekwencji przychodéw przy stalych kosztach moze spowodowac istotne zmniejszenie si¢
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej. Z powodu utraty licencji Emitent nadal ponosi
wysokie koszty stale z uwagi na dlugoterminowe umowy. Cze$¢ kosztow stalych byla
ponoszona przez Emitenta z uwagi na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

12) Ryzyko reputacyjne
Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko reputacyjne. Mitygacja tego ryzyka opiera si¢ na
komunikaciji z szeroko pojetym rynkiem finansowym, inwestorami, instytucjami $wiadczacymi
ustugi na rzecz Grupy Kapitalowej a takze z Komisja Nadzoru Finansowego w celu
wyjadniania przyczyn wystapienia tego ryzyka oraz dzialan podejmowanych w celu jego
zminimalizowania.

3.3. Ryzyka zwigzane z notowaniem akcji Emitenta na rynku regulowanym
1) Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku regulowanym
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2)

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obroét instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesigcy:

a) na wniosek emitenta;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538, z pézn. zm., ,,Ustawa”) w przypadku gdy obrét okreslonymi
papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieczeistwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestorow, na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy spotka prowadzaca rynek regulowany na wniosek emitenta,
moze zawiesi¢ obrot danymi papierami warto$ciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostepu do informacii.
Emitent nie identyfikuje na dzied bilansowy przestanek do materializacji ryzyka zawieszenia
notowan.

Pozostale spotki z Grupy Kapitalowej nie sa notowane na rynku regulowanym.

Ryzyko wykluczenia akcji Spo6tki z obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gieldowego:

a) jezeli ich zbywalnos¢ stala si¢ ograniczona,

b) na zadanie Komisji zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm.),

c) w przypadku zniesienia ich dematerializacii,

d) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ
nadzoru.

Na podstawie art. 20 ust. 3 Ustawy na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ papiery warto$ciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego Iub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy spotka prowadzaca rynek regulowany moze podjaé decyzje
o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaly
spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spotka
prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji
o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe

z obrotu gieldowego:

a) jezeli przestaly spelnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy warunek
dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

b) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie,

c) na wniosek emitenta,

d) wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania upadto$ciowego
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4.

ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

f) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeistwo uczestnikow obrotu,

2) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu,

h) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakeji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,

1) wskutek podjecia przez emitenta dzialalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
j) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Spotka nie identyfikuje na dzien bilansowy przestanek do materializacji ryzyka zwigzanego z
mozliwoscia powstania w przyszlosci sytuacii, ktére spowodowalyby wykluczenie akcji Spotki
z obrotu gieldowego.

3) Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych i innych sankcji

za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepis6w prawa zwigzanych
z posiadaniem statusu Spotki publicznej

Spotka narazona jest na ryzyka wlasciwe dla spétek publicznych zobowigzanych do publikacji
raportow okresowych oraz biezacych.

Zgodnie z art. 96 ust. 11 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”), jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzadzenia 596/2014
(publikacja informacji poufnych), Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 10
364 000 zt lub kwoty stanowiacej réwnowarto§é 2% calkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10 364 000 z1, albo zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 56-56¢ w zakresie informacji okresowych, art. 59
w zakresie informacji okresowych lub art. 63, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu
papieréow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezna
do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowarto§¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 5 000 000 zi, albo zastosowaé obie sankcje facznie. Jezeli emitent nie
wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1, Komisja
moze wydac decyzje¢ o wykluczeniu papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym,
aw przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym
systemie, albo nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 5 000 000 zI albo kwoty stanowiacej
réwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zi,
albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Emitent doklada staran w celu realizacji obowiazkéw informacyjnych spélek publicznych
zgodnie z przepisami prawa i najlepszymi praktykami rynkowymi.

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

4.1. Wskazanie zbioru zasad %tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent,

oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dost¢pny.
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1) Zarzad ALTUS S.A. informuje, iz jego intencjq jest zapewnienie przestrzegania przez Spotke
zasad oraz rekomendacji okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW 2016 stanowiacym zalacznik do Uchwaly nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r z wyjatkiem
opisanego w pkt. 4.4. ppkt. 2 niniejszego raportu zakresu, w jakim Emitent odstapit
od stosowania niektorych zasad i rekomendacii. Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2016 dostepne sq pod adresem strony internetowej:
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pd
f.

4.2. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent
moglt si¢ zdecydowa¢ dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zboru jest publicznie
dostepny
7. zastrzezeniem informacji wskazanych w pkt 4.1 powyzej, Spotka w ramach tadu
korporacyjnego nie przyjela zasad, ktére wykraczalyby poza wymogi przewidziane prawem
krajowym.

4.3. Wskazanie wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez
Emitenta praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych
przez niego praktykach w zakresie fadu korporacyjnego
Z zastrzezeniem informacji wskazanych pkt 4.1. powyzej, Spétka w ramach tladu
korporacyjnego nie przyjela zasad, ktére wykraczalyby poza wymogi przewidziane prawem
krajowym.

4.4.1 Informacja o zakresie, w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad
tadu korporacyjnego, o ktérych w punkcie 4.1.
Emitent odstapil od formalnego stosowania zasady okreslonej w par. 8 ust. 4 i par. 25 ust. 1
oraz par. 51 ust. 2 Zasad Ladu Korporacyjnego z uwagi na zastosowanie zasady
proporcjonalnosci, uwzgledniajac charakter oraz zakres 1 rodzaj prowadzonej przez ALTUS
S.A. dziatalnosci.

4.4.2 W zakresie Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gieldzie Papieréow
Wartosciowych S.A. Emitent odstapit od stosowania nast¢pujacych zasad
i rekomendacji:

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Zasada 1.Z.1.10. prognozy finansowe

Jezeli spotka podjela decyzje o ich publikacji — opublikowane w okresie co najmniej ostatnich
5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji.

Zasada nie ma zastosowania.

Spotka nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

Zasada 1.Z.1.16.

Zgodnie z zasada 1.2.1.16 Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016, Spoétki
powinny zamieszcza¢ na korporacyjnej stronie internetowej, w wyodrebnionym miejscu,
informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz
w terminie 7 dni przed datgq walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana, poniewaz w Spélce nie jest realizowana zasada IV.Z.2 Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.

Zasada 1.Z.1.19.
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Stosownie do zasady 1.2.1.19 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016, Spotki
powinny zamieszcza¢ na korporacyjnej stronie internetowej, w wyodrebnionym miejscu,
pytania skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spoétek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania.

W zakresie publikacji pytan akcjonariuszy skierowanych do zarzadu w trybie art. 428 § 1
Kodeksu spélek handlowych wraz z odpowiedziami zasada niniejsza nie bedzie stosowana.
Protokoly obrad walnego zgromadzenia Spoétki nie zawieraja wszystkich wypowiedzi oraz
zadanych pytan akcjonariuszy. O umieszczeniu poszczegolnych kwestii w protokolach
walnego zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujac si¢ przepisami prawa,
wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi zdaniami akcjonariuszy.

Podkresli¢ nalezy, iz Spotka zamierza realizowaé powyzsza zasade w zakresie publikacji pytan
akcjonariuszy skierowanych do zarzadu w trybie art. 428 § 6 Kodeksu spotek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania.

Niezaleznie od powyzszego, spotka nie wyklucza stosowania w przysztosci przedmiotowe;j
zasady w calodci, tj. réwniez w zakresie publikagji pytan akcjonariuszy skierowanych do
zarzadu w trybie art. 428 § 6 Kodeksu spotek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu
na zadane pytania.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Rekomendacja IV.R.2

Zgodnie z rekomendacja IV.R.2.,, jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu
lub zglaszane spoélce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic
infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia
przy  wykorzystaniu  §rodkéw  komunikacji  elektronicznej, powinna umozliwié
akcjonariuszom udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich $rodkow,
w szczegolnosci poprzez:

1) transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia.

Zasada IV.Z.2.

Zasada IV.Z.2 stanowi, ze jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki,
spotka zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

W ocenie Zarzadu aktualna struktura akcjonariatu Spétki nie uzasadnia potrzeby zapewnienia
powszechnie dostepnej transmisji z obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
W ocenie Zarzadu obowigzujace w Spoélce zasady udzialu w walnych zgromadzeniach
umozliwiaja wlasciwa 1 efektywna realizacj¢ praw wynikajacych z akcji i wystarczajaco
zabezpieczaja interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych. W ocenie Zarzadu
powyzsza zasada nie jest 1 nie bedzie stosowana, z uwagi na utrudnienia logistyczne oraz
zagrozenia zaré6wno natury technicznej, jak i prawnej dla prawidlowego i sprawnego
przeprowadzania obrad walnego zgromadzenia.

W przypadku istotnej zmiany struktury akcjonariatu, Spélka nie wyklucza mozliwosc
stosowania ww. zasady i rekomendacji w przyszlosci.

I1. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na podstawie rekomendagcji II.R.2. osoby podejmujace decyzj¢ w sprawie wyboru cztonkdw
zarzadu lub rady nadzorczej powinny dazy¢é do zapewnienia wszechstronnosci
1 réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod wzgledem plci, kierunku wyksztalcenia,
wieku i do§wiadczenia zawodowego.

Powyzsza rekomendacja nie jest stosowana z uwagi na sposéb powolywania cztonkéw
organdw, tj. sklad Rady Nadzorczej ustalany jest przez Walne Zgromadzenie Spotki,
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natomiast skiad Zarzadu przez Rade Nadzorcza w oparciu o oceng kompetencji, w tym
wyksztalcenia oraz dos§wiadczenia koniecznego do zajmowania danego stanowiska.
Jednoczesnie Spotka prowadzi polityke kadrowa oparta na zasadzie rownego traktowania,
zgodnie z ktéra w Spoélce zatrudniane sa osoby spelniajace wymogi wylacznie co
do posiadania odpowiedniego doswiadczenia zawodowego, wyksztalcenia oraz kwalifikacji,
w szczegblnosci bez wzgledu na ich ptec lub wiek.

VI. Wynagrodzenia

VI.Z.2.

Zgodnie z zasada VI.Z.2 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, aby powigzac
wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréow z dlugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powiazanych z akcjami spotki, a mozliwoscia
ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

4.4. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie Emitenta i Grupy Kapitatowe;j
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W Rockbridge TFI S.A. dziata system nadzoru zgodnosci prowadzonej dzialalnosci z prawem,
stuzacy zapobieganiu przypadkom dzialania niezgodnego z prawem i procedurami wewngtrznymi
przyjetymi przez to Towarzystwo, wykonywany przez Inspektora Nadzoru Wewnetrznego, ktory
sprawdza legalno$¢ wykonywanej przez Rockbridge TFI dziatalnosci w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz prawidlowosc i rzetelnos¢ sporzadzanych przez Rockbridge TFI i
zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne sprawozdan i informacii.

Regulacja wewnetrzng, ktéra okresla w tym zakresie zasady wewnetrzne jest Regulamin Nadzoru
Zgodnosci z Prawem, ktéry jest implementacja rozporzadzenia w sprawie trybu 1 warunkéw
dziatalnosci prowadzonej przez TFI. W rozporzadzeniu jak i procedurze wskazano podstawowe
obowiazki inspektora nadzoru.

Dodatkowo w ramach audytu wewnetrznego okresowo przeprowadzane byly audyty poprawnosci
sporzadzanych sprawozdan.

Do dnia utraty przez Spélke zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci tozsame regulacje
obowiazywaly réwniez w Altus.

W ALTUS Agent Transferowy Sp .z 0.0. na dzien dzisiejszy nie wprowadzono powyzszych regulacji.
Spotka jako podmiot dominujacy wprowadzita procedure obowigzujaca podmioty z Grupy
Kapitatlowej w sprawie wymiany informacji na podstawie ktérych Emitent sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowe;.
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4.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gfos6w na walnym zgromadzeniu

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. nastgpujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5%
udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

. Liczba % udziat w ogoélne;j
. % udzial w X N .
. . Liczba . glosow na|liczbie glosé6w na
Akcjonariusz e kapitale
akcji walnym walnym
zaktadowym . .
zgromadzeniu | zgromadzeniu

Piotr Osiecki poprzez
Osiecki Inwestycje Sp. z| 15409 258 37,66% 22909 258 47,31%
0.0.*
FRAM Fundusz
Inwestyeyjny 5 o67 711 11,42% 5267711 9,82%
bezposrednio i posrednio
*
FIP 11 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznyeh | ) 5 o7 5,95% 2745 187 5,12%
zarzadzany przez
Fundusze Inwestycji
Polskich TFI S.A.*
Fundusze Quercus TFI* | 3295 589 5,71% 3295589 5,06%

* dane wynikaja z zawiadomien przekazanych Spolce przez akcjonariuszy na podstawie art. 69
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity
Dz.U. Dz.U. z 2018 t. poz. 512 z pézn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

4.6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papietéw wartoSciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien
Poza akcjami serii A, ktore sa uprzywilejowane w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa
glosy, nie istnieja papiery warto§ciowe przyznajace specjalne uprawnienia kontrolne.
Spotka wyemitowata 7.500.000 akgeji serii A, ktorych wlascicielem jest Osiecki Inwestycje sp.
z 0.0. spotka zalezna od Pana Piotra Osieckiego.

4.7. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glos6w, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych
Tego typu ograniczenia nie wystepuja.

4.8. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci
papieréw wartosciowych emitenta
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie istnialy ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych:
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniejq ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wlasnosc papieréw warto$ciowych Spotki.

4.9. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwotywania os6b zarzadzajacych
oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji
Zarzad dziala na podstawie postanowient ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 1577, dalej: ,,Kodeks spotek handlowych” lub ,,KSH”),
Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu ALTUS S.A. Zarzad sklada si¢ z co najmniej 1
(stownie: jednego) czlonka, i nie wiecej niz 5 (stownie: pigciu) czlonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu. Czlonkowie Zarzadu sa powolywani na okres wspoélnej kadenciji trwajacej 3 (stownie:
trzy) lata. Rada Nadzorcza powoluje, zawiesza w czynnosciach, odwoluje cztonkéw Zarzadu
oraz okresla ich liczbe. Na dzien 31 grudnia 2020 r. liczba czlonkéw Zarzadu wynosita 2.
Na dzien publikacji raportu rocznego liczba czlonkéw Zarzadu wynosila 2.

Zarzad reprezentuje Spotke w stosunku do 0séb trzecich na zasadach okreslonych w Kodeksie
spotek handlowych oraz Statucie Spoétki. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Spotki
uprawnieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu lacznie, albo jeden czlonek Zarzadu tacznie
z prokurentem. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sa obowiazani i uprawnieni do wspolnego
prowadzenia spraw Spotki, chyba ze Statut Spotki stanowi inaczej.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spotki nie zastrzezone
w Kodeksie spotek handlowych lub Statucie do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, nalezg do kompetenciji Zarzadu. W przypadku podjecia dzialan, ktére zgodnie
z Kodeksem spoétek handlowych lub Statutem, wymagaja podjecia uchwaly przez Walne
Zgromadzenie albo Rade Nadzorcza, Zarzad zwraca si¢ o podjecie takiej uchwaly
odpowiednio do Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy kierowanie biezaca dziatalnoscia Spotki, reprezentowanie
jej na zewnatrz, prowadzenie wszystkich spraw Spoélki oraz zarzadzanie jej majatkiem.
Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie 1 realizacj¢ strategii oraz gléwnych celow dzialania
Spotki. Prawo do podjecia decyzji w sprawie emisji lub wykupu akcji Emitenta ma WZA, ktére
moze upowazni¢ Zarzad do realizacji takich decyzji. Na dzen sporzadzenia Sprawozdania,
nie obowiazujg niezrealizowane uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w
sprawie emisji lub wykupu akcji Spotki.

4.10. Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki emitenta

Zmiany Statutu Spolki przeprowadzane sa na postawie postanowien Kodeksu spotek
handlowych, tj. wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiang statutu
Zarzad zglasza do sadu rejestrowego w terminach okreslonych w KSH.

4.11. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady
wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisOw prawa
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest zwolywane i dziala na podstawie postanowien
Kodeksu spélek handlowych, Statutu Spoétki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia
ALTUS S.A. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Z wyjatkiem akgji serii A, uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze jedna akcja serii A
daje prawo do dwodch gloséw, kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu.

Na Walnym Zgromadzeniu uchwaly zapadaja zwykla wigkszo$cia glosow, chyba ze przepisy
prawa stanowiq inaczej.
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Do kompetencji Walnego Zgromadzenia oprocz spraw okreslonych w Kodeksie spolek

handlowych i innych przepisach prawa naleza:

1) emisja obligacji i innych dluznych papieréw wartosciowych, jezeli zgodnie z przepisami
prawa emisja taka jest mozliwa,

2) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej,

3) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej i jego zmian,

4) uchwalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) rozstrzygniecie o sposobie uzycia kapitalu zapasowego i rezerwowego, utworzonych
przez Spotke,

6) umorzenie akcji,

7) okredlenie dnia dywidendy,

8) okredlenie terminu wyplaty dywidendy.

4.12. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujacych emitenta oraz ich komitetéow
Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja:

- Kodeks spotek handlowych,

- ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. nr 2017, poz. 1089, z p6ézn. zm.),

- Statut Spotki (dostepny na stronie internetowej Spotki),

- Regulamin Rady Nadzorczej (dostepny na stronie internetowej Spotki).

Zgodnie z art. 13 Statutu Spo6tki Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej 5 (stownie: pigciu)
1 nie wigcej niz 7 (stownie: siedmiu) cztonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani
1 odwolywani przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 2
(stownie: dwa) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na wspolng kadencie.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej wedlug stanu na 31-12-2020 r.:
Przewodniczacy Rady

Jakub Ryba Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady

F.ukasz Adamczyk Nadzorczej

Sylwia Zarzycka Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusy Daniluk Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Ordyiski Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w 2020 r.

RODZA] DATA
IMIE I NAZWISKO ZDARZENIA ZDARZENIA
Michal Kowalczewski Rezygnacja 24.02.2020
Piotr Kaminski Rezygnacja 30.11.2020
Mirostaw Staruch Rezygnacja 31.10.2020
Jan Ordynski Powolanie 20.11.2020
Jakub Ryba Powolanie 01.12.2020
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W ramach Rady Nadzorczej spétki dziataja Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen.

Komitet Audytu

Wedlug stanu na 31 grudnia 2020 r. Komitet Audytu skladal si¢ z nastepujacych czlonkow:
1. Dariusz Daniluk — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2. Jan Ordynski — Czlonek Komitetu Audytu

3. Lukasz Adamczyk — Czlonek Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany osobowe w skladzie Komitetu
Audytu.

Pan Jan Ordynski — zostal powolany do sktadu Komitetu Audytu w dniu 20 listopada 2020
roku. Pan Piotr Kaminski zlozyt rezygnacje z dniem 1 grudnia 2020 roku.

W ramach skladu Komitetu Audytu, funkcjonujacego w ramach obecnej kadencji Rady
Nadzorczej Spotki ustawowe kryteria niezaleznosci Czlonkéw Komitetu Audytu spelniali
wszyscy cztonkowie wchodzacy w jego sktad.

Osobami posiadajacymi wiedz¢ i1 umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, ktére wchodzily w sklad Komitetu Audytu, funkcjonujacego
w ramach Rady Nadzorczej byli:

a) Pan Dariusz Daniluk (Pan Dariusz Daniluk posiada wieloletnie do§wiadczenie zawodowe
w zakresie audytu wewnetrznego. Ukonczyl studia podyplomowe w  zakresie
Miedzynarodowej bankowosci 1 finansow. Zasiadal w Komitecie Audytu w Ministerstwie
Finanséw. Jest autorem licznych publikacji w zakresie ustug finansowych, prawa
bankowego)

b) Pan Piotr Kaminski (Pan Piotr Kaminski m. in. jest Czlonkiem Komisji Nadzoru
Audytowego),

c) Pan Lukasz Adamczyk (Pan Lukasz Adamczyk jest doradca podatkowym)

Osobami posiadajacymi wiedz¢ 1 umiejetno$ci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych obecnie sa Pan Dariusz Daniluk oraz Pan F.ukasz Adamczyk.

Osobami posiadajacymi wiedz¢ i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent,
sq obecnie: Pan Y.ukasz Adamczyk, Pan Dariusz Daniluk.

W 2020 r. Komitet Audytu odbyl Iacznie 4 posiedzenia.

Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych Spétki dokonywany jest
w oparciu o Procedur¢ wyboru bieglego rewidenta uprawnionego badania sprawozdan
finansowych ALTUS. Procedura reguluje zasady wybory firmy audytorskiej zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
537/2014 7z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych i jednostek interesu publicznego, uchylajace
decyzje Komisji 2005/909/WE. Wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan
finansowych Spoétki dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, a Komitet Audytu na etapie
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przygotowywania rekomendacji, kierujq si¢ nastepujacymi kryteriami wobec podmiotu
uprawnionego do badania:

a) Dotychczasowe doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek
zainteresowania publicznego,

b) Kwalifikacje zawodowe 1 doswiadczenie o0s6b bezposrednio zaangazowanych
w prowadzone badanie Spotki,

¢) Dostepnos¢ wykwalifikowanych specjalistéw 2z zakresu zagadnien specyficznych
w sprawozdaniach finansowych, takich jak wycena instrumentéw pochodnych, plandw
motywacyjnych, analiza zagadnien podatkowych,

d) Mozliwos¢ zapewnienia $wiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spotke,

e) Mozliwos¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spoltke,

f) Zapewnienie przeprowadzenia badania zgodnie z obowiazujacymi Spoétke przepisami,

@) liczba 0séb dostepnych do prowadzenia badania Spotki,

h) Cena zaproponowanego przez podmiot uprawniony do badania,

1) Reputacja podmiotu uprawnionego do badania jednostek zainteresowania publicznego,

j) Potwierdzenie niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania na etapie procedury
wyboru.

Przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza Spoétki zwracaja
szczegblna uwage na konieczno§¢ zachowania niezalezno$ci firmy audytorskiej i bieglego
rewidenta. Szczegélowe zasady dotyczace wyboru firmy audytorskiej okresla Procedura
wyboru firmy audytorskiej opracowana i przyjeta przez Komitet Audytu. Rekomendacja
dotyczaca wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego
Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej spetniala
obowigzujace warunki ustawowe oraz zostala wydana zgodnie z regulacjami wewnetrznymi
obowiazujacymi w Spolce.

Zgodnie z przyjeta w Spotce polityka §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powiazane z ta firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem, firma audytorska przeprowadzajaca
badanie, podmioty powiazane z taka firmg oraz czlonkowie sieci firmy audytorskie moga
$wiadczy¢ nastepujace ustugi na rzecz Altus S.A. oraz jednostek kontrolowanych przez
ALTUS:

a) Ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro forma, prognoz wynikéw
lub wynikéw szacunkowych, zamieszczane w prospekcie emisyjnym Spoltki,
b) Badanie historycznych informacji finansowych do prospektu, o ktéorym mowa

w rozporzadzeniu Komisji nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacym
dyrektywe 2003/71 WE Parlamentu Europejskiego o Rady w sprawie informacji
zwartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie
1 publikagji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechnianie reklam,

o) Weryfikacja pakietow konsolidacyjnych,

d) Ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej tadu korporacyjnego,
zarzadzania ryzykiem oraz spolecznej odpowiedzialnosci biznesu,

e) Poswiadczenia dotyczace sprawozdan lub innych informacji finansowych

przeznaczonych dla organéw nadzoru, rady nadzorczej lub innego organu

nadzorujacego Altus lub wlascicieli, wykraczajace poza zakres badania ustawowego

1 majace pomoc tym organom w wypelnianiu ich ustawowych obowiazkow,
Swiadczenie powyzszych ustug mozliwe wylacznie w zakresie niezwiazanym z polityka
podatkows Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny wszelkich zagrozen
niezaleznosci, o ktoérej mowa w art. 69-73 Ustawy. W przypadku, gdy audytor ma wykonywac
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ustugi, o ktérych mowa powyzej, Zarzad powinien uzyska¢ zgode Komitetu Audytu na
$wiadczenie powyzszych ustug.

Firma audytorska $wiadczyla na rzecz Emitenta ustugi atestacyjne w zakresie zarzadzania
ryzykiem 1 uzyskata zgode na $wiadczenie tych ustug oraz dokonano oceny niezaleznosci tej
firmy.

Komitet ds. Wynagrodzen

Wedlug stanu na 31 grudnia 2020 r. Komitet ds. Wynagrodzen skladat si¢ z nastgpujacych
cztonkow:

1. Sylwia Zarzycka — Przewodniczaca Komitetu ds. Wynagrodzen

2. Dariusz Daniluk — Czlonek Komitetu ds. Wynagrodzen

W okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany osobowe w skladzie Komitetu

Wynagrodzen:

RODZA] DATA
IMIE I NAZWISKO ZDARZENIA ZDARZENIA
Mirostaw Staruch rezygnacja 2020-10-31

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu reguluja:

- Kodeks spoétek handlowych,

- Statut Spotki (dostepny na stronie internetowej Spotki),

- Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spotki).

Zgodnie z art. 17 Statutu Spotki Zarzad Spolki sklada si¢ z 1 (stownie: jednego) czlonka,
1 nie wigcej niz 5 (slownie: pigciu) czltonkéw, w tym Prezesa Zarzadu — powolywanych
1 odwolywanych przez Rade Nadzorcza.

Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 3 (stownie: trzy) lata. Czlonkowie Zarzadu powolywani
sq na wspolna kadencje. Wynagrodzenie i inne §wiadczenia na rzecz cztonkow Zarzadu okresla
uchwata Rady Nadzorczej. Do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spotki uprawnieni sa dwaj
cztonkowie Zarzadu tacznie, albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem, w tym takze
z jednym prokurentem tacznym. W umowie miedzy Spoétka a czlonkiem Zarzadu, jak rowniez
w sporze z nim, Spotka jest reprezentowana przez Rade Nadzorcza albo pelnomocnika
powolanego uchwala Walnego Zgromadzenia.

Prezes Zarzadu kieruje dzialaniami Zarzadu, organizuje jego prace 1 przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu, zgodnie 2z zasadami okreslonymi w Regulaminie Zarzadu.
W przypadku Zarzadu skladajacego sie z dwoch oséb Zarzad podejmuje uchwaly
jednoglosnie. W innych przypadkach uchwaly zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow,
przy czym w przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Sktad osobowy Zarzadu wedltug stanu na 31-12-2020 r.:

Piotr Géralewski Prezes Zarzadu

Wioletta Btaszkowska Cztonek Zarzadu
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Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu w 2020r.

DATA
IMIE I NAZWISKO RODZA] ZDARZENIA |ZDARZENIA
Andrzej Ladko rezygnacja 24.02.2020
Bogustaw Galewski rezygnacja 29.02.2020
Wioletta Blaszkowska powolanie 24.02.2020
Piotr Goralewski powolanie 01.03.2020

413. W przypadku Emitenta, ktéory w roku obrotowym, za ktoéry sporzadza

sprawozdanie finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok przekracza co
najmniej dwie z nastepujacych trzech wielkosci:
a) 85 000 000 zt - w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku

obrotowego,

b) 170 000 000 zt - w przypadku przychodéw ze sprzedazy netto za rok
obrotowy,

c) 250 oséb - w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na
petne etaty

- opis polityki réznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych,
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w odniesieniu do aspektéw takich jak na
przyktad wiek, pte¢ lub wyksztatcenie i doswiadczenie zawodowe, celow tej polityki
roznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkd6w w danym okresie
sprawozdawczym,; jezeli emitent nie stosuje takiej polityki, zawiera w oswiadczeniu
wyja$nienie takiej decyzji.

Spotka nie stosuje polityki réznorodnosci. Zasada nie jest stosowana z uwagi na sposob
powolywania czlonkéw organéw, tj. sklad Rady Nadzorczej ustalony jest przez Walne
Zgromadzenie Spotki, natomiast sktad Zarzadu przez Rade Nadzorcza w oparciu o oceng
kompetencji, w tym wyksztalcenia oraz doswiadczenia koniecznego do zajmowania danego
stanowiska. Jednocze$nie Spotka prowadzi polityke kadrowa oparta na zasadzie rownego
traktowania, zgodnie z ktéra w Spélce zatrudniane sa osoby spelniajace wymogi wylacznie co
do posiadania odpowiedniego doswiadczenia zawodowego, wyksztatcenia oraz kwalifikacii,
w szczegblnodci bez wzgledu na ich ptec lub wiek.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem
informacji w zakresie: a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych Emitenta oraz b)dwu lub wigcej postepowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto§¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta, z okresleniem Z1acznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszcz¢cia postgpowania oraz stron wszczgtego postepowania.

Spotka w wyniku doreczenia w dniu 23 lipca 2020 roku postanowienia Sadu Okregowego w
Warszawie o udzieleniu zabezpieczenia rzekomego roszczenia GetBack S.A. na taczna kwote
134 715 017,00 21, stala si¢ uczestnikiem postgpowania o udzieleniu zabezpieczenia solidarnie
przeciwko Spélce oraz dwunastu funduszom zarzadzanym w przesztosci przez Spotke. Spolce
doreczony zostal pozew w zakresie rzekomego roszczenia GetBack S.A. Spotka jednak
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kwestionuje wszelkie roszczenia GetBack S.A., zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci,
jak réwniez zasadno$¢ zabezpieczenia jakichkolwiek roszczen. W szczegdlnosci, GetBack S.A.
nie przystuguja wzgledem Spoétki jakiekolwiek uzasadnione roszczenia, w tym w szczegdlnosci
w zwigzku ze zbyciem akcji EGB Investments S.A. przez podmioty trzecie wzgledem Spotki
na warunkach rynkowych, wynegocjowanych z GetBack S.A., w tym przy czynnym udziale 1
akceptacji réwniez aktualnych Czltonkéw organdéw GetBack S.A. Spétka podejmuje wszelkie
dziatania zmierzajace do upadku zabezpieczenia. GetBack S.A. w dor¢czonym pozwie wnidst
o zaplate solidarnie kwoty 134.640.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opoznienie
liczonymi osobno w stosunku do kazdego pozwanych funduszy oraz Spoétki od dnia
dorg¢czenia pozwu do dnia zaplaty, tytulem odszkodowania w zwigzku z rzekomym
zawyzeniem warto$ci akcji EGB Investments S.A. zbytych na rzecz GetBack S.A. przez
Fundusze i rzekomym wyrzadzeniem GetBack S.A. szkody z tego tytutu. GetBack S.A. wnidst
przy tym ewentualnie o zasadzenie od poszczegdlnych pozwanych Funduszy kwot
odpowiadajacych réwnowartodci ceny za akcje EGB Investments S.A. zaptaconej przez
GetBack S.A. na rzecz kazdego z funduszy w lacznej kwocie 207.565.472,00 zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi osobno w stosunku do kazdego z funduszy
od dnia doreczenia pozwu do dnia zaplaty, tytutem zwrotu rzekomo nienaleznego Swiadczenia
w zwiazku z rzekoma niewaznoscig umoéw zbycia akeji EGB Investments S.A. ze wzgledu na
razacy brak ekwiwalentnosci §wiadczen stron i naruszenie zasad slusznosci kontraktowej.
Spotka kwestionuje wszelkie roszczenia wskazane w pozwie zaréwno co do zasady, jak i co do
wysokosci.

GetBack S.A. nie przystuguja wzgledem Spoétki ani funduszy jakiekolwiek uzasadnione
roszczenia w zwiazku ze zbyciem na rzecz GetBack S.A. akcji EGB Investments S.A. przez
fundusze. Zbycie na rzecz GetBack S.A. akcji EGB Investments S.A. przez Fundusze zostalo
przeprowadzone na warunkach rynkowych, wynegocjowanych z GetBack S.A., po
przeprowadzeniu pelnego procesu due diligence EGB Investments S.A. przez doradcéw
GetBack S.A. w tym KPMG Advisory oraz Greenberg Traurig, ktérej prawnicy doradzali
GetBack S.A. w prawnych aspektach transakcji, obejmujacych badanie spotki oraz
negocjowanie dokumentacji transakcyjnej, w tym warunkéw nabycia akcji EGB Investments
S.A., przy czynnym udziale 1 osobistej akceptacji rowniez aktualnych Czlonkéw organdw
GetBack S.A.

Spotka oraz podmioty zalezne od Spotki podejmuja wszelkie kroki prawne zmierzajace do
ochrony Spotki, podmiotéw zaleznych od Spotki oraz Funduszy przed bezpodstawnie
dochodzonymi przez GetBack S.A. roszczeniami podniesionymi w pozwie.

Spoélka ztozyta odpowiedZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. Do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania postepowanie rozpoznawcze w sprawie nie rozpoczeto
sie.

Spotce Rockbridge TFI zostaly doreczone na dzien sporzadzenia raportu (tj. w okresie od
wrzednia 2018 r.) tacznie czterdziesci dziewie¢ pozwodw bylych uczestnikéw BPH FIZ Sektora
Nieruchomosci, w ktorych osoby te dochodza roszczen odszkodowawczych zwiazanych
z potencjalnie nienalezytym zarzadzaniem funduszem przez Towarzystwo. Rockbridge TFI
jest pozwane solidarnie z depozytariuszem Bank BPH. Y.aczna warto$¢ roszczen bylych
uczestnikow BPH FIZ SN na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi ok. 5,474 tys. z1.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto§ciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegélnych produktow,
towardw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta i Grupy
Kapitatowej ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym
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Do dnia utraty przez Spétke zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci ALTUS byto jednym z
niezaleznych (tzn. niepowiazanych bezposrednio z zadng instytucja finansowa) dzialajacych w
Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych w zakresie:

1) tworzenia funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec
0s6b trzecich oraz zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

2) zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych,

3) doradztwa inwestycyjnego, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczesnie wystapil o zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 2), lub prowadzi takq dziatalnosé,

4) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytuldéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach
nalezacych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach
nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA

4) pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Obecnie Altus prowadzi dziatalnos¢ holdingowna 1 nie uzyskuje przychodéw z dziatalnosci zwigzane;
z zarzadzaniem funduszami.

Przychody ze sprzedazy Altus o wartosci 668 tys. zt zwiazane byly z zarzadzanymi, do dnia utraty
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci , funduszami inwestycyjnymi.

Rockbridge TFI zajmuje si¢ tworzeniem i zarzadzaniem funduszy inwestycyjnych przeznaczonych
zarowno dla szerokiego grona klientow, zaréwno oséb prywatnych jak 1 klientow
instytucjonalnych. Profil funduszy zarzadzanych przez to towarzystwo obejmuja bardzo
szerokie spektrum inwestycyjne, w tym fundusze inwestujace na publicznym rynku akcji
krajowych 1 zagranicznych oraz rynku instrumentéw pochodnych, fundusze absolutnej stopy
zwrotu, fundusze inwestujace na rynku papieréw dluznych oraz fundusz rynku nieruchomosci

1 fundusze inwestujace w papiery wartosciowe na rynku niepublicznym.

Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. uzyskiwal przychody z tytulu wykonywania ustug agenta
transferowego 1 uzyskal z tego tytutu przychody w wysokosci 129 tys. z1.

Na koniec 2020 roku Emitent nie zarzadzal aktywami w ramach ustug asset management ani
funduszami inwestycyjnymi z uwagi na utrate licencji na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

Na koniec 2020 roku aktywa netto funduszy zarzadzanych w ramach Grupy Kapitatowej wynosity

2.565.018.686,93 zt. Aktywa zarzadzanych w ramach Grupy Kapitalowej portfeli
inwestycyjnych wynosita 56.666.029,22 z1.

Dane Altus S.A.

wyszczegdlnienie Okres 01.01.2020 — 31.12.2020
Oplata za zarzadzanie funduszami 307 234,78 zt
Wynagrodzenie z odzysku 361 120,28 zt
Razem przychody netto ze sprzedazy 668 355,06 zt
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Dane Rockbridge TFI S.A.

Wyszczegdlnienie Okres 01.01.2020 — 31.12.2020
Oplata za zarzadzanie funduszami 47 610 856,76 =1
Oplata za wydanie certyfikatow 5921 435,19 zt
inwestycyjnych

Wynagrodzenie z odzysku 11 284 940,80 7t
Wynagrodzenie likwidatora 20 000,00 zt
Razem przychody netto ze sprzedazy 64 837 232,75 zt

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i ustugi, z okre$leniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogoétem — nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
z Emitentem

Grupa Kapitalowa oferuje ustugi zarzadzania aktywami 1 ustugi pomocnicze na rynku krajowym.

Grupa Kapitalowa prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych
wylacznie za posrednictwem podmiotéw uprawnionych na podstawie zawartych umoéw
dystrybucyjnych.

Wsréd funduszy oferowanych przez Rockbridge TFI znajdujq si¢ rowniez fundusze inwestycyjne
oferowane w ramach oferty publiczne;.

W okresie sprawozdawczym nawigzana zostala wspolpraca w zakresie dystrybucji funduszy z
Niezaleznym Domem Maklerskim S.A.

Podjeto réwniez decyzje o zakonczeniu wspolpracy dystrybucyjnej z nastgpujacymi podmiotami:

1)
2)

3)
4
5
0)
7)
8)
9)

Bank Pekao S.A. Dom Maklerski (dawniej: CDM)

ING Bank Slaski S.A. (zawarto jednak umowe umozliwiajaca przyjmowanie zlecefi
dotyczacych klientéw funduszy typu FI1Z)

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
Bank Millennium S.A.

Copernicus Securities S.A.

RDM Wealth Management S.A.
EFIX Dom Maklerski S.A.

Noble Securities S.A.

KWLM Finanse Sp. z o.0.

10) ,,Diament” — Doradcy Finansowi Sp. z o.o0.

11) Profitum Wealth Management Sp. z o .o.

12) Novo Finanse Sp. z 0.0
13) F-Trust S.A.
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Spotki z Grupy Kapitalowej nie tacza formalne powiazania z Dystrybutorami.

W obszarze sprzedazy mozna zaobserwowac rosnace zainteresowanie dystrybutoréw niezaleznych

z uwagi na coraz lepsze wyniki inwestycyjne funduszy zarzadzanych w ramach Grupy Kapitalowe;.

Réwnolegle rozwijamy wlasna siec¢ sprzedazy.

Altus Agent Transferowy Sp. z o.0. prowadzi dzialalno$¢ finansowa w zakresie ustug agenta

transferowego wylacznie dla funduszy inwestycyjnych.

10.

11.

12.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Emitenta i Grupy
Kapitatowej, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji
W okresie sprawozdawczym nie zawarto znaczacych uméw dla dziatalnosci Emitenta i Grupy
Kapitalowe;.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomos$ci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31 grudnia 2020 r. ALTUS posiadal 100% udziatéw w kapitale zakladowym spotki
Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. Na dziert 31 grudnia 2020 roku Agent Transferowy Sp. z
o0.0. posiadal 87,16% akcji w Rockbridge TFI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ aktywow ALTUS wynosila 49.874 tys. zi.
W tym 26.424 tys. zt stanowily aktywa obrotowe, z ktorych 24 tys. zI to pozostate naleznosci,
a §rodki pienigzne iich ekwiwalenty stanowily 655 tys. zt.

Informacje o gléwnych typach inwestycji zostaly przedstawione w pkt. 16 niniejszego
sprawozdania.

Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawarly transakcji z
podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent ani inne podmioty z Grupy Kapitalowej ALTUS nie
zaciagaly ani nie wypowiadaly umoéw dotyczacych kredytéw i pozyczek.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta,
z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent ani inne podmioty z Grupy Kapitalowej ALTUS nie
udzielaly pozyczek.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
podmiotom powigzanym Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent ani Grupa Kapitalowa nie udzielala ani nie otrzymywala
poreczen 1 gwarancii.

W przypadku emisji papiero6w wartosciowych w okresie objetym raportem -—
opis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnos$ci

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujaca ani podmioty z Grupy Kapitalowej nie
wyemitowaly papieréw warto§ciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent ani Grupa Kapitalowa nie publikowata w okresie sprawozdawczym prognoz wynikéw
za 2020 rok.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegbélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjal
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Emitent posiada jednostki uczestnictwa zarzadzanych subfunduszy oraz certyfikaty
inwestycyjne z Grupy Kapitalowej. Pod koniec 2020 roku Emitent posiadal réwniez udzialy
w jednostce zaleznej Altus Agent Transferowy Sp. z o.0.

Rockbridge TFI S.A. lokowal réwniez wolne $rodki w lokaty bankowe, jednostki 1 certyfikaty
funduszy inwestycyjnych oraz obligacje skarbowe. Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. wolne
$rodki pieni¢zne utrzymuje na rachunku bankowym.

Nie wystapily zadne trudnosci z regulowaniem zobowigzan przez spotki z Grupy Kapitatowe;j.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Obecna dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w zakresie zamierzen inwestycyjnych pokrywana jest
z wlasnych §rodkéw pozyskanych z biezacej dziatalnosci lub §rodkéw pozyskanych w drodze
emisji akcji.

Jednostka dysponuje wystarczajacg iloscig $rodkéw, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu,
by realizowac¢ obecne i potencjalne zamierzenia inwestycyjne.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiggniety wynik

Grupa Kapitalowa dazy do zwigkszenia oferty produktowej oraz wielko$ci zarzadzanych
aktywow.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie zanotowala czynnikéw i nietypowych
zdarzen, ktére moglyby mie¢ wplyw na osiagniety wynik finansowy Grupy Kapitalowej
oproécz wskazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta i Grupy Kapitalowej oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Grupy Kapitatowej co najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego

Strona 36 z 48



po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

19.1. Czynniki zewng¢trzne istotne dla rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta i Grupy
Kapitatowej

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Grupe
Kapitatlowa sa S$cifle zwigzane 2z sytuacja makrockonomiczna 1 tempem wzrostu
gospodarczego w Polsce. Do czynnikéw o charakterze ekonomicznym wplywajacych na
osiggane przez Grupe Kapitatlowa wyniki finansowe mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji, poziom stép procentowych, stope bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen,
poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wplyw ma wysokos¢é stop
procentowych, oddzialuja one bowiem bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne —
im nizszy poziom stép procentowych, tym wigksze zainteresowanie klientéw oferta
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej w kraju
moze spowodowac zmniejszenie popytu na oferowane przez Grupe Kapitatows produkty,
a tym samym negatywnie wplyna¢ na dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki
1 perspektywy rozwoju samej grupy.
Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej jest silnie powiqzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na
rynku kapitalowym wplywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa
1 certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez oba Towarzystwa, jak i na przychody
ze sprzedazy mozliwe do osiagniecia przez Spolki w postaci wynagrodzenia za zarzadzanie
tymi funduszami, a takze za zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych w ramach
ustugi Asser Management. Sytuacja na rynku kapitatlowym podlega wahaniom koniunkturalnym
w cyklu nastepujacych po sobie dlugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku
(bessy). Pogorszenie koniunktury na rynkach kapitalowych oznacza spadek zainteresowania
inwestowaniem w instrumenty finansowe, a jednoczes$nie negatywnie oddzialuje na wartosc
tych instrumentéw wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli. W rezultacie warto$¢ aktywow
zarzadzanych przez oba Towatzystwa funduszy/portfeli moze spasé, co z kolei moze
spowodowac pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Spotek, ktérych wynagrodzenie pobierane za
zarzadzanie funduszami/portfelami ustalone jest jako okreslony procent tych aktywdw.
Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powiazania pomiedzy gospodarkami oraz rosnaca
swobode w przeplywach kapitalu, na sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wplywaja
réwniez warunki makroeckonomiczne w innych krajach. W celu tagodzenia skutkéw
potencjalnego pogorszenia koniunktury gietdowej Grupa Kapitalowa posiada w swojej ofercie
fundusze zdywersyfikowane pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. Ponadto
ukierunkowanie oferty produktowej Grupy Kapitalowej na zamoznych inwestoréw wplywa
na obnizenie ryzyka masowego wycofywania srodkéw finansowych (umorzen) z funduszy
zarzadzanych przez Grupe Kapitalowa w przypadku naglego pogorszenia nastrojow
inwestycyjnych na rynku kapitalowym.
Prawo gospodarcze stanowi dziedzing podlegajaca czestym zmianom w przepisach mogacych
mie¢ bezposredni wplyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej. Ponadto istotnym jest takze
wymog dostosowywania ustawodawstwa polskiego do wytycznych regulacji unijnych, ktére,
dazac do ujednolicenia prawa panstw czlonkowskich, moga znaczaco modyfikowac zakres
obowiazkow natozonych na Grupe Kapitalowa. Zmiennos$¢ otoczenia prawnego, w jakim
dziata Grupa Kapitalowa, moze miec istotny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowsa oraz
wyniki 1 perspektywy rozwoju samej grupy. Polski system podatkowy charakteryzuje duza
zmienno$¢ wyrazajaca si¢ czestymi nowelizacjami  przepisow dotyczacych opodatkowania
dziatalnosci podmiotéw gospodarczych oraz niejednolitym orzecznictwem organdw
podatkowych a takze sadéw administracyjnych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw
podatkowych ~w  taki sposéb, ze nowe regulacje beda mniej korzystne
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dla Grupy Kapitalowej lub jego klientéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
bezposredniego lub posredniego pogorszenia wynikéw finansowych samej grupy. Szczegolnie
duze ryzyko dotyczy zmiany opodatkowania w zakresie dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
oraz uslug finansowych. Zmiennos¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowe;.
2019 rok byl kolejnym trudnym okresem dla branzy finansowej, w tym dla towarzystw
funduszy inwestycyjnych i zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, w szczegdélnosci
prywatnych towarzystw inwestycyjnych nie zwigzanych z zadna grupa bankowa czy tez
kapitalem zagranicznym. Przepisy prawa dotyczace zaréwno dziatalnos$c towarzystw
inwestycyjnych jak réwniez innych podmiotéw rynku kapitalowego beda wymuszac
postepujaca konsolidacje na tym rynku oraz przyczynia¢ si¢ do likwidacji podmiotow, ktore
tych przepisow nie beda mogly - w szczegélnosci z przyczyn ekonomicznych -
zaimplementowac. Wplyw na trudna sytuacj¢ ma rowniez wdrozenie dyrektywy MiFiD II,
ktéra zmienila catkowicie obecny ksztatt i model dystrybugji.

Waznym czynnikiem jest roéwniez rozszerzajaca si¢ pandemia koronawirusa COVID-19,
ktéra przyczynita si¢ do ogdlnej paniki panujacej na rynkach finansowych. Gieldy
odzwierciedlaja panujaca na S$wiecie obecna sytuacje finansowa 1 gospodarcza. Wiele
przedsiebiorstw juz dzisiaj musi zmierzy¢ si¢ z trudna sytuacja finansowa. Wzroscie réwniez
bezrobocie na calym $wiecie. Utrzymujaca si¢ w dluzszej perspektywie sytuacja zwigzana
z pandemia koronawirusa COVID-19 wplynie negatywnie na wszystkie branze na §wiecie a to
wigze si¢ rowniez z tym, iz produkty oferowane przez Grupe Kapitalowa mogg cieszy¢ si¢
mniejszym zainteresowaniem.

Rok 2020 cechowal si¢ bardzo duza dysproporcja zaréwno w obszarze koniunktury na
gléownych indeksach, ale réwniez widoczne byly duze dysproporcje w ramach segmentow
rynku. Na naszym rodzimym rynku znacznie lepiej radzily sobie male spotki, natomiast
najwigksze tracily na wartosci. Pierwsze potrocze na globalnych rynkach finansowych mozna
podzieli¢ na dwa kwartaly, z ktorych kazdy mial ponadprzecigtna zmienno§¢ wywolana
pandemia koronawirusa. Drugie polrocze bylo okresem kontynuacji odbicia z drugiego
kwartatu ale dynamika tych wzrostow byla juz mniejsza. Generalnie temat wirusa zdominowat
caly 2020 rok zaréwno w plaszczyznie ekonomicznej jak i spolecznej. Pierwszy kwartal byt
okresem bardzo dynamicznych, wrecz panicznych spadkéw cen w prawie kazdej klasie
aktywow, natomiast reszta roku byta czasem réwnie dynamicznych i zaskakujacych wzrostow
na rynkach finansowych, ktérych podstawa byla szybka i mocna reakcja rzadow 1 bankéow
centralnych w wigkszosci krajow na Swiecie. Warto jednak wspomnie¢, iz ten czas ,,zamknigcia
gospodarek” spowodowal bardzo duze zmiany w sytuacji fundamentalnej réznych branz
gospodarki. Cze$¢ branz bardzo mocno ucierpiata ale byly tez takie, ktére dzigki temu
pozyskaly nowych Klientéw i znacznie zwigkszyly obroty jak 1 marze. Trzeba odnotowaé, ze
pandemia wirusa spowodowala bardzo mocne przyspieszenie i tak juz widocznych wezesniej
trendow, przeplywu globalnych kapitaléw do spoétek technologicznych i §wiadczacych swoje
ustugi lub sprzedajacych swoje produkty zdalnie.

Istotnym czynnikiem sa réwniez regulacie ESMA w zakresie naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, ktore beda
obowigzywac od 1 stycznia 2021 roku. Fundusze inwestycyjne beda zobowiazane do zmiany
zasad naliczania wynagrodzenia zmiennego na nowych zasadach obowiazujacych w krajach
UE.
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19.2. Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta i Grupy
Kapitatowej

Grupe Kapitalowa tworzy zespdl profesjonalistéw majacych ogromne doswiadczenie
w branzy funduszy inwestycyjnych i zarzadzania aktywami a takze w innych segmentach rynku
finansowego.
Misja Grupy Kapitalowej jest realizacja celéw inwestycyjnych Klientow poprzez:
- §wiadczenie najwyzszej klasy uslug zarzadzania aktywami,
- wysokie standardy etyczne i profesjonalizm,
- relatywnie niskie koszty zarzadzania i funkcjonowania zarzadzanych funduszy,
- wykorzystanie ogromnego doswiadczenia pracownikéw Grupy Kapitatowej,
- uzaleznienie premii zarzadzajacych funduszami od osiaganych wynikéw inwestycyjnych,
- stabilno$¢ kadry.
Kapitatem Grupy Kapitalowej sa ludzie w niej pracujacy. Grupa Kapitalowa dysponuje bardzo
dobrym kapitalem dzi¢ki zatrudnianiu najlepszych specjalistow 1 zwiazanie ich karier
z funkcjonowaniem Grupy Kapitatowej. Kluczowi pracownicy Grupy Kapitatowej sa od wielu
lat zwiazani z rynkiem kapitatlowym i nabywali do§wiadczenie na stanowiskach kierowniczych
w najwickszych firmach zarzadzajacych w Polsce.
7. uwagi na przeniesienie znacznej cz¢$ci funduszy inwestycyjnych zamknietych do Rockbridge
TFI czes$¢ zarzadzajacych rozpoczeta prace w ramach Grupy Kapitalowej w Rockbridge TFI,
aby dalej moéc zarzadza¢ funduszami zgodnie z przyjeta przez te fundusze strategia
inwestycyjna.
W sktad Zarzadéw 1 Rad Nadzorczych wchodza osoby z bardzo duzym doswiadczeniem
zarzadczym 1 nadzorczym.
W sklad Zespotu Zarzadzajacych wchodza osoby majace ogromne doswiadczenie na rynku
kapitalowym.
Z uwagl na utrate w lutym 2020 r. licencji na prowadzenie dzialalno$ci przez Spotke
zredukowane zostalo zatrudnienie w Spoltce adekwatnie do obecnej sytuacji. Obecnie Spotka
zatrudnia jedng osobeg.

19.3.  Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitent oczekuje na ostateczne
rozstrzygniecie kwestii zwigzanych z postgpowaniem administracyjnym toczacym si¢ przed
Komisjg Nadzoru Finansowego, o ktérym komunikowal w raporcie biezacym. Zakonczenie
postgpowania moze istotnie wplynac na przyszla dziatalnos¢ Emitenta zaréwno w zakresie
samego przedmiotu dzialalnosci jak rowniez w  zakresie finansowym. O wynikach
postepowania Emitent bedzie informowal Inwestoréw w komunikatach biezacych.
W przypadku ostatecznego rozstrzygnigcia kwestii zwiazanej z utratg licengji 1 podtrzymania
przez organy decyzji w zakresie niemozliwosci prowadzenia dziatalnosci w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi Emitent przedstawi akcjonariuszom propozycije
nowego przedmiotu dziatalnosci na NWZA Altus. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci wymaga
zgody akcjonariuszy, o ktora Emitent wystapi zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Na perspektywy catej Grupy Kapitalowej znaczacy wplyw moga mie¢ rowniez niepewne
elementy zwiazane z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami
finansowymi osigganymi z tego tytulu, w tym réwniez spowodowane trwajaca pandemia
koronawirusa) m.in.:

- niestabilna sytuacja na GPW w Warszawie 1 innych rynkach finansowych ma wplyw na
zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywéw pod
zarzadzaniem Grupy Kapitalowej, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiagane
przez Grupe Kapitalowa;
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- osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, maja wplyw na dokonywanie
przez klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Grupe, wielkosé
aktywow pod zarzadzaniem

W zwiazku z opublikowanymi zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) Emitent jak rowniez spotki z Grupy Kapitalowej dokonaty analizy
potencjalnych zagrozen zwiazanych z koronawirusem COVID-19 na biezacq dzialalno$é
operacyjna Grupy Kapitatowe;.

W tym celu przeprowadzono analiz¢ calej infrastruktury informatyczno-technologicznej w
celu umozliwienia pracownikom pracy zdalnej i1 zminimalizowania ryzyka zwigzanego
z pandemia koronawirusa COVID-19 zachowujac jednoczes$nie ciaglo§¢ proceséw
niezbednych do biezacego funkcjonowania. Sprzet komputerowy zostal przeinstalowany
w celu pracy zdalnej przy zachowaniu istniejacego poziomu zabezpieczen, ochrony tajemnicy
zawodowej 1 regulacjami obowiazujacymi Grupe Kapitatlowa. Spotki zalezne prowadza
dziatalno§¢ operacyjna i na ta chwile nie odnotowano przerw w realizacji kluczowych
proceséw. W obecnej sytuacji nie odnotowano wzmozonej skali odkupienia jednostek
uczestnictwa ani zadant wykupu certyfikatow inwestycyjnych w spélce zaleznej. Na chwile
obecng zlecenia s3 realizowane terminowo. W mniejszym stopniu dotyczy to samego Emitenta
z uwagi na utratg licencji na prowadzenie dziatalnosci w lutym 2020 r. Pomimo to Emitent
réwniez przygotowal si¢ do pracy zdalnej minimalizujac wszelkie mozliwe zagrozenia.
Obecnie Emitent skupia swoja dzialalnos¢ na przekazaniu petnej dokumentacji funduszy
do depozytariuszy, ktérzy obecnie reprezentuja fundusze jakimi zarzadzat Altus TFI.

Z uwagl na to, iz sytuacja zwiazana z koronawirusem COVID-19 zmienia si¢ w szybkim
tempie, zarowno w Polsce jak 1 na §wiecie, na chwile obecna nie da si¢ szczegdtowo oszacowaé
wplywu pandemii na funkcjonowanie, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta
1 calej Grupy Kapitalowej. W dluzszej perspektywie czasu przy nadal pogarszajacych sie
wynikach spélek i catej gospodarki §wiatowej nalezy spodziewac si¢ mniejszych przychodow
z dziatalno$c podstawowej a za tym réwniez wynikow finansowych w ramach catej Grupy
Kapitatowe;j.

Emitent 1 spotki zalezne na biezaco monitoruja dostgpne dane rynkowe oraz informacje
dotyczace otoczenia w ktérym funkcjonujg i sa gotowe do podjecia dalszych krokow
niezbednych w celu ograniczenia ryzyk. W przyszlosci moga wystapi¢ dalsze ograniczenia
nakladane na przedsi¢biorcow w zwigzku z rozszerzajaca si¢ obecnie pandemia. W czarnym
scenariuszu Grupa Kapitalowa moze osiagnaé¢ ujemne wyniki finansowej w catej Grupie
Kapitalowe;.

W ramach Grupy Kapitalowej bedziemy wzmacnia¢ wlasna sie¢ sprzedazy oraz poszukiwaé
nowych kanaléw dystrybucyjnych. Bedziemy réwniez poszukiwaé nowych grupy Klientow
a takze pracowa¢ nad utrzymaniem dotychczasowej grupy inwestorow.

Elementem, ktéry moze takze wplynac¢ na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej, sq ewentualnie
zmiany w polskim prawodawstwie, w tym zakresie emisji obligacji i wyceny tych obligacji czy
tez zmiany prawne w zakresie samego rynku wierzytelnosci.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢gbiorstwem Emitenta i jego
grupg kapitalowa, w tym opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej wraz
z podaniem ich przyczyn

Grupa Kapitalowa ALTUS powstata w 2017 roku.
Altus S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ALTUS S.A.
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Zmiany w skladach organéw Emitenta zostaly omdwione w punkcie 4. niniejszego
sprawozdania.

Jednostka dominujaca:

Altus S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pankiewicza 3.

Spotki zalezne (bezposrednio lub posrednio) od ALTUS S.A. objete metoda petng poprzez
kontrole bezposrednig na dzien 31 grudnia 2020 roku :

Nazwa Segment Siedziba
. ul. Pankiewicza 3, 00-
ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. Ustugi finansowe 696 Warszawa

Tworzenie funduszy
inwestycyjnych i
zarzadzanie nimi

Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Marszatkowska 142, 00-
061 Warszawa

Na dzien 31 grudnia 2020 r. sktad Grupy Kapitalowej przedstawial si¢ nastepujaco.

ALTUS 5.A.

ALTUS
Agent Transferowy Sp. z 0.0,

87,16%

ROCKBRIDGE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania nie wystapily zmiany w Grupie Kapitatowe;.

21. Wszelkie umowy zawarte mi¢dzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie

W 2020 roku Emitent nie zawieral umoéw z osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
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22,

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odregbnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych,
nadzorujacych albo cztonkow organé6w  administrujagcych ~ Emitenta
w przedsi¢biorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy Emitentem jest
jednostka dominujaca, znaczacy inwestor, wspolnik jednostki wspoélzaleznej lub
odpowiednio jednostka bedaca strong wspdlnego ustalenia umownego — oddzielnie
informacje o warto$ci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje si¢ za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Czlonkowie Zarzadu Emitenta nie otrzymuja wynagrodzenia zmiennego. Czlonkowie
organéw nie otrzymali wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkeji we wladzach w podmiotach
podporzadkowanych poza wymienionymi ponizej.

ALTUS S.A.

Imie i Nazwisko

Stanowisko

Wynagrodzenia z
tyt. umowy o
prace brutto za
2020 rok w tys. zt

Wynagrodzenia
brutto z tyt.
powotania do
Zarzadu 2020 rok
w tys. zt

Realizacja Planu
Motywacyjnego
wyptacona w
2020 roku za rok
2019 w tys. zt

Razem
W tys. zt.

Wioletta
Btaszkowska

Cztonek
Zarzadu

149

65

0

214

Bogustaw
Galewski

Cztonek
Zarzadu

33

70

103

Andrzej Ladko

Prezes Zarzadu

129

100

229

Krzysztof Mazurek

Prezes Zarzadu

odszkodowanie

432

432

Piotr Goralewski

Prezes Zarzadu

87

83

169

Razem

398

750

1147
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Rockbridge TFI S.A.

Wynagrodze | Wynagrodzeni Re;l]:l :laqa

Imie i nia z tyt. a brutto z tyt. Motvwa u'ne
€ Stanowisko | umowyo | powotania do tywacyjneg Rekompensaty Razem

Nazwisko o wyptacona

prace brutto | Zarzadu za w 2020 roku

za 2020 rok 2020 rok za rok 2019
Krzysztof Prezes
Mazurek Zarzadu 620 327 0 0,00 947
Piotr Bien | oy cePrezes 63 62 0 0,00 125

Zarzadu
Witold Chugé [ ceprezes 187 242 0 0,00 429
Zarzadu
Piotr Wiceprezes
Franaszczuk | Zarzadu 60 60 0 0,00 120
Razem 930 691 0,00 0 1621
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej - 2020 rok
ALTUS S.A.
Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie za
posiedzenie Rady
Nadzorczej wyplacone
w 2020 roku w tys. zt.

Yukasz Adamczyk Wiceprzewodniczacy RN 62
Dariusz Daniluk Cztonek RN 55
Kaminski Piotr Przewodniczacy RN 95
Michal Kowalczewski Wiceprzewodniczacy RN 17
Jan Ordynski Czlonek RN 1
Mirostaw Staruch Cztonek RN 43
Sylwia Zarzycka Sekretarz RN 45
Razem 318
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Rockbridge TFIS.A.

Wynagrodzenie za

Imie i Nazwisko Stanowisko §Z§Z§:CezlliiawR;;2};)
roku

Jerzy Kotkowski Przewodniczacy RN 65
Ireneusz Fafara Czlonek RN 54
Bogustaw Galewski Cztonek RN 54
Piotr Kamifski ﬁ;s}tf;pca Przewodniczacego 49
Andrzej Ladko Czlonek RN 49
Tomasz Stadnik Cztonek RN 20
Marek Szuszkiewicz Cztonek RN 49
Katarzyna Szwarc Przewodniczacy RN 2
Lukasz Adamczyk Czlonek RN 13
Razem 368

23.

24.

25.

26.

27.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen
o podobnym charakterze dla bytych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkéw organéw administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje si¢ za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniach finansowych

Nie wystepuja takie zobowiazania.

Okreslenie Tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziat6w) Emitenta
oraz akcji i udziat6w odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Na dzien 31 grudnia 2020 r. czlonkowie organéw Emitenta nie posiadali jego akeji.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitenta ani Grupa Kapitalowa nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztodci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Emitent ani spétki z Grupy Kapitatowej nie wyemitowaly obligacii.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego nie wystgpowaly programy akcji pracowniczych w Grupie Kapitalowe;.

Dodatkowe informacje

27.1. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z firma audytorska

do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
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sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa. Organ, ktéry dokonat wyboru
firmy audytorskie;j.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29 kwietnia 2019 r. podmiotem wybranym
do badania i przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki zostat UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. SK z siedziba w Krakowie. Umowa zostala zawarta
na lata 2019-2020. Rekomendacja Komitetu Audytu z dnia 24 kwietnia 2019 roku dotyczaca
wyboru audytora do badania i przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki zostala sporzadzona w wyniku przeprowadzonej procedury wyboru
obowiazujacej w Spolce.

27.2. Czy Emitent korzystat z ustug wybranej firmy audytorskiej, a jezeli tak to w jakim
okresie i jaki byt zakres tych ustug
Firma audytorska $wiadczyla na rzecz Emitenta uslugi atestacyjne w zakresie zarzadzania
ryzykiem w okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku i uzyskala zgode na
$wiadczenie tych ustug oraz dokonano oceny niezaleznosci tej firmy.

27.3. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Dane dotyczace 2020 roku.

a) Badanie sprawozdania finansowego jednostkowego 1 skonsolidowanego — 56,0 tys. zt
b) Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego — 25,0 tys. z1.

c) inne ustugi (system zarzadzania ryzykiem Emitenta) — O tys. z1

27.4. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplacone lub nalezne za poprzedni rok obrotowy

Dane dotyczace 2019 roku.

a) Badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego — 56,0 tys. zt
b) Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego — 25,0 tys. zl.

c) inne uslugi (system zarzadzania ryzykiem Emitenta) — O tys. z1
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28. Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowe;j

28.1.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym

z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej

STRUKTURA AKTYWOW GRUPY KAPITALOWE]

2020 rok

2019 rok

Zmiana
warto$ciowa

Aktywa trwate, w
tym:

2509

3541

-1032

Rzeczowe
trwale

aktywa

380

680

- 300

Inne WartoSci
niematerialne

28

48

- 20

Wartos$¢ firmy

0

0

0

Inwestycje W
jednostkach
zaleznych
wycenianych w cenie
nabycia

Aktywa obrotowe,
W tym:

127 535

169 792

- 42 257

Naleznosci z tytutu
dostaw i uslug

6 854

8 867

-2013

Srodki pieni¢zne i
ich ekwiwalenty

17 938

54 955

- 37017

Aktywa  finansowe
wyceniane W
warto$ci godziwe]

74 872

105 474

- 30 602

AKTYWA

RAZEM

130 044

173 333

- 43 289

STRUKTURA PASYWOW GRUPY KAPITALOWE]

2020 rok

2019 rok

Zmiana
wartoSciowa

Kapitat Wtasny

110 079

152 383

42304

Zobowiazania
dlugoterminowe

810

1402

- 592

Zobowigzania
krotkoterminowe,
w tym:

19 155

19 548

- 393

zobowiazania z tytulu
dostaw i uslug

5692

5 661

31

Pozostate
zobowigzania
krétkoterminowe

1771

2491

- 720

Rezerwy na
Swiadczenia
pracownicze

3823

3517

306

PASYWA RAZEM

130 044

173 333

- 43 289
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Charakterystyka struktury aktywow i pasywow z punktu widzenia plynnosci Grupy
Kapitalowej

W 2020 roku Grupa Kapitalowa wygenerowala ujemne przeplywy pienigzne
z dzialalnosci operacyjnej. Struktura finansowa Grupy Kapitalowej jest prawidlowa.
Struktura aktywéw, w tym najbardziej ptynnych sktadnikéw, tj. srodki pieni¢zne oraz
aktywa wyceniane w wartosci godziwej zabezpieczaja zdolnos¢ Grupy Kapitalowej do
regulowania biezacych zobowigzan Grupy. Utrzymywany jest bezpieczny poziom
plynnosci z uwzglednieniem rodzaju inwestycji jakie Grupa Kapitalowa moze
utrzymywacé w ramach obowigzujacych przepiséw prawa.

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku przeplywoéw pieni¢znych

2020 rok 2019 rok dynamik
Przeplywy - 15455 17 500 - 88,31%
pieni¢zne netto z
dziatalnosci
operacyjnej
Przeplywy 31153 - 157 - 19843 %
pieniezne z
dziatalnosci
inwestycyjnej
Przepltywy - 52715 - 6907 763,21%
pieniezne z
dziatalnosci
tinansowe;j

Zmiana stanu - 37017 10 436 - 354,70%
srodkow
pieni¢znych 1 ich
ekwiwalentow

28.2. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$§¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy
w nastepnych latach
Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej oraz wyniki finansowe w roku obrotowym wplyw duzy
miala utrata przez Emitenta zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w zakresie tworzenia i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Emitent zmuszony byl do poniesienia kosztéw
zwigzanych ze zwolnieniem pracownikoéw oraz ponoszeniem kosztéw stalych w uwagi na
dlugoterminowe umowy. Na dane finansowe wplyw mialy réwniez wahania cen
instrumentéw finansowych bedacych skladnikiem lokat poszczegdlnych funduszy
zarzadzanych przez Grupe, ktore ksztaltowaly poziom aktywéw funduszy inwestycyjnych
od ktérych Grupa uzyskuje przychody z tytulu oplaty za zarzadzanie. Do niekorzystnych
czynnikéw wplywajacych na uzyskiwane przez Grupe Kapitalowa przychodéw trzeba
réwniez zaliczy¢ implementacje dyrektywy MIFID II, ktéra spowodowata zamknigcie sig
dystrybutoréw przede wszystkim bankowych i skupienie si¢ ich na sprzedazy produktéw
wylacznie z wlasnej grupy kapitatowej.
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W najblizszych latach wplyw na dzialalno§¢ Grupy Kapitalowej bedzie mialo ostateczne
zakoniczenie postgpowania prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego wobec
ALTUS.

Istotng kwestig dla organizacji sieci sprzedazy jest rowniez dyrektywa MIFIiD II, ktéra
naklada dodatkowe obowiazki na dystrybutoréw i towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
co moze skutkowa¢ zmianami w kanalach dystrybucji produktéw Grupy Kapitalowe;.

28.3. Opis struktury gléwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej w roku obrotowy
Ze wzgledu na ograniczone przepisami prawa spektrum inwestycji w jakie moze
zainwestowaé¢ Grupa Kapitalowa w roku obrotowym Grupa Kapitalowa inwestowala
w lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne zarzadzane przez
Grupe Kapitalowa. Grupa Kapitalowa inwestowala réwniez w obligacje skarbowe.

28.4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowe;j
W 2021 roku Grupa Kapitatlowa planuje kontynuowanie dotychczasowych dziatan
w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz produktami inwestycyjnymi
w ramach oferty produktowej dostepnej w Grupie.
Planujemy wzmocni¢ wlasng sie¢ sprzedazy oraz poszukiwaé¢ nowych kanaléw
dystrybucyjnych i skierowac oferte do nowego segmentu Klientow. W ten sposéb Grupa
Kapitatowa planuje zdywersyfikowac swoje zrédta dochodow.

28.5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym

i warto$ciowym.
W Grupie Kapitalowej nie wystepuja istotne zdarzenia pozabilansowe.

Warszawa dnia, 28 kwietnia 2021 roku

Signature Not Verified ) .
TF‘ Signature Not Verified
7 d Dokumenfpodpisagly przez }_f\
arza( Wioletta Urszulg#taszkowska Dokument podpighny przez
Data; 2021.04-28 14:45:36 Piotr Goralews
CEST D Data: 2021. 8 15:59:42

CEST

Piotr Goralewski — Prezes Zarzadu

Wioletta Btaszkowska — Czlonek Zarzadu
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