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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mabion S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem,
sprawozdanie finansowe:

zatgczone roczne

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majagtkowej i finansowej Mabion S.A.
("Spotka™) na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz
wyniku finansowego i przeptywow pienieznych
Spotki za rok obrotowy zakonczony w tym dniu

zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z

obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa
oraz jej statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —
tekst jednolity — Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z
pézn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Mabion S.A., ktoére
zawiera:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r.:

e sprawozdanie z catkowitych dochoddw;
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
e sprawozdanie z przeptywow pienieznych, oraz

e informacje dodatkowg =zawierajgcg opis
istotnych przyjetych zasad rachunkowosci i
inne informacje objasniajace.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
postanowienr ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich i
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z2020r., poz. 1415) a takze
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogow  dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu

publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB
zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé

JestesSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z
Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych
Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi
Standardami Niezaleznosci) wydanym przez

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp.k., Ogrodowa Office, ul. Ogrodowa 8, 91-062 L6dz, Polska, T: +48

(42) 664 3300, F: +48 (22) 742 7900, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdanh
finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i

Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy bieglty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie
Zz wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

e Istotnos¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona na poziomie
674 tys. zt, co stanowi 1% Sredniej z dwdch: wartosci aktywdw oraz
kosztow operacyjnych.

Istotnosé

Zakres
badania

e Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za okres zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Kluczowe
sprawy
badania

MabionCD20
dziatalnosci

e Rachunkowos$¢ kosztéw badan i rozwoju
e Umowa dystrybucyjna z Mylan
e System kontroli wewnetrznej

e Ryzyko braku finansowania kosztéw badan i rozwoju leku
jego wptyw na mozliwosé braku kontynuacji

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i  oceniajgc  ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad Spotki
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w
odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen
oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen,
ktére z natury sg niepewne. Odnieslismy sie
réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — ws$réd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego  znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera

istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstaé na skutek oszustwa Ilub Dbiedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0goIng istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako catosci, ktorg przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
umozliwity nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen,
zarowno indywidualnie, jak i 1tgcznie na
sprawozdanie finansowe jako catosc.
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Ogodlna istotnos¢ 674 tys. zt w roku 2020 (895 tys. zt w roku 2019)

Podstawa ustalenia 1% sredniej z dwoch: wartosci aktywow oraz kosztow

operacyjnych

Spotka ponosi istotne koszty badan i rozwoju, koszty
0golnego zarzadu i inne koszty operacyjne (razem koszty
operacyjne) i nie generuje przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej. Badanie i rozwdj leku to obecnie gtoéwny
element dzialalnosci, na ktéry zwracajg uwage
inwestorzy. Wysokos¢ tych kosztow jest zmienna, Spotka
posiada aktywa pozyskane w celu prowadzenia biezacej
dziatalnosci. Dla wyznaczenia poziomu istotno$ci, w
zwigzku z tym, wzielismy pod uwage wielkos¢ kosztow
operacyjnych, a takze wartos¢ aktywow. Istotnosé
przyjelismy na poziomie 1%, poniewaz na podstawie
naszego profesjonalnego osgdu miesci sie on w zakresie

Uzasadnienie przyjetej podstawy

akceptowalnych progéw ilosciowych istotnosci.

Uzgodnilismy z Komitetem Audytu Spotki, ze
poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztatceniach sprawozdania
finansowego o wartosci wiekszej niz 30 000 zi, a

takze znieksztatceniach ponizej tej kwoty, jezeli w
naszej ocenie bytoby to uzasadnione ze wzgledéw
na czynniki jakosciowe.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wediug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rachunkowos¢ kosztéw badan i rozwoju

Badania i rozwdj (,BiR”) zwigzane z prowadzonymi
projektami, ktorych koszt w trakcie roku wyniost 35,7
miliona ztotych, sg gtdwng dziatalnoscig operacyjng
spotki. Koszty BiR wynikajg z kosztéw poniesionych
bezposrednio przez Spotke takich jak koszty
wynagrodzen, amortyzacji i zuzycia materiatow oraz z
realizacji umow przez zewnetrznych podwykonawcow.
Spotka przedstawita ujawnienia zwigzane z kosztami
badan i rozwoju w notach do sprawozdania
finansowego 4e, 6¢ oraz 9.

Zasady rachunkowosci w zakresie ujmowania kosztow
BiR naktadajg obowigzek ujmowania tych kosztéw w
wyniku finansowym, a od momentu rozpoczecia fazy
rozwoju (Scisle okreslonej przez wymogi standardu)
poniesione koszty powinny by¢ kapitalizowane jako

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy innymi,
ocene kompletnosci i poprawnosci klasyfikacji kosztéw
BiR. Na podstawie wybranej préby dokonaliSmy
weryfikacji prawidtowosci, istnienia oraz wystgpienia
ujetych kosztow, potwierdzilismy takze kompletnosé ich
ujecia poprzez analize uméw z zewnetrznymi
podwykonawcami, analize zawigzanych rezerw w tym
istotnych szacunkow, weryfikacje kosztow poniesionych
po dniu bilansowym, oraz przeprowadzenie rozméw z
kluczowymi pracownikami dziatu BiR oraz z zarzgdem.

Dokonalismy oceny na jakim etapie znajdujg sie obecnie
badania oraz proces rejestracji leku, a takze oceny osgdu
Zarzagdu dotyczgcego spetnienia lub nie warunkéw
ksiegowego ujecia tych wydatkdow jako aktywo lub koszt.
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wartosci niematerialne. Zarzad dokonuje osadu
dotyczagcego prawidiowego ustalenia momentu, od
ktérego ponoszone naktady powinny by¢
kapitalizowane zgodnie z zasadami opisanymi w nocie
4 sprawozdania finansowego i ujmuje dla kazdego
projektu osobny sktadnik wartosci niematerialnych.
Osad ten obejmuje miedzy innymi ocene, czy:

- istnieje mozliwo$é, z technicznego punktu widzenia,
ukohczenia sktadnika warto$ci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- jednostka ma zamiar ukonczenia sktadnika aktywow
niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

- skladnik aktywéw niematerialnych bedzie wytwarzat
prawdopodobne przyszite korzysci ekonomiczne;

- zapewniona jest dostepnos¢ srodkow technicznych,
finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy
sktadnika wartosci niematerialnych;

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow
poniesionych podczas prac rozwojowych, ktére to
naktady mozna przyporzadkowaé¢ do skfadnika
wartosci niematerialnych.

Do dnia 31 grudnia 2020 r. Spétka nie ujeta zadnych
sktadnikéw wartosci niematerialnych, a wszelkie
poniesione koszty ujeta w wyniku.

Skupilismy sie na tym obszarze z uwagi na istotne
kwoty ponoszonych przez Spétke kosztow BiR oraz
fakt, ze sposob ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
wymaga istothego osgdu.

Umowa dystrybucyjna z Mylan

Umowa dystrybucyjna pomiedzy Spoétkg a Mylan
zostata podpisana 8 listopada 2016 roku i reguluje
prawa do sprzedazy leku na okreslonych rynkach
oraz warunki udzielania zaliczek na poczet tych praw.
Jak wykazano w nocie 19 do sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2020 r. Spétka
wykazuje zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
zwrotnych od Mylan w kwocie 42.282 tys. zi.

Dnia 29 kwietnia 2021 r. spétka podpisata aneks do
umowy z Mylan, regulujgcy zasady dalszej
wspotpracy, ktéry zostat opisany w nocie 3 do
sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke w
odniesieniu do umowy dystrybucyjnej zostaty opisane
w nocie 4f do sprawozdania finansowego.

Przy ujeciu ksiegowym umowy niezbedny jest osgd
czy i w jakim okresie otrzymane zaliczki ha poczet
praw dystrybucyjnych oraz refundowane koszty
nalezy ujg¢ w wyniku, czy tez jako zobowigzanie

Przeprowadzilismy rozmowy z osobami z dziatu BiR
Spotki w celu zrozumienia obecnego statusu badan, jak
rowniez zapoznali$my sie z raportami oraz dokumentacjg
zewnetrzng zwigzang z tymi badaniami.

DokonaliSmy takze oceny, czy koszty BiR zostaty
poprawnie ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Dokonalismy oceny zasad rachunkowosci stosowanych
w zakresie umowy dystrybucyjnej. Skupilismy sie na
sprawdzeniu poprawnosci tych zasad i zgodnosci z
MSSF, w szczegdlnosci MSSF 15 (Przychody z uméw z
klientami), prawidtowosci zasad wyceny oraz ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.

ZweryfikowaliSmy czy poczatkowe ujecie zaliczek jako
zobowigzania w wartosci godziwej, a w okresie
pozniejszym wedtug zamortyzowanego kosztu, jest
poprawne w oparciu o przyjete zasady rachunkowosci,
oraz poparte stosowng dokumentacja.

ZweryfikowaliSmy czy rozpoznanie bezzwrotnej czesci
otrzymanych zaliczek jako przychody przysztych okreséw
jest poprawne w oparciu o0 przyjete zasady
rachunkowosci oraz o przedstawiong dokumentacje.

DokonaliSmy oceny warunkéw zawartych w umowie i
wplywu ich ewentualnego niedotrzymania przez Spoétkg
na jej sytuacje finansowa.
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wobec Mylan, a takze kiedy czes$¢ z nich staje sie
bezzwrotna.

Ze wzgledu na konieczno$¢ dokonania
profesjonalnego osgdu, rachunkowos$é dotyczgca
ujecia umowy dystrybucyjnej z Mylan jest zlozona
oraz istotna dla sprawozdania finansowego, wobec
czego uznalismy jg za kluczowg sprawe badania.

System kontroli wewnetrznej

W trakcie planowania badania, na podstawie analizy
funkcjonowania proceséw wewnetrznych oraz btedéw
w kontrolach wewnetrznych zidentyfikowanych w
poprzednich latach w obszarze srodowiska kontroli
wewnetrznej dotyczacej raportowania, oceniliSmy to
srodowisko jako obszar ryzykowny mogacy
prowadzi¢ do istotnych znieksztatcen sprawozdania
finansowego. Dlatego tez uznalismy te kwestie za

Dodatkowo, uzgodnilismy kwoty ujete w ksiegach do

umow i dokumentacji Zzrodiowej oraz oceniliSmy
ujawnienia na temat umowy w sprawozdaniu
finansowym.

Ocenilismy ryzyko istotnego znieksztatcenia

sprawozdania finansowego wynikajgce z dziatania
systemu kontroli wewnetrznej, a takze wplyw naszej
oceny dziatania systemu na zakres naszego badania. W
trakcie  oceny  systemu kontroli  wewnetrznej
zidentyfikowali$my nieprawidtowos$ci w obszarach:

- zapasow;

kluczowa sprawe badania.

Ryzyko braku finansowania kosztéw badan i
rozwoju leku MabionCD20 i jego wplyw na
mozliwos¢ braku kontynuacji dziatalnosci

Spotka w ostatnich latach poniosta istotne koszty
badan i rozwoju i biorgc pod uwage obecny stan
zaawansowania badah oczekuje, ze bedzie je
nadal ponosi¢ w przysziosci, az do momentu
sprzedazy leku MabionCD20. W konsekwencji, jak
zostato to opisane w nocie 3 do sprawozdania
finansowego, w celu kontynuowania dalszej
dziatalnosci oraz kontynuowania prac nad lekiem,
Spotka musi pozyskac dodatkowe finansowanie od
stron innych niz Mylan, z ktérym wspétpracowata
dotychczas. Wspotpraca Mabion z Mylan zostata
opisana w kluczowej sprawie badania ,Umowa
dystrybucyjna z Mylan”.

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci spotka
korzystata miedzy innymi z pozyczek uzyskanych
w trakcie roku od Glatton Sp. z 0. 0. oraz Twiti
Investments Ltd. Jak opisano nocie 3 do
sprawozdania  finansowego, tgczna  kwota
otrzymanych pozyczek od tych podmiotéw w 2020
roku wyniosta 30 miliondw ziotych. Kwota

- procesu raportowania finansowego;

- weryfikacji ksiegowan;

- wynagrodzen;

oraz ogoélnego systemu kontroli wewnetrznych.

W zwigzku z tym zdecydowaliSmy sie nie polega¢ na
wystepujgcych w spétce kontrolach wewnetrznych i
przeprowadzilismy nasze badanie polegajgce na
szczegobtowym testowaniu dokumentéw ksiegowych.

Nasze uwagi dotyczace kontroli wewnetrznych
przekazalismy Zarzgdowi i Komitetowi Audytu.

W celu oceny mozliwosci finansowania kosztéw badan i
rozwoju oraz kontynuowania dziatalnosci przez Spétke:

- W oparciu o budzety i prognozy przygotowane przez Zarzad
przeanalizowaliSmy potrzeby finansowe Spodtki w okresie
kolejnych 12 miesigecy od dnia podpisania niniejszego
sprawozdania, oraz przeanalizowaliSmy mozliwe
scenariusze, w tym - oceniliSmy wiarygodnos¢ budzetéw i
prognoz finansowych oraz czy ich kluczowe zatozenia sg
odpowiednio uzasadnione;

- uzyskaliSmy szacunki minimalnej kwoty wydatkéw jaka
bedzie musiata by¢ poniesiona przez spétke w celu
doprowadzenia projektu zwigzanego z MabionCD20 do
etapu komercjalizacji;

- zapoznaliSmy sie z warunkami umoéw pozyczek oraz
kwotami finansowania dostepnymi w ich ramach;

- zapoznaliSmy sie z warunkami umowy dystrybucyjnej z
Mylan i ocenilismy mozliwe scenariusze dotyczace dalszej
wspotpracy;
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pozyczek otrzymanych od tych podmiotéw w 2021
roku wyniosta tgcznie 3.5 miliona ztotych.

23 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji 2.430.554 akcji serii U. Wartos¢
Srodkéw pienieznych otrzymanych z rozliczenia
transakcji wyniosta 117.5 miliona ztotych.

Biorgc pod uwage mozliwosci finansowania oraz
dostepne s$rodki Zarzad ocenit, ze Spdétka jest w
stanie kontynuowaé dziatalno$¢ przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od daty sprawozdania
finansowego. Majgc na uwadze brak wptywow z
dziatalnoéci  operacyjnej oraz koniecznos¢
ponoszenia dalszych nakfadéw na badania i
rozwoj wymagajacych finansowania uznalismy, ze
ryzyko braku finansowania tych kosztéw stanowi
istoty czynnik zagrazajacy kontynuaciji dziatalnosci
i dlatego stanowi kluczowe zagadnienie dla
naszego badania

- omowilismy z Zarzgdem plany dalszego finansowania
spotki w kontekscie potencjalnej emisji akcji oraz innych
dostepnych mozliwosci finansowania;

- rozwazyliSmy potencjalne pozytywne i negatywne
scenariusze oraz ich wptyw na dostepne finansowanie.

Dodatkowo, w ramach weryfikacji wydarzen po dacie
bilansowej, zapoznaliSmy sie z listami wsparcia, jaki
otrzymat Zarzad od wybranych Akcjonariuszy(Polfarmex
S.A., Twiti Investments Limited, Glatton Sp. z o. 0.), ktorzy
wyrazili wole do wsparcia finansowego Spétki w razie
potrzeby, przez okres 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

ZapoznaliSmy sie z planami biznesowymi Zarzadu, z
protokotami z posiedzen Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, a takze oméwilismy te
plany z Zarzgdem oraz Komitetem Audytu. Otrzymalismy
pisemne oswiadczenie od kierownictwa dotyczace
przysztych planoéw finansowania oraz ich wykonalnosci.

DokonaliSmy oceny witasciwosci ujawnien dotyczgcych
kontynuacji dziatalnosci zawartych w nocie objasniajgcej nr
3, zamieszczonej w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad  Spétki  jest  odpowiedzialny  za
sporzadzenie, na podstawie  prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uwaza za
niezbedng, aby umozliwi¢  sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istothego znieksztafcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Spoltki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci

Spoiki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuaciji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonaé¢ likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do  zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za hadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catlos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem Iub btedem oraz

wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
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wykryje istniejgce istotne  znieksztatcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
tacznie moglyby wptynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajagcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w
danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spoétki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad  (polityki)  rachunkowo$ci  oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnieri dokonanych przez
Zarzad Spoiki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg poddawac w
znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu  bieglego  rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg

nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy o0go0lng prezentacje, strukture i
zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajgcy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Spotki
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych  dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
dziataniach podjetych w celu eliminowania tych
zagrozen oraz zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd  spraw  komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres i
dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na
ich temat lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
komunikowana w naszym  sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze
negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci
dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,Raport
Roczny”), razem (,Inne informacje”). Inne
informacje nie obejmujg sprawozdania
finansowego i sprawozdania biegtego rewidenta
na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad  Spotki  jest  odpowiedzialny  za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do  zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki wraz z
wyodrebniong czescig spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W  zwigzku z badaniem  sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie Innych informacji, jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskaliSmy
przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W  przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy
zobowigzani  poinformowa¢ o tym Rade
Nadzorczg Spdiki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

e zostato sporzadzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 70
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie o]
informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r.,
poz.757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o
Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
okre$lone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach biezgcych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majgcymi  zastosowanie  przepisami  oraz
informacjami  zawartymi w  sprawozdaniu
finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Oswiadczenie na temat sSwiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem
oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na
rzecz Spoiki i jej spotek zaleznych sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem  sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spotki
i jej spotek zaleznych w badanym okresie zostaty

wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki
w nocie 8.4.

Wyboér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Spoiki
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2015
r., ponownie uchwatg z dnia 25 maja 2018 r. oraz,
za lata 2020 i 2021, uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 7 maja 2020. Sprawozdania finansowe Spoétki
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2015 r., to
jest przez 6 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Wiktor

Morawiec.
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