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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej URSUS S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

ZostaliSmy zaangazowani do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego
URSUS S.A. (,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz sprawozdanie z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok zakonczony w tym dniu oraz
informacj¢ dodatkowa zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i1 inne informacje
objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Wobec znaczenia spraw opisanych w sekcji Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii nie byliSmy
w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania, aby stanowily one
podstawe dla opinii z badania tego sprawozdania finansowego.

Niniejsza odmowa wydania opinii jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktore wydalismy dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii

Jak przedstawiono w nocie 9 dodatkowych not objasniajagcych do zalaczonego sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki podat historyczny przebieg i aktualny stan podjetych dziatan
restrukturyzacyjnych Spoiki, jak rowniez okreslit przestanki do kluczowego dla sprawozdania
finansowego przyjecia zalozenia kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie¢
przewidzie¢ przysztosci, pomimo istnienia powaznych zagrozen.
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Ursus S.A. w dniu 18 marca 2021r. zlozyt do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie  XIX Wydzialu Gospodarczego ds. Upadlosciowych i Restrukturyzacyjnych
wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego.

Dotychczasowe postepowania restrukturyzacyjne :

1) Otwarte 7 listopada 2018 roku przez Sad Rejonowy Lublin — Wschod w Lublinie z
siedziba w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy przyspieszone postgpowanie ukladowe
zostato umorzone 16 sierpnia 2019 roku. Wniesione zazalenie zostato oddalone.

2) Otarte 19 lutego 2020 roku przez Sad Rejonowy w Olsztynie V Wydziat Gospodarczy
przyspieszone postepowanie uktadowe zostalo umorzone 12 sierpnia 2020 roku.
Wnhiesione zazalenie zostalo oddalone.

3) W dniu 09 listopada 2020 roku Zarzad zdecydowal o przeprowadzeniu uproszczonego
postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa w art. 15 1 nast. ustawy z dnia 19
czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych
przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu w zwiazku z wystapieniem COVID-19 (Dz.U. z 2020r. poz. 1086;
tzw. Tarcza 4.0). Obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym ukazato si¢ w
dniu 17 listopada 2020 r., dniem uktadowym byt 08 listopada 2020 r. Ustawowy czas 4
miesigcy trwania tego typu postgpowania okazal si¢ niewystarczajgcy na zawarcie uktadu
z wierzycielami. Uproszczone postgpowanie restrukturyzacyjne zakonczylo sie (zostato
umorzone z mocy prawa art. 20 Tarczy 4.0) 17 marca 2021r.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 58,6
milionow ztotych, w tym 52,1 miliony ztotych dotyczace dziatalnosci kontynuowanej. Na dzien
31 grudnia 2020 roku zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszaty aktywa obrotowe o
kwote 285,0 milionéw zlotych, za$ kapital wlasny Spotki byt ujemny i wynosit minus 205,5
milionéw ztotych. Spotka odnotowuje strate 9,5 miliondow zlotych juz na poziomie zysku(straty)
brutto na sprzedazy.

Okolicznosci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczaca niepewnos$¢ 1 powazne
zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zgodnie z informacjg przedstawiong w nocie 9 dodatkowych not
objasniajacych do zataczonego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki uzaleznia mozliwos¢
kontynuowania dziatalnosci od otwarcia postepowania sanacyjnego oraz zawarcia ukladu z
wierzycielami, ale réwniez wymienia szanse dla Spotki zwigzane z globalnymi tendencjami
rynkowymi oraz istniejgcym potencjalem technicznym, technologicznym 1 intelektualnym
bedacym w zasobach Spotki.

Sporzadzone sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad

wyceny 1 klasyfikacji aktywdéw 1 zobowigzan, ktore mogltyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby
Spotka nie byla w stanie kontynuowac¢ swojej dziatalnosci gospodarczej.
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Posiadany przez Spotke majatek produkcyjny w szczegdlnosci w postaci srodkéw trwatych i
zapasow ma specjalistyczny, dedykowany dla Spotki charakter i jego wycena w sposob istotny
zalezy od przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Ostatnia wyceng nieruchomosci Spotka przeprowadzita w maju 2019 roku. Wartosci
niematerialne 1 prawne nie zostaly poddane testom na utrat¢ warto$ci na dzien bilansowy 31
grudnia 2020r.

Naszym zdaniem na dzien niniejszego sprawozdania z badania nie przedstawionO nam
wystarczajacych dowodow wskazujacych na potwierdzone mozliwosci prowadzenia dalszej
dzialalnosci operacyjnej Spotki. Bez otwarcia postgpowania sanacyjnego, pozyskania
dodatkowych zewnetrznych Zrodet finansowania oraz osiggnigcia porozumienia z wierzycielami
mozliwo$¢ kontynuowania dzialalnos$ci operacyjnej przez Spotke jest istotnie ograniczona, co
wskazuje na istnienie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki do dalszej kontynuacji
dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci.

Podstawa badania

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentow, z p6zn.zm.(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (,,Ustawa o
biegtych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1415) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158 z 27.05.2014, str. 77, z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktoére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Ze wzgledu na kwestie opisane w sekcji haszego sprawozdania Uzasadnienie odmowy wyrazenia

opinii, nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania, aby
stanowity one podstawe dla opinii z badania zatgczonego sprawozdania finansowego.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Kwestie opisane W sekcji Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii we wczesniejszej
cze¢$ci niniejszego sprawozdania stanowig kluczowe sprawy badania.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku bylo
przedmiotem badania przez dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej bieglego rewidenta, ktory
w dniu 26 czerwca 2020 roku odmowit wyrazenia opinii z badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiagzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktoérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolno$ci
Spoéiki do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego
Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie

zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
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poziomem pewnos$ci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i1 s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplyna¢é na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych
podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku z
powyzszym wszystkie opinie i1 stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane

z uwzglednieniem jakosciowego i warto§ciowego poziomu istotnosci, ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta. Jednakze, ze wzglgdu na
kwestie opisane w sekcji naszego sprawozdania Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii, nie
bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowity one
podstawe dla opinii z badania zatgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spoltki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztoscei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom 1 uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace 1
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pomini¢¢, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dzialalnos$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolno$¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegltego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture 1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia begdace ich podstawa transakcje i
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zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje. Przekazujemy Radzie Nadzorczej
informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewngtrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej os$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach 1 innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardzie;
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegltego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajag publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnoSci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakofnczony
31 grudnia 2020 roku obejmujace dane dotyczace dziatalnosci Spotki (,,Sprawozdanie z
dziatalno$ci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore stanowi
wyodrebniong czg$¢ Sprawozdania z dziatalnosci (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniatlo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i1 czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydajg si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spotka sporzadzita
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oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka w
o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Odmowa wyrazenia opinii o0 Sprawozdaniu z dzialalnosci oraz o o§wiadczeniu 0 stosowaniu
ladu korporacyjnego

W przedstawionej sytuacji odmowy wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego, za
bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie Sprawozdania z dziatalno$ci za okres od dnia 1
stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych uslug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i1 przekonaniem o$wiadczamy, Ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Spoiki i jej spotek zaleznych sg zgodne
Z prawem 1 przepisami obowigzujagcymi w Polsce oraz ze nie §wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegltych rewidentach. W roku 2020 swiadczylismy na rzecz Spotki ustuge przegladu
srodrocznego sprawozdania finansowego i $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwala Rady Nadzorczej
Spoiki z dnia 02 sierpnia 2019 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz drugi.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Wtodzimierz Guzik.

Dziatajacy w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Wisniowej 40 lok. 5 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3704, w imieniu ktorego
kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by / Podpisano
przez:

Wtodzimierz Maciej
Guzik
Przedsiebiorstwo
.. . . Finansowe STANEX
Wiodzimierz Guzik, nr w rejestrze 12986 Wtodzimierz Guzik
Warszawa; 30 kwietnia 2021 roku Date / Data: 2021-04-
30 23:08
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