SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ULTIMATE GAMES S.A.
z siedzibg w Warszawie

DLA
WALNEGO ZGROMADZENIA ULTIMATE GAMES S.A.

z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2020 roku, wynikow oceny sprawozdania
finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy
Kapitatowej oraz z oceny sytuacji Spotki

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

ULTIMATE
GAMES

Warszawa, dnia 4 maja 2021 r.
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Zgodnie z dyspozycja art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (t.j.
Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 z pdzn. zm. dalej: K.s.h.) Rada Nadzorcza ULTIMATE GAMES S.A. z siedzibg

w Warszawie (dalej takze jako Spoétka) przedktada Walnemu Zgromadzeniu Spotki sprawozdanie

z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2020 roku, wyniki oceny sprawozdania finansowego Spdtki,

skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Ultimate Games S.A. (dalej: Grupa lub Grupa

Kapitatowa), sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki i Grupy Kapitatowej, w tym ich zgodnosci

z ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym oraz wyniki oceny sytuacji Spotki.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej (dalej takze jako Rada, Rada Nadzorcza lub RN) zgodnie z art. 382
§ 3 Kodeksu spétek handlowych oraz Zasadg I1.Z2.10.2 Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW
(2016) zawiera:

L.

II.

III.

Iv.

VI.

ocene sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A. i Grupy Kapitatowej ULTIMATE
GAMES S.A. w 2020 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;

wyniki oceny sytuacji Spdtki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwitaszcza dotyczace raportowania finansowego
i dziatalno$ci operacyjnej;

sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow,
obejmujace informacje na temat spetnienia przez cztonkdow Rady Nadzorczej kryterium
niezaleznosci oraz dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej;

ocene sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych;
ocene racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki, o ktdrej mowa w rekomendacji I.R.2
Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016 albo informacje o braku takiej polityki;
Rekomendacje dla Walnego Zgromadzenia

Ocena sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2020 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A.
i Grupy Kapitalowej ULTIMATE GAMES S.A. w 2020 roku w zakresie ich zgodnosci

z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
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Na

1. Wstep

podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych przedmiotem analizy i oceny Rady Nadzorczej

byty:
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku, na ktére sktadajg

sie:

a)

b)

d)

e)

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 r., ktdre po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 25 411 tys. 4,

sprawozdanie finansowe z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do
dnia 31 grudnia 2020 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 16 673 tys. zt oraz catkowity
dochdd w wysokosci 17 063 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31
grudnia 2020 r., ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 14 971 tys. zt,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31
grudnia 2020 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 12 619 tys. zi,
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31

grudnia 2020 roku, na ktdre sktadajg sie:

a)

b)

d)

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 r., ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 55 624 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r.
do dnia 31 grudnia 2020 r., ktdre wykazuje zysk netto przypadajgcy Jednostce dominujgcej
w kwocie 32 682 tys. zt, i catkowity dochdd ogdtem w wysokosci 33 077 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r., ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
40 304 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020
r. do dnia 31 grudnia 2020 r., ktdre wykazuje zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 16
782 tys. zt,

informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace,

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, zakoriczony w dniu
31.12.2020 roku.
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Rada Nadzorcza, w dniu 27 kwietnia 2021 r., zapoznata sie rowniez z wnioskiem Zarzadu Spotki

w kwestii podziatu zysku netto za 2020 rok i wydata w tym zakresie pozytywng rekomendacje.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta w 2019 roku. Badanie obowigzkowych
sprawozdan Spotki za rok 2020, podobnie jak za rok obrotowy 2019 i 2021, zostato powierzone 4AUDYT

Sp. Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

2. Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
ULTIMATE GAMES S.A. i Grupy Kapitalowej ULTIMATE GAMES S.A. w 2020 roku

Rada Nadzorcza, dziatajgc w oparciu o postanowienia Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki,
po uprzednim zapoznaniu sie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu (dalej takze ,biegly rewident”), ocenia pozytywnie:
= sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.;
= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2020 r.; oraz
» sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A. i Grupy Kapitatowej ULTIMATE
GAMES S.A. w 2020 roku

- w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Poprawnos¢ sporzadzenia powyzej wymienionych sprawozdan, w tym sprawozdania finansowego Spotki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2020 r. co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nie budzi
zastrzezen Rady Nadzorczej, ktdra swojg ocene opiera na wnikliwej analizie dokumentacji Spotki, w tym
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki | Grupy Kapitatowej, posiadanej przez Cztonkdow Rady Nadzorczej wiedzy na temat
dziatalnosci Spdtki, stanowisku i wyjasnieniach udzielonych przez biegtego rewidenta. Opinia Rady
w przedmiotowym zakresie w catosci znajduje potwierdzenie w pozytywnych opiniach biegtego

rewidenta 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Biegty rewident, po przeprowadzeniu badan sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, wydat opinie, ktére mozna uznac jednoznacznie za
pozytywne.

W opinii dot. sprawozdania finansowego Spoétki biegty wskazat, iz sprawozdanie finansowe Spotki

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2020 r.
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oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakofczony w tym dniu zgodnie
z majagcymi  zastosowanie  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, jest zgodne
co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spétki oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U.

z2021r., poz. 217, ze zm.).

Dokonujac oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego biegly wskazat, ze przedstawia ono
rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2020
r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujacej.

Dodatkowo biegty potwierdzit, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki i Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz odpowiednimi postanowieniami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzn. zm.), a takze danymi zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spdtki i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i Grupie, nie stwierdzono istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu

zZ dziatalnosci Spotki i Grupy.

Powotane powyzej opinie sg spdjne ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore zostato

wydane dnia 19 kwietnia 2021 roku.

Rada Nadzorcza, dokonujac oceny przedstawionego przez Zarzad sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej za rok 2020, stwierdza, ze sprawozdanie w sposob rzetelny odzwierciedla
dziatalno$¢ Spdtki w ocenianym okresie, a takze sytuacje rozwojowg Spotki. Ponadto w opinii Rady
Nadzorczej przedtozone sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok 2020 w zakresie
finansowym jest zgodne =z jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedstawionym przez Zarzad i zbadanym przez niezaleznego biegtego rewidenta.
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Rada Nadzorcza, podzielajagc wyniki i dane zawarte w badanych sprawozdaniach, niniejszym odstepuje
od szczegdtowej prezentacji wynikow ekonomiczno-finansowych, uznajac, ze wyzej wymienione wyniki
zostaty szczegdtowo i kompetentnie zaprezentowane w opiniowanych sprawozdaniach oraz w opiniach
biegtego rewidenta, jak réwniez znajdujg odzwierciedlenie w tresci oSwiadczen i opinii Rady Nadzorczej
oraz Komitetu Audytu dotyczacych oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2020 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy

Kapitatowej w 2020 roku.

Rada Nadzorcza nie zgtasza uwag i zastrzezen co do sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdania Zarzadu

zZ dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w 2020 roku.

3. Rekomendacja Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza, uwzgledniajgc wyniki oceny zawarte w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywne opinie
biegtego rewidenta, rekomendacje Komitetu Audytu oraz swoje wnioski zawarte w oSwiadczeniach
i ocenach Rady Nadzorczej dotyczacych oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2020 roku i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w 2020 roku,
rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zatwierdzenie:
= sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r.;
= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULTIMATE GAMES S.A. za
okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
» sprawozdania z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A. oraz Grupy Kapitatowej ULTIMATE GAMES
S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Ponadto Rada Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki o udzielenie Prezesowi

Zarzadu absolutorium z wykonania przez Niego obowigzkow w 2020 roku.

II. Ocena sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej,

zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

1. Ocena sytuacji Spotki w 2020 r.
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ULTIMATE GAMES S.A. jest spdtkg dziatajacg w branzy gier komputerowych. Podstawowg dziatalno$¢
Spdtki stanowi tworzenie oraz produkcja zréznicowanych pod wzgledem tematyki gier na rézne
platformy, w tym zaréwno autorskich gier, jak réwniez poprzez udziat w tworzeniu i produkcji gier na

rzecz innych podmiotdéw.

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w 2020 r., zaliczy¢ nalezy utworzenie Grupy Kapitatowej
Ultimate Games S.A. w skfad ktdrej wchodzito 9 podmiotdéw, przedstawionych w tabelach ponizej.
Utworzenie Grupy Kapitatowej oraz rozpoczecie procesu konsolidacji zwigzane jest z intensyfikacjg
dziatan w zakresie produkcji gier i pozyskiwania statych zespotéw deweloperskich do wspotpracy.

W 2020 r. Spdtka wydata prawie 90 gier i dodatkdw z planami zwiekszenia tej liczby w kolejnych latach.

Dodatkowo rok 2020 byt najlepszym w dotychczasowej historii Spotki w zakresie przychoddéw -
jednostkowe przychody ze sprzedazy produktéw i ustug wyniosty 15,4 min zt (w 2019 r, byto to 7,3 min
zt) a zysk netto osiggnat poziom 16,7 min zt (w 2019 r. — 4,3 min zt). Istotnie, bo do poziomu 16,8 min

zt wzrost takze poziom gotdwki na koncie Spotki.

Dziatajac zgodnie z Zasadq nr 11.Z.10.1 Dobrych praktyk Spétek notowanych na GPW (2016) Rada
Nadzorcza, dokonujgc oceny opisanej powyzej sytuacji Spotki w roku 2020, uznata, ze w badanym
okresie Spotka oraz cata Grupa Kapitatowa zanotowata dobre wyniki ekonomiczno-finansowe,
szczegdtowo omowione sprawozdaniach biegtego rewidenta z badania. Zdaniem Rady Nadzorczej
obecnie nie wystepujg bezposrednie zagrozenia dla dziatalnosci Spotki, a dziatania podejmowane przez
Zarzad polegajgce w szczegdlnosci na pozyskiwaniu nowych projektow i zespotow deweloperskich, czy
to w formie wewnetrznych zespotdw deweloperskich czy tez spotek zaleznych, prognozuija dalszy rozwoj
Spotki.

Wedtug Rady Nadzorczej Zarzad identyfikuje i stale monitoruje zagrozenia posrednie zwigzane
z sytuacjg na rynku gier komputerowych celem minimalizowania wptywu sytuacji rynkowej na
dziatalno$¢ Spotki. Na dzien 31.12.2020 r. Spotka tworzyta wtasng Grupe kapitatowa, w sktad ktorej

wchodzito 9 podmiotow, w tym 2 spotki zalezne i 7 jednostek stowarzyszonych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka tworzyta grupe kapitatowa, w ktorej sktad wchodzity nastepujace

jednostki zalezne:

% udziatéw w kapitale

Nazwa Gtéwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia
31.12.2020 31.12.2019

Dziatalno$¢ wydawnicza
3T Games sp. z 0.0. o Polska 60% nd
w zakresie gier komputerowych

Games Box S.A. (d. Games Box sp. Dziatalnos¢ wydawnicza Polska 5138% nd

zo.0) w zakresie gier komputerowych
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Czas trwania dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony. Spoitki
zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujgce jednostki stowarzyszone, ktdre

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metoda praw wtasnosci:

% udziatéw w kapitale
Nazwa Gléwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia

31.12.2020 31.12.2019

X Dziatalno$¢ wydawnicza
Ultimate VR sp. z 0.0. . Polska 39,00% 45%
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
ConsoleWay S.A. (d. QUANTUM Polska 31,47% nd

SA) w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
Demolish Games S.A. Polska 44,98% nd
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos¢ wydawnicza
Manager Games S.A. (d. GT Polska 43,77% nd

GOLDS.A) w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos¢ wydawnicza
UF GAMES S.A. . Polska 32,04% 43%
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos¢ wydawnicza
100 Games sp. z 0.0. o Polska 48,00% nd
w zakresie gier komputerowych

. Dziatalnos¢ wydawnicza
Golden Eggs Studio sp. z 0.0. o Polska 35,00% nd
w zakresie gier komputerowych

Ponadto Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., ktorej skonsolidowane sprawozdania

finansowe publikowane sg przez jednostke dominujgcg PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie.

Wedtug Rady Nadzorczej Zarzad stale i doktadnie monitoruje najwazniejsze wskazniki finansowe
i uwzglednia je w prowadzonych dziataniach. Wskazane w sprawozdaniu Zarzadu istotne czynniki ryzyka
i zagrozen, jakie mogtyby mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Spotki nie powinny zdaniem Rady w sposob

Znaczacy zaktocic realizacji plandw nakreslonych przez Zarzad.

W Spotce nie wystapity zadne niepokojace zdarzenia gospodarcze, ktdre w jakikolwiek sposdb mogtyby
mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Spdtki, a uzyskanie zysku na dziatalnosci operacyjnej potwierdza, ze

przyjety kierunek dziatan jest wiasciwy.
W ocenie Rady Nadzorczej ogdlna sytuacja Spotki, oceniana poprzez posiadane przez Spotke potencjat
produkcyjny oraz pozycje rynkowa Spdiki, nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju Spotki

w kolejnych latach.

2. Ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji

audytu wewnetrznego
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Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spotki jest procesem w czesci
zautomatyzowanym, za$ przygotowanie danych zrédtowych podlega procedurom operacyjnym

i akceptacyjnym, ktdre okreslajg zakres kompetencji poszczegolnych osdb.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spétki przygotowane sg przez
Dziat Finansowy, w odniesieniu do ktérego Spdtka dokonuje outsourcingu na zewnatrz swoich struktur.
Osoby przygotowujgce sprawozdania finansowe korzystajg gtdwnie z zapiséw w ksiegach Spétki. Dane

prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane sg z zapisami w ksiegach Spotki.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegdlnych elementdw sprawozdania finansowego

potwierdzajg zgodnos$¢ danych ze stanem faktycznym oraz ich ujecie w ksiegach.

Przygotowane sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Gtéwnego Ksiegowego Spotki.
Sprawozdanie zatwierdzone przez Gldwnego Ksiegowego akceptuje Zarzad Spoétki. Spdtka stale

monitoruje czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, etc.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w Spotce nie zostaly wdrozone sformalizowane systemy kontroli
wewnetrznej. Funkcjonujgca w Spotce kontrola polega miedzy innymi na wspdtpracy z wyszkolonymi
w tym zakresie osobami znajgcymi branze gier komputerowych (tj. testeréw, kontroleréw), ktorzy
dokonujg kontroli poszczegolnych dziatdw. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej, compliance, jako
badania dziatania w zgodnosci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy Spotki w zakresie
swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spotki bezposrednio podlegajacy pod Zarzad,

odpowiedzialni za funkcjonowanie okreslonych dziatow.

W roku obrotowym 2020 Rada Nadzorcza petnita staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki w oparciu
o przepisy K.s.h. oraz Statutu Spotki poprzez analizowanie materiatéw otrzymywanych od Zarzadu na
wniosek Rady, uzyskiwanie informacji i szczegdtowych wyjasnien od Zarzadu w trakcie posiedzen Rady
Nadzorczej, dziatania Komitetu Audytu oraz niezaleznego bieglego rewidenta. W zakresie
sprawozdawczosci finansowej jednym z podstawowych elementdéw kontroli procesu sporzadzania
i poprawnosci publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora
zewnetrznego. Sprawozdanie pétroczne poddawane jest przegladowi a roczne badaniu dokonywanemu
przez biegtego rewidenta. Audytor posiada pozytywng rekomendacje do przeprowadzania rewizji

sprawozdan finansowych od Rady Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza na biezaco dokonywata oceny osigganych wynikéw finansowych Spotki oraz pracy

Zarzadu w zakresie kierowania Spotka. Ponadto Zarzad Spotki osobiscie angazuje sie na poszczegdinych
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etapach regulacji wewnetrznych we wiasciwe funkcjonowanie catego systemu kontroli i na biezagco

monitoruje jego funkcjonowanie.

Za proces zarzgdzania ryzykiem odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki, ktdry w trybie ciggtym monitoruje
wszystkie ryzyka w otoczeniu zewnetrznym i wewnetrznym, moggce wptyng¢ na Spotke oraz na
realizacje jej strategii rozwoju i zarzadza tym ryzykiem. Dotyczy to w szczegdlnosci ryzyka finansowego,

prawnego oraz rynkowego.

Pomimo wykazanego w Sprawozdaniu Zarzadu niestosowania przez Spotke zasad od I11.Z.1 do III.Z.6
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 Rada Nadzorcza uznata za prawidtowy funkcjonujacy
w Spotce niesformalizowany system kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz

audytu wewnetrznego.

II1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow,
obejmujace informacje na temat spetnienia przez cztonkoéw Rady Nadzorczej kryterium

niezaleznosci oraz dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej

1. Wstep

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach jej

przedsiebiorstwa.

Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, postanowien Statutu

Spotki, a takze innych obowigzujacych przepiséw prawa.

2. Skiad Rady Nadzorczej w 2020 roku

W dniu 01.01.2020 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
1) Jakub Wladystaw Trzebinski  — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

2) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Radostaw Marek Mrowinski Cztonek Rady Nadzorczej;
4) Krzysztof Kostowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Janusz Mieloszyk - Czlonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2020 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany

w sktadzie Rady Nadzorczej:
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» dnia 03.04.2020 r. Pan Jakub Wiadystaw Trzebinski ztozyt Zarzadowi Spotki o$wiadczenie

0 rezygnacji z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki, w tym petnienia funkcji Przewodniczgcego

Rady Nadzorczej. Dnia 16.04.2020 r., uchwatami Nr 5 i 6, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Spotki, na miejsce zwolnione przez Pana Jakuba Wihadystawa Trzebinskiego, powotato Pana Marka

Parzynskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spétki i powierzyto mu funkcje Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Spotki.

* dnia 26.05.2020 r. Pan Radostaw Marek Mrowinski ztozyt Zarzadowi Spoétki oswiadczenie

0 rezygnacji z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 27.05.2020 r, tj. z chwilg odbycia

Walnego Zgromadzenia Spétki. Dnia 27.05.2020 r., uchwatg nr 15, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Spoétki, na miejsce zwolnione przez Pana Radostawa Mrowinskiego, powotfato Panig Renate

Jedrzejczyk do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2020 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady

Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1)
2)
3)
4)
5)

3.

Marek Parzynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Arkadiusz Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Mieloszyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Renata Jedrzejczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kostowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Informacje z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2019 roku

W roku 2020 Rada Nadzorcza obradowata na posiedzeniach, ktore miaty miejsce w dniach:

1)

2)

3)

4)

30 marca 2020 r. — obejmujace dyskusje z bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2019 — omdwienie przebiegu badania oraz
kluczowych zagadnien badania;

31 marca 2020 r. — obejmujgce zamkniecie roku obrotowego 2020, w szczegdlnosci przyjecie
sprawozdania z dziatalnosci z Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu;

14 wrzesdnia 2020 r. — w sprawie przyjecia Regulaminu organizacji i udziatu w posiedzeniach Rady
Nadzorczej Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie przeprowadzanych przy wykorzystywaniu
$rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz omoéwienia biezgcej dziatalnosci
Spotki w zwigzku z publikacjg raportu $rédrocznego;

20 listopada 2020 r. — w sprawie omowienia biezgcej dziatalnosci Spdtki w zwigzku z publikacja
raportu za III kwartat 2020 r.

Dodatkowo Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty w trybie obiegowym oraz obradowata w trybie

nieformalnych posiedzen.
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Przez caly okres sprawozdawczy, tj. od 01.01.2020 do 31.12.2020, Spotka prowadzita dziatalno$¢
operacyjng, zgodng z przedmiotem dziatalnosci Spétki, polegajgcg w przewazajgcej mierze na produkcji
i dystrybucji (wydawnictwie) gier komputerowych lub podobnych, jak i podejmowata dziatalnos¢
marketingowg majacg na celu promocje i sprzedaz projektow realizowanych przez Spétke lub zleconych

Spotce do odptatnej dystrybuciji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje obowigzki osobiscie na posiedzeniach Rady Nadzorczej,
ktéra dziatata kolegialnie. Zgodnie z przepisami K.s.h. i Statutu Spétki Rada Nadzorcza sprawowata staty
nadzér nad dziatalnoScig Spotki oraz kontrole dokumentéw przedstawianych przez Zarzad Spétki oraz
realizowata pozostate swoje zadania. Cztonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie

z Zarzadem Spotki oraz Komitetem Audytu.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia wspdtprace z Zarzgdem Spotki, a dokumenty na posiedzenia Rady

Nadzorczej byty przygotowywane w sposdb rzetelny i wyczerpujacy.

4. Komitet Audytu

Rada Nadzorcza wyodrebnita w swojej strukturze Komitet Audytu i dziatajgc na podstawie art. 128 ust.
1 oraz art. 129 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (dalej: Ustawa o biegtych), Uchwatg nr 2 z 13 listopada 2018 roku powotata
Komitet Audytu.

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu dziatat zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, ktory
zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, i ktorego postanowienia sg zgodne z przepisami Ustawy
o biegtych oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych

jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE.

Stosownie do § 2 Regulaminu Komitetu Audytu w sktad Komitetu Audytu wchodzi przynajmniej 3
(trzech) Cztonkdw, w tym Przewodniczacy, powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji
sposrod Cztonkow Rady Nadzorczej. Kadencja Komitetu Audytu jest wspdlna dla jej Cztonkow i pokrywa

sie z kadencjg Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym wchodzity nastepujgce osoby:
= Na dzien 1 stycznia 2020 r.:
1) Radostaw Marek Mrowinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej;

2) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki — Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej;
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3) Jakub Wiadystaw Trzebinski - Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Osoby wchodzace w sktad komitetu audytu w 2020 r. spetniajgce ustawowe kryteria niezaleznosci:

e Radostaw Marek Mrowinski

e Grzegorz Arkadiusz Czarnecki

Na skutek zmian w Radzie Nadzorczej, opisanych w pkt. 2 powyzej, sktad Komitetu Audytu ulegt zmianie

i na dzien 31.12.2020 r. i na dzien przyjecia niniejszego sprawozdania funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:

e Renata Jedrzejczyk — Przewodniczacy Komitetu Audytu (powotana uchwalg Rady Nadzorczej nr
5/05/2020);
e Marek Parzynski — Cztonek Komitetu Audytu (powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/05/2020);

e Grzegorz Arkadiusz Czarnecki — Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny w szczegdlnosci za monitorowanie i kontrole
procesow sprawozdawczosci finansowej w Spdtce, monitorowanie, kontrolowanie i dokonywanie oceny
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan
finansowych Spoiki, opracowywanie polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej. Komitet Audytu
przedstawia Radzie Nadzorczej takze rekomendacje dotyczace wyboru biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spotki. W okresie od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku Komitet Audytu spotkat sie co najmniej trzy razy. Zakres prac
Komitetu Audytu w 2020 roku zostat udokumentowany w protokotach z jego posiedzen, ktore

przechowywane sg w siedzibie Spotki.

Powotany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu oraz Przewodniczaca Komitetu Audytu Renata

Jedrzejczyk i Cztonek Komitetu Grzegorz Arkadiusz Czarnecki spetniajg kryteria niezaleznosci.
W skiad Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej wchodzg réwniez osoby posiadajace wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, tj. Renata Jedrzejczyk oraz Marek

Parzynski

Szczegotowe sprawozdanie Komitetu Audytu z dziatalnosci w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do

dnia 31 grudnia 2020 roku stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania.
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5. Samoocena pracy Rady Nadzorczej w 2020

Zakres, sposob dziatania i sktad Rady Nadzorczej byty zgodne z Kodeksem spoétek handlowych, Statutem
Spotki, w szczegdlnosci w zakresie ilosci cztonkdw Rady Nadzorczej oraz czestotliwosci i tematyki

posiedzen.

W okresie objetym niniejszym badaniem Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzdr nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, zajmowata stanowisko i wyrazata opinie,
w szczegdlnosci w kwestiach istotnych dziedzin dziatalnosci Spoétki, zapewniajac Zarzadowi wsparcie
w prowadzeniu spraw Spdtki oraz konsultujac strategiczne dla Spotki decyzje. W zakresie swojej
dziatalnosci Rada wykazata sie sumiennoscig, rzetelno$cig i fachowg wiedza. Kazdy Czlonek Rady
Nadzorczej dotozyt nalezytej starannosci oraz zaangazowania w wykonywanie swoich obowigzkow

w Radzie.

Sktad Rady Nadzorczej spetniat wymagania zawarte w Zasadach Dobrych praktyk Spétek Notowanych
na GPW w odniesieniu do kompetencji cztonkdw Rady Nadzorczej. Ponadto cztonkowie Rady Nadzorczej
Grzegorz Arkadiusz Czarnecki, Janusz Mieloszyk oraz Renata Jedrzejczyk spetniajg kryterium
niezaleznosci, o ktdrym mowa w Zatgczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Rada Nadzorcza aktywnie uczestniczyta w pracach nad przyjeciem Polityki wynagrodzen czionkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A., w szczegdlnosci wydata opinie w tej sprawie. Rada

sporzadzita rowniez odrebne sprawozdanie z wynagrodzen zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w ULTIMATE GAMES S.A.

Z siedzibg w Warszawie w 2020 roku oraz wspotprace z Zarzagdem Spotki.

1v. Informacja na temat oceny wypelniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych

Rada Nadzorcza, stosownie do tresci zasady I1.Z.10.3 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016 (dalej takze jako: Dobre Praktyki) dokonata oceny wypetniania przez Spétke obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego w 2020 roku okreslonych
w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczacych

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych.

Spdtka podlega zasadom tadu korporacyjnego, stanowigcym Zatgcznik do Uchwaty Rady Gietdy Nr
27/1414/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku pt. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
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opublikowanym na stronie internetowej Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A., pod adresem
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf.
Obowigzek stosowania przez Spotke Dobrych Praktyk wynika z §29 pkt 2 Regulaminu Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. Spdtka opublikowata informacje w zakresie zasad, ktore stosuje wraz
z podaniem powoddw, dla ktérych w 2019 r. odstgpiono od stosowania niektérych z zasad, ktore zostaty

przytoczone w sprawozdaniu z dziatalno$ci Rady za rok obrotowy 2019.

W biezgcym roku obrotowym Rada Nadzorcza zapoznata sie z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego zamieszczonym w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy. Oswiadczenie to
W sposOb szczegdtowy opisuje zagadnienia z zakresu tadu korporacyjnego i zawiera informacje
wymagane przez obowigzujgce w okresie sprawozdawczym rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych okresowych przekazywanych przez emitentéow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Na podstawie publikowanych przez Spoéjke dokumentdw, posiadanych informacji oraz wiedzy w zakresie
sposobu wypetniania obowigzkdw informacyjnych dotyczacych stosowania tadu korporacyjnego
w Spotce, Rada Nadzorcza nie stwierdzita naruszen w sporzadzaniu badz terminowosci publikaciji

wymaganych informacji.

Zdaniem Rady polityka informacyjna Spofki jest jasna i przejrzysta i przedstawia obraz najwazniejszych

wydarzen Spofki.

V. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktéorej mowa
w rekomendacji pkt I.R.2 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, albo

informacja o braku takiej polityki

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia racjonalnos$c decyzji w odniesieniu do niestosowania polityki, o ktorej
mowa w rekomendacji I.R.2 Dobrych Praktyk. Rada Nadzorcza Spotki ocenia, iz z uwagi na incydentalny
charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym

charakterze, nie widzi potrzeby wdrozenia stosownej polityki w tym zakresie.

VI. Rekomendacja dla Walnego Zgromadzenia

Uwzgledniajgc wszystkie powyzsze okolicznosci oraz rekomendacje Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza

postanowita wystgpi¢ z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Spotki o:

1) zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A. z dziatalnosci Rady
Nadzorczej w 2020 roku, wynikéw oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki i
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2)

3)

4)

5)

6)

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej oraz z oceny sytuacji Spotki,

zatwierdzenie sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. za okres od 1 stycznia 2020
r. do 31 grudnia 2020 r.;

zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULTIMATE
GAMES S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci ULTIMATE GAMES S.A. oraz Grupy Kapitatowej
ULTIMATE GAMES S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie
0 wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A. za lata 2019 oraz 2020;
udzielenie wszystkim cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2020

roku.

Przedktadajgc powyzsze Sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi réwniez o udzielenie wszystkim Cztonkom

Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2020.

- Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej -

l.p. Imie i nazwisko Cztonka Rady Nadzorczej Podpis
Signaturiflo Verified
Marek Parzynski Dokument po pi_éa przez
1 (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) E/Iarekzlagrlz%g ki 19:37:39
ata: .05. :37:
CEST
Podpisany elektronicznie przez
Grzegorz Arkadiusz Czarnecki Grzeg orz Arkadiusz Czarnecki
2 (Cztonek Rady Nadzorczej) 04.05.2021
18:16:21 +02'00'
Elektronicznie
Renata Jedrzejczyk Renata ?;fg;i;;’kprzez Renata
3 (Cztonek Rady Nadzorczej) Jed rzej Czyk Data: 2021.05.04
17:46:18 +02'00"
Signed by /
Podpisano przez:
Krzysztof Kostowski LLQ‘Z\.{QU'@F Krzysztof
4 (Cztonek Rady Nadzorczej) N g\/ * Kostowski
mmb M Date / Data: 2021-
05-04 18:06
JanUSZ Elektr.onicznie
Janusz Mieloszyk . . podpisany przez Janusz
Zbigniew Miel k
5 (Cztonek Rady Nadzorczej) Zb Ig niew Daltzhlzi)\; olse gzzy

Mieloszyk 19:19:07 +02'00'
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