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1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 1 kwartat 2021 1 kwartat 2020 1 kwartat 2021 1 kwartat 2020
01.01.2021 do 01.01.2020 do 01.01.2021 do 01.01.2020 do
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020

Skrécone srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw

Przychody netto ze sprzedazy

produktéow, ustug, towardow 14 582 12 403 3189 2 821
i materiatow

Koszt whasny sprzedazy 5221 4784 1142 1088
Zysk _(st_rata) z dziatalnosci 5203 3984 1138 906
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 4 905 2635 1073 599
Zysk (strata) netto 5394 2 625 1180 597
Zysk (strata) netto skorygowany 4905 2 625 1073 597
0 odroczony podatek dochodowy

Liczba akgji w sztukach 729 000 729 000 729 000 729 000
Zysk (strata) netto na akcje 7,40 3,60 1,62 0,82

zwykig (zt/euro)

Zysk (strata) netto na akcje
zwykta (zt/euro) skorygowany o 6,73 3,60 1,47 0,82
odroczony podatek dochodowy

Skrocone srédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto

! . . 6 035 6 760 1320 1538
z dziatalnosci operacyjnej
ARy BEEE S -9 868 4709 2158 -1 071
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 72 -1 590 16 =362

zZ dziatalnosci finansowej

W tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.03.2020

Skrécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 136 356 129 106 101 341 29 259 27 976 22 261
Aktywa obrotowe 36 411 37 955 28 324 7 813 8 225 6 222
Kapitat wiasny 105 976 100 582 70 688 22 740 21795 15528
Zobowigzania dtugoterminowe 51534 49 630 47 449 11 058 10 754 10 423
Zobowiazania krétkoterminowe 15 256 16 850 11 528 3274 3651 2 532
UEIIDEC  [FEspuE (8 Rl 145,37 137,97 96,97 31,16 29,90 21,30
akcje (z4/euro)

Wartoé¢ ksiegowa na jedng

akcje (zt/euro) skorygowana o 144,70 118,14 96,97 31,01 25,60 21,30

odroczony podatek dochodowy
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2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2.1  Podstawowe informacje o Spédtce

VIGO System Spdtka Akcyjna (,Spotka”) w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r.
z przeksztatcenia spotki pod firmg VIGO System Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie pod numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spdtka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego
Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas
trwania Spoétki jest nieograniczony. Spdtce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP: 5270207340
i statystyczny numer identyfikacji REGON: 010265179.

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Dane teleadresowe:

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna

Siedziba: Ozaréw Mazowiecki

Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozarow Mazowiecki
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 - 54 - 00

Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl

Adres strony internetowej: WWW.Vigo.com.pl

Spodtka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
1 marca 2008 swa dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(,TSSE") EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP
z tyt. poniesionych nakladéw inwestycyjnych na terenie Strefy. Spotka spetnita wszystkie zawarte
w zezwoleniu warunki, aby méc korzystaé ze zwolnienia podatkowego. Decyzjg Ministra Gospodarki w sprawie
bezterminowego przediuzenia zezwolenia na dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park
Wistosan zwolnienie bedzie obowigzywato do dnia zakonczenia funkcjonowania TSSE (31 grudnia 2026 roku).

Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony
jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych. Wielkosé¢
uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65% zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania
zezwolenia nakfaddw inwestycyjnych na $rodki trwate i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta
pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze $rodkéw publicznych uzyskanych do zakupu
$rodkéw trwatych.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujacg dziatalnosé
produkcyjng, handlowa oraz ustugowg w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy,
okreslonych

w nastepujgcych pozycjach dwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33.20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,
Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.
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2.1.1  Profil dziatalnosci VIGO System S.A.

VIGO System jest technologiczng spotka produkcyjna, specjalizujgcg sie w wytwarzaniu materiatdw i
przyrzagdow poétprzewodnikowych do zastosowan fotonicznych i mikroelektronicznych. VIGO System jest
liderem na Swiatowym rynku fotonowych detektoréw Sredniej podczerwieni. Wszystkie produkty oparte sg na
wiasnej, unikalnej technologii. Spétka dostarcza gotowe oraz niestandardowe rozwigzania, ktére pozwalajg na
tworzenie produktow dedykowanych pod aplikacje klienta.

Spdtka posiada kompletng linie produkcyjng przyrzadow pétprzewodnikowych o wysokiej przepustowosci — od
epitaksji materiatow ze ztozonych pdtprzewodnikéw z grup II-VI (tellur, kadm, rte¢) oraz grup III-V ukladu
okresowego pierwiastkow (ind, arsen, gal, antymon), poprzez produkcje chipdw detektoréw oraz laseréw, az
po ich mikromontaz oraz integracje z elektronikg. Spétka dysponuje rowniez witasnymi nowoczesnymi
laboratoriami pomiarowymi, umozliwiajgcymi szybkie i doktadne pomiary produktow i pdétproduktdw na
kazdym etapie produkgcji.

Detektory produkowane obecnie przez Spoétke znajdujg zastosowanie w najwiekszych na Swiecie osrodkach
badawczych oraz przy tworzeniu zaawansowanych urzadzen technicznych, w takich aplikacjach jak:

» bezpieczenstwo ruchu kolejowego (systemy wykrywania awarii w uktadach jezdnych kolei duzych
predkosci oraz systemy wykrywania pozaréw),

» ochrona S$rodowiska (pomiary zagrozenia S$rodowiska szkodliwymi substancjami chemicznymi,
monitoring emisji substancji niebezpiecznych do powietrza, monitoring jakosci powietrza),

= zastosowania przemystowe (skanery przemystowe do badania rozktadu temperatury, urzadzenia
automatyki przemystowej),

» zastosowania militarne (systemy naprowadzania pociskéw, ostrzegacze przed namierzaniem pojazdéw
przy pomocy wigzki laserowej),

» bezpieczenstwo (wykrywanie substancji wybuchowych i niebezpiecznych, systemy prewencji przed
dziatalnoscig terrorystyczng, systemy kontroli zawartosci bagazu pasazerow),

* badania i nauka (pomiary parametréw wysokotemperaturowej plazmy w badaniach nad syntezg
termojgdrowa, pomiary ultrakrotkich impulséw promieniowania podczerwonego emitowanego przez
lasery i synchrotrony, spektrometry do pomiaru skrajnie niskich stezen substancji),

= przemyst kosmiczny (tacznos$¢ laserowag w otwartej przestrzeni kosmicznej, urzadzenia pomiarowe do
zastosowan kosmicznych).

Wychodzac naprzeciw dynamicznemu rozwojowi rynku fotoniki, VIGO System wigczyto do swojej oferty
epitaksjalne warstwy pdotprzewodnikowe. Tworzone w VIGO System warstwy epitaksjalne bazujgce na fosforku
indu i arsenku galu sg podstawg do produkcji m.in. kantowych laseréw kaskadowych, laseréw z pionowa
wneka rezonansowg (VCSEL), oraz innych zrodet promieniowania podczerwonego, jak i komponentéw
mikroelektronicznych (tranzystory, diody).

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX
wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnos¢ i jakos¢ oferowanych produktéw. Potwierdzeniem zaawansowania
technologicznego spdtki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobow, oraz jej pozycji na $wiatowym rynku jest
zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjaiskim Curiosity, ktory 6 sierpnia 2012
r. wyladowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA a nastepnie wykrycia $ladéw metanu na Marsie
w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektoréw. Detektory Spodtki zostaty réwniez wykorzystane przez
Europejskg Agencje Kosmiczng w ramach misji Exomars. W pazdzierniku 2016 r. przeprowadzono lgdowanie
na Marsie modutu lagdownika Schiaparelli, wyposazonego w detektory VIGO System.

2.1.2 Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

Zgodnie z umowg podpisang w roku 2016 VIGO posiada 50% udziatdw w spotce VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. Spotka nie kontroluje ww. jednostki, kwalifikuje jg jako inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu i
zgodnie z paragrafem 10 litera @) MSR 27 ujmuje jg w ksiegach rachunkowych na dzien bilansowy wedtug
kosztu.
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Decyzje dotyczace istotnych dziatan Spétki VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. wymagdajg jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole. Zgodnie z zapisami umowy Spotki VWI Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér
nad jej dziatalnoscig we wszystkich dziedzinach funkcjonowania. Uchwaty tego organu zarzadzajgcego
zapadajg tylko jednogtosnie w obecnosci wszystkich jego cztonkéw. Nie zachodzi wiec przestanka
sprawowania indywidualnej kontroli nad VWI przez VIGO pomimo posiadania 50 % praw gtosu w jej kapitale
zaktadowym. Przedmiotowa umowa inwestycyjna daje wszystkim stronom zbiorowg kontrole nad ustaleniami
umownymi. Wszyscy inwestorzy wspodlnie sprawujg kontrole nad jednostkg, w ktdérej dokonano inwestyciji.
Dziatajg wspodlnie w celu kierowania istotnymi dziataniami. W zwigzku z tym zaden inwestor pojedynczo nie
sprawuje kontroli nad jednostka, w ktdérej dokonano inwestycji, poniewaz pojedynczo zaden inwestor nie moze
kierowac tg jednostka.

Zarzad rozwazyt czy wystgpity przestanki utraty wartosci inwestycji w VWI Sp. z 0.0. i po ich przeanalizowaniu
nie stwierdzit utraty jej wartosci. W zwigzku z powyzszym Zarzad VIGO oswiadcza, ze na dzien 31 marca
2021 r. w Jego ocenie nie nastgpita zadna zmiana jednego lub wiecej elementdw wspotkontroli nad Spotka
VIGO WE Innovation Sp. z o.0.

Na dzien bilansowy tj. 31.03.2021 Spotka posiada 16 049 udziaty w spoétce VIGO WE Innovation Sp. z o.0.
o wartosci 5 342 500,00 z.

Cena nabycia (w Wartosc¢
Data objecia Ilos¢ udziatow Ztotych) (w ziotych)

maj 2016 160,00 4 000,00
luty 2017 2 600 100,00 260 000,00
sierpien 2017 4978 100,00 497 800,00
luty 2018 5000 100,00 500 000,00
styczer 2019 114 1 300,00 148 200,00
marzec 2019 614 650,00 399 100,00
grudzien 2019 384 1 300,00 499 200,00
styczer 2020 523 1 300,00 679 900,00
grudzien 2020 976 1 300,00 1 268 800,00
luty 2021 835 1 300,00 1 085 500,00

Razem 16 049 X 5 342 500,00

Wartos¢
bilansowa
udziatow (w

tys. zt)

Nazwa spotki, forma Wartosc

2 .. ey Korek
prawna, miejscowos¢, w | udziatow wg ty

aktualizujace
wartosc

Procent Procent
posiadanych posiadanych
udziatow glosow

ktorej miesci sie ceny nabycia
siedziba zarzadu (w tys. zb)

VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. ul. Marszatkowska 5343 - 2 988 50% 50%
126/134, 00-008 Warszawa

Znaczni akcjonariusze nie majg praw gtosu innych niz wynikajace z posiadanych akcji.

Dane z zestawienia obrotdw i sald spotki VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. za okres 01.01.2020-31.03.2020
przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zb):

Kapitat Kapitat Pozostate Zysk / strata Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartos¢
wiasny zakfadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychodéw

7 456 3148 4 539 -231 7 502 5180 2 327

2.1.3  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W I kwartale 2021 r. w Spdtce nie zostaly wprowadzone istotne zmiany personalne i organizacyjne.
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2.1.4  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien przekazania skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za
I kwartat 2020 roku (6 maja 2021 r.) nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogodlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

_ : , % udziat w kapitale : . o I
Akcjonariusz Liczba akgcji zaktadowym Liczba gtosow w gtosach na
WZzA

Piotrowski J6zef 86 650 11,89 86 650 11,89
Xarus Holding Limited 72 150 9,90 72 150 9,90
Investors TFI S.A. 71188 9,77 71 188 9,77
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Pozostali 413 712 56,74 413 712 56,74
Razem 729 000 100,00 729 000 100,00

2.1.5 Wiadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2021 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= Lukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:
* Przemystaw Danowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
»= Marek Wiechno — Cztonek Rady Nadzorczej;
» Zbigniew Piotr Wiectaw — Cztonek Rady Nadzorczej;
* Janusz Kubrak — Cztonek Rady Nadzorczej;
»  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej;
» Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;

» Mirostaw Grudzien — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.1.6 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Na dziern 6 maja 2021 roku czionkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= tukasz Piekarski posiadat 115 akcji (warto$¢ nominalna akcji 115 zt)
Na dzien 7 maja 2020 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
» Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji (warto$¢ nominalna akcji 48 100 zt),
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji (warto$¢ nominalna akcji 12 000 zt),
= Przemystaw Danowski posiadat 476 akgcji (warto$¢ nominalna akcji 476 zt),
= Mirostaw Grudzien posiadat 37 200 akcji (warto$¢ nominalna akcji 37 200 zt).

Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i hadzorujace
w stosunku do stanu posiadania na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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2.2  Podstawa oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczosc finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez nig zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej.

Dane zawarte w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie
w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2020 r.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniaja one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki pafstwowej.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzagdowi Spotki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniet wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji 4 marca 2021 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy 2020 r., zakonczonych 31
marca 2021 roku, zostato w dniu 6 maja 2021 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad i zostanie
opublikowane w dniu 7 maja 2021 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Pozycie zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spdtka prowadzi dziatalno$¢ (waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki. O ile
nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazywane sg w tysigcach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakgji.

Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy ziotych w raporcie
mogg pojawiac sie réznice +/- 1.
2.3 Kursy wymiany ztotego zastosowane w sprawozdaniu

Zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego na euro:

1.01.2020-31.12.2020 | 1.01.2021-31.03.2021 | 1.01.2020-31.03.2020

Kurs na koniec
okresu (PLN/EUR) 4,6148 4,6603 4,5523

5 Sredni kurs okresu 4,4741 4,5721 4,3963

(PLN/EUR)

Kurs $redni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng Srednich kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3 Sprawozdanie finansowe za I kwartat 2021 r.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (tys. z})

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

AKTYWA

Aktywa trwate 136 356 129 106 101 341
Rzeczowe aktywa trwate 72 751 70 749 67 418
Wartosci niematerialne 16 034 14 896 14 538
\l:lvﬁgry; enri:li(_jprojekty rozwojowe — aktywa w toku 27212 24 667 16 395
Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych 5407 4321 2 988
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 949 14 460

Rozliczenia miedzyokresowe 3 11 2
Aktywa obrotowe 36 411 37 955 28 324
Zapasy 8421 9224 7 018
Naleznosci handlowe 9226 9 925 5870
Pozostate naleznosci 1992 1524 1141
Pozostate naleznosci finansowe 35 35 35
Inwestycje krotkoterminowe 7 165 3033

Rozliczenia miedzyokresowe 404 965 425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9169 13 249 13 835
AKTYWA RAZEM 172767 167 062 129 665

PASYWA

Kapitat wiasny 105 976 100 582 70 688
Kapitat zaktadowy 729 729 729
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 8 865 8 865 8 865
Kapitat z aktualizacji wyceny -85 -85 -56
Pozostate kapitaty 91 072 58 525 58 525
Wynik finansowy biezacego okresu 5433 32 547 2 625
Zobowigzania diugoterminowe 51534 49 630 47 449
Kredyty i pozyczki 24 326 24 121 27 052
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 26 955 25 255 19 672
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 254 254 177
Pozostate rezerwy 548
Zobowigzania krotkoterminowe 15 256 16 850 11 528
Kredyty i pozyczki 6 503 6 439 6 381
Zobowigzania handlowe i inne 1 506 1735 1551
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 10
Pozostate zobowigzania 1519 1401 873
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2224 2 937 1016
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1206 1206 647
Pozostate rezerwy 2 298 3132 1050
PASYWA RAZEM 172767 167 062 129 665
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zi)

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Suma dochodow catkowitych

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)

Zysk (strata) netto na akcje zwyktg z dziatalnosci
kontynuowanej (zt/euro) skorygowany*

14 205
377

5221

5221

9 360
1422
743
4414
423
5203
32
331

4 905

-490
5394
5394
5394

7,40

6,73

01.01.2021-31.03.2021 01.01.2020-31.03.2020

14 582

12403
9 376
3026

2

4785

4784

7 618
1181
551

4 208
56
3984

1354
2635
10

2625
2625
2625

3,60

3,60
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zi)

za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata netto 4 905 2635
Podatek dochodowy 10
Zysk / Strata brutto 4 905 2625
Korekty razem: 1130 4135
Amortyzacja 1639 1495
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 436 1 600
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 77 79
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 27 40
Zmiana stanu rezerw -833 103
Zmiana stanu zapasow 804 -99
Zmiana stanu naleznosci 231 1324
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 158 -186
Zmiana stanu przedptat -713 29
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw -1 266 -671
Inne korekty 570 423
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 6 035 6 770
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -10
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6 035 6 760
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 2968 382
Otrzymane dofinansowania do prac rozwojowych 2 966 382
Wptywy z tytutu sprzedazy srodkdw trwatych 2

Wydatki -12 835 -5 091
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -3 522 -1 633
Wydatki na nabycie udziatéw -1 086 -1179
Nakfady na fundusze inwestycyjne -4132

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe -4 095 -2 278
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 868 -4 709

DZIAKALNOSC FINANSOWA

Wplywy 1593

Kredyty i pozyczki 1593

Wydatki -1 665 -1 590
Sptaty kredytow i pozyczek -1 586 -1 507
Odsetki i prowizje -80 -83
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej =72 -1 590
D. Przeptywy pieniezne netto razem -3 905 460
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -4 080 1038
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 175 -578
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 022 12872
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 9117 13 332
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zi)

Kapitaty zapasowy ze
Kapitat sprzed_az_y akgiji Kapitat z aktualizacji Pozostate kapitaty Vyy_nlk finansowy
zaktadowy powyzej ceny wyceny biezacego okresu
nominalnej

Kapitat wiasny ogdtem

(w tys. zt)

Trzy miesigce zakonczone w dniu 31 marca 2021 roku

Kapital wiasny na

R 729 8 865 -85 91 072 100 582
Wynik finansowy okresu 5394 5394
Kapitat wiasny na 729 8 865 -85 91 072 5394 105 976

dzien 31.03.2021r.

Dwanascie miesiecy zakonczone w dniu 31 grudnia 2020 roku

Kapital wiasny na ;
dzien 01.01.2020 r. vk 8 865 56 58 525 68 063
Wynik finansowy okresu 32 547 32 547

Inne catkowite dochody:
zyski/straty aktuarialne

Kapitat wiasny na _
dzieh 31.12.2020 r. 729 8 865 85 58 525 32 547 100 582

-29 -29

Trzy miesigce zakonczone w dniu 31 marca 2020 roku

Kapital wiasny na }
dzien 01.01.2020 r. ek 8 865 56 58 525 68 063
Wynik finansowy okresu 2 625 2625

Inne catkowite dochody:
zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na

dzieh 31.03.2020 r. 729 8 865 -56 58 525 2625 70 688

Strona |12z24



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2021 r.

4 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

4.1  Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w I kwartale 2021 roku
Przychody ze sprzedazy

Spotka wypracowata blisko 14,6 min zt przychoddw ze sprzedazy w I kw. 2021 r., czyli 0 2,2 min zt wiecej niz
w analogicznym okresie 2020 r. (17,6% wzrost r/r). To najlepszy kwartat w dotychczasowej historii
przedsiebiorstwa. Przychody ze sprzedazy modutdéw detekcyjnych stanowity 96,3% wszystkich przychodow, tj.
14,04 min zt, zas przychody ze sprzedazy materiatéw potprzewodnikowych przyniosty Spétce 0,54 min zt.

Decydujgcy wptyw na wysoko$¢ obrotow miaty nastepujgce czynniki:

» wzrost sprzedazy o 462% (tj. 4,1 min zt) r/r produktow do zastosowan wojskowych (stanowig 34,5%
catego portfela zamoéwien);

= wzrost sprzedazy o 4% r/r do modutéw stosowanych w branzy przemystowej (tj. 0,2 min zt).
Wykres 1. Sprzedaz produktow i ustug w I kwartale 2021 r. wg docelowych zastosowari [%]

3,69% 7,10%

1,13%

Nauka i medycyna
34,47% ® Pozostafe
m Przemyst
37,32% m Transport
= Wojsko

= Materialy pofprzewodnikowe

16,30%

Do konica I kwartatu 2021 r. stan realizacji znaczacych umoéw i zamdwien ksztattowat sie nastepujgco:

= umowa ze spotkg z grupy Caterpillar z dnia 11 maja 2020 r. o wartosci 3,02 min euro (informacja o
zamowieniu podana w raporcie biezgcym nr 8/2020 z 11 maja 2020 r.) zostata zrealizowana w 35 %,

= umowa ze spotkg Safran (dawniej Zodiac Aerotechnics SAS) z dnia 18 czerwca 2020 r. o wartosci 5,4
min euro (informacja o zamdéwieniu podana w raporcie biezgcym nr 17/2020 z 23 czerwca 2020 r.)
zostala zrealizowana w 59%.

Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug w I kwartale br. osiggngt poziom 5,2 min zt i jest on
0 0,41 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co wynika z wyzszego poziomu
sprzedazy niz w roku ubiegtym. Rosngcy wolumen produkcji pocigga za sobg wieksze zuzycie materiatéw oraz
wyzsze koszty wynagrodzen.

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 0,23 min zt r/r, gtdwnie z powodu wyzszych kosztéw energii i utrzymania
oraz wyzszych kosztéw wynagrodzen, zwigzanych ze wzrostem zatrudnienia i ptac.
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Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy do konca I kwartatu 2021 r. wynidst 9,4 min zt (wzrost o 1,77 min zt r/r), natomiast zysk na
dziatalno$ci operacyjnej 5,2 min zt (wzrost o 30,6% r/r). Wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 6,84 min
zt (wzrost o 24,8% r/r).

Zysk netto w pierwszym kwartale 2021 r. wzrdst o 105,5% r/r i wynidst 5,4 min zt. Istotny wptyw na poziom
wyniku netto miato ujecie aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 490 tys. zt. Wynik netto
skorygowany o aktywo z tytutu podatku odroczonego wzrdst o 86,9% r/r i wynidst 4,9 min zt.

Spotka odnotowata w I kwartale 2021 r. wzrost rentownosci. Marza netto (od wyniku skorygowanego) w
analizowanym okresie wyniosta 33,64% w porownaniu do 21,16% w I kwartale 2020 r

Wykres 2, Porownanie wynikow finansowych Spotki za Q1 2021 i Q1 2020 w [min zt]
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W danym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktdre mogtyby mie¢ wptyw na wyniki
finansowe.

Realizacja wczesniejszych prognoz wynikéw

Spdtka nie publikowata prognoz wynikow.
4.2 Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci

4.2.1 Perspektywy krotkookresowe

W 2021 r. Spdtka oczekuje kolejnych znaczacych wzrostdw przychodéw ze sprzedazy we wszystkich
segmentach.

W ocenie Zarzadu, na podstawie obecnie posiadanych informacjach o spodziewanych zaméwieniach na
dotychczasowe oraz nowe produkty w 2021 r., Spotka liczy na wzrost na poziomie powyzej 20% w stosunku
do wynikéw uzyskiwanych w 2020 r.

Detektory podczerwieni

Rynek detektoréw $redniej podczerwieni znaczaco rosnie w ostatnich latach. Kluczowymi czynnikami wzrostu
sprzedazy beda nastepujace aplikacje:

* Przemystowa. Przychody Spotki ze sprzedazy detektorow do rdéznego rodzaju zastosowan
przemystowych rosng w ostatnich latach w tempie 20-30% rocznie. W 2020 r. odnotowano lekki
spadek sprzedazy w tym segmencie, ale wywotany byt on réwniez zmiang klasyfikacji czesci klientdw.
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W ocenie Zarzadu zastosowania przemystowe bedg gtdwnym czynnikiem wzrostu sprzedaz Spotki w
kolejnych latach. W 2021 r. oczekiwany jest co najmniej 20% wzrost w tej aplikaciji.

» Wojskowa. Spoétka realizuje obecnie zaméwienia ze strony Safran Aerotechnics o wartosci 5,3 min
euro, z czego wiekszo$¢ zostanie zrealizowana w 2021 r. Dodatkowo Spotka liczy na kolejne
zamowienia ze strony PCO S.A., jak i nowych klientdw z segmentu technik wojskowych. Oczekiwane
przychody segmentu wojskowego w 2021 r. to ok 20 min z.

*» Medycyna i nauka. Spétka pozyskata w 2020 r. nowego klienta, dla ktérego opracowywana jest
technologia detektora do zastosowan zwigzanych z monitorowaniem zdrowia. Ewentualne rozpoczecie
dostaw detektoréw planowane jest nie wczesniej niz w 2023 r.

» Bezpieczenstwo transportu kolejowego. Spdtka obecnie realizuje kontrakt na dostawy
detektoréow dla spétki z grupy Caterpillar. W ocenie Zarzadu przychody z segmentu kolejowego beda
w 2021 r. wyzsze 0 10-20% od przychoddéw z 2020 r.

Materialy dla fotoniki

Spétka intensywnie rozwija sie¢ sprzedazy warstw epitaksjalnych. W 2021 r. Spétka zaklada osiggniecie
przychoddw z nowego segmentu na poziomie co najmniej 1,5 min euro.

4.2.2 Perspektywy dtugookresowe
Strategia VIGO 2020

W marcu 2016 r. Zarzad Spétki zdecydowat o opracowaniu nowej strategii Spotki do 2020 roku. (informacja w
Raporcie biezgcym nr 7/2016).

Gtownym celem Strategii jest rozwdj biznesu przy jednoczesnym zachowaniu rentownosci oraz maksymalizacje
wartosci Spoétki i zwrotu dla akcjonariuszy. Celem strategicznym VIGO System jest utrzymanie pozycji lidera na
dynamicznie rozwijajgcym sie rynku fotonowych detektorow podczerwieni, dostarczajgcego najbardziej
zaawansowane rozwigzania fotoniczne na Swiecie.

Kluczowym elementem Strategii na lata 2016-2020 jest budowa nowego zakladu produkcyjnego
w Ozarowie Mazowieckim oraz centrum aplikacyjno-wdrozeniowego umozliwiajgcego efektywng kosztowo
seryjng produkcje nawet 100 tysiecy detektorow rocznie.

Inwestycja zostata podzielona na dwa niezalezne etapy inwestycyjne:

= I etap — budowa hali montazowej, pozwalajgca na wyeliminowanie obecnych waskich gardet na
etapie montazu i pomiaréw detektoréw. Etap ten zostat zakoficzony w 2019 r.

= II etap inwestycji — rozbudowa cleanroomu. Realizacja obejmie inwestycje zwigzane
Z procesem wzrostu i obrobki struktur detekcyjnych, w tym zakup wyposazenia laboratorium epitaks;i i
processingu. II etap inwestycji bedzie zrealizowany w okresie 2020-2021

Aktualizacja Strategii

Rozwigzania fotoniczne upowszechniajg sie w nowoczesnej gospodarce, stanowigc podstawe dla wielu
produktéw kierowanych zaréwno na rynki masowe (elektroniki uzytkowej — smartfondw np. laserowe systemy
rozpoznawania twarzy, urzadzen rozrywki domowej, samochoddw), jak i wyspecjalizowane, w tym
przemystowe (urzadzenia do kontroli proceséw przemystowych, monitoringu jakosci powietrza i wody,
przemyst 4.0), czy medyczne. Rosnacy rynek fotoniczny powoduje réwniez zwiekszone zapotrzebowanie na
nowoczesne materiaty potprzewodnikowe, a takze na komponenty fotoniczne, takie jak: detektory
podczerwieni oraz zrédta promieniowania podczerwonego w szczegdlnosci silnie zintegrowane funkcjonalnie.

Rynek fotoniki $redniej podczerwieni, na ktérym funkcjonuje Spétka, rowniez rozwija sie w szybkim tempie, a
zapotrzebowanie na wysokiej klasy sensory stale rosnie. Istotny wpltyw na poziom przychodéw Spotki w
ostatnich latach miat wzrost popytu na rozwigzania oparte o lasery kaskadowe, zapewniajgce wysokg czutosc i
doktadnos¢ pomiaru oraz selektywnos$¢ badanych substancji, a takze rozwdj rynku laseréw przemystowych.

Ze wzgledu na szybkie tempo rozwoju rynku fotonicznego w maju 2018 r. Zarzad podjat decyzje o aktualizacji
Strategii VIGO 2020 i rozszerzeniu dziatalnosci Spotki o nowe obszary - rozw6j produkcji potprzewodnikowych
materiatow dla fotoniki podczerwieni oraz rozwdj technologii laseréw. Dodatkowo Spdtka bedzie kontynuowac
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prace badawcze i rozwojowe w celu ciggtego udoskonalenia parametrow technicznych produktéw oraz
utrzymania przewagi technologicznej VIGO nad konkurencjg. Spétka planuje utworzenie centrum aplikacyjno-
wdrozeniowego, co pozwoli, wykorzystujgc wiedze i doswiadczenie personelu VIGO, skréci¢ okres wdrazania
nowych urzadzen. Dzieki wzmocnionej wspdtpracy z klientami oraz instytucjami badawczymi mozliwe bedzie
fatwiejsze dopasowanie do wymagan klienta. Rownolegle Spétka bedzie inwestowaé w nowe, innowacyjne
przedsiewziecia poprzez wiasny inkubator nowych technologii.

W ramach Strategii VIGO 2020 Spodtka planowata poniesienie 86 min zt naktadow, w tym 41,6 min zt na
budowe nowego zaktadu, ok. 24 min zt na budowe cleanroomu i poprawe efektywnosci processingu oraz ok.
21 min zt na rozwdj technologii materiatéw dla fotoniki. Dodatkowo Spdétka planowata co roku inwestowac
minimum 10% przychodéw w prace badawczo-rozwojowe, positkujgc sie przy tym dofinansowaniem ze
$rodkéw publicznych. Spoétka planowata réwniez przeznaczy¢ 12,5 min zt, w latach 2018-2022, na inwestycje
w ramach inkubatora nowych technologii. Zarzad zamierza finansowaC powyzsze dziatania rozwojowe w
oparciu o instrumenty dtuzne oraz Srodki operacyjne Spoétki. Planowane byto pozyskanie ok. 51 min zt w
formie instrumentéw dtuznych. Pozostate naktady bedg pokryte ze Srodkéw operacyjnych Spotki oraz z
dofinansowania ze $rodkdw publicznych.

Ponizej w tabeli przedstawiono faktycznie poniesione nakfady inwestycyjne oraz wydatki planowane na rok
2021 i 2022.

Tabela — Nakitady na gtéwne programy inwestycyjne w latach 2017-2022.

Budowa nowego

2671 1585 22336 12895 2117 41 603
zaktadu
Materiaty dla - - 4676 14006 2483 21 165
fotoniki
PSS 200 - - - 812 4963 16765 1200 23740
(cleanroom)
Razem 2671 1585 27012 27713 9564 16765 1200 86508

Ze wzgledu na znaczace potrzeby inwestycyjne nowa polityka dywidendowa zaktada rekomendowanie przez
Zarzad Walnemu Zgromadzeniu Spotki niewyptacanie dywidendy za lata 2018-2020.

Ostateczna rekomendacja co do wyptaty dywidendy bedzie zalezata od wielu czynnikdw dotyczacych Spofki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosci zyskow osigganych
w przysztosci, sytuacji finansowej Spodtki, oraz przy uwzglednianiu wszelkich ograniczen w wypfacie
dywidendy, poziomu wskaznikdw ptynnosci, planéw ekspansji oraz wymogdw prawa w zakresie powyzszych
elementow. Wysokos¢ dywidendy rekomendowana przez Zarzad bedzie uzalezniona od potrzeb Spoétki w
zakresie koniecznosci zatrzymania wypracowanych zyskéw w celu ich wykorzystania na dziatalno$¢ Spotki oraz
jej dalszy dynamiczny rozwdj. Polityka dywidendowa bedzie podlegata okresowym przegladom Zarzadu.

Realizacja projektu uruchomienia produkcji materiatéw potprzewodnikowych

W dniu 20 wrze$nia 2018 roku Spotka zawarta z dr Wiodzimierzem Strupinskim umowe o realizacje wspolnego
przedsiewziecia, w ramach ktorego Spotka zakupi urzadzenia do produkcji warstw potprzewodnikowych i
wdrozy je w swoim zaktadzie produkcyjnym w Ozarowie Mazowieckim, natomiast dr Wiodzimierz Strupinski, w
ramach umowy o prace, $wiadczy¢ bedzie na rzecz VIGO kompleksowe prace dotyczace wytwarzania
epitaksjalnych warstw zwigzkéw potprzewodnikowych III-V oraz bedzie prowadzi¢ i zarzadzac dziatem epitaksji
VIGO, z wykorzystaniem jego know-how i wiedzy z zakresu wytwarzania réznych typéw warstw
potprzewodnikowych.

Zgodnie z warunkami umowy Spoétka dr Strupinskiemu przystugiwac bedzie wynagrodzenie uzaleznione od
sukcesu catego przedsiewziecia, tj. od wzrostu wartosci Spotki w  wyniku sprzedazy materiatow
potprzewodnikowych.

Premia specjalna bedzie zalezna od wysokosci ,Kwoty Referencyjnej”, stanowigcej iloczyn proporcji EBITDA
Dziatu Epitaksji (EBITDA EPI) do EBITDA catej Spdtki oraz Sredniej kapitalizacji Spétki obliczonych za ostatni
rok obrotowy w okresie Produkcji (rok 2024), pomniejszonych o oczekiwany zwrot z inwestycji VIGO w rozwdj
Dziatu Epitaksji przy zatozeniu stopy zwrotu w wysokosci 10% rocznie. W zaleznosci od wysokosci EBITDA
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Dziatu Epitaksji premia wyniesie 15% (gdy EBITDA EPI nie przekroczy 13 min PLN) lub 24% (gdy EBITDA EPI
przekroczy 13 min PLN) Kwoty Referencyjnej.

Wynagrodzenie z tytutu realizacji wspdlnego przedsiewziecia moze zostaC wyptacone dr Wiodzimierzowi
Strupinskiemu poprzez przyznanie akgcji VIGO System lub w formie pienieznej, mogg by¢ tez zastosowane obie
te formy fgcznie. 80% premii bedzie wyptacone w formie zaleznej od wyboru VIGO (w formie akcji lub opcji na
akcje lub w formie pienieznej) a 20% w formie zaleznej od wyboru dr Strupinskiego.

W ocenie Zarzadu podpisanie umowy jest korzystne dla Spotki i znacznie przyczyni sie do jej rozwoju.
Ponadto, dzieki wspédtpracy z dr Wiodzimierzem Strupifnskim, VIGO znacznie zwiekszy swdj potencjat
naukowo-badawczy.

4.3  Projekty badawczo-rozwojowe

W pierwszym kwartale 2021 roku Spétka ztozyta koncowy raport dotyczacy projektu AQUARIUS -
~Szerokopasmowe czujniki oparte na laserach QCL do zastosowania w detekcji zanieczyszczern w wodzie” . Byt
to projekt dofinansowany przez Komisje Europejskag w ramach dofinansowania z Programu Horyzont 2020. W
ramach projektu AQUARIUS konsorcjum opracowato analizator online do monitorowania wody przemystowej.
Analizator przeznaczony jest do identyfikacji réznych Zzrdédet zanieczyszczen. Rolg VIGO System byto
stworzenie zoptymalizowanego detektora oraz zaprojektowanie dedykowanej elektroniki do szybkiego,
niskiego poziomu wzmocnienia jego sygnatow. Detektor zostat zintegrowany z elektronika w module
detekcyjnym.

W pierwszym kwartale 2021 roku ztozono réwniez raport koncowy projektu Transfer — ,Technologie
materiatow i struktur dla detekcji dtugofalowego promieniowania podczerwonego (LWIR)”. Byt to projekt
dofinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach dofinansowania z Programu
Techmatstrateg. W ramach projektu opracowano technologie materiatéw i struktur przeznaczonych do
detekcji dtugofalowego promieniowania podczerwonego (8-14 pm) w podwyzszonych temperaturach (>200
K).

W pierwszym kwartale 2021 roku podpisano umowy o dofinansowanie dla nowych projektow: MIRPIC,
WIDEPOWER, TRAVEL.

Spotka realizuje nastepujgce projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdlnych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spétki za 2020 r.):

WSpoi- PrzeW|dywana data

Program Automatyzacji Produkcji

(CEA-Leti, III-V Lab, mirSense, EPIC,
Tematys (France); Fraunhofer IAF, IPMS,
IPT, Nanoplus, Robert Bosch (DE), IQE,
MIRPHAB — ,Produkcja fotonicznych Compound  Semiconductor,  Cascade
komponentdw sredniej podczerwieni” Technologies (UK); CSEM, Alpes Laser
(CH); Vigo System (PL); IMEC (BE); Norsk
Elektro Optikk (NO); Quantared
Technologies (AT); Phoenix (NL)

Komisja
Europejska IT kwartat 2021 r.
(Horizon 2020)

1.1

2.  Tani modut detekcyjny

VIGO System S.A.
Wojskowa Akademia Techniczna im. NCBIR III kwartat 2022 r.
Jarostawa Dabrowskiego

SENSORY IoT- ,Sensory dla przemystu

2 4.0iIoT”

PEMIR — ,,opracowanie detektoréw VIGO System S.A.

2.2 $redniej podczerwieni wykorzystujgcych . : NCBiR IV kwartat 2022 r.
wzmocnienie plazmonowe” o BalEne) Unverisy, (TR
Danmarks Tekniske Universitet (DK),
_ : VIVID Components LTD (UK), NKT Komisja
23 TRIAGE -, ltra-szerokopasmony sensor photonics A/S (UK), Stichting Katholieke  Europejska 11T kwartat 2023 .
9 P Universiteit (NL), SENSEAIR AB (SE), (Horizon 2020)

CSEM
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H Nazwa programu,projektu m fi wspo*- - PrzeWIdy’wana-data
Inansowanie zakonczenia

3.1

4.1

4.2

4.3

4.4

5.1

4.4

Detektory wieloelementowe

DEMETER - »Wieloelementowe
detektory podczerwieni do bezkontaktowej
diagnostyki multifunkcjonalnej”

Materiaty dla fotoniki

STRUKTURY VCSEL- , Technologia
produkcji kluczowych dla rozwoju fotoniki
nowatorskich struktur epitaksjalnych oraz
przyrzaddw laserujacych”

Car2TERA- ,Sensory i sieci terahercowe
do nowej generacji inteligentnych
samochodowych systemow
elektronicznych ,,

TRAVEL - ,Nowe przezroczyste elektrody
dla laserow
VCSEL”

WIDEPOWER - ,Nowoczesne
Technologie Materiatowe”

Systemy optoelektroniczne

MIRPIC — ,Technologie uktadéw fotoniki
scalonej na zakres Sredniej podczerwieni”

(CHE), NORBLIS IVS (DK),
Linkopings Universitet (SE), VIGO System
S.A. (PL)

VIGO System S.A.
Wojskowa Akademia Techniczna im.
Jarostawa Dabrowskiego

VIGO System S.A.
Politechnika Warszawska, Politechnika
todzka

TECHNOLOGIES,

TECHNIKON FORSCHUNGS- UND
PLANUNGSGESELLSCHAFT (AT), Kungliga
Tkniska Hoegskolan (SE), Infineaon
Technologies Austria AG (AT) Chalmers
Tekniska Hoegskola AB (SE), VIGO
System S.A. (PL) Ericsson
Telecomunicazioi (IT), Anteral SL (ES),
Veoneer Sweden AB (SE)

Politechnika £ddzka, VIGO System S.A.,
Politechnika Warszawska.

Politechnika Warszawska, Politechnika
Wroctawka, Sie¢ Badawcza tukasiewicz —
Instytut Mikroelektroniki i Fotoniki, VIGO
System S.A.

VIGO System S.A.Politechnika
Warszawska, Sie¢ Badawcza tukasiewicz
— Instytut Mikroelektroniki i Fotoniki,

Sezonowosc lub cykliczno$¢ sprzedazy

MIWPE

NCBiR

Komisja
Europejska
(Horizon 2020)

NCBiR

NCBiR

NCBiR

I kwartat 2022 r.

IV kwartat 2022 r.

I kwartat 2022 r.

IIT kwartat 2023 r.

III kwartat 2021 .

I kwartat 2024 r.

Dotychczasowe doswiadczenia Spotki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktdéw Spotki.

4.5

Odpisy aktualizujgce

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Wyszczegolnienie (w tys. zt)

Stan na dzien 01.01.2021 roku
Zwiekszenia w tym:

i Odpisy
Odpis pis)
aktualli:)zu])'/ace alftuallzumce.
materiaty pétprodukty i
produkcje w toku
95 16
282

Odpisy
aktualizujace
wyroby

Razem odpisy
aktualizujgce
zapasy

111
282
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Odpisy akto;jfzisy ce Odpisy Razem odpisy
Wyszczegolnienie (w tys. zt) aktualizujgce pé’r;ro dzi(aty : aktualizujgce aktualizujgce
materiaty produkcje w toku wyroby zapasy
- utworzenie odpisow
aktualizujgcych w korespondencji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi 282 282
Zmniejszenia w tym: 16 16
- utworzenie odpisow
aktualizujgcych w korespondencji z
pozostatymi przychodami
operacyjnymi 16 16
Stan na dzien 31.03.2021 roku 377 377
Stan na dzien 01.01.2020 roku 116 29 145
Stan na dzien 31.03.2020 roku 116 29 145

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow oraz odwrdcenia takich odpiséw.

4.6 Rezerwy
Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2021 - 31.03.2021

Rezerwy na przyszte
zobowigzania, na
naprawy gwarancyjne i

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne, rentowe i

Wy;gCLzlcﬁEélwe przzyvs\‘:;?ytgl r&?yrlvgg :gtt:ger'l
Stan na dzien 01.01.2021 r. 1460 3132 4592
Utworzone w ciggu okresu obrotowego 736 736
Wykorzystane 1 569 1 569
Stan na dzien 31.03.2021 r. 1460 2298 3758
Diugoterminowe 254 254
Krétkoterminowe 1206 2 298 3504

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2020 - 31.12.2020

Rezerwy na przyszte
zobowigzania, na
naprawy gwarancyjne i

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne, rentowe i

e o A
Stan na dzien 01.01.2020 r. 825 1495 2320
Utworzone w ciggu okresu obrotowego 635 3132 3767
Wykorzystane 1 495 1 495
Stan na dzien 31.12.2020 r. 1460 3132 4 592
Diugoterminowe 254 254
Krétkoterminowe 1206 3132 4 338

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2020 - 31.03.2020
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Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne, rentowe i

na urlopy
wypoczynkowe

Rezerwy na przyszte
zobowigzania, na
naprawy gwarancyjne i
zwroty, na wyptate
przysztych wynagrodzen

Stan na dzien 01.01.2020 r. 825 1495 2320
Utworzone w ciggu okresu obrotowego 553 553
Wykorzystane 451 451
Stan na dzien 31.03.2020 r. 825 1597 2422
Diugoterminowe 177 548 725
Krétkoterminowe 647 1050 1697

Spotka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyréwnaniem premii za I kwartat 2021
przystugujacej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do 20-go nastepnego miesigca po
danym kwartale.

W danym okresie obrotowym zarachowano rezerwe na ewentualne koszty reklamacji do poniesienia w 2021 r
w wysokosci 473 tys. zi. Na podstawie profesjonalnego osadu kierownictwa Spotki kwota tej rezerwy
ksztattuje sie na poziomie 0,85% przychoddow ze sprzedazy roku 2020.

Wsrdd zarachowanych rezerw jest rezerwa na premie dla Zarzadu, warunki ktorej zostaty szczegétowo opisane
w Raporcie rocznym za rok 2020 w punkcie 4.2.9.

4.7  Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem. Na dzien 31 marca 2021 roku w spdtce zarachowano aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 490 tys. zt utworzone w zwigzku z premig inwestycyjng w
TSSE i innymi przej$ciowymi réznicami.

Podatek dochodowy wykazany w SzCD (w tys. zt) 01.01.2021 - 31.03.2021 | 01.01.2020 - 31.12.2020

Biezacy podatek dochodowy 9
Dotyczacy roku obrotowego 9
Odroczony podatek dochodowy -490 -14 460
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych -490 -14 460
Obciazenie podatkowe wykazane w SzCD -490 -14 551

Aktywa oraz rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob wplywajg na
sprawozdanie finansowe:

W tys. zt 01.01.2021 - 31.03.2021 | 01.01.2020 - 31.12.2020

Saldo na poczatek okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego +14 970
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -511
Podatek odroczony netto na poczatek okresu +14 460
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na: +490 +14 460
Wynik (+/-) +490 +14 460
Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym +14 949 +14 460
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego +15 398 +14 970
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -449 -511
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4.8 Rzeczowe aktywa trwate

W I kwartale poniesiono nakfady na inwestycje i rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 3,522 min zt. Istotne
zakupy obejmujg maszyny i urzadzenia zwigzane z wdrozeniem nowych technologii, przebudowa zaktadu
produkcyjnego i biurowca, jak réwniez jego wyposazenie.

4.9 Sprawy sgdowe

W prezentowanym okresie nie wystapity rozliczenia z tytutu spraw sadowych. W okresie I kwartatu 2021 roku,
jak réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg sie przed sadem, organem
whasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe.

4.10 Korekty btedéw poprzednich okresow
W Rachunku przeptywdw pienieznych dokonano korekty prezentacji zaptaconych odsetek od kredytow w I
kwartale 2020 roku.

Przeksztatcone dane
porownawcze

Pozycje Sprawozdania z rachunku przeptywow
za I kwartat 2020
Dziatalno$¢ operacyjna

Dane poréwnawcze Korekty

Korekty razem: 4 057 79 4 135
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 79 79
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 6 691 79 6 770

A. Przeplywy pieniezne netto z

. L . 6 681 79 6 760
dziatalnosci operacyjnej
Dzialalnos¢ inwestycyjna
Wydatki -4 746 -345 -5 091
Nabycie wartosci niematerialnych oraz -1 288 -345 -1 633
rzeczowych aktywow trwatych
B. _Przephfvw pieniezne ne:tto z -4364 -345 -4 709
dzialalnosci inwestycyjnej
Dziatalnos¢ finansowa
Wydatki -1 857 267 -1 590
Odsetki i prowizje -350 267 -83
C. Przeplywy pieniezne netto z -1 857 267 -1 590

dziatalnosci finansowej

4.11 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci majaca wptyw na wartosé
godziwg aktywow i zobowigzan finansowych Spotki.

4.12 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umoéw kredytu lub pozyczki

Spotka nie posiada niesptacanych kredytow i pozyczek, nie dopuszcza sie rowniez naruszen umow
kredytowych.

4.13 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka posiada podmiot powigzany (wspotkontrolowany), z ktérym nie zawarta w omawianym kwartale zadnej
transakcji handlowej. Inwestycje w jednostce wspdtkontrolowanej VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. zostaty
opisane w punkcie 2.1.2 niniejszego raportu.

4.14 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.
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Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

4.15 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

W biezgcym okresie nie nastgpity zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow i pomiaru wyniku
finansowego.

4.16 Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka posiada istotne zobowigzania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych z tytutu zakupdw projektowe z
projektu wspdtfinansowanego ,Wdrozenie opracowanej w ramach projektu "Narazenia" technologii produkcji
chipdw detekcyjnych”, (numer naboru: POIR.03.02.02-1P.04-00-N51/18, umowa o dofinansowanie z dnia 30
lipca 2019 r. nr POIR.03.02.02-00-1638/18-00) na kwote ponad 2 min euro i 3 min z, w ktorych zaliczki
zostaty wptacone w 30 do 50 %.

4.17 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

4.18 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre moga wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki

W prezentowanym okresie nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

4.19 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spdtka nie posiada aktywéw warunkowych.

Oprocz zobowigzan warunkowych szczegétowo opisanych w Raporcie Rocznym za 2020 r. w punkcie 4.2.13
Spotka nie posiada nowych zobowigzan warunkowych.

4.20 Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2021 - 31.03.2021 Moduty Materiaty
detekcyjne potprzewodnikowe

w tym: 15 060 945 16 004
:;;‘!1:2::: Przychody ze sprzedazy . 13 950 632 14 582
Pozostate przychody operacyjne 1110 312 1422
w tym: 10 256 389 10 801
Koszty sprzedanych produktéw, ustug i
Koszty materiatéw 4 968 253 5221
segmentu Koszty sprzedazy 714 29 743
Koszty ogdlnego zarzadu 4151 263 4 414
Pozostate koszty operacyjne 423 0 423
Zysk/ (strata) segmentu 4 803 400 5203
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi 32 0 32
Przychody z tytutu odsetek 98 61 159
Istotne pozycje kosztéw ujawnione 62 110 172
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 4 676 229 4 905
Podatek dochodowy -395 -95 -490
Zysk/ (strata) netto 5071 324 5394
Aktywa ogétem 148 952 23 326 172 767
Aktywa segmentu 149 346 23 421 172 767
Zobowigzania ogdtem 50 276 16 515 66 791
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Rodzaj asortymentu 01.01.2021 - 31.03.2021 Ogotem
detekcyjne potprzewodnikowe
Zobowigzania segmentu 50 276 16 515 66 791
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naklady inwestycyjne 71 508 17 278 88 786
- rzeczowe aktywa trwate 57 190 15 562 72 751
- wartosci niematerialne 14 318 1717 16 034
Amortyzacja 1583 49 1632
Rodzaj asortymentu 01.01.2020 - 31.12.2020 Ogotem
detekcyjne potprzewodnikowe
w tym: 55 333 2535 57 868
Przychody Przychody ze sprzedazy 51 542 1909 53 451
segmentu Pozostate przychody operacyjne 3791 626 4417
Sprzedaz miedzy segmentami
w tym: 36 038 1599 37 637
Eq(;stztry;aigxedanych produktow, ustug i 16 956 880 17 836
:;(:;rznt‘e,ntu Koszty sprzedazy 2 996 377 3373
Koszty ogdlnego zarzadu 15512 342 15 855
Pozostate koszty operacyjne 573 0 573
Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 19 295 936 20 231
Zysk/(strata) z dzi_a’falnoéci kon_tynuowangj p_rzed _ 19 295 936 20 231
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 40 2 43
Koszty z tytutu odsetek 196 200 396
Istotne pozycje przychoddéw 477 477
Istotne pozycje kosztéw ujawnione 1 304 954 2 258
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 312 -216 18 096
Podatek dochodowy -11 533 -2 918 -14 451
Zysk/ (strata) netto 29 845 2702 32547
Aktywa ogétem 141 277 25785 167 062
Aktywa segmentu 141 277 25785 167 062
Zobowiazania ogétem 50 640 15 840 66 480
Zobowigzania segmentu 50 640 15 840 66 480
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 68 354 17 291 85 645
- rzeczowe aktywa trwate 55 184 15 565 70 749
- wartosci niematerialne 13 170 1726 14 896
Amortyzacja 5950 294 6 244
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu 01.01.2020 - 31.03.2020 Ogdtem
detekcyjne potprzewodnikowe
w tym: 13 006 579 13 584
:;;‘g::f: Przychody ze sprzedazy . 12 040 363 12 403
Pozostate przychody operacyjne 966 215 1181
w tym: 9 099 202 9 601
Koszty Koszty sprzedanych produktow, ustug i 4589 195 4 785
segmentu materiatow
Koszty sprzedazy 551 551
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2021 - 31.03.2021 Moduty Materiaty Ogotem
detekcyjne potprzewodniko

e
Koszty ogdlnego zarzadu 3902 307 4208
Pozostate koszty operacyjne 56 56
Zysk/ (strata) segmentu 3 907 77 3 984

Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed

opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi <2y 77 &S
Przychody z tytutu odsetek 3 2 5
Koszty z tytutu odsetek 49 40 89
Istotne pozycje kosztéw ujawnione 362 902 1265
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3497 -863 2635
Podatek dochodowy 10 10
Zysk/ (strata) netto 3487 -862 2625
Aktywa ogotem 110 204 19 461 129 665
Aktywa segmentu 110 204 19 461 129 665
Zobowigzania ogotem 44 118 14 859 58 977
Zobowigzania segmentu 44 118 14 859 58 977
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne 63 600 18 356 81 956
- rzeczowe aktywa trwate 50 788 16 630 67 418
- wartosci niematerialne 12 812 1726 14 538
Amortyzacja 1445 48 1495

4.21 Udzielone poreczenia i gwarancje

W I kwartale 2021 roku Spétka nie udzielita tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej rdwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

4.22 Inne informacje

Spotka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.
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