WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Przychody z tytutu zarzgdzania 11 204 54 264 7 882 2451 12128 1793
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3371 16 188 936 737 3618 213
Zysk przed opodatkowaniem 2755 14 389 424 603 3216 96
Zysk netto 2008 9293 200 439 2077 45
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 854) 16 603 14 052 (1718) 3711 3196
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (313) (24) - (68) (5) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 618 (1 969) (338) 135 (440) (77)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (7 549) 14 610 13714 (1651) 3266 3119

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 133 804 135929 120 930 28 711 29 455 26 565
Zobowigzania dtugoterminowe 13 816 12 196 35 354 2965 2643 7 766
Zobowigzania krotkoterminowe 59443 65 196 36 132 12 755 14 128 7 937
Kapitat wtasny 60 545 58 537 49 444 12992 12 685 10 861
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424 735 742 752
Liczba akcji (w szt.) 3423769 3423 769 3423769 3423769 3423769 3423769
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 3423769 3423769 3423769 3423769 3423769 3423769
Zysk na jedng $Sredniowazong akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,59 2,71 0,06 0,13 0,61 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,68 17,10 14,44 3,79 3,71 3,17

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien
31 marca 2021 roku — 4,6603, na dzieh 31 grudnia 2020 roku — 4,6148 oraz na dzien 31 marca 2020 roku — 4,5523;
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw $rodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku — 4,5721 , od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 roku — 4,4742 oraz od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku — 4,3963.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 r. MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzgdu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Ground Frost Outsourcing Sp. z 0. o.
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95

Warszawa, 10 maja 2021 r.
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sprawozdanie finansowe
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

NOTY PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu zarzgdzania 8 11 204 7 882
Koszty dziatalno$ci podstawowej 9 (1 626) (466)
Zysk brutto z dzialalnosci podstawowe;j 9 578 7416
Koszty ogolnego zarzadu 9 (6 216) (6 581)
Pozostate przychody operacyjne 21 108
Pozostate koszty operacyjne (12) (7)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3371 936
Przychody finansowe 10 - 40
Koszty finansowe 10 (616) (552)
Zysk przed opodatkowaniem 2755 424
Podatek dochodowy (747) (224)
Zysk netto 2008 200
Zysk netto przypadajacy:

2008 200
- wiascicielom jednostki dominujgcej
- na udziaty niekontrolujgce - -

2008 200
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod 2008 200
Catkowity dochod przypadajacy:
- wtascicielom jednostki dominujgce;j 2008 200
- ha udziaty niekontrolujgce - -

2008 200
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 11 0,59 0,06
Rozwodniony 1 0,59 0,06

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac
tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na stronach 7 do 26.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2021 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku
Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtfych
Zysk netto

Inne komponenty kapitatow wtasnych

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

12
23
13

13

14

15
15
15

17

20

18

17
19
20

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
231 271 460

416 663 1782

55 65 81

83 969 83 969 83 969
1776 1967 6 669

7 7 7

187 - -

86 641 86 942 92 968
39 556 33614 13 316
- 217 386

7 607 15 156 14 260
47 163 48 987 27 962
133 804 135929 120 930
3424 3424 3424
(38 378) (38 378) 8 486
9 601 9601 9601
86 694 84 686 28729
84 686 75 393 28 529
2008 9 293 200
(796) (796) (796)
60 545 58 537 49 444
- - 23500

- - 548

13816 12196 11 306
13 816 12 196 35 354
8 127 12755 9688
431 692 1240
503 - -
39576 38 311 14 323
9234 9130 8 824
1572 4308 2057
59 443 65196 36 132
133 804 135929 120 930

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi
objasniajagcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 26.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2021
Przeniesienie wyniku
Catkowite dochody

Zyk netto
Stan na dzien 31.03.2021

Stan na dzien 01.01.2020

Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne na
bazie akcji**

Catkowite dochody
Zysk netto
Stan na dzien 31.12.2020

Stan na dzien 01.01.2020

Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne na
bazie akgji

Catkowite dochody
Zyk netto

Stan na dzien 31.03.2020

Kapitat zapasowy* Pozostate kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitaty
Po‘lj(;gi:’a;wy e‘:\(la)r,t?::tau Podziat Program opcji Rozlic;er_lie Niepodzielony vﬁ::j:e callli‘:vevite l\?:l.za)gi?;zj;‘:: I‘(:";'St:zy
kapitatlowego zysku mengdierssicf;i spl:lfcj?zy wy!\ik zlat | Zysk netto dochody djed_n os_tkl i razem
obligacji wiasnych ubiegtych eminulacel
3424 381 (38 759) 9789 (188) 75 393 9293 - (796) 58 537 58 537
- - - - - 9293 (9 293) - - - -
- - - - - - 2008 - - - 2008
- - - - - - 2008 - - - 2008
3424 381 (38 759) 9789 (188) 84 686 2008 - (796) 60 545 60 545
3424 381 8 105 11 827 (188) 18 703 9 826 - (796) 51 282 51 282
- - (46 864) - - 56 690 (9 826) - - - -
- - - (2 038) - - - - - (2 038) (2038)
- - - - - - 9293 - - 9293 9293
- - - - - - 9293 - - 9293 9 293
3424 381 (38 759) 9789 (188) 75 393 9293 - (796) 58 537 58 537
3424 381 8 105 11 827 (188) 18 703 9 826 - (796) 51 282 51282
- - - - - 9 826 (9 826) - - - -
- - - (2038) - - - - - (2 038) (2038)
- - - - - - 200 - - 200 200
- - - - - - 200 - - 200 200
3424 381 8 105 9789 (188) 28 529 200 - (796) 49 444 49 444

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu jednostkowym rézni sie od kapitatu zapasowego jednostki dominujacej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.
**Reklasyfikacja Carry Fee za wyjscie z inwestycji w spotke Wirtualna Polska z kapitatu na zobowigzanie w zwigzku z modyfikacja programu motywacyjnego z wynagrodzenia w akcjach na wynagrodzenie rozliczane w formie pienigzne;j.
Wynagrodzenie zostato wyptacone w catosci w 2020 r.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na stronach 7 do 26.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Koszty z tytutu odsetek

Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy nadptata

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow

Sptata odsetek od kredytow

Zaciagniete kredyty i pozyczki

Sptata leasingu

Sptata odsetek od leasingu

Prowizja od kredytow

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
2008 200
314 404
109 -
490 514

- (2612)

164 -

- (91)
(1116) (3 546)
(5 942) 16 186
(4 628) 2773
747 224

(7 854) 14 052
(16) -
(297) -
(313) -
(151) (103)
(153) (185)
1187 -
(252) (48)
9) (2)

(4) -
618 (338)

(7 549) 13714
15 156 546
7 607 14 260

objasniajagcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 26.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spoétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

—  REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie

— Czas trwania Spdfki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu roznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2021 r.

Spoétka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A. (dalej PEM)

Spoliki zalezne:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
PEM (PEM posiada 100% udziat w spotce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Do 9 grudnia 2019 r. spétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzgdzanie funduszami powrécito do MCl
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spotkg bezposrednio zalezng od PEM (PEM
posiada 100% udziat w PEM AM).

— PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ. PEM jest komplementariuszem,
natomiast PEM AM jest komandytariuszem spétki. Spotka zostata rozwigzana z dniem 27 kwietnia 2021 r.

— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotow z Grupy.

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji
W dniu 31 marca 2021 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow spotki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego spofki.

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A. w likwidacji
W dniu 1 kwietnia 2021 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego spofki.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100% akcji/udziatéw oraz
100% praw gtosu.

W dniu 30 lipca 2020 r. Zgromadzenia Wspdlnikdw spoétki Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji
(Spotka bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiadat 100% udziatéw) podjeto decyzje o
zakonczeniu likwidacji. Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotka nie zostata wykreslona z krajowego rejestru sgdowego.

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej:

W skfad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. mcl.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 r. MANAGERS S.A.
Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego skfad Zarzadu jednostki dominujgcej nie zmienit sie.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikoéw dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.01.2021 roku do dnia 31.03.2021 roku

— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.03.2020 roku
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

3. Data sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 10 maja 2021 r.

4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2021 r. Zarzad Spotki, za wyjatkiem ujemnego kapitatu pracujacego
(tj. nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wptywow
z tytulu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy uwage, ze w dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzgd PEM S.A. podjagt uchwate w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do potgczenia spétek PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A., gdzie MCI Capital ASI
S.A. bedzie spdtkg przejmujgcg. W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, na ktorym zostata powzieta uchwata w sprawie potgczenia Spétki z MCI Capital ASI S.A. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego potgczenie nie zostato
jeszcze zarejestrowane w KRS. Tym samym nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze z chwilg potgczenia caly majgtek
jednostki dominujgcej Grupy, tj. PEM S.A. zostanie przeniesiony na podmiot przejmujacy, czyli MCI Capital ASI S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy zwraca takze uwage na utrzymujgcg sie niepewnos¢, dotyczgcg skutkéw
obecnie trwajgcej pandemii koronawirusa COVID-19. Zarzad jednostki dominujgcej Grupy na biezgco monitoruje
potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na sytuacje finansowa i przyszte wyniki finansowe Grupy, a takze
na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ Grupy. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotgd bezposredniego
zagrozenia dla ciagtosci dziatalnosci Grupy, a dziatalno$¢ operacyjna Grupy prowadzona jest bez wiekszych
przeszkdd. Zarzad Grupy nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy z tego tytutu.
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5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczagce Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana spotka
nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli w ztotych polskich. Dane w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

6. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci moga réznic
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegodlnych pozycji tego sprawozdania, w informacji dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci
oraz innych danych objasniajgcych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig
jego integralng czes$¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych
informaciji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzadzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci przysztych
przeptywéw pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywéw i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci maja przyjete zatozenia i model wyceny.

Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegolnych programoéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akc;ji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajagcym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spofki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatow a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg
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w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosé aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowiagzku podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czes$ci nastepuje jego odpis.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostalty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnosc nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

i nieuzasadnionego dzielenia operacji,

ii angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz

iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac¢ znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

—~ e~~~

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

7. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2020 roku, z wyjgtkiem zastosowania
zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2021 roku.
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Standardy i interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e Zmiany do MSSF 4 Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)25 czerwca 2020 roku, zatwierdzone przez
Unie Europejskg 15 grudnia 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku
lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e Zmiana do MSSF 16, Udogodnienia czynszowe zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021, zostata
opublikowana przez RMSR 31 marca 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 kwietnia
2021 roku lub po tej dacie.

e MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe, zostat opublikowany przez RMSR 18 maja 2017 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 17, zostaty opublikowane przez RMSR 25 czerwca 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i dtugoterminowe, zostaty opublikowane przez RMSR 23
stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktéra zapewnia jednostkom ulge
operacyjng poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok na roczne okresy
sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

¢ Roczne Zmiany do Standardéw 2018-2020, zostaty opublikowane przez RMSR 14 maja 2020 roku i obowigzujg
za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie. Roczne zmiany do Standardow
obejmujg zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Finansowych po raz pierwszy,
MSSF 9 Instrumenty Finansowe, Przyktadu llustrujgcego do MSSF 16 Leasing oraz do MSR 41 Rolnictwo.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Wptywy przed Planowanym Uzyciem, zostaty opublikowane przez
RMSR 14 maja 2020 roku obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia - Koszty Wykonania Umowy, zostaty opublikowane przez RMSR
14 maja 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 3 Odniesienie do Ram Koncepcyjnych, zostaty opublikowane przez RMSR 14maja 2020 roku
i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkéw ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku nie majg
istotnego wpltywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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8. Przychody z tytutu zarzadzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywow netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto danego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywow netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). Statut funduszu Helix Ventures Partners FIZ okre$la maksymalng wartos¢
wynagrodzenia za zarzadzanie, ktora zostata juz osiggnieta w 2015 r., w zwigzku z tym w 2021 r. i 2020 r. nie
zostata naliczona optata za zarzgdzanie. Wynagrodzenie state dla funduszu Internet Ventures okreslone jest
kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem funduszu Internet Ventures w oparciu o zapisy statutu funduszu.

— Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktore uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatow inwestycyjnych.

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0* 4877 1263
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 5084 4762
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 697 738
Internet Ventures FIZ 546 667
Razem 11 204 7 430
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 - 452
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - -
Razem - 452
Razem przychody z tytutu zarzadzania 11 204 7 882

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzadzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $ciSle zwigzane z osiggnietymi przez poszczegolne fundusze wynikami
inwestycyjnymi.

*We wrzesniu 2019 r. zostaty wprowadzone zmiany w zakresie zasad naliczania wynagrodzenia statego za zarzadzanie
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zmiany te miaty na celu zmniejszenie obcigzenia subfunduszu MCl.TechVentures
1.0. Po zmianach wynagrodzenie state za zarzgdzanie MCIl.TechVentures 1.0. przypadajgce na certyfikaty inwestycyjne
serii O i nastepnych (certyfikaty bedgce w posiadaniu gtéwnie uczestnikdw niezwigzanych z MCI Capital ASI S.A.) jest
pobierane wylgcznie wéwczas, kiedy stopa zwrotu MCl.TechVentures 1.0. dla danej serii certyfikatow inwestycyjnych za
dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, jest dodatnia. Srednia stopa zwrotu subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. w pierwszym kwartale 2021 r. byta dodatnia (wynosita 6,75%), co spowodowato pobranie
wynagrodzenia statego od wszystkich serii certyfikatéw w tym okresie, podczas gdy srednia stopa zwrotu subfunduszu w
okresie poréwnawczym byfa ujemna (wynosita -7,16%) i tym samym wynagrodzenie state od ww. serii certyfikatéow w
pierwszym kwartale 2020 r. nie zostato pobrane. Wplyneto to na istotny wzrost pobranego wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. w pierwszym kwartale 2021 r. w stosunku do okresu poréwnawczego.
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Wartos¢ aktywow netto pod zarzagdzaniem

Stan na dzien Stan nadzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 691 023 647 327 638 425
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 1388 199 1365 098 1211772
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 251289 255 946 257 907
Internet Ventures FIZ 46 714 43 352 44 494
Helix Ventures Partners FIZ 1107 1107 11 321
2378 333 2312830 2163919

na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy/subfunduszy (31.12.2020) oraz na podstawie wycen oficjalnych funduszy/
subfunduszy (31.03.2021; 31.03.2020)

9. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych* (1077) (71)

Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI (136) (333)
Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z prowadzeniem ewidencji

o (37) (36)

uczestnikow funduszy
Pozostate koszty** (376) (26)
(1 626) (466)

*Istotny wzrost kosztoéw z tytutu optat dystrybucyjnych ponoszonych przy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych w
pierwszym kwartale 2021 r. w stosunku do okresu porownawczego wynika przede wszystkim z pobrania przez
dystrybutoréow certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. opfat w pelnej wysokosci, w
zwigzku z wygenerowaniem w pierwszym kwartale 2021 r. dodatniej $redniej stopy zwrotu przez subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. (wynosita 6,75%) (zgodnie z umowami dystrybucyjnymi optaty dla dystrybutoréw stanowig
ok. 50-60% przychoddw z tytutlu wynagrodzenia statego za zarzgdzanie realizowanych na seriach certyfikatow
historycznie wprowadzonych do sprzedazy przez dystrybutoréw). Jednoczesnie w okresie poréwnawczym $rednia
stopa zwrotu subfunduszu byta ujemna (wynosita -7,16%) i tym samym wynagrodzenie state od serii certyfikatow O
i nastepnych (certyfikaty bedgce w posiadaniu gtdwnie uczestnikdw niezwigzanych z MCI Capital ASI S.A.) w
pierwszym kwartale 2020 r. nie zostato pobrane. W konsekwencji MCI Capital TFI S.A. nie poniosto rowniez kosztow
opfat dystrybucyjnych od tych serii w pierwszym kwartale 2020 r.

**Pozostate koszty dotyczg gtdwnie kosztéw z tytutu wynagrodzenia dodatkowego na rzecz MCI Capital ASI S.A. -
uczestnika subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0 oraz MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ. Wynagrodzenie dodatkowe byto nalezne dla uczestnika w zwigzku z jego istotnym
zaangazowaniem w obu subfunduszach..

Koszty ogolnego zarzagdu
Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (314) (404)
Zuzycie materiatéw i energii (7) (18)
Ustugi obce, w tym: (876) (976)
- koszty ustug doradczych i prawnych (447) (258)

- koszty czynszu (1) (7)

- koszty ksiegowe (128) (182)

- koszty marketingu, w tym konferencji - (128)

- koszty ustug audytorskich (43) (165)
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- koszty obrotu publicznego

- koszty rekrutacji

- koszty serwiséw informacyjnych

- koszty reklamy

- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:

- wynagrodzenia state

- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

10. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
w tym:

Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek
Zobowigzan z tytutu leasingu
Straty z tytutu réznic kursowych
Prowizja od kredytu
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych

Inne

(12) (13)
(27) 3
(64) (54)

- 2

(154) (164)
(8 4)
(4778) (4 918)
(1670) (2 430)
(3108) (2 488)
(200) (105)
(33) (156)

(6 216) (6 581)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
- 28

- 12

- 40

Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
(104) (102)
(200) (410)
(182) -

©) (22)
) -
) -
@) (®)
(109) -
) (13)
(616) (552)
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11. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2008 200
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (tys. szt.) 3424 3424
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,59 0,06

12. Wartos¢ firmy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 83 969 83 969 83 969
83 969 83 969 83 969

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwoscig przynajmniej roczng
lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2020 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu MCI Capital TFI S.A.

W zwigzku z podjetg decyzjg przez Zarzgdu PEM S.A. z dnia 30 pazdziernika 2020 r., w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do potgczenia spétek PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A., gdzie MCI Capital ASI
S.A. bedzie spotkg przejmujgcy, zostata jednoczesnie podjeta decyzja o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci
firmy na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Test zostat przeprowadzony z uwzglednieniem daty zakonczenia obowigzywania
Porozumienia Trojstronnego (obowigzujgcego do 23 pazdziernika 2023 r.). Porozumienie Trojstronne zostato
zawarte w grudniu 2014 r. miedzy spotkami PEM S.A., MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Capital ASI S.A. i reguluje
ono zasady wspoOtpracy miedzy tymi podmiotami, m.in. w zakresie zapewnienia utrzymania przez okres
obowigzywania Porozumienia fgcznego zaangazowania MCI Capital ASI S.A. oraz podmiotéw zaleznych od MCI
Capital ASI S.A. w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A. oraz zapewnienia
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia wytgcznie przez PEM
S.A. lub podmioty zalezne od PEM S.A.

W ramach testu ustalono osrodki wypracowujgce srodki pieniezne nie wigksze niz segment operacyjny, do ktorych

przypisano wartos¢ firmy w tgcznej kwocie 83.969 tys. zt. Nie stwierdzono zadnych innych dodatkowych sktadnikow

wartosdci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, ktére mogtyby zosta¢ przyporzgdkowane do

zidentyfikowanych osrodkéw generujgcych srodki pieniezne.

Test na utrate wartosci firmy osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne zostat wykonany w oparciu o wartos¢

uzytkowg osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne porownang z ich wartoscig ksiegows.

Wartos¢ uzytkowg osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne wyznaczono w oparciu o model zdyskontowanych

dywidend, dla ktérego kluczowymi zatozeniami sg:

— okres prognozy,

— oczekiwana wartos¢ aktywow netto funduszy zarzgdzanych przez MCI Capital TFI,

— wartos¢ dywidend mozliwych do wypfacenia w okresie prognozy zgodnie z zewnetrznie ustalonymi wymogami
kapitatowymi,

— stopa wzrostu dywidend po okresie prognozy,

— wartos¢ rezydualna dywidend mozliwych do wyptacenia,

— stopa dyskonta.

Wartos¢ uzytkowa to biezgca, szacunkowa wartos$¢ przysztych przeptywdéw pienieznych za okres 3 lat z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Wartos¢ rezydualna osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne zostata skalkulowana poprzez ekstrapolacje projekcji przeptywow pienieznych
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poza okres prognozy przy zastosowaniu stopy wzrostu przyjetej na poziomie 2,5%. Do dyskontowania przysztych
przeptywoéw pienieznych zastosowano stope dyskonta w wysokosci 9,1% uwzgledniajgca stope wolng od ryzyka
oraz premig za ryzyko.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

Ze wzgledu na brak przestanek utraty warto$ci w pierwszym kwartale 2021 r. nie przeprowadzono testu na utrate

wartosci firmy.

13. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzgdzanie w tym: 38 870 33470 11 844
- wynagrodzenie state 18 627 13 227 11 392
- wynagrodzenie zmienne 20 243 20 243 452
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1 1 1
Pozostate naleznosci handlowe 3 3 53
Naleznosci podatkowe / budzetowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 217 63 927
Inne naleznosci 472 84 498
39 563 33621 13 323

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 7 7 7
Czes¢ krotkoterminowa: 39 556 33614 13 316
39 563 33 621 13 323

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 7 607 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2020 r. 15156 tys. zl, na dzien 31 marca 2020 r. 14 260 tys. zt) stanowity Srodki zgromadzone na rachunku

bankowym oraz lokaty bankowe.

15. Kapitaty wtasne

Kapitat podstawowy
Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 3424 3424 3424
Liczba akcji w szt. 3423769 3423769 3423769
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt) 3424 3424 3424

Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu (38 378) 8 486 8 486
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - (46 864) -
Stan na koniec okresu (38 378) (38 378) 8 486
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Pozostate kapitaly rezerwowe
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 9 601 11 639 11 639
Sprzedaz akcji wiasnych - - -
Programu Motywacyjny dla kluczowej kadry kierowniczej * - (2 038) (2 038)
Stan na koniec okresu 9 601 9 601 9 601

*Zmiana w 2020 r. wynika z konwersji programu motywacyjnego dla Tomasza Czechowicza z tytutu wyjscia z
inwestycji w spotke Wirtualna Polska z wynagrodzenia w akcjach na wynagrodzenie w gotéwce (modyfikacja
programu). W zwigzku z powyzszym ujety dotychczas w pozostatych kapitatach rezerwowych program motywacyjny
wynagrodzenia w akcjach zostat przeniesiony do zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan.
Zobowigzanie w tego tytutu zostato uregulowane w catosci w 2020 r.

16. Struktura akcjonariatu
Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2021 r. zostat przedstawiony w Wybrane dane
objasniajace

Znaczacy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzien 31.03.2021 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogolnej liczbie glosow na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtos6w na  Udziat w ogdlnej liczbie

szt. zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 344 005 10,05% 344 005 10,05%
MCI Capital S.A. 999 685 29,20% 999 685 29,20%
Pozostali*** 344 005 22,89% 344 005 10,05%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego wedtug stanu na 15 stycznia 2021 r.

***Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spéitke, nie
przekracza 5%

W dniu 20 stycznia 2021 r. zostato zakohczone wezwanie na sprzedaz akcji PEM ogtoszone przez MCI Capital ASI
S.A. wdniu 20 listopada 2020 r. W ramach wezwania MCI Capital ASI S.A. skupit 574.202 akcji Spotki stanowigcych
16,77% tacznej liczby akcji Spotki. W wyniku realizacji wezwania udziat MCI Capital ASI S.A. w akcjonariacie Spotki
ulegt zwiekszeniu z 12,43% do 29,20%.

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogolnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtos6w na  Udziat w ogodinej liczbie

szt. zaktadowym WZA gtoséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 338 974 9,90% 338 974 9,90%
MCI Capital S.A. 425483 12,43% 425 483 12,43%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1085 232 31,70% 1085 232 31,70%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego wedtug stanu na 14 stycznia 2021 r.
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***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spodtke, nie
przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.03.2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba akcji w szt. Udzzali:av;::vsltr:le Liczba gloséw na WZA Udz;lovsvéczgzgiaélzzble
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC 1l Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie przekracza 5%

17. Zobowiazania z tytutlu pozyczek i kredytéw

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych wedtug stanu na 31 marca 2021 r.

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢
Kredytodawca fi aj Termin splaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
inansowania nominalna odsetek
. % PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slaski  kredyt 30.12.2022* WIBOR 3M + 2,8% 23 500 47 23547
S.A. terminowy
- . kredytw
Qo Bank Staskd o chunky 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4847 - 484t
T biezgcym
28 347 47 28 394
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 28 347 47 28 394
28 347 47 28 394

*Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4 847 tys. zt.

**Zgodnie z umowag kredytowg termin sptaty przepada na 30 grudnia 2022. Na dzierh 31 grudnia 2020 r. miato
miejsce wystgpienie przypadku naruszenia kowenantow. Z tego wzgledu Spdtka zaklasyfikowata catosc
zobowigzania z tytutu kredytu terminowego do zobowigzan krétkoterminowych. Mimo naruszenia kowenantow
umowa nie zostata wypowiedziana. W zwigzku z realizowanym potgczeniem Spétki z MCI Capital ASI S.A. zarzad
Spotki podjat rozmowy z ING Bank Slgski S.A. majgce na celu kontynuacje istniejgcej umowy kredytowej przez MCI
Capital ASI S.A. w kolejnych latach.

W I kwartale 2021 r. Grupa zaptacita 157 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
W tym samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 151 tys. zt.

Kredyt terminowy udzielony przez ING Bank Slgski S.A. w ramach Transzy B zabezpieczony jest poreczeniem
udzielonym przez MCI Capital ASI S.A. do kwoty 18 min zt oraz poreczeniem udzielonym przez spoétke zalezng -
PEM Asset Management Sp. z o.0.
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Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31 marca 2021 r.

Wartos¢
Wartosé¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI Venture PEM Asset
Projects Sp. z Management Sp. 30.06.2021 8% 10 000 176 10 176*
0.0. IXS.K.A. z 0.0.
MCI Venture PEM Asset  30.06.2021 7,20% 1000 6 1.006*
Projects Sp. z Management Sp.
0.0. z0.0.
11 000 182 11 182
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢
Kredytodawca fi a Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
inansowania nominalna odsetek
] % PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slgski  kredyt 30.12.2022** WIBOR 3M + 2,8% 23 651 - 23651
S.A. terminowy
" . kredytw
Qio Bank Slaskd o chunky 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4660 ~ 4660*
o biezgcym
28 311 - 28 311
W tym:
Czes$¢ diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa: 28 311 - 28 311
28 311 - 28 311

*Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.660 tys. zt.

**Zgodnie z umowg kredytowg termin sptaty przepada na 30 grudnia 2022. Na dzien 31 grudnia 2020 r. miato
miejsce wystgpienie przypadku naruszenia kowenantéw. Z tego wzgledu Spoétka zaklasyfikowata catosé
zobowigzania z tytutu kredytu terminowego do zobowigzan krétkoterminowych. Mimo naruszenia kowenantéw
umowa nie zostata wypowiedziana. W zwigzku z realizowanym potgczeniem Spoétki z MCI Capital ASI S.A. zarzad
Spotki podjat rozmowy z ING Bank Slgski S.A. majace na celu kontynuacje istniejgcej umowy kredytowej przez MCI
Capital ASI S.A. w kolejnych latach.

W 2020 r. Grupa zaptacita 1.315 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezacym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 9.099 tys. zi.

Kredyt terminowy udzielony przez ING Bank Slgski S.A. w ramach Transzy B zabezpieczony jest poreczeniem
udzielonym przez MCI Capital ASI S.A. do kwoty 18 miIn zt oraz poreczeniem udzielonym przez spotke zalezng -
PEM Asset Management Sp. z o.0.

Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢
Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI Venture PEM Asset
Projects Sp. z Management Sp. 30.06.2021 7,20% 10 000 - 10 000*
0.0. IXS.KA. z 0.0.
10 000 - 10 000

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych w stanu na dzien 31 marca 2020 r.
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Kredytodawca . Rodz_aj Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki Razem
finansowania sptaty
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32750 225 32975
] kredyt w
ING Bank Slgski S.A. rachunku 31.12.2020 WIBOR 1M + 1% 4 848 - 4 848*
biezgcym
37 598 225 37 823
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krotkoterminowa: 14 098 225 14 323
37 598 225 37 823

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego
kredytu wynosito 4.848 zt.

W | kwartale 2020 r. Grupa zaptacita 185 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 353 1098 380
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych* 89 103 417
Zobowigzania z tytutu podatkow 7 75 652
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia 10 - 202
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 20 51 115
Zobowigzania z tytutu Carry fee** 1792 9 569 3763
Rozliczenia miedzyokresowe*** 2451 887 4141
Pozostate zobowigzania*** 3215 973 18
7937 12 755 9 688

*Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 29 ,Informacja o transakcjach
z podmiotami powigzanymi”.

**Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee przede wszystkim w zwigzku z wyjsciem z inwestycji w spotke ATM,
Indeks Bilgisayar, iZettle, NaviExpert oraz czesciowym wyjsciem z inwestycji w spotke Answear.

***Na pozycje sktadajg sie gtéwnie rezerwy na wynagrodzenie dystrybutoréw certyfikatow inwestycyjnych, rezerwy na
koszty ustug prawnych, rezerwy na wynagrodzenia dodatkowe dla uczestnikow funduszy oraz rezerwy na koszty
ponadlimitowe funduszy.

****Na pozycje pozostatych zobowigzan na dzien 31 marca 2021 r. sktadajg sie zobowigzania wobec Prezesa Zarzadu
Spétki Tomasza Czechowicza z tytutu ekwiwalentu wynagrodzenia statego (w zwigzku ze zmiang w 2020 r. warunkéw
kontraktu zawartego przez PEM z Panem Tomaszem Czechowiczem wynagrodzenie podstawowe ulega comiesiecznemu
naliczeniu i podlega wyptacie dopiero po wydaniu sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK PEM za 2020 r.) oraz inne zobowigzania.
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19. Zobowigzania z tytutu weksli

Grupa zarzgdza ptynnoscig finansowa przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 31.03.2021 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Wartos¢
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Termin wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2021-06-27 4,79% 8615 619 9234
8 615 619 9234

*Spéitka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.

Na dzien 31.12.2020 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Wartos¢
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Termin wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2021-06-27 4,79% 8615 515 9130
8 615 515 9130

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.

Na dzien 31.03.2020 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Wartos¢é
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Termin wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-06-27 4,79% 8 615 209 8 824
8 615 209 8 824

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.

20. Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji* 13 816 12 196 11 306
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 334 295 404
Fundraising fee** - 610 -
Pozostate rezerwy 1238 3403 1653
15 388 16 504 13 363
Czes¢ diugoterminowa: 13 816 12 196 11 306
Czes¢ krotkoterminowa: 1572 4 308 2 057
15 388 16 504 13 363

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuly wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (carry fee).
**Rezerwa na premie fundraisingowg w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla funduszu MCI.PrivateVentures FIZ od
Raiffeisen Bank International AG
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Wvszczeadlnienie rezerw Wartosé na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na

y 9 01.01.2021 rezerw rezerw rezerw  31.03.2021
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

R(_azerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia 12 196 1710 B (90) 13816

z inwestycji (Carry fee)

]I:{ezen/va na koszty badania sprawozdania 295 39 ) ) 334

inansowego

Fundraising fee 610 - (500) (110) -

Pozostate rezerwy 3403 171 (128) (2 208) 1238

Rezerwy razem 16 504 1920 (628) (2 408) 15 388

21. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state

Wynagrodzenia zmienne

Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujgcej

Zarzad
Wynagrodzenia state

Wynagrodzenia zmienne*

PLN’000 PLN’000
1670 2430
3108 2488

190 95

10 10

4978 5023

Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej

PLN’000 PLN’000
243 317

- (851)

243 (534)

34 74

34 74

*Zmniejszenie kosztu wynagrodzenia zmiennego w 2020 r. wynika przede wszystkim z przyznania premii dla Czionkéw
Zarzadu PEM S.A. decyzjg Rady Nadzorczej PEM S.A., kitdre zostaly naliczone i wyptacone z jednostki zaleznej MCI
Capital TFI S.A. (na podstawie decyzji Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A.), co skutkowato rozwigzaniem rezerwy na

premie w PEM S.A. i ujeciem kosztu premii w MCI Capital TFI S.A.

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej
Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikéw pracownikéw

Zarzad 2 2 3
Rada Nadzorcza 5 5 5
Pracownicy operacyjni 2 2 3
9 9 11
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Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu
Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w | kwartale 2021 i w 2020 r.
Wyptacone zaliczki cztonkom Zarzgdu

W pierwszym kwartale 2021 r. Grupa wyptacita zaliczke Panu Tomaszowi Czechowiczowi — Prezesowi Zarzgdu
Spotki na poczet premii rocznej za 2020 r. w tgcznej wysokosci 842 tys. zi.

Biorgc pod uwage fakt, ze ostatecznie nalezna Panu Tomaszowi Czechowiczowi za 2020 r. premia roczna wyniosta
484 tys. zt, roznica miedzy kwotg wyptacong a nalezng zostata ujeta na naleznosciach (w pozycji Inne naleznosci) i
zostanie rozliczona przy okazji wyptaty ekwiwalentu wynagrodzenia statego dla Pana Tomasza Czechowicza (kwota
zobowigzania Spotki wobec Pana Tomasza Czechowicza z tytutu ekwiwalentu wynagrodzenia statego zostanie
potracona o naleznosé Spotki od Pana Tomasza Czechowicza z tytutu wyptaconej zaliczki na poczet premii).

Dywidenda
Planowana dywidenda za rok 2020

Zarzad Private Equity Managers S.A. planuje zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
niewyptacanie dywidendy z zysku za rok 2020.

22. Instrumenty finansowe
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 39 563 33 621 13 323
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w wartosci godziwej 7 607 15 156 14 260
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8127 12755 9688
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 431 692 1788
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 39 576 38 311 37 823
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 9234 9130 8 824

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg skfadnik aktywow mogtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sa wyceniane do wartos$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate
oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze ze wzgledu na zmienne oprocentowanie lub
krétkoterminowych charakter, dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw jest bliska ich wartosci ksiegowej.

23. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2021 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 1 776 tys. zi
(odpowiednio 1 967 tys. zt na 31 grudnia 2020 r. oraz 6 669 tys. zt na 31 marca 2020 r). Na pozycje te skiadaty sie
gtéwnie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (ij. przed powstaniem PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 1 347 tys. zt
(odpowiednio 1 412 tys. zt na 31 grudnia 2020 r. oraz 2 775 tys. zt na 31 marca 2020 r.);

GK PEM potwierdza, ze jest w stanie wygenerowac¢ w przysztosci dochéd podatkowy pozwalajgcy jej rozliczyé
pozostate straty podatkowe.
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24. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Grupie nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

25. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

Na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 marca 2011 r. Grupa nie posiadata udzielonych
poreczen.

Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg,
PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tgcznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktorych
przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci oraz finansowanie
zapfaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt (Transza B).

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. MCI Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona zaptaty
poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zadanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci
jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt.
Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie
klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Poreczenie zostato udzielone pod warunkiem
zawieszajgcym, ktdrego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z o0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z o0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

26. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Grupa zidentyfikowata ponizsze istotne zdarzenia majgce miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

Drugie zawiadomienie o planowanym potgczeniu MCI Capital Alternatywnej Spoétki Inwestycyjnej S.A. z
Private Equity Managers S.A.

W dniu 2 kwietnia 2021 r. Spotka dokonata drugiego zawiadomienia o planowanym potgczeniu z MCI Capital
Alternatywng Spoétka Inwestycyjng S.A. Szczegotowe informacje w raporcie biezacym numer 20/2021.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 13 kwietnia 2021 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Przemystawa Gtgbockiego z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien 13 kwietnia 2021 r. Dotychczas Pan Przemystaw Gtebocki petnit w Spotce
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej. Pan Przemystaw Giebocki nie wskazat przyczyny rezygnacii.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, na ktérym zostata
powzieta uchwata w sprawie potgczenia Spotki z MCI. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym
numer 22/2021.

Do zakohczenia procesu potgczenia spotek pozostaty ponizsze dwa kroki:
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- wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na dominacje MCI nad MCI Capital TFI S.A. — orientacyjny
termin decyzji KNF: 18 czerwca 2021 r.

- rejestracja potgczenia spoétek przez Sad Rejestrowy — nie wczesniej niz przed wydaniem zgody KNF na dominacije
MCI nad MCI Capital TFI S.A.

Rozwigzanie spo6tki PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Spéotka Komandytowa

W dniu 27 kwietnia 2021 r. nastagpito rozwigzanie spotki PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna
Spoétka Komandytowa. W zwigzku z rozwigzaniem spotki, caty jej majatek przeszedt na PEM.

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 20 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato Pana Grzegorza Warzoche na
czlonka Rady Nadzorczej Spofki.
27. Sprawy sadowe i postepowania administracyjne

W stosunku do Jednostki dominujacej i spétek zaleznych nie toczg sie zadne sprawy sporne.

28. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajgcg na $Swiadczeniu ustug zarzadzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegélnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

29. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2021 r.

Znaczacy inwestor Pozostate* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 1 1
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 425 425
Zobowigzania z tytutu leasingu - 431 431
Przychody i koszty:
Koszty dziatalnos$ci podstawowej - (328) (328)
Koszty ogolnego zarzadu - (267) (267)
Koszty finansowe - (12) (12)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje MCI Capital ASI S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujgca GK PEM posiada
rowniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. oraz spotke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0, ktére zostaly opisane szczegétowo w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje”.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2020 r.

Naleznosci:
Naleznosci handlowe

Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Przychody i koszty:

Pozostate przychody operacyjne
Koszty dziatalnos$ci podstawowej

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy inwestor Pozostate*

103
692

'
[«2)

- (5 099
- (1350

= = =

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje MCI Capital ASI S.A.

Razem

692

6
(5 099)
(1 350)

(16)

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujagca GK PEM posiada
réwniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital ASI S.A. oraz spétke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0, ktére zostaly opisane szczegétowo w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2020 r.

Naleznosci:
Naleznosci handlowe

Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu

Przychody i koszty:

Koszty ogdélnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy inwestor Pozostate* Razem
- 1 1
- 417 417
- 1788 1788
- (370) (370)
- (27) (27)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje MCI Capital S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujgca GK PEM posiada
réwniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. oraz spoétke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0, ktére zostaly opisane szczegétowo w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje”.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757),
Zarzad Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na poszczegdlne
kwartaty 2021 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogolnej liczbie glosow na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtlos6w na  Udzial w ogélnej liczbie

szt. zakladowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 344 005 10,05% 344 005 10,05%
MCI Capital ASI S.A. 999 685 29,20% 999 685 29,20%
Pozostali*** 783 920 22,89% 783 920 22,89%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego wedtug stanu na 15 stycznia 2021 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie przekracza 5%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2020 r. zostat opublikowany 22 kwietnia 2021 r.) do
dnia sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta.

Jednoczesnie, nalezy mie¢ na uwadze, ze w dniu 20 stycznia 2021 r. zostato zakohczone wezwanie na sprzedaz
akcji PEM ogtoszone przez MCI Capital ASI S.A. w dniu 20 listopada 2020 r. W ramach wezwania MCI Capital ASI
S.A. skupit 574.202 akcji Spotki stanowigcych 16,77% tacznej liczby akcji Spotki. W wyniku realizacji wezwania
udziat MCI Capital ASI S.A. w akcjonariacie Spotki ulegt zwiekszeniu z 12,43% do 29,20%.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akgcji
posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCl Management Sp. z 0. 0* 1296 159
Ewa Ogryczak -

*MCI Management Sp. z 0.0. — spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji
Mariusz Grendowicz -
Jarostaw Dubinski -
Marcin Kasinski -
Przemystaw Gtebocki -
Piotr Czapski -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2020 r. zostat opublikowany 22 kwietnia 2021 r.) do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w stanie posiadania akcji
Spotki przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania toczace sie przed sgdem lub innymi organami administracji publicznej, w ktérych strong sg spofki z
GK PEM, zostaty opisane w Nocie 27 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Sprawy
sgdowe i postepowania administracyjne”.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzgd Spotki powzigt uchwate w sprawie podjecia
dziatan przygotowawczych zmierzajgcych do dokonania potgczenia Spoétki oraz MCI Capital ASI S.A. (,MCI”).
Potgczenie zostanie przeprowadzone w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych, tj.
Potaczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie catego majgtku Spotki (jako spétki przejmowanej) na MCI (jako
spotke przejmujgca) za akcje MCI, ktore MCI wyda akcjonariuszom Spofki (tzw. tgczenie sie przez przejecie).

Gtéwnym powodem rozpoczecia dziatan potgczeniowych zainicjowanych przez Spétke byto nieuzyskanie przez 6-
letni okres funkcjonowania Grupy Kapitatowej PEM stabilnych zewnetrznych aktywéw do zarzgdzania (nie
pochodzacych od Grupy MCI) i brak realnych filarbw samodzielnego rozwoju Grupy Kapitatowej PEM w przysztosci.
Szczegotowe uzasadnienie potgczenia zostato przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu Spotki uzasadniajgcym
potgczenie z PEM sporzadzonym zgodnie z Art. 501 kodeksu spotek handlowych, ktore jest dostepne na stronie
internetowej privateequitymanagers.pl.

Dla dotychczasowych akcjonariuszy PEM zostaty przygotowane dwie alternatywne opcje uczestnictwa w procesie:
(1) udziat w wezwaniu na sprzedaz akcji PEM lub (2) udziat w potgczeniu spotek poprzez zamiane istniejgcych akcji
PEM na akcje MCI na bazie ustalonego przez zarzady Spétek i zweryfikowanego przez audytora parytetu wymiany.

Wezwanie na sprzedaz akcji PEM ulegto zakonczeniu w dniu 20 stycznia 2021 r. W ramach wezwania MCI skupit
od mniejszosciowych akcjonariuszy PEM 574.202 akcji Spotki stanowigcych 16,77% tacznej liczby akcji Spotki.

Akcjonariusze, ktorzy nie sprzedali akcji PEM w ramach wezwania bedg uczestniczyli w procesie potaczenia spotek
poprzez zamiang posiadanych akcji PEM na akcje MCI przy uwzglednieniu parytetu wymiany akcji 1:1, co oznacza,
ze akcjonariusz PEM za 1 akcje PEM otrzyma 1 akcje MCI. Parytet wymiany akcji zostat ustalonego przez zarzady
taczgcych sie spotek i podlegat weryfikacji przez audytora. Zamiana dotychczasowych akcji PEM na akcje MCI
nastgpi po zarejestrowaniu potgczenia przez Sad Rejestrowy oraz uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dominacje MCI nad MCI Capital TFI S.A.

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, na ktorym zostata
powzieta uchwata w sprawie potgczenia Spotki z MCI.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania potgczenie nie zostato zarejestrowane w KRS. Tym samym nalezy
mie¢ na uwadze fakt, ze z chwilg potgczenia caty majatek Spétki zostanie przeniesiony na MCI.
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Spotka oczekuje, ze potgczenie spoétek zostanie zarejestrowane przez Sgd w drugim kwartale 2021 r.

Z chwilg potaczenia, MCI stanie sie podmiotem dominujgcym wzgledem MCI Capital TFI S.A. (posiadajgcym 100%
akcji MCI Capital TFI S.A.), natomiast potgczenie spétek nie bedzie miato wptywu na dziatalno$¢ samego
Towarzystwa. Jednoczesnie z chwilg potgczenia obszar dziatalnosci polegajacy na zarzgdzaniu aktywami funduszy
inwestycyjnych bedzie skupiony w Grupie MCI.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2021 r. Grupa nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

7. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM s3g wprost zalezne od dwdch czynnikéw: (1) wartosci aktywow netto pod zarzgdzeniem
oraz (2) osigganych wynikéw inwestycyjnych. Pierwszy z nich wptywa na wysokos$¢ statej optaty za zarzgdzanie,
podczas gdy drugi na wysokos¢ zmiennej optaty za zarzgdzanie.

Model biznesu GK PEM charakteryzuje takze bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod zarzgdzaniem, zwigzane
z dtlugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw funduszy typu private equity.

Dominujgcymi czynnikami, ktére poprzez swoj wptyw na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem, a w konsekwencji na
wartos¢ przychoddéw z zarzadzania, mogg mie¢ znaczgcy wptyw na generowane wyniki przez GK PEM w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu sa:

1) epidemia koronawirusa COVID-19 — epidemia miata do pewnego stopnia negatywny wptyw na spotki
portfelowe funduszy zarzgdzanych przez GK PEM i moze generowa¢ ryzyko spadku aktywow tych
funduszy. Negatywny wplyw pandemii dotyczyt spotek z sektora online travel czy, w mniejszym stopniu,
branzy przewozu oséb, tym niemniej pandemia przyczynita sie rowniez do zdynamizowania procesow
transformacji cyfrowej w gospodarce i byta katalizatorem zmian w zwyczajach zakupowych spoteczenstwa,
co wplywa na rozwdj spétek portfelowych funduszy zarzadzanych przez GK PEM dziatajgcych w branzach
e-commerce/digital transformation, a w konsekwencji znalazio juz swoje odzwierciedlenie we wzroscie ich
wartosci w ciggu 2020 roku i 2021 roku. Poza spétkami z sektora turystycznego, spétki portfelowe funduszy
sg w dobrej pozycji, aby wykorzysta¢ zachodzgce zmiany w otoczeniu gospodarczym zwigzane z pandemig
COVID19.

Zarzad jednostki dominujacej GK PEM na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw
epidemii na sytuacje finansowa i przyszte wyniki finansowe Grupy PEM, a takze na biezgco podejmuje
wszelkie mozliwe dziatania mitygujace w celu ztagodzenia negatywnego wplywu na dziatalno$¢ Grupy
PEM. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzylo jak dotgd bezposredniego zagrozenia
dla ciggtosci dziatalnosci spotek z Grupy PEM, a dziatalno$¢ operacyjna catej Grupy prowadzona jest bez
wiekszych przeszkod.

2) zmiany w zakresie zasad naliczania wynagrodzenia stalego za zarzadzanie subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0. wprowadzone we wrze$niu 2019 r. Po zmianach wynagrodzenie state za
zarzadzanie MCl.TechVentures 1.0. przypadajgce na certyfikaty inwestycyjne serii O i nastepnych
(certyfikaty bedgce w posiadaniu gtéwnie uczestnikéw niezwigzanych z MCI Capital ASI S.A.) jest
pobierane wylgcznie wéwczas, kiedy stopa zwrotu MCl.TechVentures 1.0. dla danej serii certyfikatow
inwestycyjnych za dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, jest dodatnia. Srednia stopa
zwrotu subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. w pierwszym kwartale 2021 r. byta dodatnia (wynosita 6,8%),
co spowodowato pobranie wynagrodzenia statego od ww. serii certyfikatéw w tym okresie. Jednakze nalezy
mie¢ na uwadze, ze $rednia stopa zwrotu subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. byta ujemna przez okres od
potowy 2019 r. do koca 3Q 2020 r. i w zwigzku z tym wynagrodzenie state od ww. serii certyfikatéw w tym
okresie nie byto pobierane. Pojawienie sie ujemnej stopy zwrotu na ww. seriach certyfikatow w przysziosci
moze przyczyni¢ sie do istotnego obnizenia przychoddéw za zarzadzanie w kolejnych kwartatach.
Jednoczesnie brak pobrania wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem od wskazanych wyzej
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serii certyfikatéw, powoduje rowniez brak ponoszenia kosztéw optat dystrybucyjnych od tych serii, co
czesciowo ogranicza negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy PEM.

3) zmiany zwigzane z kierunkowa dziatalnoscig Grupy PEM, w tym:
- ograniczenie czasu trwania subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. do 5 lat (z mozliwoscig przedtuzenia
okresu zycia subfunduszu dwa razy po 1 roku, pod warunkiem uzyskania zgody wiekszosci 2/3 gtosow
inwestoréw),
- planowana likwidacja funduszy Internet Ventures FIZ oraz Helix Ventures Partners FIZ w 2021 r.,
- stopniowe wygaszanie funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w perspektywie kilkuletniej,
- skupienie sie na zarzadzaniu jednym subfunduszem, tj. MCI.EuroVentures 1.0., reprezentujagcym strategie
typu buyout oraz realizacja 1 — 3 inwestycji rocznie w ramach tego subfunduszu o wielkosci 25 — 100 min
EUR (wartos¢ equity ticket),
- dalszg ekspansje w ramach prowadzonej dziatalnosci i mozliwe uruchomienie w perspektywie kilkuletniej
zagranicznego funduszu commitmentowego.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyjscie funduszy Internet Ventures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z inwestycji w spotke mfind

W styczniu 2021 r. fundusze Internet Ventures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zrealizowaly sprzedaz udziatow
w mfind IT Sp. z 0.0. Lgczne wptywy do funduszu Internet Ventures FIZ wyniosty 0,3 min. zt, natomiast do funduszu
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 17,2 min. zt i dotyczyly przede wszystkim sptaty udzielonego przez fundusze
finansowania diuznego.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCIl.CreditVentures 2.0 FIZ z inwestycji w spotke UAB
PIGU

W dniu 25 marca 2021 r. zostata zawarta transakcja, na podstawie ktére;:

- nastagpito przeniesienie wszystkich udziatéw posiadanych przez Morele Group sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
(,Morele Group”) w kapitale zakladowym UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) na rzecz MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. (,MCIL.TV”) oraz innych podmiotéw,
bedgcych dotychczas udziatowcami Morele Group (tgcznie: ,Nabywcy”),

- Morele Group nabyta od Nabywcéw udziaty wtasne w celu ich umorzenia,

- nastgpit przedterminowy wykup 199 obligacji serii MEZZ-A wyemitowanych przez Morele Group na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,MCI.CV”) (,Obligacje”); w celu zwolnienia sie z
obowigzku zaptaty ceny wykupu za Obligacje, Morele Group przeniosta na rzecz MCI.CV cze$¢ udziatdw w kapitale
zaktadowym PIGU.

W wyniku powyzszych dziatan:

- udziat MCI.TV w Morele Group zwiekszyt sie z 51,3%% do 51,6%,
- udziat Morele Group w PIGU zmniejszyt sie z 100% do 0%,

- bezposredni udziat MCL. TV w PIGU wzrést z 0% do 46,5%,

- bezposredni udziat MCI.CV w PIGU wzrést z 0% do 8,9%.

W dniu 31 marca 2021 r. subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (,Sprzedajacy”)
zawarly warunkowg umowe sprzedazy udziatéw UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) z MEP SHELFCO VIII S.A
R.L. z siedzibg w Luksemburgu (,Kupujacy”) (,Umowa”), na podstawie ktoérej, o ile zostang spetnione warunki
zastrzezone w Umowie, Sprzedajacy przeniosg wtasnos¢ wszystkich udziatow posiadanych przez Sprzedajgcych w
PIGU na Kupujgcego za cene wynoszaca odpowiednio 31.783.067 EUR (cena za udzialy posiadane przez MCL.TV)
oraz 5.213.180 EUR (cena za udziaty posiadane przez MCI.CV).

Dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkéw okreslonych w
Umowie, w szczegolnosci od uzyskania zgdd organdw antymonopolowych lub bezskutecznego uptywu czasu na
wydanie decyzji przez ww. organy. Termin na ziszczenie sie ww. warunkow zostat ustalony na 30 wrzesnia 2021 r.
Ostateczna Cena, ktora zostanie zaptacona Sprzedajgcym na podstawie Umowy, moze zosta¢ skorygowana o
wartos¢ okreslonych swiadczen pienieznych otrzymanych odpowiednio przez Sprzedajgcych lub podmioty z nimi
powigzane od PIGU lub jej podmiotéw zaleznych lub kontrolowanych oraz odsetki. Ostateczna Cena bedzie znana
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w dacie zamkniecia transakcji i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym wiasciwymi
przepisami prawa.

Wiasnos¢ udziatbw w PIGU zostanie przeniesiona na Kupujgcego w chwili otrzymania przez Sprzedajgcych
ostatecznej Ceny za te instrumenty finansowe oraz dokonania przez Kupujgcego innych ptatnosci okreslonych w
Umowie.

Szczegotowe informacije zostaty zawarte w raporcie biezacym numer 13/2021 oraz 14/2021.
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Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2021 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Inne catkowite dochody

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy
Rozwodniony

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

NOTY PLN’000 PLN’000
7 3403 1656
(458) (296)

- 100

2945 1460

8 1 14
(1 230) (1 435)

1716 39

27 78

1743 117

1743 117

0,51 0,03

0,51 0,03

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé fgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach

38 do 50.
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mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2021 r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania sktadnikéw majatku
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski (straty) zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

10
12

10
11
12

13

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020  31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
154 196 332

1 3 6

148 671 144 838 174 615
2071 2044 3997

7 7 7

150 904 147 088 178 957
115 32 427

- 186 179

6 9 9

121 227 615

151 025 147 315 179 572
3424 3424 3424
48 792 48 792 108 512
10 648 10 648 9601
(36 155) (37 898) (60 731)
(37 898) (1128) (60 848)
1743 (36 770) 117
26 709 24 966 60 806
39 712 38973 38 138
- - 23 500

- - 3

39 712 38973 61 641
2634 2312 3286
14078 14 078 13 480
9234 9130 8824
29 681 29 588 15 574
2 2 1

28 747 28 064 15 447
228 202 513

84 604 83 376 57 125
151 025 147 315 179 572

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé facznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 38 do 50.
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Grupa Kapitalowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2021
Przeniesienie wyniku
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 31.03.2021

Stan na dzien 01.01.2020
Przeniesienie wyniku
Programy motywacyjne na bazie akgc;ji
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 31.12.2020

Stan na dzien 01.01.2020
Przeniesienie wyniku
Rozliczenie Programu Motywacyjnego
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 31.03.2020

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane
; Emis_j_a Wycena Rozliczenie . . P
Kapitat akji Y . . . Niepodzielony Kapitaty
podstawowy powyzej . ellementu Podziat Progra_m opcji sprzedfazy wynik z lat Zysk wlasne razem
wartosci aplta_lowggo zysku | menadzerskich akcji ubiegtych netto
nominalnej obligacji wilasnych

3424 16 168 381 32243 10 836 (188) (1128) (36 770) 24 966
- - - - - - (36 770) 36 770 -
1743 1743
- - - - - - - 1743 1743
3424 16 168 381 32243 10 836 (188) (37 898) 1743 26 709
3424 16 168 381| 91963 11 827 (188) (1128)| (59 720) 62727
- - -| (59720) - - - 59 720 -
- - - - (991) - - - (991)
- - - - - - - (36 770) (36 770)
- - - - - - - (36 770) (36 770)
3424 16 168 381 32243 10 836 (188) (1128) (36 770) 24 966
3424 16 168 381| 91963 11 827 (188) (1128)| (59 720) 62727
- - - - - - (59 720) 59720 -
- - - - (2 038) - - - (2 038)
- - - - - - - 117 117
- - - - - - - 117 117
3424 16 168 381 91 963 9 789 (188) (60 848) 117 60 806

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajagcymi i notami do skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego na stronach 38 do 50.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych
Roéznice kursowe

Koszty odsetek i prowizji

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sptaty udzielonych przez Spétke pozyczek

Whplaty na podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow i pozyczek

Sptata odsetek od kredytéw i pozyczek

Prowizja od kredytéw

Sptata odsetek od obligaciji

Zaciaggniete kredyty i pozyczki

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow
Saldo otwarcia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo zamknigcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
1743 17
46 232
(3 403) (1 656)
- (12)
1143 1290
- (74)

26 (936)
(83) 47
322 378
(27) (78)
(233) (692)
187 -
(430) -
(243) -
(151) (103)
(153) (185)
(4) -

- (83)

186 -
(88) (63)
683 1094
473 690
(3) (2)

9 11

6 9

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ tacznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 38 do 50.

37



mci.
Grupa Kapitatlowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogélne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spoétce nadano:

—  REGON: 142695638

—  NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie

—  Czas trwania Spofki jest nieoznaczony

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.
Spotka jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej Private Equity Managers S.A.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu roznymi klasami aktywoéw. Dziatalnos¢ Grupy
skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sklad zarzadu Spétki:

W skifad Zarzagdu Spoétki na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego sktad Zarzadu Spéiki nie zmieniat sie.
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla pelnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.01.2021 roku do dnia 31.03.2021 roku

— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.03.2020 roku
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

3. Data sporzadzenia skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 10 maja 2021 r.

4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krotszy niz
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2021 r. Zarzgd Spotki dokonat oceny czy nie wystepujg przestanki
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braku kontynuacji dziatalnosci z uwagi na wystgpienie ujemnego kapitatu pracujgcego (tj. nadwyzki zobowigzan
krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi). Po przeprowadzonej analizie, z zastrzezeniem rozpoczetych dziatan
zmierzajacych do potgczenia spotek PEM S.A. i MCI Capital ASI S.A., o czym mowa ponizej, stwierdzono, ze ujemy
kapitat pracujgcy bedzie mégt zosta¢ pokryty gtdwnie w formie finansowania wewnetrznego (ij. np. w formie pozyczki
lub weksla), gdyby do potgczenia spotek nie doszto. Zarzgd Spotki nie stwierdza na dzien zatwierdzenia skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spodtke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

Zwracamy uwage, ze w dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spofki, na ktérym zostata powzieta uchwata w sprawie potgczenia Spétki z MCI Capital ASI S.A. Spdétka oczekuje,
ze potaczenie spotek zostanie zarejestrowane przez Sgd w drugim kwartale 2021 r. Tym samym nalezy mie¢ na
uwadze fakt, ze z chwilg potgczenia caty majgtek Spoétki zostanie przeniesiony na podmiot przejmujacy, czyli MCI
Capital ASI S.A.

Zarzad Spotki zwraca takze uwage na utrzymujgca sie niepewnos¢, dotyczgcg skutkow obecnie trwajgcej pandemii
koronawirusa COVID-19. Zarzad Spétki na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na
sytuacje finansowg i przyszte wyniki finansowe Spotki, a takze na biezaco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania
mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Spétki. Wprowadzenie stanu zagrozenia
epidemicznego nie stworzylo jak dotgd bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spotki, a dziatalnos¢
operacyjna Spotki prowadzona jest bez wiekszych przeszkdéd. Zarzad Spétki nie identyfikuje zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci Spétki z tego tytutu.

5. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg roznic sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania. Oszacowania i 0sagdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one
z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne
oraz nowych informaciji.

6. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
spojne z tymi, kidre zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Standardy i interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e Zmiany do MSSF 4 Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)25 czerwca 2020 roku, zatwierdzone przez
Unie Europejskg 15 grudnia 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku
lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

e Zmiana do MSSF 16, Udogodnienia czynszowe zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021, zostata
opublikowana przez RMSR 31 marca 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 kwietnia
2021 roku lub po tej dacie.
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e MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe, zostat opublikowany przez RMSR 18 maja 2017 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 17, zostaty opublikowane przez RMSR 25 czerwca 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i dlugoterminowe, zostaty opublikowane przez RMSR 23
stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktéra zapewnia jednostkom ulge
operacyjng poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok na roczne okresy
sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Roczne Zmiany do Standardéw 2018-2020, zostaty opublikowane przez RMSR 14 maja 2020 roku i obowigzujg
za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie. Roczne zmiany do Standardéw
obejmujg zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Finansowych po raz pierwszy,
MSSF 9 Instrumenty Finansowe, Przyktadu llustrujgcego do MSSF 16 Leasing oraz do MSR 41 Rolnictwo.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Wptywy przed Planowanym Uzyciem, zostaty opublikowane przez
RMSR 14 maja 2020 roku obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia - Koszty Wykonania Umowy, zostaty opublikowane przez RMSR
14 maja 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 3 Odniesienie do Ram Koncepcyjnych, zostaty opublikowane przez RMSR 14maja 2020 roku
i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkéw ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostatl odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku nie maja
istotnego wptywu na skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

7. Udzial w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywdw netto w spétkach zaleznych:

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. 2934 1097
PEM Asset Management Sp. z 0. 0.* - -
PEM_Seed Qapital Private Equity Managers Spdtka 469 568
Akcyjna Spétka Komandytowa
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidac;ji - 9)
3403 1656

*W zwigzku z aneksami z dnia 28 listopada 2019 r., o ktérych mowa w Nocie 6 ,Inwestycje wyceniane metodg praw
wiasnosci” wyniki obu spétek TFl i PEM AM sg analizowane tgcznie. W zwigzku z powyzszym réwniez wyniki generowane
przez PEM AM w kolejnych okresach sg alokowane na warto$¢ udziatéw TFl, z racji podjetej decyzji o zaprzestaniu
kontynuowania dziatalnosci zarzgdzania aktywami funduszy przez PEM AM i przeniesieniu tej dziatalnosci do TFI.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat udziat
PEM (spotka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spoétki zalezne w zaprezentowanych okresach
sprawozdawczych.

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe od pozyczek 1 2
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto - 12
1 14

Koszty finansowe
Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (104) (102)
Kredytow bankowych (200) (410)
Otrzymanych pozyczek (9) (7)
Wyemitowanych obligacji (739) (722)
Cash pool (88) (63)
Zobowigzan z tytutu leasingu - (14)
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu (86) (117)
Prowizja od otrzymanego kredytu (4) -
(1 230) (1 435)
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9. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A.** 128 260 125 326 156 698
PEM Asset Management Sp. z 0.0.** - - -
man  tesz won
Energy Mobility Partners Sp. z o0.0. w likwidac;ji* - - 6
148 671 144 838 174 615

*Spétka zostata zlikwidowana dnia 30 lipca 2020 r.

**Spotka PEM Asset Management Sp. z 0.0. (,PEM AM”) na podstawie umow o zarzadzanie zawartych z MCI Capital TFI
S.A. (,TFI”, ,Towarzystwo”) do dnia 9 grudnia 2019 r. zarzgdzata portfelami funduszy inwestycyjnych otrzymujgc za to
wynagrodzenie od Towarzystwa (outsourcing funkcji zarzgdzania).

W dniu 28 listopada 2019 r. PEM AM oraz TFl zawarly aneksy do uméw zarzgdzania, ktérych przedmiotem byto
potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM traci uprawnienia do wykonywania umowy, w tym w szczegdlnosci
nie bedzie podejmowata zadnych dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelami funduszy, zaréwno w odniesieniu do
istniejacych jak i przysztych funduszy.

Powyzsze zmiany byty skutkiem toczgcego sie postepowania przed KNF w przedmiocie wydania zgody na zawarcie przez
TFl umowy o zarzadzanie portfelami funduszy inwestycyjnych z PEM AM. W trakcie postepowania KNF wskazata obszary
dotyczace organizacji i funkcjonowania PEM AM, ktére wymagaly zmiany w celu wydania pozytywnej decyzji przez KNF i
mozliwosci kontynuowania zarzgdzania portfelami funduszy przez PEM AM. W zwigzku z oceng przez zarzady spétek tych
dziatan jako trudne organizacyjnie do wdrozenia oraz w zwigzku z uproszczeniami w funkcjonowaniu Grupy przy
.powrocie” zarzadzania do TFI, podjeto decyzje o zaprzestaniu kontynuowaniu dziatalnosci zarzadzania aktywami
funduszy przez PEM AM oraz aktywac;ji tej funkcji przez TFI. W tym celu zawarto aneksy do umoéw o zarzadzanie, o ktérych
mowa powyzej.

KNF w dniu 14 stycznia 2020 r. umorzyta toczace sie postepowanie, akceptujgc jednoczesnie zmiane procesu zarzadzania
funduszami w Grupie PEM, co spowodowato, ze:
1) od dnia 10 grudnia 2019 r. TFI samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym funduszy;
2) umowa z PEM AM zostata utrzymana w mocy wytgcznie w zakresie niezbednym do rozliczenia wynagrodzenia
PEM AM jako zarzgdzajgcego z tytutu zakonczenia inwestycji funduszy, ktére byly przez te spétke zainicjowane
i zarzadzane (przy czym PEM AM zachowata prawo do otrzymania od TFl wynagrodzenia w wysokosci
rownowartosci wynagrodzenia, jakie PEM AM bedzie musiata rozliczy¢ w stosunku do osob zarzadzajgcych).

Patrzgc na prowadzong dziatalno$¢ zarzgdzania portfelami funduszy inwestycyjnych jako cato$¢, w dniu 10 grudnia 2019
r. zmianie ulegto w Grupie PEM miejsce generowania przychodow uzyskiwanych z zarzadzania funduszami z PEM AM na
TFIl. W zwigzku z utratg mozliwosci generowania nadwyzek przeptywéw pienieznych w PEM AM, w zwigzku z opisang
powyzej zmiang, dokonano realokacji wartosci udziatéw pomiedzy PEM AM a TFI w 2019 r.

W zwigzku z aneksem z dnia 10 grudnia 2019 r., o ktérym Spdtka informowata w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r., wyniki obu spétek TFI i PEM AM sg analizowane facznie.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z
tytutu utraty wartosci.

***W dniu 8 marca 2021 roku decyzjg Zebrania Wspdlnikéw dokonano podwyzszenie udziatéw w spétce PEM Seed Capital
Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spétka Komandytowa o 430 tys. zt. Podwyzszenie zostata optacone przez PEM
w dniu 12 marca 2021 roku. W dniu 27 kwietnia 2021 roku spétka zostata rozwigzana, natomiast caty majatek spotki,
zgodnie z porozumieniem wspolnikéw spéiki, tj. PEM i PEM Asset Management Sp. z 0.0., przeszedt na PEM.
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Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
PEM (PEM posiada 100% udziat w spotce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Do 9 grudnia 2019 r. spotka zarzadzajgca funduszami: MCl.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzadzanie funduszami powrécito do MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spo6tkg bezposrednio zalezng od PEM (PEM
posiada 100% udziat w PEM AM).

— PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa
Spoétka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ. PEM jest komplementariuszem,
natomiast PEM AM jest komandytariuszem spétki. Spétka zostata rozwigzana z dniem 27 kwietnia 2021 r.

— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w likwidacji
W dniu 31 marca 2021 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw spétki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego spofki.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig V S.K.A. w likwidacji
W dniu 1 kwietnia 2021 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego spofki.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100% akcji/udziatow oraz
100% praw gtosu.

10. Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartosé bilansowa zobowiagzania na dzien emisji 40 000 40 000 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 40 000 40 000 40 000
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 19 694 18 955 17 470
Odsetki zaptacone - koszty narastajgco (5904) (5904) (5 852)
Wartosé bilansowa zobowiagzania na dzien bilansowy 53 790 53 051 51618
Czes¢ diugoterminowa: 39712 38973 38 138
Czesc krotkoterminowa: 14 078 14 078 13 480
53 790 53 051 51618

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzierh 31 grudnia 2020 r. obejmujg obligacje wyemitowane 20 grudnia 2013 r.
Obligatariuszem jest MCIl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

taczna wartos¢ nominalna obligacji wynosi 40.000 tys. z; stopa oprocentowania obligacji wynosi
WIBOR 6M + 5 p.p. Termin wykupu obligacji przypada na 20 czerwca 2022 r.
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11. Zobowiagzania z tytutu weksli

Na dzien 31.03.2021 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Wartosé
Termin Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2021-06-27 4,79% 8615 619 9234
8 615 619 9234
*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.
Na dzien 31.12.2020 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:
Wartos¢
Termin Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z0.0.* 2021-06-27 4,79% 8615 515 9130
8 615 515 9130
*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzagdzanego przez MCI Capital TFI S.A.
Na dzien 31.03.2020 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Wartosé
Termin Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. zo.0. * 2020-06-27 4,79% 8 615 209 8 824
8 615 209 8 824
*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.
12. Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow
Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31.03.2021
Wartosé
Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCl.Partners iz~ "rvate Bauity 54 45 5021 3,27% 1100 187 1.287*
Managers SA
1100 187 1287

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe
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Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych wedtug stanu na 31.03.2021
. ‘x Wartos¢
Kredytodawca . Rodz:eu Termin sptaty Oprocentowanie Wgrtosc naliczonych Razem
finansowania nominalna odsetek
. % PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slaski ~kredyt 30.12.2022** WIBOR 3M + 2,8% 23 500 47 23547
S.A. terminowy
4 . kredytw
QVo Bank SIaskl rachunku 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4 847 - 4847
o biezgcym
28 347 47 28 394
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czgs¢ krotkoterminowa: 28 347 47 28 394
28 347 47 28 394

*Na dzien bilansowy Spotka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.847 tys. zt.

**Zgodnie z umowag kredytowg termin sptaty przepada na 30 grudnia 2022. Na dzien 31 grudnia 2020 r. miato
miejsce wystgpienie przypadku naruszenia kowenantéw. Z tego wzgledu Spédtka zaklasyfikowata catosc
zobowigzania z tytutu kredytu terminowego do zobowigzan krotkoterminowych. Mimo naruszenia kowenantow
umowa nie zostata wypowiedziana. W zwigzku z realizowanym potgczeniem Spotki z MCI Capital ASI S.A. zarzad
Spotki podjat rozmowy z ING Bank Slgski S.A. majgce na celu kontynuacje istniejgcej umowy kredytowej przez MCI
Capital ASI S.A. w kolejnych latach.

W | kwartale 2021 r. Spotka zaptacita 157 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
W tym samym okresie Spoétka dokonata sptaty nominatu udzielonego kredytu w kwocie 151 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢
Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCl.Partners Fiz ~ Frvate Eauity 44 45 5499 3,27% 1100 177 1277*
Managers SA
1100 177 1277
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wedlug stanu na 31 grudnia 2020 r.
. x Wartos¢
Kredytodawca fi ROdz?J Termin sptaty Oprocentowanie W:.;lrtosc naliczonych Razem
inansowania nominalna odsetek
] % PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slgski ~ kredyt 30.12.2022* WIBOR 3M + 2,8% 23 651 - 23651
S.A. terminowy
" . kredytw
Qio Bank Slaskd o chunky 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4660 - 4660°
o biezgcym
28 311 - 28 311
W tym:
Czes$¢ diugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 28 311 - 28 311
28 311 - 28 311

*Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.660 tys. zi.

**Zgodnie z umowg kredytowg termin sptaty przepada na 30 grudnia 2022. Na dzien 31 grudnia 2020 r. miato
miejsce wystgpienie przypadku naruszenia kowenantéw. Z tego wzgledu Spoétka zaklasyfikowata catosé
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zobowigzania z tytutu kredytu terminowego do zobowigzan krotkoterminowych. Mimo naruszenia kowenantéw
umowa nie zostata wypowiedziana. W zwigzku z realizowanym potgczeniem Spoétki z MCI Capital ASI S.A. zarzad
Spotki podjat rozmowy z ING Bank Slgski S.A. majgce na celu kontynuacje istniejgcej umowy kredytowej przez MCI
Capital ASI S.A. w kolejnych latach.

W 2020 r. Spoétka zaptacita 1.315 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezagcym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 9.099 tys. zi.

Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31.03.2020

2 5 ; Termin Oprocentowanie Wartosé _Wartoé(:
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca : naliczonych Razem
sptlaty (state) nominalna o JeotoK

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity

MCI.Partners FIZ Managers SA

31.12.2020 3,27% 1100 151 1251*

1100 151 1251
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na dzien 31.03.2020

Rodzaj Wartos¢ Wartosc
Kredytodawca . al Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
finansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank kredyt terminow 30122022  WIBOR3M+2,8% 32750 225 32975
Slaski S.A. Y y e :
kredyt w
ING Bank rachunku 31.12.2020 WIBOR 1M + 1% 4848 0 4848
Slgski S.A. e
biezagcym
37 598 225 37823
W tym:
Czesc¢ dtugoterminowa: 23 500 - 23500
Czesc¢ krétkoterminowa: 14 098 225 14323
37 598 225 37823

*Na dzien bilansowy Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego
kredytu wynosito 4.848 zt.

W I kwartale 2020 r. Spotka zaptacita 185 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
13. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkow spotek z Grupy. Dzigki tej ustudze Spotka zyskata silniejsza
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
28 747 tys. zt z tytutu ,Cash pool” (28 064 tys. zt na dzien 31 grudnia 2020 r., oraz 15 447 tys. zt na dzieh 31 marca
2020 r.).

14. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaly inne niz wymienione
w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.
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15. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

Na dzien 31 marca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 marca 2020 r. Spétka nie posiadata udzielonych
poreczen.

Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg,
PEM Asset Management Sp. z o0.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tgcznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital ASI S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach
aneksu Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt.

PEM Asset Management Sp. z o0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku,
gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato
pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku z zawarciem aneksu zwigkszone do kwoty
54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu o$wiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r.

MCI Capital ASI S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte
i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. MCI Capital ASI S.A. zobowigzat sie, ze dokona zaptaty
poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zadanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci
jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt.
Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie
klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r. Poreczenie zostato udzielone pod warunkiem
zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z o0.0. jakimkolwiek funduszem,
- PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

Przelew wierzytelnosci

W dniu 21 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI S.A. oraz
ING Bank Slgski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelnosci ING Bank
Slagski S.A. wobec Spoétki z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 lipca 2017 r. w formie przelewu na rzecz banku swoich
wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzadzanie funduszami do wysokosci zadtuzenia z
tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa kredytowg. Umowa
zostata zawarta w konsekwencji powrotu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi do MCI Capital TFI S.A. z dniem
10 grudnia 2019 r.
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16. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2021 r.

Zl'r“:f::‘tfx Spotki zalezne
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 148 671
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - -
Zobowigzania:
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 53 790
Zobowigzania z tyt. leasingu - -
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1287
Inne zobowigzania finansowe - 28 747
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 1
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 3403
Koszty ogolnego zarzadu - -
Koszty finansowe - (919)

*Jako podmiot pozostaty Spotka traktuje MCI Capital ASI S.A.

Pozostate*

(1
©)

Razem

148 671

53 790

1287
28 747

1
3403
(1)
(922)

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaly opisane

szczegotowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2020 r.

er'::’(;z;t?", Spotki zalezne
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 144 838
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 186
Naleznosci handlowe - -
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 114
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 53 051
Zobowigzania z tyt. leasingu - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1277
Inne zobowigzania finansowe - 28 064
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 8
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - (28 118)
Koszt operacyjne - -
Koszty finansowe - (2 869)

Przychody finansowe - -
*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital ASI S.A.

Pozostate*

(192)
(16)

Razem

144 838

186
1

119
53 051

1277
28 064

8
(28 118)
(192)

(2 885)
6
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Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaly opisane
szczegotowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2020 r.
Znaczacy

inwestor Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 174 615 - 174 615
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 179 - 179
Naleznosci handlowe - 1 1 2
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 246 295 541
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 51618 - 51618
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1251 - 1251
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 4 4
Inne zobowigzania finansowe - 15 447 - 15 447
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 2 - 2
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 1656 - 1 656
Koszty ogolnego zarzadu - - (185) 185
Koszty finansowe - (905) (4) (909)

*Jako podmiot pozostaty Spotka traktuje MCI Capital S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaly opisane
szczegotowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

Spotka zidentyfikowata ponizsze istotne zdarzenia majgce miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

Drugie zawiadomienie o planowanym potaczeniu MCI Capital Alternatywnej Spoétki Inwestycyjnej S.A. z
Private Equity Managers S.A.

W dniu 2 kwietnia 2021 r. Spotka dokonata drugiego zawiadomienia o planowanym pofgczeniu z MCI Capital
Alternatywng Spoétka Inwestycyjng S.A. Szczegodtowe informacje w raporcie biezacym numer 20/2021.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 13 kwietnia 2021 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Przemystawa Gtgbockiego z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien 13 kwietnia 2021 r. Dotychczas Pan Przemystaw Gtebocki petnit w Spotce
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej. Pan Przemystaw Gtebocki nie wskazat przyczyny rezygnaciji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, na ktéorym zostata
powzieta uchwata w sprawie potgczenia Spétki z MCI. Szczegdtowe informacije zostaty zawarte w raporcie biezgcym
numer 22/2021.

Do zakohczenia procesu potgczenia spotek pozostaty ponizsze dwa kroki:
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- wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na dominacje MCI nad MCI Capital TFI S.A. — orientacyjny
termin decyzji KNF: 18 czerwca 2021 r.

- rejestracja potgczenia spoétek przez Sad Rejestrowy — nie wczesniej niz przed wydaniem zgody KNF na dominacije
MCI nad MCI Capital TFI S.A.
Rozwigzanie spo6tki PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Spéotka Komandytowa

W dniu 27 kwietnia 2021 r. nastagpito rozwigzanie spotki PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna
Spoétka Komandytowa. W zwigzku z rozwigzaniem spotki, caty jej majatek przeszedt na PEM.

Powotanie cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 20 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato Pana Grzegorza Warzoche na
czlonka Rady Nadzorczej Spofki.

50



