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PODSUMOWANIE

Najwazniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia
Ze wzgledu na:

e zaobserwowane w ub.r. zmiany zachowan konsumenckich, wywotane skutkami walki
z pandemig COVID-19 i sezonowo$¢ branzy (w tym rekordowo wysokie wyniki sprzedazy
w maju i czerwcu ub.r., ktére najprawdopodobniej miaty charakter zdarzenia jednorazowego),

e nieprzewidywalno$¢ kolejnych ewentualnych zdarzen zwigzanych z dalszym przebiegiem
pandemii i ich konsekwencji (przyktadowo administracyjne ograniczenie dziatalno$ci
wielkopowierzchniowych sklepéw budowlanych w Polsce w kwietniu i maju br.),

e mozliwos¢ przesunie¢ wynikow sprzedazy pomiedzy kwartalami w wyniku wiekszych,
jednostkowych zamowien na przetomie poszczegdlnych miesiecy (zatowarowanie sklepow),

w opinii Zarzadu FFiL Sniezka SA (,Spétka”, ,Sniezka”) wyniki | kwartatu br., a takze wyniki Il i Il
kwartatu ub.r. nie powinny by¢ podstawg czy zrédiem szacunkéw wynikow biznesowych Grupy
Kapitatowej Sniezka (,Grupa”) dla tegorocznego sezonu — te nalezy analizowaé po zakonczeniu sezonu
(tj. po trzecim kwartale 2021 r.). Z kolei wyniki finansowe Grupy nalezy analizowa¢ w uktadzie rocznym.

W pierwszych trzech miesigcach 2021 roku Grupa wypracowata skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 182,6 min PLN, czyli o 8,8% wyzsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Pozytywny wptyw na skonsolidowane wyniki tego okresu miata przede wszystkim wyzsza
sprzedaz zrealizowana w Polsce, ktéra zrekompensowata nizsze wyniki osiggniete na rynkach
zagranicznych. W strukturze sprzedazy Grupy niezmiennie dominowaty wyroby dekoracyjne (gtéwnie
farby oraz produkty do ochrony i dekoracji drewna), ktére w okresie objetym Raportem odpowiadaty za
79,7% przychoddw.

Sposrod czterech kluczowych dla Grupy rynkéw dominujgcy udziat w catkowitych przychodach (69,3%)
miata sprzedaz realizowana na rynku polskim, ktéra wzrosta o 19,5% r/r, tj. do poziomu
126,6 min PLN. Wzrost wartosci sprzedazy w Polsce wynikat z utrzymujgcego sie trendu premiumizacji,
a takze zwigekszonego poziomu zamowien od partneréw handlowych we wszystkich kanatach
dystrybucji, zwtaszcza w marcu br.

Na Wegrzech (17,0% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy) przychody wypracowane
przez Grupe wyniosty 31,0 min PLN i byty 0 6,1% nizsze niz rok wczesniej. Na Ukrainie (8,6% udziatu)
Grupa osiggneta przychody w wysokosci 15,8 min PLN, tj. 0 2,0% nizsze w poréwnaniu z poprzednim
rokiem. Na Biatorusi (2,3% udziatu) wyniosty one 4,2 min PLN, tj. byty 0 38,6% nizsze niz rok wczesniej.

W okresie objetym Raportem Grupa osiggneta skonsolidowany zysk netto w wysokosci 17,3 min PLN,
czyli 0 12,9% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) wyniést 22,0 min PLN (+9,7 r/r), wynik EBITDA w wysoko$ci 30,8 min PLN (+9,6% r/r). Zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 16,3 min PLN (+14,8% r/r).

Jednoczesnie Grupa zanotowata minimalnie wyzsze marze niz rok wczesniej (marza EBITDA: 16,9%),
za wyjgtkiem marzy brutto na sprzedazy. W stosunku do ubiegtego roku ta nieznacznie zmalata (o 0,9
p.p.), osiagajgc poziom 41,8%.

Wplyw na wysokos$¢ marz i zyskdw Grupy — poza poziomem sprzedazy — miaty przede wszystkim
nastepujgce czynniki: utrzymujgcy sie popyt na produkty marek premium oraz produkty ze Sredniej pofki
cenowej w Polsce, na Wegrzech i na Ukrainie (premiumizacja rynku), wyzszy o 10,6% koszt wtasny
sprzedazy (m.in. efekt wzrostu wolumendéw sprzedazy oraz wzrostu cen surowcoéw uzywanych do
produkcji) oraz wyzsze o0 13,1% koszty ogdlnego zarzadu (wzrost roztozony réwnomiernie na
poszczegoblne kategorie tych kosztéw, z jednorazowym charakterem czeéci z nich).
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W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa kontynuowata cykl inwestycyjny, przeznaczajgc na ten cel
kwote 24,6 min PLN. Najwieksza jej cze$¢ stanowity wydatki zwigzane z budowg nowego Centrum
Logistycznego w Zawadzie. Jego oddanie do uzytku jest zaplanowane na pierwsze miesigce 2022 roku
z zastrzezeniem, ze dla procesow biznesowych kluczowy bedzie etap testéw, obecnie zaplanowany na
i IV kwartat br.).

Dywidenda

29 kwietnia br. roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku netto za 2020 rok w wysokosci 45,4 min PLN, tj. 3,6 PLN na jedng akcje. Dzieh
ustalenia praw dywidendy wyznaczono na 17 maja br. a wyptaty dywidendy — na 31 maja br.

Zmiana w strukturze i modelu operacyjnym Grupy

1 stycznia 2021 roku nastgpito przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Pionu
Handlowego — z FFiL Sniezka SA do kontrolowanej przez nig w 100% spétki zaleznej Sniezka Trade of
Colours Sp. z 0.0. (,Sniezka ToC”). Tym samym Sniezka ToC przejeta od spétki dominujgcej dziatalno$é
w obszarach sprzedazy i marketingu produktéw FFiL Sniezka SA. Celem realizacji procesu
wyodrebnienia i przeniesienia do Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. Pionu Handlowego jest
zwiekszenie efektywnosci i konkurencyjnosci Grupy w horyzoncie dtugoterminowym, m.in. poprzez
utworzenie centrow kompetencyjnych w réznych obszarach dziatalnosci Grupy.

Sniezka ToC stafa sie centrum kompetencji Grupy w zakresie sprzedazy i marketingu (w tym pricing
i revenue), a FFiL Sniezka SA — poza rolg definiowania strategii Grupy i zarzadzania Grupg — stata sie
centrum kompetencji w zakresie zarzgdzania tahcuchem dostaw (zakupy, dystrybucja, magazynowanie,
logistyka, przeptyw informaciji), IT, produkgciji i technologii oraz badan i rozwoju (R&D) a takze pefni role
centrum ustug wspoinych.

Na skutek zmiany modelu operacyjnego Grupy Kapitatowej Sniezka wyniki jednostkowe (FFiL Sniezka
SA) osiggane poczgwszy od poczgtku 2021 roku staty sie nieporéwnywalne do wynikéw historycznych.

Wplyw pandemii COVID-19 na Grupeg i jej wyniki

Na dzien publikacji Raportu w dalszym ciggu trudno przewidzie¢ dtugofalowe skutki walki z pandemiag
COVID-19, jednak w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu oraz catego tegorocznego sezonu
czynnik ten moze mie¢ wptyw na wyniki Grupy osiagane na kluczowych rynkach.

W zakresie sytuacji makroekonomicznej moze ona wptyng¢ m.in. na PKB (z ktérym istotnie skorelowana
jest branza farb i lakierow), a w dalszej kolejnosci na site nabywczg konsumentéw. Pandemia wptywa
i moze dalej wptywacé takze na nastroje oraz plany zakupowe konsumentéw w kluczowych kategoriach
produktowych i na kluczowych rynkach. Zmianie mogg ulec tez dotychczas istniejgce trendy. Istotnym
czynnikiem dla wynikéw mogg byé ponadto kolejne, ewentualne decyzje administracyjne, zwigzane
z ograniczeniami w funkcjonowaniu niektérych sektoréw gospodarki na poszczegdlnych rynkach, na
ktérych dziata Grupa.

Wskutek trwajgcej pandemii COVID-19, ale takze innych zdarzeh (np. kleski zywiotowej w USA), pod
koniec 2020 roku doszto do okresowego zerwania tancuchéw dostaw. Niektore fabryki produkujgce
surowce — w tym takze nalezgce do niektérych kluczowych dostawcéw Grupy — czasowo ograniczyty
albo wstrzymaty produkcje. W tym samym czasie znaczgco zwigkszyto sie globalne zapotrzebowanie
na surowce. Gwattowny wzrost popytu przy niedostatecznej podazy spowodowaty wzrost cen surowcow
stosowanych do produkcji produktéw Grupy, a w niektorych przypadkach takze czasowe problemy z ich
dostepnoscig. Pomimo tej sytuacji na rynku surowcéw Grupa nie odnotowata znaczgcych zdarzen
majgcych negatywny wptyw na ograniczenie produkcji. Ponadto na dzieh publikacji Raportu dostep
Grupy do surowcéw ulegt poprawie, a sytuacja w zakresie dostepnosci surowcéw — za wyjgtkiem
pojedynczych przypadkéw — ustabilizowata sie. Obecnie nie ma jednak mozliwosci przewidzenia
rozwoju sytuacji oraz skali ewentualnych dalszych podwyzek cen surowcow.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka — dane skonsolidowane

w tys. PLN w tys. EUR
na dzien / na dzien / na dzien / na dzien /
okres 3 okres 3 okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dnia 31 marca  dnia 31 marca dnia 31 marca  dnia 31 marca
2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 182 611 167 765 39 940 38 160
towaréw i materiatow
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22023 20 068 4817 4565
I1I. Zysk brutto 21252 19 027 4648 4328
IV. Zysk netto 17 315 15 332 3787 3487
- Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 16 327 14 217 3 571 3234
dominujgcego
- Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 988 1115 216 254
V. Catkowity dochdd za okres 20 282 11524 4436 2621
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy 18 287 11 204 4 000 2 549
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- Catkowity dochdd za okres przypadajacy na udziaty 1995 320 436 73
niekontrolujgce
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (8 116) 2373 (1775) 540
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (24 386) (41 188) (5334) (9 369)
inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 38 239 28 234 8 364 6 422
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 5737 (10 581) 1255 (2 407)
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 467 824 425 360 100 385 93 438
XII. Zobowigzania dtugoterminowe 161250 153 753 34 601 33775
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 306 574 271607 65 784 59 664
XIV. Kapitat wlasny 346 563 309 888 74 365 68 073
- Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 311741 276 627 66 893 60 766
jednostki dominujgce;j
- Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym 34 822 33 261 7 472 7 306
kontroli
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2708 2772
XVI. Liczba akji / $redniowazona liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVII. Zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 1,37 1,22 0,30 0,28
- Zysk na jedng akcje zwyklg przypadajacy 1,29 1,13 0,28 0,26
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w 1,37 1,22 0,30 0,28
PLN / EUR)
- Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg 1,29 1,13 0,28 0,26
przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
XIX. Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 27,47 24,56 5,89 5,39
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 27,47 24,56 5,89 5,39
PLN / EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 3,60 2,60 0,77 0,57

jedng akcje przypadajgca akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego (w PLN / EUR)
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe

w tys. PLN w tys. EUR
na dzien / okres na dzien/okres na dzien/okres na dzien / okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dnia 31 marca dnia 31 marca dnia 31 marca dnia 31 marca
2021 roku 2020 roku 2021 roku 2020 roku
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 109 171 117 437 23 878 26 713
towaréw i materiatow
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1613 10 466 353 2 381
I1I. Zysk brutto (2 487) 10 299 (544) 2 343
IV. Zysk netto (1 675) 7 501 (366) 1706
V. Catkowity dochdd za okres (1675) 7501 (366) 1706
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (70 474) 7 547 (15 414) 1717
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci (23 695) (40 438) (5182) (9 198)
inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 94 167 28 940 20 596 6 583
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (1 (3 950) (0) (899)
X. Aktywa, razem 777 493 648 741 166 833 142 508
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 563 492 449 426 120 913 98725
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 323317 203 095 69 377 44 614
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 240175 246 331 51536 54 111
XIV. Kapitat wiasny 214 001 199 315 45 920 43 783
XV. Kapitat zaktadowy 12618 12618 2708 2772
XVI. Liczba akgji / $redniowazona liczba akcji (w 12617 778 12617 778 12617 778 12617 778
szt.)
(0,13) 0,59 (0,03) 0,14

XVII. Zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR)
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (0,13) 0,59 (0,03) 0,14
(w PLN / EUR)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / 16,96 15,80 3,64 3,47
EUR)
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng 16,96 15,80 3,64 3,47
akcje (w PLN / EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 3,60 2,60 0,77 0,57

na jedng akcje przypadajgca akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego (w PLN / EUR)

Kursy euro (EUR) przyjete do przeliczenia sprawozdan:

3 miesigce 2021 roku 3 miesigce 2020 roku

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw

przeliczono wg kursu $redniego euro (EUR) w okresie 4,5721 4,3963
na dzien na dzien

31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg 46603 45523

kursu euro (EUR) na koniec okresu
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KROTKO O GRUPIE KAPITALOWEJ SNIEZKA

Co nas wyroznia

Nowoczesne fabryki OO Grupa zbudowana wokét
produkujace rocznie okoto Fabryki Farb i Lakierow
190 min kg wyrobow n Sniezka SA - jedynej firmy
i towarow z branzy notowanej

na GPW

Lider rynku farb i lakierdw w

Polsce w segmencie wyrobow
dekoracyjnych z 35-letnim
doswiadczeniem w branzy,
atakze jeden z wiodacych
producentow na Wegrzech,

Ukrainie i Biatorusi

Bogate portfolio
produktow do dekoracji

i ochrony réznych
powierzchni wewnetrznych
i zewnetrznych

Wiasne Centrum Badan
i rozwoju, opracowujace
innowacyjne rozwiazania
i nowe technologie.
Jedyne w branzy laboratorium
badawcze akredytowane
przez PCA, Nr AB 855

Grupa, ktéra

z kilkuosobowego
biznesu wyrosia na
przesiebiorstwo
zatrudniajace

ok. 1400 pracownikow

Struktura akcjonariatu FFil Sniezka SA" (udzial w kapitale zakladowym w %)

18.7%

Zalozyciele i ich sukcesorzy
Inwestorzy instytucjonalni (powyzej 5% akcji)
Pozostali akcjonariusze

209%™
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7 Zaktadow produkcyjnych

Gdzie produkujemy?

Polska
Wegry

Ukraina

Bialorus

Rynki zagraniczne na ktérych aktywnie dziatamy

Kilkanascie rynkdw, na ktérych aktywnie dziataliSmy w 2020 roku:
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Biatorus Gruzja i\
Moldawia Armenia e
Rosja Wielka Brytania

Litwa Chorwacja
Kazachstan Serbia
Czechy
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1. Komentarz do wynikéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1  Sytuacja makroekonomiczna
Polska

W | kwartale 2021 roku PKB Polski spadt 0 1,2% rok do roku — wedtug szybkiego szacunku GUS. To
mniej niz w Unii Europejskiej, gdzie wedlug wstepnych danych Eurostatu nastgpito pogorszenie
koniunktury o 1,7% w poréwnaniu z pierwszymi trzema miesigcami 2020 roku.

Inflacja CPI w | kwartale br. wzrosta 0 2,7% w ujeciu rocznym, utrzymujgc sie na podobnym poziomie
jak w poprzednim kwartale i ponizej wskaznika za caty 2020 rok (3,4%). W kwietniu br. wzrost cen
przyspieszyt do 4,3 proc. r/r. Tym samym inflacja niemal dotarta do poziomu z marca 2020 roku, kiedy
osiggneta zeszioroczne maksimum (4,6 proc.). Jednoczes$nie przecietne wynagrodzenie w gospodarce
narodowej w | kwartale 2021 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wzrosto
0 6,6% do 5681,56 zt PLN.

Wedtug wstepnych danych GUS w | kwartale 2021 roku o 13,2% zmniejszyta sie¢ produkcja budowlano-
montazowa' (przy wzroscie o0 5,8% w ub.r.). W tym samym okresie oddano do uzytku ponad 53,3 tys.
mieszkan, o 7,4% wiecej niz rok wczesniej w analogicznym kwartale. O 84,3 tys. wzrosta tez liczba
wydanych pozwolen na budowe lub dokonanych zgtoszen budowy mieszkan. To o 42,0% wiecej niz
w analogicznym okresie 2020 roku. Pozwolenia na budowe najwigkszej liczby mieszkan otrzymali
deweloperzy (56,3 tys., wzrost 0 51,5% r/r) oraz inwestorzy indywidualni (27,2 tys., wzrost o0 24,3%)2.

Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto w ujeciu rocznym (w %)

221

]

-3,3

Ikw. 2020 Il kw. 2020 I kw. 2020 IV kw. 2020 I'kw. 2021

Polska mWegry mUkraina Biatorus

Zrédto:  GUS, Hungarian Central Statistical Office, State Statistics Service of Ukraine oraz National Statistical Committee of the
Republic of Belarus.

Cho¢ utrzymujg sie obawy zwigzane z kondycjg gospodarki w dobie pandemii COVID-19, globalne
prognozy gospodarcze poprawity sie w ostatnich miesigcach. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW) przewiduje poprawe globalnego PKB z -3,3% w 2020 roku do 6% w 2021 roku, przy czym
gospodarka strefy euro moze wzrosngc¢ o 4,4%?3, a Polski — 0 3,5%.

1 Zrédto: GUS.
2 7rédto; GUS, Budownictwo mieszkaniowe w okresie I-lll 2021 r.

3 Zrédto: MFW, World Economic Outlook, kwiecien 2021 roku.
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Bardziej optymistycznie na stan polskiej gospodarki zapatruje sie NBP, ktéry w marcowej prognozie
przewiduje, ze w 2021 roku PKB Polski wzro$nie o 4,1%*. Za takim scenariuszem, w opinii banku,
przemawiajg: mniej negatywny od oczekiwanego wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke i sytuacje
na rynku pracy na przetomie roku. ROwniez agencja Fitch Ratings w szacunku z kwietnia przedstawita
analogiczng estymacije dla polskiego PKBS.

Wegry

Wedtug wstepnych szacunkéw w | kwartale 2021 roku PKB Wegier spadt o 2,3%. Pomimo trzeciej fali
pandemii Instytut Ekonomiczny GKI podwyzszyt swojg prognoze PKB Wegier na 2021 r. do 4,3%?8, czyli
poziomu zblizonego do 2019 roku. W | kwartale 2021 roku inflacja wzrosta o 3,2% w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku?, a wedtug prognoz na koniec roku wyniesie ok. 3,9%.

Srednie wynagrodzenie brutto na Wegrzech w 2020 roku wzrosto 0 9,7% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, osiggajgc 403 616 HUF8. W lutym 2021 roku $rednie zarobki wzrosty do 414 400 HUF.

Gtéwnym ryzykiem na rynku wegierskim pozostaje pandemia COVID-19. Zwigzane z nig ograniczenia
majg zosta¢ utrzymane w kraju jeszcze w drugiej potowie roku. Zblizajgce sie wybory parlamentarne
w 2022 roku mogg dziata¢ stymulujgco na wegierskg gospodarke i ukierunkowa¢ rzad do rozluzniania
polityki fiskalnej.

Ukraina

Wedtug wstepnych szacunkow w | kwartale 2021 roku PKB Ukrainy spadt o 2,0%°. Inflacja w | kwartale
wzrosta za$ 7,4%'° rok do roku i odbiegata od zatozonego celu inflacyjnego 5% (z mozliwoscig
odchylenia do 1 p.p. w gore lub w dot). W zwigzku z tym, aby ustabilizowa¢ cel inflacyjny, w marcu
Narodowy Bank Ukrainy podjat decyzje o zwiekszeniu stopy procentowej z 6% do 7,5%. Presje
inflacyjng ksztattowat wzrost cen produktéw spozywczych oraz wzrost cen paliw. W lutym wzrosty
réowniez ceny w przemysle, m.in. z powodu podwyzszenia cen energii elektrycznej.

Srednia ptaca na Ukrainie w styczniu 2021 roku wyniosta 12 337 UAH i w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku wzrosta o 15%"".

Ograniczenia styczniowego lockdownu wplyneto na obnizenie aktywnosci produkcyjnej wielu firm
i zwiekszyto pesymistyczne nastroje wsrdd przedsigbiorcow. Na rezultaty w branzy budowlanej
negatywny wplyw mialy dodatkowo warunki atmosferyczne niesprzyjajgce prowadzeniu robot
i zmniejszenie popytu na materiaty budowlane.

Obecnie na Ukrainie mozna zauwazy¢ m.in. ryzyko polityczne (mozliwos¢ eskalacji konfliktu na
wschodzie kraju) oraz ryzyko rozwoju pandemii COVID-19 (niskie tempo szczepieh wigze sie z ryzykiem
wprowadzenia kolejnych restrykcji antycovidowych). Brak poprawy w tym wzgledzie moze w dalszym
ciggu wptywaé negatywnie na dziatalno$¢ gospodarczg, a takze pociggac za sobg ochtodzenie popytu
konsumpcyjnego i inwestycyjnego.

4 Zrodto: NBP, Biezaca projekcja inflacji i PKB (opublikowana 8 marca 2021 r.).

5 Zrodto: fitchratings.com.

6 Zrédto: gki.hu.

7 Zrédto: ksh.hu.

8 Zrédto: ksh.hu.

9 Zrédto: State Statistics Service of Ukraine (ukr. [lepxashuit KomiteT CTatncTukn Ykpainn).
" Tamze.

" Zrédio: ukrstat.gov.ua.
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Biatorus

Wedtug oficjalnych danych, w | kwartale 2021 roku gospodarka biatoruska osiggneta wzrost na poziomie
0,9%'? w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku. Z kolei inflacja wzrosta o 8,3%3. Sytuacja
gospodarcza w kraju pogarszata sie sukcesywnie przez caly 2020 rok, cho¢ ,okotopandemiczna”
recesja, ktéra dotkneta wiele panstw, na Biatorusi przyniosta skurczenie sie PKB jedynie 0 0,9%.

W pierwszym kwartale 2021 roku przecietne wynagrodzenie na Biatorusi wynosito 1 321,6 BYN i byto
0 14,4% wyzsze w stosunku rok do roku.

Stan gospodarki byt katalizatorem dotychczasowych niepokojéw spotecznych na Biatorusi. Stabosé
biatoruskiej gospodarki ma bowiem charakter systemowy: jest zwigzana z centralnym planowaniem,
panstwowg wiasnoscig wiekszosci srodkow produkcji oraz uzaleznieniem od Ros;ji.

Wedtug zrewidowanych prognoz MFW w 2021 roku PKB na Biatorusi bedzie najnizszy w Europie
i wyniesie -0,4%"4. Najprawdopodobniej sytuacja gospodarcza w 2021 r. nadal bedzie sie pogarszac:
zadtuzenie gtdéwnych przedsiebiorstw, w wiekszosci panstwowych, jest wieksze niz PKB, z kraju
wycofujg sie inwestorzy (w tym chihscy) oraz spada eksport. Na rynku biatoruskim wystepuje obecnie
znaczne ryzyko walutowe, a dewaluacji biatoruskiego rubla towarzyszy masowe wycofywanie
oszczednosci z bankéw. Dla gospodarki szczegodlnie dotkliwe moze by¢ zahamowanie rozwoju branzy
IT, ktéra tylko w 2019 roku wypracowata ok. 6,5% PKB, porownywalnie z rolnictwem czy transportem
(przewidywano, ze w 2023 r. wkitad IT w PKB wyniesie ok. 10%).

1.1.2 Rynek farb i lakierow

Gtéwnymi rynkami, na ktérych w | kwartalne 2021 roku dziataty spétki Grupy Kapitatowej Sniezka, byty:
Polska, Wegry, Ukraina i Biatorus. W okresie objetym Raportem przychody Grupy osiggniete na tych
czterech rynkach stanowity tgcznie 97,2% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

Obecnie trwa proces przejmowania przez PPG Industries Inc. pakietu akcji Tikkurila Oyj, co moze mie¢
w przyszto$ci wptyw na ksztatt otoczenia konkurencyjnego Grupy na rynku polskim.

Polska

Wedtug danych wtasnych Grupy, wartos¢ rynku farb oraz preparatow do ochrony i dekoracji drewna
w Polsce w | kwartale 2021 roku byta wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
W dalszym ciggu widoczny jest trend wybierania przez polskich konsumentéw lepszych jako$ciowo
i jednoczesnie drozszych produktow.

W okresie objetym Raportem nie nastgpity zmiany wsréd gtéwnych graczy operujgcych na polskim
rynku farb oraz preparatéw co ochrony i dekoracji drewna. Do podmiotéw posiadajgcych najwieksze
udziaty na polskim rynku nalezg obecnie: Grupa Kapitatowa Sniezka, Tikkurila Polska, PPG Deco
Polska oraz AkzoNobel Polska. Wedtug szacunkow Spotki ich udziat w catkowitej sprzedazy w Polsce
wynosi ponad 80%.

Wegry

Wedtug danych wtasnych Grupy wartos¢ rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna na
Wegrzech w | kwartale 2021 roku pozostata na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego. W tym okresie
nie zaobserwowano istotnych, majgcych wptyw na sprzedaz farb i preparatéw do ochrony i dekoracji

12 Zrédto: belstat.gov.by.
8 Tamze.
1 Zrédto: MFW, World Economic Outlook, dz.cyt.
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drewna, zmian preferencji konsumentéw, i w dalszym ciggu widoczny jest trend wybierania przez
wegierskich konsumentéw lepszych jakosciowo i jednoczesnie drozszych produktow.

Najwigkszymi podmiotami dziatajgcymi na rynku wegierskim pozostajg: Grupa Kapitatowa Sniezka,
PPG Trilak oraz Akzo Nobel Coatings. Ich fgczne udziaty rynkowe sg szacowane na ok. 75%.

Ukraina

Wedtug danych wtasnych Grupy, wartos¢ ukraifiskiego rynku farb oraz preparatow do ochrony
i dekoracji drewna w | kwartale roku 2021 byta porownywalna do ubiegtorocznej. Jednoczesnie sytuacja
zwigzana z pandemig COVID-19 i wprowadzenie kolejnych ograniczen administracyjnych — w tym
zamkniecie w niektérych obwodach (odpowiadajgcych polskim wojewédztwom) sklepéw z materiatami
budowlanymi — moze mie¢ wptyw na wyniki uzyskane przez Grupe w kolejnych kwartatach 2021 roku.

W | kwartale 2021 roku nie nastgpity zmiany wsrod gtéwnych graczy na rynku. Do najwazniejszych
podmiotéw zaliczajg sie: Grupa Kapitatowa Sniezka, Meffert Hansa Farben, Henkel, ZIP, Caparol,
Eskaro, Feidal, Polisan oraz Olejnikov.

Biatorus

Wedtug danych wewnetrznych Grupy w | kwartale roku 2021 warto$¢ biatoruskiego rynku farb oraz
preparatéw do ochrony i dekoracji drewna byta nizsza niz w pierwszym kwartale roku ubiegtego. Na
takg sytuacje wptyw miaty m.in. duza niestabilno$¢ makroekonomiczna i nizszy popyt.

W okresie objetym Raportem, wiodgcymi podmiotami na biatoruskim rynku farb, preparatéw do ochrony
i dekoracji drewna oraz gtadzi szpachlowych pozostawali nastepujgcy producenci: Grupa Kapitatowa
Sniezka, DAW, Eskaro, AkzoNobel, Tikkurila, MAW, Tajfun, limax, Ceresit i Knauf.

1.1.3 Surowce i waluty

W zakresie kluczowych surowcéw Grupa jest nieustannie narazona na ryzyko zwigzane z duzymi
zmianami ich cen, ktére wynika z globalnej relacji popyt/podaz oraz dostepnosci surowcéw. Pod koniec
2020 roku i w | kwartale 2021 roku ryzyko to — wskutek trwajgcej pandemii COVID-19, ale takze innych
zdarzen (np. kleski zywiotowej w USA) — czeSciowo sie zmaterializowato.

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2021 roku wzrosty ceny podstawowych surowcow do
produkcji farb i lakierow — do ktérych nalezg miedzy innymi: biel tytanowa, dyspersje akrylowe,
dyspersje styrenowo-akrylowe, dyspersje styrenowe, zywice ftalowe, zagestniki akrylowe, zagestniki
celulozowe, rozpuszczalniki oraz inne dodatki (w tym opakowania: plastikowe, metalowe, papierowe).

Ponadto wystgpity problemy zwigzane ograniczeniem lub dostepnoscig niektérych komponentéw
chemicznych niezbednych do produkcji podstawowych surowcéw.

Pomimo tej sytuacji na rynku surowcow Grupa nie odnotowata znaczgcych zdarzen majgcych
negatywny wptyw na ograniczenie produkcji. Ponadto na dzien publikacji Raportu dostep Grupy do
surowcow ulegt poprawie, a sytuacja w zakresie dostepnosci surowcéw — za wyjgtkiem pojedynczych
przypadkow — ustabilizowata sie. Obecnie nie ma jednak mozliwo$ci przewidzenia rozwoju sytuacji oraz
skali ewentualnych dalszych podwyzek cen surowcow.

Zawirowania na rynku surowcéw (w tym wzrost ich cen) miaty niewielki wptyw na Grupe w | kwartale br.
W dituzszym okresie, przy utrzymaniu obecnej sytuaciji, ten wptyw bedzie negatywny.

Zmiany kurséw walut kluczowych dla Grupy
W | kwartale 2021 roku ztoty pozostawat stabszy w relacji do gtéwnych walut.

Od konca roku 2020 kurs EUR/PLN wzrdst o ok. 1%. Znacznie bardziej polska waluta ulegta przecenie
w stosunku do dolara. W pierwszym kwartale 2021 roku kurs USD/PLN wzrést o ok. 5,6%.
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Takie umocnienie dolara w pierwszych miesigcach roku mozna z jednej strony powigza¢ z obawami co
do perspektyw globalnej gospodarki (ze wzgledu na problemy ze szczepieniami) i przedtuzajgcymi sie
gtéwnie w Europie lockdownami, a z drugiej strony — z lepszg oceng perspektyw dla amerykanskiej
gospodarki w kontekscie kolejnego planu stymulacyjnego planowanego przez administracje prezydenta
USA.

Wykres 2. Notowania EUR i USD wzgledem PLN
7 EUR —USD
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Zrédio: NBP.

Forint wegierski w okresie trzech pierwszych miesiecy 2021 roku umocnhit sie w relacji do zlotego
o ok. 1,4%, jednak wcigz nie dotart do poziomu 1,3 (za 100 HUF), tj. najwyzszego poziomu
zanotowanego w maju ub.r.

Wykres 3. Notowania HUF wzgledem PLN
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Ukrainska hrywna, po silnej ubiegtorocznej wyprzedazy (w 2020 roku kurs UAH/PLN spadt o ponad
17%), w | kwartale 2021 roku zaczeta zyskiwaé na wartosci. Przez pierwsze trzy miesigce umochnita sie
ona wobec ztotego o ponad 7,6%. Wcigz jednak pozostaje ponizej poziomu sprzed 12 miesiecy.

Wykres 4. Notowania UAH wzgledem PLN
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Zrodto: NBP.

1.2 Woyniki sprzedazy

Ze wzgledu na zaobserwowane w ub.r. zmiany zachowan konsumenckich, wywotane skutkami walki
z pandemig COVID-19 i sezonowo$¢ branzy (w latach poprzedzajgcych pandemie najwieksze
natezenie prac remontowo-budowlanych na rynkach, na ktérych ktérej dziata Grupa wystepowato w |l
i lll kwartale), wyniki biznesowe Grupy nalezy analizowa¢ po zakohczeniu sezonu (tj. po trzecim
kwartale br.). Z kolei z uwagi na nieprzewidywalno$¢ okolicznosci i zdarzen zwigzanych z dalszym
przebiegiem pandemii (przyktadowo: czasowe ograniczenie dziatalnosci sklepow
wielkopowierzchniowych wczesng wiosng br.) oraz brakiem mozliwosci oszacowania na dzieh publikacji
Raportu trwatosci ww. zmian zachowanh konsumenckich, wyniki finansowe nalezy analizowa¢ w uktadzie
rocznym. W opinii Zarzadu FFiL Sniezka SA wyniki | kwartatu br. a takze wyniki Il i [l kwartatu ub.r. nie
powinny by¢ podstawg czy Zzrédtem szacunkdéw dla wynikow sezonu 2021.

Grupa Kapitatowa Sniezka w okresie pierwszych trzech miesiecy 2021 roku wypracowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 182611 tys. PLN, czyli o 8,8% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Na wszystkich gtéwnych rynkach Grupy, w wiekszym badZz mniejszym stopniu, wptyw na wyniki
sprzedazy miaty skutki walki z pandemig COVID-19. Negatywnie na sprzedaz przetozyta sie takze
pogoda — przediuzajgca sie zima wplyneta szczegdlnie na mniejsze zainteresowanie systemami
docieplen i produktami do drewna.

Wyniki sprzedazy na gtéwnych rynkach (oraz pozostate czynniki, jakie sie na nie ztozyly):

e dominujacy udziat w catkowitych przychodach Grupy (69,3%) miata sprzedaz realizowana
w Polsce, ktéra wzrosta o 19,5% r/r, {j. do poziomu 126 594 tys. PLN. Wzrost wartosci
sprzedazy w Polsce jest rezultatem utrzymujgcego sie trendu premiumizacji (wzrost sprzedazy
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farb marki Magnat zaliczanych do kategorii premium), a takze zwiekszonego poziomu
zaméwien od partneréw handlowych w réznych kanatach dystrybucji (markety budowlane,
niezalezne sklepy z farbami) — szczegélnie w marcu.

e na Wegrzech (17,0% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy) przychody
wypracowane przez Grupe wyniosty 30 985 tys. PLN i byty 0 6,1% nizsze niz rok wczes$nie;j.
Poza wskazanymi wczesniej czynnikami nizsza sprzedaz na rynku wegierskim w | kwartale
2021 roku to m.in. rezultat zmiany w strukturze dziatu sprzedazy w spotce Poli-Farbe bedacej
elementem wdrazania nowego modelu operacyjnego Grupy;

e na Ukrainie (8,6% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy) Grupa osiggneta
przychody w wysokosci 15 749 tys. PLN. Nieznaczny spadek przychodoéw z tego rynku (o 2,0%)
w poréwnaniu poprzednim rokiem, to takze wynik ostabienia sie ukrainskiej hrywny do ztotego
w ujeciu rok do roku (wyzszy wynik w lokalnej, ale nizszy po przeliczeniu na ztote).

e na Biatorusi (2,3% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy) Grupa wypracowata
przychody w wysokosci 4 170 tys. PLN, tj. 0 38,6% nizsze niz rok wczesniej. Taki wynik Grupy
na rynku biatoruskim to takze pochodna wdrazania zmian w modelu obstugi tego rynku (w tym
kwestie formalno-prawne i zmiany w dziale sprzedazy), trudnej sytuacji polityczno-spotecznej
oraz gospodarczej w tym kraju, a takze réznic kursowych.

Na pozostatych rynkach, na ktérych sg sprzedawane produkty Grupy, osiggnieto przychody ze
sprzedazy o 848 tys. PLN nizsze niz rok wczes$niej.

t gcznie przychody Grupy osiagniete w | kwartale 2021 roku na rynkach zagranicznych stanowity 30,7%
jej catkowitych przychodéw.

Tabela 1. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedfug krajéw

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakonczony dnia zakonczony dnia Zmiana (r/r)
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
Polska 126 594 105 954 19,5%
Wegry 30 985 17,0% 32 989 -6,1%
Ukraina 15749 8,6% 16 074 -2,0%
Biatorus 4170 2,3% 6 787 -38,6%
Pozostate 5113 2,8% 5 961 -14,2%
Razem sprzedaz 182 611 100,0% 167 765 8,8%

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaty wyroby dekoracyjne. W ciggu pierwszych trzech miesiecy
2021 roku Grupa uzyskata z ich sprzedazy 145 543 tys. PLN, tj. 14,1% wiecej niz w tym samym okresie
2020 roku. Wyroby dekoracyjne stanowity 79,7% tgcznych przychodéw Grupy ze sprzedazy, a ich udziat
w strukturze sprzedazy byt o 3,7 p.p.) wyzszy niz rok wczeséniej. Drugi najwyzszy udziat w strukturze
sprzedazy Grupy, na poziomie 12,5%, stanowita chemia budowlana. Przychody Grupy ze sprzedazy
produktéw z tej kategorii wyniosty 22 766 tys. PLN i byty o 7,0% nizsze niz rok wcze$nie;j.

Jednoczesnie sprzedaz towarow, ktore w | kwartale 2021 roku miaty 5,4% udziat w strukturze, obnizyta
sie 0 10,4%, do 9 874 tys. PLN. Dane za | kwartat 2020 roku zostaty przeksztatcone o reklasyfikacje
pomiedzy towarami (minus 655 tys. PLN) a wyrobami dekoracyjnymi (plus 655 tys. PLN). W rezultacie
wartos¢ zaliczona pierwotnie do sprzedazy towaréw w Grupie zostata poprawnie przeniesiona do
sprzedazy wyrobow dekoracyjnych.
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Tabela 2. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Sniezka wedfug kategorii produktowych

okres 3 miesiecy

zakonczony dnia
31 marca 2020 roku
(dane przeksztatcone)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia Struktura
31 marca 2021 roku

Zmiana (r/r)

Wyroby dekoracyjne 145 543 79,7% 127 550 14,1%
Chemia budowlana 22 766 12,5% 24 487 -7,0%
Wyroby przemystowe 1447 0,8% 1799 -19,6%
Towary 9874 5,4% 11 022 -10,4%
Pozostate przychody 1493 0,8% 1405 6,3%
Materiaty 1488 0,8% 1502 -1,0%
Razem sprzedaz 182 611 100,0% 167 765 8,8%

1.3 Gléwne czynniki majace wplyw na wyniki finansowe
1.3.1  Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Kapitatowa Sniezka w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2021 roku wypracowata skonsolidowany
zysk netto w wysokosci 17 315 tys. PLN, czyli o 12,9% wyzszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst
16 327 tys. PLN (+14,8% r/r).

Wykres 5. Wptyw poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw na wynik netto Grupy

609 09 2

17 315

Wynik netto Wzrost Wzrost kosztu Wyzsze koszty Nizszy wynik na Lepszy wynik Udziat w zysku Wyzszy Wynik netto
I kw. 2020  przychodéw ze  wtasnego sprzedazy i pozostatej  na dzatalnosci jednostki podatek I kw. 2021
sprzedazy sprzedazy ogodlnego dziatalnosci finansowej stowarzyszonej dochodowy

zarzadu operacyjnej

pozycje, ktore dodatnio wptynety na wynik netto Grupy [l pozycje, ktdre ujemnie wpltynety na wynik netto Grupy

Na wynik Grupy w okresie styczen-marzec 2021 roku ztozyty sie przede wszystkim:

e wzrost przychodow ze sprzedazy o 8,8% do poziomu 182 611 tys. PLN — przede wszystkim
dzieki wyzszej sprzedazy osiggnietej na rynku polskim;
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e utrzymujgcy sie popyt na produkty marek premium (premiumizacja) oraz na produkty ze
sredniej potki cenowej obserwowany w Polsce, na Wegrzech i na Ukrainie oraz zmiana portfolio
produktowego na Biatorusi;

e wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 10,6% do wartosci 106 344 tys. PLN, spowodowany m.in.
(wzrostem wolumenu sprzedazy oraz wzrostem kosztéw zakupu surowcow);

e wzrost kosztow ogolnego zarzadu o 13,1%, do wielkosci 21 368 tys. PLN (wzrost roztozony
rébwnomiernie na poszczegodlne kategorie tych kosztdow, z jednorazowym charakterem czesci

Z nich).
okres 3 miesigecy okres 3 miesiecy
T oerons et Zmiana (i
roku roku

Przychody ze sprzedazy 182 611 167 765 8,8%
Koszt wtasny sprzedazy 106 344 96 135 10,6%
Koszty sprzedazy 31808 32 202 -1,2%
Koszty ogdlnego zarzgdu 21 368 18 895 13,1%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (1 068) (465) 129,7%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (812) (1097) -26,0%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 41 56 -26,8%
Zysk brutto 21 252 19 027 11,7%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 22023 20 068 9,7%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 30 826 28 114 9,6%
Podatek dochodowy 3937 3695 6,5%
Wynik netto, w tym 17 315 15 332 12,9%
Zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 16 327 14 217 14,8%

Sniezka SA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok ani w ujeciu skonsolidowanym,
ani w ujeciu jednostkowym.

1.3.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

Z dniem 1 stycznia 2021 roku nastgpito przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Pionu
Handlowego — z FFiL Sniezka SA do spétki zaleznej Sniezka Trade od Colours Sp. z 0.0. Od tego dnia
spotka Sniezka ToC prowadzi dziatalno$é w obszarach sprzedazy i marketingu produktéw
wytwarzanych m.in. przez FFiL Sniezka SA.

Na skutek zmiany modelu operacyjnego Grupy Kapitatowej Sniezka wyniki jednostkowe (FFiL Sniezka
SA) osiggane poczgwszy od poczatku 2021 roku staty sie nieporéwnywalne do wynikéw historycznych.
Oznacza to, ze wyniki finansowe zaprezentowane w Raporcie nalezy analizowac¢ z uwzglednieniem ww.
faktu.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2021 roku FFiL Sniezka SA zanotowata strate netto w wysoko$ci
1675 tys. PLN wobec zysku w wysokosci 7 501 tys. PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Taki wynik jest w duzej mierze rezultatem opisanej wyzej zmiany w modelu operacyjnym Grupy.
Z perspektywy mozliwosci kontynuowania wyptacania dywidend przez FFiL Sniezka SA zmiany te majg
charakter neutralny — z uwagi na zarzadzanie ptynnoscig w Grupie, m.in. poprzez zawieranie umow
pozyczek oraz wyptacanie dywidend przez Sniezka ToC i Poli-Farbe na rzecz Spotki.

W rozbiciu na poszczegdlnie czynniki, na wynik Spotki w tym okresie ztozyly sie przede wszystkim:
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e spadek przychodéw ze sprzedazy o 7,0%, do 109 171 tys. PLN spowodowany zmiang modelu
operacyjnego Grupy i przenoszeniem sprzedazy (w tym umoéw handlowych) do Sniezka ToC;

e wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 29,6%, do 89 178 tys. PLN na skutek (miedzy innymi
wzrostu wolumenu sprzedazy oraz wzrostu cen surowcow);

e spadek kosztéw sprzedazy o 79,2%, do poziomu 4 987 tys. PLN w zwigzku z przeniesieniem
kosztéw sprzedazy na Sniezka ToC;

e strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 4 100 tys. PLN wynikajgca gtéwnie z rdznic
kursowych;

e nizszy podatek dochodowy oraz stan rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego.

okres 3 miesigcy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia

31 marca2021  31marca2020 Zmiana(rr)

roku roku
Przychody ze sprzedazy 109171 117 437 -7,0%
Koszt wtasny sprzedazy 89178 68 806 29,6%
Koszty sprzedazy 4 987 23 930 -79,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 13 951 14 118 -1,2%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 558 (117) -
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (4 100) (167) -
Wynik brutto (2 487) 10 299 -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1613 10 466 -84,6%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6 523 15 807 -58,7%
Podatek dochodowy (812) 2798 -
Wynik netto (1675) 7 501 -

1.4 Sytuacja majatkowa
1.4.1  Grupa Kapitatlowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci (opisane takze w punkcie
1.7 Raportu). Polega ono na wyzszym zapotrzebowaniu na wyroby Grupy w okresie wiosennym i letnim,
co ma bezposredni zwigzek z natezeniem prac remontowo-budowlanych w tym okresie. Dlatego tez
wartosci takich pozycji bilansu jak: aktywa ogétem, nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, wedtug standéw na koniec marca sg z zasady znacznie zréznicowane od warto$ci
tych pozycji bilansowych zanotowanych koncem roku ubiegtego. Z tego wzgledu Zarzad Spotki
zdecydowat sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikéw, ujecie obrazujgce stan aktywow i pasywéw po
trzech miesigcach roku: na dzien 31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku.

Tabela 3. Aktywa Grupy Kapitatlowej Sniezka

Aktywa Grupy 31.03.2021 31.03.2020 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 508 824 440 805 15,4%
- Rzeczowe aktywa trwate 418 598 348 918 20,0%
- Pozostate aktywa trwate 90 226 91 887 -1,8%
Aktywa obrotowe, w tym: 305 563 294 443 3,8%
- Zapasy 134 546 130 570 3,0%

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

0,
pozostate naleznosci 143 917 138 749 3,7%
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- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 963 24 927 -11,9%
- Pozostate aktywa obrotowe 5137 197 2507,6%
Razem 814 387 735 248 10,8%

31 marca 2021 roku warto$é aktywéw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 814 387 tys. PLN, co
stanowi wzrost o 79 139 tys. PLN (10,8%) w poréwnaniu z koncem marca poprzedniego roku. Warto$¢
aktywow trwatych Grupy (stanowigcych 62,5% jej aktywdw ogoétem) w ciggu roku wzrosta o 15,4%, do
508 824 tys. PLN — przede wszystkim w wyniku inwestycji rozwojowych realizowanych przez FFiL
Sniezka SA.

Wartos¢ aktywow obrotowych Grupy osiggneta poziom 305 563 tys. PLN, co oznacza wzrost o 3,8%
w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2020 roku. Gtéwny sktadnik aktywéw obrotowych Grupy
stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 143 917 tys. PLN,
ktére zwiekszyty sie 0 3,7%. Grupa posiadata takze zapasy wycenione na 134 546 tys. PLN (+3,0% r/r),
na ktére sktadaty sie w szczegdlnosci wyroby gotowe i materiaty.

Wartos¢ srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec marca 2021 roku wyniosta 21 963 tys. PLN,
co oznacza spadek o 11,9% r/r. Zwiekszyta sie natomiast — o0 4 940 tys. PLN — warto$¢ pozostatych
aktywéw obrotowych Grupy, co jest wynikiem ujecia w bilansie naleznoséci FFiL Sniezka SA z tytutu
podatku dochodowego.

Tabela 4. Pasywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Pasywa Grupy 31.03.2021 31.03.2020 Zmiana (r/r)

Kapitat wiasny ogétem, w tym: 346 563 309 888 11,8%
jec;nlzasfli(tiaéC\)Nr:]eilizj'}‘/agpégypadajacy akcjonariuszom 311 741 276 627 12.7%

- Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 34 822 33 261 4,7%
Zobowigzania razem 467 824 425 360 10,0%
Zobowigzania diugoterminowe 161 250 153 753 4,9%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 306 574 271 607 12,9%
kre—)c:(yrt((')’)tvlflc?tg(r)rg;rg\évs zobowigzania z tytutu 141 325 137 464 2.8%

- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 51718 8727 492,6%
Razem 814 387 735 248 10,8%

31 marca 2021 roku kapitat wtasny Grupy wyniést 346 563 tys. PLN i byt 0 11,8% wyzszy niz na koniec
marca poprzedniego roku. Oznacza to, ze w 42,6% finansowata ona swojg dziatalno$¢ ze srodkéw
wiasnych.

Dodatnio na warto$¢ kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej wptynat
przede wszystkim wzrost zyskéw zatrzymanych. Ujemnie — wycena opcji put zwigzanych
z ewentualnym nabyciem pozostatych 20% udziatow w Poli-Farbe.

Na 31 marca 2021 roku zobowigzania diugoterminowe Grupy wynosity 161 250 tys. PLN (wzrost
0 7 497 tys. PLN r/r) i stanowity 19,8% sumy bilansowej. Wynika to gtéwnie z wykorzystania srodkow
z istniejgcych linii kredytowych na cele inwestycyjne oraz na biezgca dziatalnosé operacyjng, wzrostu
zobowigzah z tytutu leasingu oraz zwiekszenia rezerw na Swiadczenia pracownicze.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy uksztaltowaty sie na poziomie 306 574 tys. PLN (wzrost
0 34 976 tys. PLN r/r) i stanowity 37,6% sumy bilansowej. Ich wzrost w poréwnaniu do 31 marca
2020 roku to m.in. rezultat ujecia opc;ji put na zakup udziatéw w Poli-Farbe w pozyc;ji krétkoterminowej,
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poniewaz w roku 2021 takie zobowigzanie moze by¢ juz potencjalnie wymagalne, a takze wzrostu
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego i zwigkszenia rezerw na Swiadczenia pracownicze.

Jednoczesnie w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmniejszyta sie wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug. Zmniejszenie tej pozycji wynikatlo m.in. ze spfaty wszystkich zobowigzan zwigzanych
z przeniesieniem aportem Pionu Handlowego z FFiL Sniezka SA do spétki zaleznej — Sniezka Trade of
Colours Sp. z o.0.

Opcije puti call

Istotg wyzej opisanej opcji put, ujetej w bilansie Grupy, jest to, ze Lampo Kft. (drugi z udziatowcow
Poli-Farbe) ma ewentualnie prawo sprzedaé (opcja put), a FFiL Sniezka ma obowigzek nabyé pozostate
20% udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. Natomiast opcja call daje Spotce prawo, w konkretnych
przypadkach, nabyé pozostate 20% udziatéw. Jednoczesnie Zarzad FFiL Sniezka SA zaktada
dtugoterminowg wspétprace z Poli-Farbe w obecnym modelu (wypracowanym w toku rozméw z Antalem
Szabd, zatozycielem i dyrektorem zarzgdzajgcym Poli-Farbe Vegyipari Kft.) i aktualnie nie prowadzi
negocjacji w sprawie ewentualnego nabycia pozostatych 20% udziatéw w wegierskiej spotce.

1.4.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Na poziom wielkosci bilansowych FFiL Sniezka SA wptyw ma zjawisko sezonowo$éci sprzedazy, ktére
przektada sie na poziom jej wielkosci bilansowych. Z tego wzgledu w niniejszym punkcie
zaprezentowano poréwnanie obrazujgce stan aktywow i pasywéw Spétki po pierwszym kwartale roku:
na dzien 31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku.

Tabela 5. Aktywa FFil Sniezka SA

Aktywa Spofkki 31.03.2021 31.03.2020 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 562 437 441 610 27,4%
- Rzeczowe aktywa trwate 323 847 274 092 18,2%
- Udziaty i akcje w innych jednostkach 202 891 131781 54,0%
- Pozostate aktywa trwate 35699 35737 -0,1%
Aktywa obrotowe, w tym: 215 056 207 131 3,8%
- Zapasy 97 350 93 278 4,4%
po-zlc:l;g(zan:;(gzzngg;lu dostaw i ustug oraz 106 637 111 346 4.2%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5932 2 507 136,6%
- Pozostate aktywa obrotowe 5137 0 -
Razem 777 493 648 741 19,8%

31 marca 2021 roku aktywa Spotki wynosity 777 493 tys. PLN, co stanowi wzrost o 128 752 tys. PLN
(19,8%) w poréwnaniu z koncem marca poprzedniego roku.

Wartosé aktywéw trwatych Spotki (stanowigca 72,3% jej aktywdw ogdtem) w ciggu roku wzrosta
0 27,4%, do 562 437 tys. PLN. W najwiekszym stopniu przyczynit sie do tego wzrost wartosci udziatow
i akcji w spotkach zaleznych o 71 110 tys. PLN wynikajgcy z objecia przez FFiL Sniezka SA nowo
utworzonych udziatéw w Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0., w zamian za wktad niepieniezny (aport)
w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Pionu Handlowego. Istotnie na wzrost wartosci
aktywoéw trwatych wplynagt takze wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 49 755 tys. PLN —
gtéwnie w wyniku postepujgcej budowy Centrum Logistycznego w Zawadzie oraz inwestycji w IT.

Wartos¢ aktywow obrotowych Spétki osiggneta poziom 215 056 tys. PLN, czyli o 3,8% wyzszy niz na
31 marca 2020 roku. Gtéwny sktadnik tych aktywéw stanowity nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci w wysokosci 106 637 tys. PLN, co jest pochodng dobrych wynikéw sprzedazy.
Spotka miata ponadto nieco wieksze niz rok wczesniej zapasy wycenione na 97 350 tys. PLN.
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Tabela 6. Pasywa FFil Sniezka SA

Pasywa Spotki 31.03.2021 31.03.2020 Zmiana (r/r)
Kapitat wiasny 214 001 199 315 7,4%
Zobowigzania razem 563 492 449 426 25,4%
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 323 317 203 095 59,2%
po-i)?;tigfterminowe oprocentowane kredyty i 314 109 197 286 59.2%
- Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9208 5809 58,5%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 240 175 246 331 -2,5%
- Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i 144 541 133 345 8.4%

pozyczek ’
- Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 15 047 7310 105,8%
Razem 777 493 648 741 19,8%

Na 31 marca 2021 roku FFiL Sniezka SA w 27,5% finansowata swojg dziatalno$¢ ze $rodkéw wiasnych,
€0 oznacza nieznaczny spadek tego wskaznika (o 3,2 p.p.) w poréwnaniu do korca marca poprzedniego
roku. Takie saldo jest wypadkowag zwiekszenia poziomu zewnetrznego finansowania oraz wzrostu
kapitatu wtasnego Spotki — gtéwnie w wyniku wzrostu zyskéw zatrzymanych.

Na koniec raportowanego okresu zobowigzania dtugoterminowe Spétki wynosity 323 317 tys. PLN
(wzrost 0 120 222 tys. PLN r/r) i stanowity 41,6% sumy bilansowej. Wynika to gtéwnie z wykorzystania
srodkow z linii kredytowych na cele inwestycyjne oraz biezgcg dziatalnos¢ operacyjng (w | kwartale
2021 roku Spétka aneksowata umowy kredytu obrotowego odnawialnego oraz wielocelowego). Spotka
posiada tez diugoterminowg pozyczke od swojej spotki zaleznej (Sniezka ToC).

O 6 156 tys. PLN zmniejszyly sie zobowigzania krétkoterminowe Spétki, m.in. w wyniku zmniejszenia
sie zobowigzan Spétki z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 25 089 tys. PLN — m.in.
w wyniku sptaty wszystkich zobowigzan zwigzanych z przeniesieniem aportem Pionu Handlowego
z FFiL Sniezka SA do spétki zaleznej — Sniezka ToC.

Wzrosta natomiast biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek — o 11 196 tys. PLN.
W zobowigzaniach krétkoterminowych Spoétki ujete sg takze pozyczka od spoiki zaleznej (Poli-Farbe
Vegyipari Kft.) oraz zobowigzania z tytutu opcji put zwigzane z ewentualnym nabyciem pozostatych 20%
udziatéw w Poli-Farbe na kwote 11 960 tys. PLN.

1.5 Przeplywy pieniezne
1.5.1  Grupa Kapitatlowa Sniezka

W pierwszych trzech miesigcach 2021 roku Grupa zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne
w wysokosci 5 737 tys. PLN (wobec ujemnych przeptywéw 10 581 tys. PLN w analogicznym okresie
2020 roku). Ztozyty sie na to:

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8 116 tys. PLN

Dodatnio na ich wielkos¢ wptyngt poziom zysku brutto wypracowanego przez Grupe (po
korektach wyniést on 30 661 tys. PLN), zas ujemnie zmiany w kapitale obrotowym Grupy
(tacznie 34 705 tys. PLN) oraz zaptacony podatek dochodowy (4 072 tys. PLN).
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e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 24 386 tys. PLN

Spotki z Grupy poniosty wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow
niematerialnych (fgczny ujemny wptyw w wysokosci 24 596 tys. PLN).

¢ Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 38 239 tys. PLN

Obok wplywow z istniejgcych linii kredytowych na kwote 55 673 tys. PLN, wynikajgcych
z potrzeb inwestycyjnych, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej, wptyw na przeptywy
z dziatalnosci finansowej miata sptata kredytow na kwote 16 393 tys. PLN.

Wykres 6. Przeplywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka w | kwartale 2021 roku

(24 386)

Srodki pieniezne — stan  Przeplywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Roéznice kursowe z  Srodki pieniezne — stan
na 31.12.2020 operacyjnej inwestycyjnej finansowej przeliczenia jednostek na 31.03.2021
zagranicznych

pozycje, ktére pozytywnie (dodatnio) wptynety na przeptywy pieniezne Ml pozycje, ktdre negatywnie (ujemnie) wptynety na przeplywy pieniezne

1.5.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

W pierwszych trzech miesigcach 2021 roku Spétka zanotowata nieznacznie ujemne przeptywy
pieniezne w wysokosci 1 tys. PLN (wobec ujemnych przeptywdéw pienieznych w wysokoSci
3 950 tys. PLN w analogicznym okresie 2020 roku). Ztozyty sie na to:

e Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnodci operacyjnej w wysokosci 70 474 tys. PLN,
na ktére dodatnio wplynety poziom wypracowanego przez Spoétke zysku skorygowanego
o amortyzacje i inne korekty (tgcznie 6 127 tys. PLN), za$ ujemnie — zmiany w kapitale
obrotowym (73 761 tys. PLN) oraz zaptacony podatek dochodowy (2 840 tys. PLN).

Taki poziom przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej Spétki — a przede wszystkim zmian
w kapitale obrotowym — jest bezposrednig konsekwencjg zmiany modelu operacyjnego Grupy,
tj. przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (Pionu Handlowego) z FFiL Sniezka
SA do spotki zaleznej, Sniezka ToC. Obecnie to ta spétka prowadzi dziatalno$¢ w obszarach
sprzedazy i marketingu produktow.

e Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 23 695 tys. PLN.

Spotka poniosta wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych
(23 725 tys. PLN) — zwigzane gtéwnie z budowg Centrum Logistycznego w Zawadzie.

e Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 94 167 tys. PLN.

Obok wptywow z istniejgcych linii kredytowych i pozyczek na kwote 114 812 tys. PLN, Spoétka
sptacita czes$¢ kredytow i pozyczek (49 310 tys. PLN) oraz zaptacita odsetki w wysokosci
1161 tys. PLN.
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1.6 Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Grupy

W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2021 roku Grupa Kapitatowa Sniezka wypracowata nieznacznie
wyzsze marze EBIT (o 0,1 p.p.), EBITDA (o 0,1 p.p.) i zysku netto (o 0,4 p.p.) niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Dzieki osiggnieciu przez Grupe wyzszego zysku netto poprawity sie takze jej wskaznik zwrotu
z aktywow, ROA (o 1,8 p.p.) oraz zwrotu z kapitatu wtasnego, ROE (o 5,0 p.p.).

Pomimo utrzymujgcego sie popytu na farby i lakiery z segmentéw cenowych sredniego oraz premium,

w poréwnaniu z poprzednim rokiem nieznacznie obnizyta sie natomiast marza brutto na sprzedazy
(0 0,9 p.p.), m.in. ze wzgledu na nieznaczny wzrost cen surowcéw uzywanych do produkgciji.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 12,1% 12,0%
. o .
Marze; EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) 16.9% 16.,8%
x 100%
Marza brutto na sprzedazy w % (Zysk brutto o o
ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy) x 100% 41,8% 42,7%
Marza zysku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody o o
. o 9,5% 9,1%
ze sprzedazy) x 100%
Wskaznik zwrotu z aktywéw (ROA)* (Zysk netto/Aktywa 11.6% 9.8%

ogotem*) x 100%

Wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)** (Zysk
netto/Kapitat wtasny - przypadajgce akcjonariuszom jednostki 27,3% 22,3%
dominujgcej) x 100%

* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartos¢ aktywow ogotem Grupy ze standw na koniec
ostatnich 5 kwartatéw.

** Suma zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig
wartos¢ kapitatu wtasnego przypadajacego AJD ze stanéw na koniec ostatnich 5 kwartatow.

Na 31 marca 2021 roku wskaznik zadtuzenia ogélnego Grupy obnizyt sie o 0,4 p.p. rok do roku,
a wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym — o 2,2 p.p. Wskazniki ptynnosci Grupy
uksztaltowaty sie na takim samym poziomie jak rok wczesniej, za wyjgtkiem wskaznika ptynnosci
gotowkowej, ktéry na koniec okresu byt o 1,4 p.p. nizszy niz rok wcze$niej.

Na koniec | kwartatu 2021 roku wskaznik dtug netto/EBITDA Grupy wynidst 1,89.

Zarzad Spotki monitoruje sytuacje w zwigzku z pandemig COVID-19 i podejmuje dziatania majgce na
celu utrzymanie optymalnego, bezpiecznego poziomu ptynnoéci Grupy. FFiL Sniezka SA ma podpisane
umowy kredytowe z bankami, umowe faktoringu oraz umowy pozyczki ze spétkami zaleznymi — Poli-
Farbe Vegyipari Kft. i Sniezka Trade of Colours Sp z 0.0.

Grupa Kapitatowa Sniezka zarzgdza zadtuzeniem odsetkowym w sposéb konserwatywny, przyjmujgc
za optymalny stan zadtuzenia na poziomie 1x EBITDA. Jego obecny, wyzszy poziom wynika
z prowadzonego cyklu inwestycyjnego. Jednoczes$nie, w celu zapewnienia finansowania na
optymalnym poziomie, Spotka planuje prolongowanie umow kredytowych na lata 2022 i nastepne.
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Tabela 8. Wskazniki ptynno$ci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Sniezka

31.03.2021 31.03.2020

Wskaznik ptynnosci biezgcej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania

krétkoterminowe) 1,1 1,1

Wskaznik ptynnosci przys$pieszonej (Aktywa obrotowe -

zapasy)/Zobowigzania krotkoterminowe 06 0.6

Wskaznik ptynnosci gotdwkowej (Srodki pieniezne i ich

0, 0,
ekwiwalenty/Zobowigzania krotkoterminowe) x 100% 7.8% 9.2%

Wskaznik zadluzenia ogolnego (Zobowigzania ogétem/Aktywa

0, 0,
ogotem) x 100% 57,4% 57,9%

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym

[v) 0,
(Kapitat wlasny/Aktywa trwate) x 100% 68,1% 70,3%

W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2021 roku, cykl konwersji gotowki w Grupie wynosit niecate 89 dni,
co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego oznacza jego wydtuzenie o okoto 10 dni.
W gtéwnej mierze wynikato to ze skrécenia cyklu splaty biezgcych zobowigzan o ponad 20 dni.

Tabela 9. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku

Cykl zapasow (Stan zapasow x 90/Koszt wiasny sprzedazy)

w dniach 113,9 122,2

Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci x 90/Przychody ze sprzedazy) w dniach 70,9 74.4

Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania x 90/Koszt wtasny 96,1 117.,4
sprzedazy) w dniach

Cykl konwersji gotéwki (Cykl zapasow + Cykl naleznoéci - Cykl

zobowigzan) w dniach 88,7 79,3

1.7 Sezonowos¢é

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci. Jest ono zwigzane
z natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegdlnych okresach roku, ktére jest zazwyczaj
wieksze w okresie wiosennym i letnim. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim
kwartale kazdego roku obrotowego.

Wystepujgce zjawisko sezonowosci wptywa na zmiane zapotrzebowania na kapitat obrotowy, ktére jest
zazwyczaj znacznie wyzsze w drugim i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem na
koniec grudnia roku poprzedniego.

Zjawisko sezonowosci ma réwniez wpltyw na poziom produkcji Grupy w poszczegolnych miesigcach
roku — oraz w pewnym zakresie — na wynikajgcy z tego poziom zatrudnienia.
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1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Sniezka w perspektywie catego roku 2021 bedg miaty przede
wszystkim wyniki spotek FFiL Sniezka SA (spétka dominujgca) oraz Sniezka Trade of Colours
Sp. z 0.0., ktéra w zwigzku ze zmiang modelu operacyjnego przejeta obszary sprzedazy i marketingu.
Ponadto wazne beda wyniki spétek zaleznych na gtdwnych rynkach zagranicznych: Poli—Farbe
Vegyipari Kft. (Wegry), Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina) oraz Sniezka-BelPol Sp. z 0.0. (Biatorus).

Na ten moment w dalszym ciggu trudno przewidzie¢ dtugofalowe skutki pandemii COVID-19, niemniej
jednak w ocenie Zarzadu Spotki gtdwne czynniki zewnetrzne, mogg mie¢ wptyw na osiagniete przez
Grupe oraz poszczegolne spdétki wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, to:

e Popyt na produkty i mozliwe zmiany zachowan konsumenckich, w tym wywolane
pandemia choroby COVID-19

W dobie trwajgcej pandemii Grupa Kapitatowa Sniezka monitoruje jak sytuacja ta wptywa na nastroje,
kondycje finansowg oraz plany zakupowe konsumentéw, w kluczowych kategoriach produktowych i na
kluczowych rynkach. Wedtug przewidywan Grupy sytuacja zwigzana z pandemig moze mieé¢ wptyw na
dotychczas istniejgce trendy, takie jak wzrost zainteresowania konsumentéw produktami z segmentu
premium, ale rowniez na postawy zwigzane z uzywaniem i kupowaniem produktéw, w tym na plany
remontowe. Wydaje sig, ze istotnym czynnikiem mogg by¢ kolejne decyzje administracyjne, zwigzane
z ograniczeniami w funkcjonowaniu niektérych sektoréw gospodarki na poszczegélnych rynkach, na
ktérych dziata Grupa.

Grupa monitoruje takze to jak aktualna sytuacja wptywa na PKB poszczegdlnych krajow, z ktérym to
silnie skorelowana jest branza farb i lakierow. Spadek sity nabywczej konsumentéw moze przetozy¢ sie
w pewnym okresie na powro6t do czestszego wybierania przez konsumentéw produktéw z nizszej potki
cenowej. Statym elementem prowadzonych przez Grupe dziatan jest monitoring sytuacji w sektorze farb
i lakierow na kluczowych rynkach, co daje mozliwos¢ przewidywania ewentualnym niekorzystnym
zmianom postaw konsumenckich oraz dostosowania swojej oferty oraz dziatan marketingowo-
sprzedazowych do zmieniajgcych sie warunkow.

e Sytuacja w globalnym handlu w dobie choroby COVID-19

Recesja gospodarcza spowodowana pandemig choroby COVID-19 w 2020 roku byta mniejsza niz
oczekiwano, a perspektywy swiatowego wzrostu gospodarczego poprawity sie w ostatnich tygodniach.
Wedtug nowych szacunkéw WTO wolumen $Swiatowego handlu towarami ma wzrosng¢ o 8,0%
w 2021 roku (po spadku o 5,3% w 2020 roku), kontynuujac odbicie po wywotanej pandemiag zapasci,
ktéra osiggnefa najnizszy poziom w drugim kwartale ub.r. Istotng role w tym procesie odegrato
pojawienie sie skutecznych szczepionek oraz ekspansja fiskalna prowadzona przez wiekszos¢ krajow.
Ze wzgledu jednak na opdznione harmonogramy szczepien, szczegdlnie w krajach mniej zamoznych,
widoczne sg znaczne roznice regionalne jesli chodzi o prognozy wzrostu gospodarczego. Choroba
COVID-19 nadal stanowi najwieksze zagrozenie dla perspektyw gospodarki, poniewaz nowe mutacje
wirusa lub ponowny wzrost skali infekgji z tatwoscig mogg odwrécic¢ trend wzrostowy.

o Dalsza integracja Poli-Farbe z Grupag

W ramach procesu integracji spétki Poli-Farbe z Grupg, kontynuowane sg prace nad optymalizacjg
réznych obszaréw. W horyzoncie kilku najblizszych lat planowane jest osiggniecie dalszych synergii:
przede wszystkim w obszarze zakupu surowcow (w 2020 roku osiggnieto satysfakcjonujgce synergie w
tym obszarze, ale proces ten jeszcze w pemi sie nie zakonczyt), opakowan, R&D, marketingu i
sprzedazy, controllingu zarzgdczego i ksiegowosci.

Poli-Farbe Vegyipari Kft., dzieki dotaczeniu do Grupy, korzysta z dostepu do standardéw i najlepszych
praktyk Grupy. Docelowo zaréwno synergie, jak i kolejne dziatania optymalizacyjne powinny w kolejnych
latach wplyng¢ na dalszg poprawe efektywnosci osigganej przez Poli-Farbe.
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Aktualnie Grupa kontynuuje prace prowadzgce do zwiekszenia zdolnosci operacyjnej wegierskiej spotki
poprzez wdrazanie standardéw i proceséw obowigzujgcych w Grupie, wypracowanych na poziomie
poszczegdlnych centrdw kompetencyjnych Grupy. Sniezka ToC jest centrum kompetencji Grupy
w zakresie sprzedazy i marketingu (w tym pricing i revenue), a FFiL Sniezka SA — poza rolg definiowania
strategii Grupy i zarzadzania Grupg — jest centrum kompetencji w zakresie zarzgdzania tancuchem
dostaw (zakupy, dystrybucja, magazynowanie, logistyka, przeptyw informacji), IT, produkgji i technologii
oraz badan i rozwoju (R&D) a takze pefni role centrum ustug wspdlnych — rowniez dla wegierskiego
rynku. Zmiany te moga okresowo wptynaé na efektywno$¢ operacyjng Poli-Farbe.

e Zmiany cen surowcoéw

Wskutek trwajgcej pandemii COVID-19, ale takze innych zdarzen (np. kleski zywiotowej w USA), pod
koniec 2020 roku oraz w | kwartale 2021 roku doszto do okresowego zerwania niektérych tancuchéw
dostaw. Niektére fabryki produkujgce surowce — w tym takze nalezgce do niektérych kluczowych
dostawcow Grupy — czasowo ograniczyty albo wstrzymaty produkcje. W tym samym czasie znaczaco
zwiekszylo sie globalne zapotrzebowanie na surowce — przede wszystkim w Chinach. Gwattowny
wzrost popytu przy niedostatecznej podazy spowodowaty wzrost cen surowcéw stosowanych do
produkcji produktow Grupy, a w niektérych przypadkach takze czasowe problemy z ich dostepnoscia.

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2021 roku wzrosty ceny podstawowych surowcow do
produkcji farb i lakieréw. Ponadto wystgpity problemy zwigzane ograniczeniem lub dostepnoscig
niektérych komponentéw chemicznych niezbednych do produkcji podstawowych surowcéw.

Na dzien publikacji Raportu dostep Grupy do surowcow ulegt poprawie, a sytuacja w zakresie
dostepnosci surowcéw — za wyjatkiem pojedynczych przypadkéw — ustabilizowata sie. Obecnie nie ma
jednak mozliwosci przewidzenia rozwoju sytuacji oraz skali ewentualnych dalszych podwyzek cen
surowcow. Ponadto w dalszym ciggu istnieje mozliwos¢ kontynuacji wzrostéw cen ropy naftowej, z ktrg
skorelowane sg m.in. ceny rozpuszczalnikéw i zywic.

Na dzien publikacji Raportu niemozliwe jest okreslenie, jak dlugo utrzyma sie ograniczenie dostepu do
niektérych surowcow, a takze oszacowanie przysziego poziomu cen kluczowych surowcéw uzywanych
do produkcji. Jesli jednak zawirowania na rynku surowcéw sie utrzymajg, to w diuzszym okresie wptyw
podwyzek cen surowcow na wyniki Grupy bedzie negatywny.

e Zmiany kurséw walutowych

Na wyniki Grupy w istotny sposéb mogg wptyng¢ zmiany kurséw walut, w tym euro, wegierskiego forinta,
ukrainskiej hrywny, biatoruskiego rubla oraz amerykanskiego dolara.

¢ Regulacje Unii Europejskiej dotyczace farb i innych produktéw Grupy

Regulacje prawne Unii Europejskiej, ktére dotycza branzy farb i lakieréw, sg coraz bardziej szczegdtowe
i restrykcyjne. Cechuje je takze coraz wigksza ztozono$¢. Coraz bardziej rygorystyczne sg na przyktad
przepisy prawne dotyczgce zawartosci srodkéw biobdjczych dozwolonych w skfadzie farb. Coraz
wiekszy nacisk ktadziony jest na stosowanie w farbach komponentéw naturalnych, ktére z jednej strony
odpowiadajg za wiekszg ekologicznos¢ wyrobu, z drugiej natomiast skracajg jego przydatnos¢ do
uzycia. Prace dostosowawcze skupiajg sie zatem na tym, aby za ekologicznoscig szla réwnie wysoka
trwatosc¢ i uzytkowos$é wyrobow.

Grupa prowadzi nieustanny monitoring zmian prawnych mogacych mie¢ wptyw na produkcje oraz
prowadzi dziatania na rzecz dynamicznego dostosowywania do tych zmian procesu technologicznego.
Aktualnie nowelizowane akty prawne, do ktérych dostosowanie nalezy mie¢ na uwadze w najblizszym
czasie to Rozporzgdzenia Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1272/2008 w sprawie
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klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin (tzw. Rozporzgdzenie CLP) oraz ATP1575,
zwigzane z klasyfikacjg wyrobdw i ich odpowiednim oznakowaniem, uzaleznionym od zawarto$ci
substancji biobojczych w wyrobie koncowym.

Dzieki posiadaniu wiasnego laboratorium mikrobiologicznego Grupa jest w stanie na biezgco
wykonywaé badania konieczne do sprostania nowym wymaganiom prawnym, a nawet je wyprzedzac,
zapewniajgc jednoczesnie wysokg jakos¢ oferowanych wyrobow.

o Dziatania majgce na celu powstrzymanie zmian klimatycznych

W kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku wyrobéw budowlanych, w tym farb i sSrodkéw do ochrony
oraz pielegnacji drewna, mogg mie¢ rowniez dziatania majgce na celu powstrzymanie niekorzystnych
zmian klimatu, w tym dziatania regulacyjne oraz stymulacyjne, majace na celu wdrozenie Porozumienia
Paryskiego oraz nowej strategii Unii Europejskiej ,Europejski Zielony tad”.

Z jednej strony: warunki atmosferyczne, takie jak obserwowane obecnie, sprzyjajg wydtuzaniu sezonu
prac budowlano-remontowych w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, Grupa nie prowadzi
dziatalnosci wysokoemisyjnej, a produkcja farb i lakierow jest nisko energochtonna. Z drugiej strony
w catym tancuchu wartosci pewng czes¢ stanowi dziatalnos¢ wysokoemisyjna (np. produkcja opakowan
bazujgcych na produktach ropopochodnych).

S Ang. Adaptation to Technical Progress: aktualizowana i wydawana corocznie przez Komisje Europejskg na postawie
Rozporzadzenia CLP klasyfikacja i oznakowania substancji niebezpiecznych.
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2. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku. Dane te nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2021 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki 19 maja 2021
roku.

Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. 2018 r. poz. 757) (,Rozporzadzenie”). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci, MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia
2020 roku, ktore zostato opublikowane 29 marca 2021 roku.

Emitent w biezacym roku kontynuowat dotychczas przyjetg polityke zabezpieczania ryzyka zmiany
wartosci aktywow netto w ramach inwestycji netto w Poli-Farbe Vegyipari Kft. w zwigzku ze zmiang
kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycjg zabezpieczang sg aktywa netto w Poli-Farbe
Vegyipari Kft., a instrumentem zabezpieczajgcym jest kredyt w HUF zawarty na okres od 2 do 5 lat
przez jednostke dominujgcg z intencjg przedtuzenia. W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostce zagranicznej wolumen jest réowny wartosci kredytu w HUF jako instrumentu
zabezpieczajgcego, chyba ze wartosé aktywéw netto jest mniejsza niz wolumen kredytu, to wéwczas
jako nominat uznaje sie wartos¢ aktywow netto w spotce zagranicznej. Spotka weryfikuje powigzanie
ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech. W przypadku spadku wartosci
waluty HUF do PLN aktywa netto Poli-Farbe Vegyipari Kft. zostang proporcjonalnie przeliczone do
spadku kursu HUF/PLN. Spadek aktywoéw netto Poli-Farbe Vegyipari Kft. jest niwelowany
(zabezpieczany) spadkiem zobowigzan spotki dominujace;.
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku
Dane w tys. PLN

Zmiany prezentacyjne

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata nastepujgce
zmiany prezentacyjne na 31 marca 2020 roku w celu zachowania poréwnywalnosci z danymi
prezentowanymi na dzieh 31 marca 2021 roku.

W skréconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

¢ na 31 marca 2020 roku w pozycji ,Przychody ze sprzedazy” prezentowane sg tgczne przychody
ze sprzedazy bez podziatu na poszczegolne kategorie. Szczegoly dotyczace podziatu
przychodoéw na kategorie w Grupie prezentowane sg w tabeli nr 2 Przychody ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug kategorii produktowych.

¢ na 31 marca 2020 roku zmieniono prezentacje kosztu odpiséw na zapasy i kosztu ztomowania
zapasow. Pierwotnie koszty te uymowane byly w ,Pozostatych kosztach operacyjnych”, obecnie
prezentowane sg w ,Koszcie wlasnym sprzedazy”. Wartosc¢ tej korekty to 144 tys. PLN.

W prezentowanych tabelach w pkt. 1.4 Sytuacja majgtkowa, zastosowano nastepujgce zmiany
prezentacyjne na 31 marca 2020 roku:

e pozycja ,Rozliczenia miedzyokresowe” zostata dodana do pozycji ,Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”

e pozycja ,Pozostate aktywa niefinansowe” zostata dodana do pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci”

Celem tych zmian byto zwigkszenie przejrzystosci informacji prezentowanych w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz uspojnienie nazewnictwa zgodnie z przysziymi
wymogami raportowania w jednolitym europejskim formacie raportowania (,ESEF”).
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku
Dane w tys. PLN

2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca zakonczony dnia 31 marca
2021 roku 2020 roku
(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie
podlegajgce przeglgdowi) dlegajgce przeglgdowi)
* przeksztalcone

Dzialalno§ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 182 611 167 765
Koszt wlasny sprzedazy 106 344 96 135
Zysk brutto ze sprzedazy 76 267 71 630
Pozostale przychody operacyjne 1438 176
Koszty sprzedazy 31 808 32202
Koszty ogdlnego zarzadu 21 368 18 895
Pozostale koszty operacyjne 2506 641
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjne 22 023 20 068
Przychody finansowe 94 (41
Koszty finansowe 906 1 056
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 41 56
Zysk brutto 21 252 19 027
Podatek dochodowy 3937 3695
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowane j 17 315 15332
Dzialalno$ ¢ zanie chana
Zysk za okres z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto za okres 17 315 15332
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Roémice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 5564 (3 808)
Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych - -
Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej (2597) -
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow kapitalowych wycenianych wg warto$ci godzwej - -
przez inne catkowite dochody
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglgdnieniu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne calkowite dochody netto 2967 (3 808)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 20 282 11 524
Zysk przypadajacy: 17 315 15332
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 16 327 14217
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 988 1115
Calkowity dochdd przypadajacy: 20 282 11 524
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 18 287 11204
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1995 320
Zysk na jedna akcje (w PLN): - -
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1,29 1,13
— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego 1,29 1,13
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
— rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,29 1,13
— rozwodniony z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego 1,29 1,13

akcjonariuszom jednostki dominujace;j

*dane przeksztatcone opisane w pkt 2 niniejszego sprawozdania
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku

Dane w tys. PLN

2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marzec 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
(niebadane, dane nie

Aktywa podlegajgce przeglgdowi)
Aktywa trwale 508 824 492 412
Rzeczowe aktywa trwale 418 598 401 909
Wartos¢ firmy 4626 4 626
Aktywa niematerialne 79 217 79 986
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wlasno$ci 2251 2198
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe) 1025 1024
Naleznosci dlugoterminowe 1716 1716
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1391 953
Aktywa obrotowe bez aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy 305 563 217 152
Zapasy 134 546 104 098
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 143 917 95259
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 5137 2282
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21963 15513
Aktywa obrotowe 305 563 217 152
SUMA AKTYWOW 814 387 709 564
PASYWA - -
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 311 741 293 440
Kapitat podstawowy 12 618 12 618
Opcja na zakup udzialow w posiadaniu mniejszosci (37 900) (37 900)
Pozostale kapitaly rezzerwowe (40 130) (42 092)
Zyski zatrzymane 377 153 360 814
Kapitaly akcjonariuszy niek ontrolujacych 34 822 32 829
Kapital wlasny ogélem 346 563 326 269
Zobowiazania dlugoterminowe 161 250 119 323
Oprocentowane kredyty i pozyczki 143 179 96 638
Rezerwy, w tym: 5628 5605
- Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 4795 4772
- Pozostale rezerwy 833 833
Zobowigzania z tytulu leasingu 4102 4204
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udzialéw w posiadaniu mniejszo$ci - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 341 12 876
Zobowigzania krotkoterminowe bez dotyczacych aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy 306 574 263 972
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiagzania 113 531 72312
Biezaca czg§¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 141 325 147 370
Zobowiazania z tytulu leasingu 679 670
Zobowiazanie z tytutu opcji na zakup udzialéow w posiadaniu mniejszo$ci 37 482 37 482
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 8 560 1037
Rezerwy, w tym: 4997 5101
- Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 4933 5039
- Pozostale rezerwy 64 62
Zobowiazania krotkoterminowe 306 574 263 972
Zobowigzania razem 467 824 383 295
SUMA PASYWOW 814 387 709 564
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku

Dane w tys. PLN

2.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

okres 3 miesigcy
zakorniczony dnia 31

marca 2021 roku
(niebadane, dane nie

okres 3 miesigcy
zakorniczony dnia 31

marca 2020 roku
(niebadane, dane nie

podlegajgce podlegajqce
przegladowi) przegladowi)
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 21252 19 027
Korekty: (25 296) (13 086)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych 8803 8 046
Zysk (strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej (26) (17)
Roznice kursowe (33) (156)
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych 41) (56)
Koszty z tytutu odsetek 802 1 046
Przychody z tytutu odsetek - -
Otrzymane dywidendy - -
Pozostate korekty (96) 41
Zmiana stanu zapasow (29 197) (23 485)
Zmiana stanu naleznos$ci (45 443) (43272)
Zmiana stanu zobowigzan 40213 45057
Zmiana stanu rezerw (278) (290)
Srodki pienieine wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej (4 044) 5941
Zaptacony podatek dochodowy 4072) (3568)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (8116) 2373
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy aktywdw niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (24 596) (41 297)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 180 79
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - -
Wplywy ze sprzedazy udziatow 30 30
Srodki pienieime netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyijnej (24 386) (41 188)
Przeplywy Srodkow pieniginych 7 dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 55673 31594
Splaty kredytow i pozyczek (16 393) (2201)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (142) (109)
Odsetki (899) (1050)
Dywidendy i §wiadectwa zatozycielskie wyptacone - -
Srodki pienigzme netto z dzialalno$ci finansowej 38239 28234
Zwie¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow
Srodkéw pienieznych przed réznicami kursowymi 5737 (10 581)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 713 (828)
Zwie¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow
Srodkéw pienieznych 6 450 (11 409)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15513 36 336
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21963 24 927
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2.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat O p,cja na zal'<up . Pozostate kapitaty . Kapi t.a ! wlfisny (pr.zyp adajq.cy Kapitaty akcjonariuszy . ,
podstawowy udzmlov&fvflposrla-damu rezzErWOWe Zyski zatrzymane akclonarlu'szofn ]e.dnostkl nickontrolujacych Kapital wlasny ogolem
mniejszosci dominujacej)

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 12 618 (37900) (42 092) 360 814 293 440 32 829 326269
Zysk netto za okres - - 16 327 16 327 988 17315
Inne catkowite dochody netto za okres - - 1962 - 1962 1005 2967
Catkowity dochod za okres - - 1962 16 327 18 289 1993 20 282
Pozostate - - - 12 12 - 12
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzien 31 marca 2021 roku 12 618 (37 900) (40 130) 377153 311 741 34 822 346 563
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12618 (28 670) (34012) 315490 265 426 32941 298 367
Zysk netto za okres - - 14217 14217 1115 15332
Inne catkowite dochody netto za okres - - (3013) - (3013) (795) (3 808)
Catkowity dochéd za okres - - (3013) 14217 11204 " 320 11524
Pozostate - - - 3) 3) - 3)
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzien 31marca 2020 roku 12618 (28 670) (37 025) 329 704 276 627 33261 309 888
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3. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuje okres 3 miesiecy zakorczony
dnia 31 marca 2021 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku. Dane te nie byty przedmiotem przeglgdu lub
badania przez biegtego rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skréconego sprawozdania finansowego
FFiL Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy, za wyjgtkiem stosowania polityki zabezpieczen
inwestycji netto w jednostce zagranicznej i zostaty one opisane w punkcie 2 Raportu.

3.1 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 okres 3 miesigcy zakorczony dnia 31

marca 2021 roku marca 2020 roku
*dane przeksztatcone
(niebad dane nie podlegaj (niebad dane nie pod
przegladowi) przegladowi)

Dzialalno$ ¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 109 171 117 437
Koszt wlasny sprzedazy 89178 68 806
Zysk brutto ze sprzedazy 19993 48 631
Pozostale przychody operacyjne 766 104
Koszty sprzedazy 4987 23930
Koszty ogélnego zarzadu 13 951 14118
Pozostale koszty operacyjne 208 221
Zysk na dzialalno$ ci operacyjnej 1613 10 466
Przychody finansowe 213 1425
Koszty finansowe 4313 1592
Zysk brutto (2 487) 10 299
Podatek dochodowy (812) 2798
Zysk netto za okres (1 675) 7501
Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostang przeniesione do wyniku
finansowego:
Zyski (Straty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen - -
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej
przez inne catkowite dochody
Inne calkowite dochody (straty), ktore mogq byc przeniesione do wyniku - -
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych = -
Inne calkowite dochody (straty) netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (1675) 7501
Zysk/(strata) na jedna akcjg:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy (0,13) 0,59

— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy (0,13) 0,59

— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy (0,13) 0,59

— rozwodniony z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy (0,13) 0,59

*dane przeksztatcone opisane w pkt 2 niniejszego Raportu
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3.2 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
(niebadane, dane nie podlegajgce
przeglgdowi)

AKTYWA
Aktywa trwale 562 437 495 984
Rzeczowe aktywa trwale 323 847 327 484
Aktywa niematerialne 33983 34729
Udzialy i akcje w innych jednostkach 202 891 132 055
Nalezno$ci dlugoterminowe 1716 1716
Aktywa obrotowe 215 056 164 578
Zapasy 97 350 76 436
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 106 637 79 927
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5137 2282
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5932 5933
SUMA AKTYWOW 777 493 660 562
PASYWA
Kapital wlasny 214 001 215 676
Kapitat podstawowy 12618 12 618
Kapitat z aktualizacji wyceny 556 556
Zyski zatrzymane 200 827 202 502
Zobowiazania dlugoterminowe 323 317 200 512
Oprocentowane kredyty i pozyczki 314 109 189 989
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 3617 4178
Zobowigzania z tytulu leasingu 1 899 1 899
Zobowigzania z tytulu opcji - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3692 4 446
Zobowigzania krotk oterminowe 240 175 244 374
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 80 587 49 170
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 144 541 178 889
Zobowigzania z tytulu leasingu 255 255
Zobowiazania z tytulu opcji 11 960 11 960
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - -
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2832 4100
Zobowiazania razem 563 492 444 886
SUMA PASYWOW 777 493 660 562
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3.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 3 miesiecy zakornczony
dnia 31 marca 2021 roku

(niebadane, dane nie podl

okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2020 roku

(niebad. dane nie podle

przeglgdowi) przeglgdowi)
Zysk przed opodatkowaniem (2 488) 10 314
Korekty: 8 615 5571
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych, aktywow niematerialnych 4910 5341
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej - 4)
Roznice kursowe 2564 (1 358)
Koszty z tytulu odsetek 1141 1591
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzgle dnie niem zmian w kapitale 6127 15 884
obrotowym
Zmiana stanu zapasOw (20914) (17 343)
Zmiana stanu nalezno$ci (93 043) (28 714)
Zmiana stanu zobowigzan 39 190 40 447
Zmiana stanu rezerw 1005 -
Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dziatalnos ci operacyjne;j (67 634) 10274
Zaplacony podatek dochodowy (2 840) (2 726)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (70 474) 7 547
Przeplywy srodkow pieniginych 7 dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych - 4
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych (23 725) (40 471)
Wydatki na nabycie udziatow i akcji - -
Wplywy ze sprzedazy udziatow 30 30
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalno$ci inwestycyjnej (23 695) (40 438)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 114 812 31384
Splaty kredytow i pozyczek (19 484) (833)
Odsetki (1161) (1611)
Dywidendy i$wiadectwa zalozycielskie wyplacone - -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 94 167 28 940
'Zwi(;k?zenie (zmnie jszenie) netto stanu §rodkow pieni¢znych i ekwiwalentow ) (3 950)
Srodkéw pieni¢znych
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5933 6458
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5932 2508
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Grupa Kapitatowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku
Dane w tys. PLN

3.4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapital z aktualizacji

Kapital podstawowy Zyski zatrzymane wyceny Kapital wlasny ogdélem
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 12 618 202 502 556 215676
Zysk/(strata) netto za okres - (1675) - (1675)
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -
Calkowity dochéd za okres - (1675) - (1675)
Pokrycie strat zlat ubiegtych - - - -
Wyptata dywidendy - - - -
Na dzien 31 marca 2021 roku 12 618 200 827 556 214 001
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12 618 178 879 317 191 814
Zysk netto za okres - 7501 - 7501
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -
Calkowity dochéd za okres - 7501 - 7501
Wyplata dywidendy - - - -
Na dzien 31 marca 2020 roku 12 618 186 380 317 199 315
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2021 roku

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2021 roku nie wystgpity inne niz opisane w raporcie czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Istotne postepowania

Spotka otrzymata w marcu 2021 roku wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez Naczelnika
Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemys$lu w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych
podstaw i wptacania podatku dochodowego od os6b prawnych za 2016 rok.

Urzad Celno-Skarbowy uznat, ze w badanym okresie Spotka zawyzyta koszty uzyskania przychodéw
o kwote 13,80 min PLN w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci
niematerialnych.

Zarzad Spotki nie zgadza sie z ww. poglagdem organu wyrazonym w otrzymanym wyniku kontroli i nie
bedzie dokonywata korekty deklaracji CIT-8 za badany okres i uwaza, ze rozliczenie podatku
dochodowego od os6b prawnych za okres objety kontrolg byto prawidtowe. W zwigzku z powyzszym
stanowiskiem, nie utworzono rezerwy na potencjalny obowigzek zaptaty =zalegtego podatku
dochodowego wraz odsetkami za zwioke.

Ze wzgledu na rozbieznos¢ stanowisk Spotki oraz Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego istnieje
mozliwos¢, ze zakonczona kontrola celno-skarbowa przeksztatci sie w postepowanie podatkowe we
wskazanym powyzej zakresie. Zarzad Spodlki zamierza przedstawi¢ szerokg argumentacje
potwierdzajgcg prawidtowos¢ dokonywanych rozliczen podatkowych w badanym okresie. W razie
niekorzystnego rozstrzygniecia postepowania podatkowego, po stronie Spdétki moze powstal
obowigzek zapftaty podatku dochodowego w kwocie okoto 2,62 min PLN wraz z odsetkami za zwioke,
ktére na 31 marca 2021 roku wynosityby okoto 0,84 min PLN.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2021 roku Spoétka lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktére bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych na
warunkach rynkowych.

Poreczenia i gwarancje

Na 31 marca 2021 roku brak byto istotnych poreczen lub gwarancji udzielonych przez Spétke
dominujgca lub jej jednostke zalezng jednemu podmiotowi.
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spétki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke

e Realizacja kluczowego z etapéw procesu zmian modelu operacyjnego i zarzgdzania
Grupa Kapitatowa Sniezka

1 stycznia 2021 roku — na podstawie podpisanej 29 grudnia 2020 roku umowy przeniesienia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (Pionu Handlowego), zawartej pomiedzy FFiL Sniezka SA
i Sniezka Trade Of Colours Sp. z 0.0. — nastagpito przeniesienie przedmiotu wktadu niepienieznego
(aportu). Warto$¢ godziwa przedmiotu wktadu zostata ustalona na kwote odpowiadajgcg wartosci
nominalnej nowoutworzonych udziatéw obejmowanych za wkfad niepieniezny (aport).

Od dnia przeniesienia Pionu Handlowego do Sniezka ToC spétka ta prowadzi dziatalno$é w obszarach
sprzedazy i marketingu produktéw FFiL Sniezka SA.

Spotka informowata o zrealizowaniu kluczowych etapéw procesu zmian modelu operacyjnego
i zarzadzania Grupa Kapitatowg Sniezka w raporcie 27/2020 z 29 grudnia 2020 roku.

Powyzsze zdarzenie bedzie miato wptyw na sprawozdania finansowe Grupy oraz Spotki za rok obrotowy
2021.

e Aneks do umowy kredytu obrotowego odnawialnego z PKO BP

11 lutego 2021 roku FFiL Sniezka SA podpisata aneks do umowy kredytu obrotowego odnawialnego
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna.

Przedmiotem aneksu jest zmiana harmonogramu sptaty kredytu. Pozostate istotne postanowienia
umowy nie ulegty zmianie. Celem podpisania umowy jest finansowanie biezgcych potrzeb Spotki
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, w tym zakupu surowcéw i materiatow.

Spotka informowata o tym w raporcie nr 2/2021 z 11 lutego 2021 roku.
e Aneks do umowy kredytu wielocelowego z PKO BP

11 lutego 2021 roku FFiL Sniezka SA podpisata aneks do umowy kredytu wielocelowego z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z 22 stycznia 2007 roku.

Przedmiotem aneksu jest:
- przystgpienie do umowy spotki zaleznej FFiL Sniezka SA — Sniezka Trade of Colours Sp. z0.0.,
- wydtuzenie okresu kredytowania,

- rozszerzenie zabezpieczen kredytu o weksle in blanco i wierzytelnosci przystugujgce bankowi
z tytutu kredytu obrotowego odnawialnego, udzielonego na podstawie odrebnej umowy,

Kwota kredytu a takze pozostate istotne postanowienia umowy nie zostaty zmienione. Celem podpisania
umowy jest finansowanie biezgcych potrzeb spétek, zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscig
gospodarczg, w tym zakupu surowcéw i materiatow.

Spodtka informowata o tym w raporcie nr 3/2021 z 11 lutego 2021 roku.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

W | kwartale 2021 roku brak jest pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.
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Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Informacje dotyczgce sezonowo$ci zostaty opisane w punkcie 1.7 Raportu.

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W | kwartale 2021 roku wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw (w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2020 roku) ulegta zwiekszeniu o 613 tys. PLN i na dzien 31 marca 2021 roku odpisy te
wynosza 4 934 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpiséw

Na dzieh 31 marca 2021 roku, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2020 roku, odpisy aktualizujgce
naleznosci ulegty zwiekszeniu o 763 tys. PLN. Obecnie wynoszg one 2 915 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone w Grupie dotyczg gtéwnie przysztych swiadczen pracowniczych i na dzien 31 marca
2021 roku wynoszg tacznie 9 728 tys. PLN (w tym 4 795 tys. PLN to rezerwa dtugoterminowa oraz
4 933 tys. PLN to rezerwa krotkoterminowa). W | kwartale 2021 roku wysokos¢ tych rezerw ulegta
zmniejszeniu (w stosunku do stanu na 31 grudnia 2020 roku) tgcznie o 83 tys. PLN, przy czym w czesci
dtugoterminowej odnotowano wzrost o 23 tys. PLN, natomiast w czesci krotkoterminowej spadek
0 106 tys. PLN.

Grupa utworzyta rowniez na koniec | kwartatu 2021 roku dodatkowe rezerwy w kwocie 897 tys. PLN.
Wysokos¢ tych rezerw wzrosta o 2 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia 2020 roku.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2021 roku ulegta
zwiekszeniu o0 438 tys. PLN w porodwnaniu za stanem na dzien 31 grudnia 2020 roku i obecnie wynosi
1391 tys. PLN.

Zmniejszeniu o 4 535 tys. PLN ulegta natomiast wysokos$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Na dzien 31 marca 2021 roku rezerwy te wynoszg 8 341 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W | kwartale 2021 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nabyla rzeczowe aktywa trwate i aktywa
niematerialne za taczng kwote 22 772 tys. PLN. Poza powyzszym w analizowanym okresie nie miaty
miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

40



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku
Dane w tys. PLN

Informacje o istotnym zobowiagzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Brak istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W analizowanym okresie nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W analizowanym okresie nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Trwajgca pandemia COVID-19 moze mie¢ dtugofalowe skutki dla gospodarek krajow, w ktérych Grupa
Kapitatowa Sniezka prowadzi dziatalno$é. Branza farb i lakieréw jest silnie skorelowana z poziomem
PKB. Ewentualny spadek sity nabywczej konsumentéw moze przetozy¢ sie w pewnym okresie na
powrét do czestszego wybierania przez konsumentow produktow z nizszej potki cenowe;.

Grupa Kapitatowa Sniezka monitoruje jak sytuacja ta wptywa na nastroje, kondycje finansowg oraz
plany zakupowe konsumentéw. Sytuacja zwigzana z pandemig moze mie¢ wptyw na dotychczas
istniejgce trendy (np. wzrost zainteresowania produktami z segmentu premium), ale réwniez na postawy
zwigzane z uzywaniem i kupowaniem produktéw, w tym na plany remontowe.

Istotnym czynnikiem mogg by¢ kolejne decyzje administracyjne podjete wskutek pandemii, zwigzane
z ograniczeniami w funkcjonowaniu niektérych sektoréw gospodarki na poszczegdlnych rynkach, na
ktérych dziata Grupa.

Pandemia ma i moze tez mie¢ wptyw na rynek surowcow, ktérych dostepnos$¢ i cena sg wazne z punktu
widzenia ciggtosci i kosztow produkdji.

Wiecej informacji na temat gtéwnych czynnikéw mogacych mieé¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych
kwartatach znajduje sie w punkcie 1.8 Raportu.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki

W | kwartale 2021 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowieh umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do Spétki i jej spétek zaleznych
nalezacych do Grupy Kapitatowej Sniezka.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentéw
finansowych wycenianych tym sposobem

Nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.
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Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie nastapity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2021 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptat nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

29 marca br. Zarzad FFiL Sniezka SA — po dokonaniu oceny wynikéw oraz sytuacji finansowej —
zarekomendowat wyptate dywidendy z zysku za 2020 rok w wysokosci 45,4 min PLN, tj. 3,6 PLN na
jedng akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA, ktére odbyto sie 29 kwietnia 2021 roku, przychylito
sie do propozycji Zarzadu i podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za 2020 rok w wysokosci
3,60 PLN na jedng akcje tj. w tgcznej kwocie do 45 424 tys. PLN. Dzien dywidendy ustalono na 17 maja
2021 roku, a dzieh wyptaty dywidendy — 31 maja 2021 roku.

Liczba akcji objetych dywidenda na 29 kwietnia 2021 roku wynosita 12 617 778 sztuk.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne wydarzenia poza opisanymi w Raporcie.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 31 marca 2021 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowigzan ani aktywéw
warunkowych. W poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2020 roku, stan zobowigzan i aktywéw warunkowych
nie ulegt zmianie.

42



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku
Dane w tys. PLN

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Grupa prezentuje w swoich sprawozdaniach nastepujgce segmenty operacyjne: ,Polska”, ,Wegry”,
»Ukraina”, ,Biatorus” i ,Pozostate”.

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzadkowane segmentom geograficznym z wylgczeniem przychodow z tytutu odsetek lub
dywidend uzyskanych od innych segmentéw oraz z odpowiednim uwzglednieniem wynikéw spotek
stowarzyszonych. Wynik brutto segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami
segmentu przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatéw mniejszosci.

Wyniki segmentéw za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku:

Dzialalnos¢ kontynuowana thallalnosa Wylgczenia thaltrzlnosc
zaniechana ogoltem
okres 3 miesigcy zakonczony dnia Polska Wegry Ukraina Biatorus  Pozostale Razem
31 marca 2021 roku
Przychody segmentu po wylaczeniach 126 594 30985 15749 4170 5113 182611 - 182 611
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 126 594 30985 15749 4170 5113 182611 Grupa nie - 182611
zaniechata - -
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 108 423 2839 3584 217 640 115703  dzialalnosci w (115703) -
Przychody segmentu ogdtem bez wylaczen 235017 33824 19333 4387 5753 298 314 prezentowanym - 298314
Koszty segmentu po wylaczeniach 84 632 26 842 10 804 2952 3779 129 009 okresie - 129 009
Wyniki po wylaczeniach 41962 4143 4945 1218 1334 53 602 - 53 602
Koszty nieprzypisane 30511
Pozostate przychody operacyjne 1438
Pozostate koszty operacyjne 2506
Zysk zdzialalno$ci operacyjnej 22 023
Przychody finansowe 94
Koszty finansowe 906
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 41
Zysk przed opodatkowaniem 21252
Podatek dochodowy 3937
Zysk netto, ztego przypadajacy: 17 315
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 16 327
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym 988
Wyniki segmentéw za okres 3 miesiecy zakonczony 31marca 2020 roku:
Dzialalnosé kontynuowana f;:;ii:;a;; Wylgczenia Dz{t’;i;zlii::u
okres 3 miesigcy zakornczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus  Pozostale Razem
31 marca 2020 roku, przeksztalcone
Przychody segmentu po wylaczeniach 105 954 32989 16 074 6787 5961 167 765 - 167 765
Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych 105954 32989 16 074 6787 5961 167765  Grupa nie - 167 765
zaniechala
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 5019 70 3033 636 1095 9 853 dziatalnosci w (9 853) -
Przychody segmentu ogotem bez wylaczen 110973 33059 19107 7423 7056 177 618 prezentowany - 177618
Koszty segmentu po wylaczeniach 74 820 27809 10 572 4139 3715 121055  m okresie - 121 055
Wyniki po wylaczeniach 31134 5180 5502 2 648 2246 46 710 - 46 710
Koszty nieprzypisane 26177
Pozostate przychody operacyjne 176
Pozostate koszty operacyjne 641
Zysk zdzialalno$ci operacyjnej 20 068
Przychody finansowe 41)
Koszty finansowe 1056
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasno$ci 56
Zysk przed opodatkowaniem 19 027
Podatek dochodowy 3695
Zysk netto, ztego przypadajacy: 15332
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14217
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1115

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitatowej Sniezka wedtug kryteriow produktéw i ustug zostata
przedstawiona w punkcie 1.2 Raportu.
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5. Informacje korporacyjne
5.1 O Grupie

Grupe Kapitalowg Sniezka tworzg podmioty operujgce na rynku farb i lakieréow. W nowoczesnych
zaktadach produkcyjnych Grupy zlokalizowanych w czterech krajach —w Polsce, na Wegrzech, Ukrainie
i Biatorusi) wytwarza sie rocznie okoto 190 min kg r6znego rodzaju wyrobéw chemii budowlanej na
rynek krajowy oraz rynki zagraniczne. Wyroby Grupy sg dedykowane do dekoracji i ochrony réznego
rodzaju podtozy.

Podmioty wchodzgce w skfad Grupy sg powigzane udziatami i zalezno$ciami produkcyjnymi. Petna
organizacja, odpowiedzialne gospodarowanie zasobami i zakupami przekiada sie na efektywne
funkcjonowanie Grupy, a takze na wieksze zyski dla akcjonariuszy. Wspbétpraca polega na wzajemnym
uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzy$ciach wynikajgcych z synergicznego dziatania. Role
wiodaca w tych procesach petni FFIL Sniezka SA.

FFiL Sniezka SA, jako jednostka dominujgca, petni funkcje kontrolne w organach nadzoru spétek
zaleznych. Ponadto tworzy strategie rozwoju i koordynuje rozwéj catej Grupy we wszystkich aspektach
dziatalnosci. W pierwszym kwartale 2021 roku adres korporacyjnej strony internetowej Sniezki
ulegt zmianie na www.sniezka-sa.pl (dotychczasowy adres www.sniezka.pl bedzie dedykowany
informacjom produktowym).

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane przez Spotke oraz jej spoétki zalezne
odbywajg sie na warunkach rynkowych.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2021 roku Grupa Kapitalowa Sniezka zatrudniata
Sredniomiesieczne 1 371 osob, czyli o ok. 2% mniej niz w analogicznym okresie 2020 roku, kiedy
zatrudnienie wynosito 1 396 osob.

Organizacja i struktura grupy

SNIEZKA

SA

SNIEZKA

TRADE OF COLOURS

SNIEZKA

= UKRAINE o -

SNIEZKA
CROUP

Sniezka 5 s
BelPol Spzo.0. SNIEZKA
100% udziatow BELPOL

Poli-Farbe
Vegyipari Kft.
80% udziatow

POLI-FARBE
| KFT

Radomska Fabryka
Farb i Lakieréw SA
92,11% udziatow

RAFIL
SA

Ponadto Poli-Farbe Vegyipari Kft. posiada dwie spotki zalezne: w Rumunii (POLI-FARBE RO s.r.l.,
Odorheiul Secuiesc, Romania) i na Stowacji (POLIFARBE SK spol. sr.o., Kolarovo, Slovakia,
nieprowadzgcy dziatalnosci operacyjnej — obecnie odbywa sie proces likwidacji tej spotki), w ktérych
posiada po 100% udziatow.
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Spotki zalezne FFiL Sniezka SA (Poli-Farbe Vegyipari Kft., Sniezka-Ukraina Sp. z o.0,,
Sniezka-BelPol Sp. z 0.0., Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. oraz Radomska Fabryka Farb i Lakieréw
SA) sg konsolidowane metodg petna.

Wspoditpraca Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczy ponadto spétki Plastbud Sp. z o.0.
(konsolidowanej metodg praw wiasnosci), ktéra zajmuje sie produkcjg past barwigcych Colorex oraz
kolorantéw do systeméw kolorowania Sniezki. Plastbud Sp. z 0.0. jest réwniez dostawcg niektérych
surowcow oraz towarow dla Grupy.

W | kwartale 2021 roku nie zaszly zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka.

5.2 Akcje i akcjonariat

Na 31 marca 2021 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA sktadat sie z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie nastepujgce serie akgc;ji:

e akcje imienne, uprzywilejowane serii A — 100 000 szt.,
e akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,
e akcje zwykte seriiC, D, E, F — 12 117 778 szt.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Ponadto, zgodnie ze Statutem FFiL Sniezka SA akcjonariusze posiadajgcy
akcje serii A majg prawo do wyboru trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w tym przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, w ten sposéb, ze na kazde 30 000 akcji przypada prawo wskazania cztonka Rady
Nadzorczej w tym przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia uprzywilejowania
w stosunku do czesci akcji imiennych serii A na kazde pozostate 20 000 akgji serii A przypada prawo
wskazania jednego cztonka Rady Nadzorczej, w tym przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W | kwartale 2021 roku kapitat podstawowy Spétki nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji Raportu posiadaczami akcji serii A i B byli:

Posiadacze akcji serii A Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 33 334
Jerzy Pater 33 333
Piotr Mikrut 16 667
Rafat Mikrut 16 666
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Posiadacze akcji serii B Liczba posiadanych akcji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 133 333
Jerzy Pater 133 334
Piotr Mikrut 133 333

Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. W Spétce nie
wystepujg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczagce przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Spétki dotyczg
posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem prawnym akcji
imiennych uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela, wymaga wczes$niejszego ztozenia
wszystkim akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego zbyciem
lub zamiang na akcje na okaziciela oferty nabycia akcji. Podjecie decyzji o emisji lub wykupie akcji
wymaga zgody walnego zgromadzenia Spétki.

W | kwartale 2021 roku w Spotce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.
Akcje Spotki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji Raportu stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198
Osoby nadzorujace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci ostatniego raportu okresowego — tj. raportu
rocznego za 2020 rok w dniu 29 marca 2021 roku — nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akgc;ji
Spoiki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.
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Struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spoétki

Na dzien publikacji Raportu znaczacymi akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajgcymi co najmnie;
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, byly nastepujgce osoby i podmioty:

Udziat w ogdlnej

Liczba Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
posiadanych akcji zakladowym Liczba gtoséw walnym
(w szt.) (W %) zgromadzeniu
(w %)
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Jerzy Pater* w tym
bezposrednio 1,32 833 335 5,7
166 667
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbor** w tym
bezposrednio 1,32 833 335 5,7
166 667
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337 497 9,15
Aviva OFE Aviva Santander 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 1180 000 9,35 1180 000 8,07

Emerytalny

*Jerzy Pater posiada akcje Spétki posrednio poprzez spétke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta
i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke PPHU lwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0.
(PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82%
udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu rocznego za 2020 rok, tj. 29 marca

2021 roku wedtug informacji posiadanych przez Spotke nie nastgpity zmiany w strukturze znacznych
pakietéw wyemitowanych przez nig akgciji.
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5.3

Zarzad i Rada Nadzorcza

5.3.1 Zarzad

W | kwartale 2021 roku i na dzier publikacji Raportu Zarzgd 6smej kadencji FFiL Sniezka SA stanowiili:

Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,
Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,
Joanna Wrdébel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu,

Zdzistaw Czerwiec — Czlionek Zarzadu (powotany w sktad Zarzadu 26 lutego 2021 roku).

5.3.2 Rada Nadzorcza

W | kwartale 2021 roku i na dzien publikacji Raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA petnita obowigzki
w nastepujgcym sktadzie:

Stanistaw Cymbor — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jerzy Pater — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Wojdyta — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Zbigniew tapinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Mikrut — Czionek Rady Nadzorczej,

Dariusz Ortowski — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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