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I. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym za okres
01.01.2021 - 31.03.2021 r. (dalej: ,Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym”, ,Sprawozdaniu finansowym”)
w pkt 9. oraz w Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres 01.01.2021 -
31.03.2021 r. (dalej: ,,Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym”) w pkt 9.

W powyzszych sprawozdaniach finansowych przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci, co w
sprawozdaniach za rok 2020.

Il. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej

W pierwszym kwartale 2021 r. Grupa Kapitatowa ERG S.A. (dalej: “Grupa Kapitatowa”, ”Grupa”) zanotowata
strate netto na poziomie -873 tys. PLN wobec zysku netto za pierwszy kwartat 2020 na poziomie 1.155 tys. PLN.
Strata operacyjna Grupy Kapitatowej wyniosta -1.028 tys. PLN wobec zysku 1.271 tys. PLN w poréwnywalnym
okresie 2020 r. Obnizenie poziomu sprzedazy i pogorszenie wynikow zanotowane w | kw.2021 roku w gtdwnej
mierze jest efektem niespotykanych od lat zawirowan na rynku surowcow. Efektem zawirowan byta niespotykana
dotgd dynamika wzrostu cen surowcow oraz brak jego dostepnosci. Pod koniec 2020 roku ceny zaczety is¢ w gore
i do konca pierwszego kwartatu 2021 wzrosty do najwyzszych poziomdéw odnotowanych w ciggu ostatnich 20 lat.
Srednia zmiana cen surowca LDPE uzywanego do produkgji folii, oparta o niezalezny indeks, wzrosta w okresie
od grudnia 2020 do marca 2021 o 44,5%. Natomiast surowca HDPE w analogicznym okresie 0 39,5%.

Jednym z powodoéw skokowego wzrostu cen surowcow LDPE oraz HDPE byto to, ze wielu producentdéw surowca
ograniczyto zdolnosci produkcyjne w sposdb planowy dokonujgc modernizacji linii technologicznych. Oprécz
planowanego ograniczenia produkcji doszto do wielu wytgczen u producentéw granulatu LDPE oraz HDPE miedzy
innymi poprzez powotywanie sie przez nich na site wyzszg i trudne warunki atmosferyczne (producenci z USA).

,Kryzys dostaw surowcow dotknat ponad 90% przetworcow tworzyw sztucznych w Unii Europejskiej.
Stowarzyszenia branzowe, zaréwno w Europie jak i poza nig, od poczatku roku alarmujg, ze sytuacja na rynku
tworzyw sztucznych wymyka sie spod kontroli i moze przynies¢ dtugofalowe konsekwencje zaréwno dla
producentéw, jak i ich odbiorcdw. Na 31 marca br. zarejestrowano 32 przypadki sity wyzszej w fabrykach
produkujgcych tworzywa sztuczne. Jak podaje internetowa platforma Polymers for Europe Alliance force
majeure dotyczyto m.in. 7 producentéw PP, 4 LDPE, 3 PET, 2 HDPE i 2 LDPE.”

(Zrédto: https://www.plastech.pl/wiadomosci/Turcja-na-wojnie-z-polimerowym-kartelem-16628)

Przy gwattownie rosngcych cenach surowca i ograniczonej dostepnosci do niego Spotka musiata dokonywacé
zakupow surowca do utrzymania produkcji, natomiast nie byta w stanie proporcjonalnie przenie$¢ wzrostu tych
cen na odbiorcow wyrobdw z uwagi na wigzace ja umowy handlowe, gdzie cena sprzedazy oparta jest o
niezalezne notowania ICIS. Podjete dziatania przez Spotke zwigzane z renegocjacjg umow handlowych z klientami
pozwolity tylko czesciowo zniwelowac niekorzystng korelacje pomiedzy cenami rynkowymi, a cenami indeksu
ICIS.

Na nizszy wolumen sprzedazy w pierwszym kwartale 2021 r. w stosunku do pierwszego kwartatu 2020 r. miata
wptyw likwidacja wydziatu wtryskow w potowie roku 2020 i brak tej grupy produktowej w strukturze sprzedazy
w biezgcym okresie.


https://www.plastech.pl/wiadomosci/Turcja-na-wojnie-z-polimerowym-kartelem-16628
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W okresie | kwartatu 2021 roku koszty sprzedazy obnizyty sie 47 tys. PLN (tj. 8,5%) wzgledem | kwartatu 2020

roku, natomiast koszty ogélnego zarzadu wzrosty o 398 tys. PLN (tj. 15,0%). Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu
jest gtéwnie spowodowany przeniesieniem kosztédw statych zamknietego w lipcu 2020 wydziatu wtryskéw do
kosztow ogodlnego zarzadu. W | kwartale 2020 roku koszty state tego wydziatu zostaty odniesione na koszt
wytworzenia sprzedanych wyrobdéw, natomiast po zamknieciu wydziatu koszty te obcigzajg koszty ogdlnego
zarzadu. Spodtka jeszcze w 2020 roku aktywowata wydziat wtryskow jako aktywo przeznaczone do sprzedazy.

Zadtuzenie Grupy wzrosto gtéwnie z tytutu rozpoczecia projektu inwestycyjnego w zakup i instalacje nowe;j linii
produkcyjnej, co przetozyto sie na wzrost zadtuzenia dtugoterminowego. Natomiast zawirowania na rynku
surowcow przetozyty sie na wzrost zaangazowania w kredyt w rachunku biezgcym na koniec | kw. 2021 roku.
taczny wzrost zadtuzenia na 31.03.2021 wzgledem korica 2020 roku wynidst 3.823 tys. PLN.

Grupa jako jeden ze swoich priorytetow traktuje optymalizacje utrzymywanego salda zapasow. Jednak zaistniata
sytuacja na rynku surowcow w | kwartale 2021 roku wymusita dziatania umozliwiajgce zapewnienie surowca do
produkcji jako priorytetowe, co przetozyto sie na wzrost stanu zapaséw wzgledem korica ubiegtego roku o kwote
1.702 tys. PLN.

W okresie | kw. 2021 roku Grupa Kapitatowa zanotowata ujemne przeptywy pieniezne netto w kwocie -1.456 tys.
PLN na co gtowny wptyw miato rozpoczecie nowego projektu inwestycyjnego oraz wzrost stanu zapasow i
naleznosci.

Przychody netto ze sprzedazy spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. w trzech kwartatach 2020 r. wyniosty 30,0 tys. PLN.
Folpak Sp. z 0.0. zamkneta ten okres zyskiem netto na poziomie 13,3 tys. PLN. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
spotki zaleznej w omawianym okresie byty ustugi i najem sprzetu swiadczone na rzecz ERG S.A.

Wybrane wskazniki oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A.

P . 1 kw. 1 kw.
Wskazniki Opis 2021 2020
Rentownos¢ EBITDA EBITDA / sprzedaz netto -1,0% 8,9%
RentowhosF dziatalnosc EBIT / sprzedaz netto -4,7% 5,4%
operacyjnej
Rentownos¢ sprzedazy netto EAT / sprzedaz netto -4,0% 4,9%
Rentownosé aktywoéw ogdétem EAT / aktywa ogéfem 1,2% 1,8%
(ROA)

Rentownos¢ kapitatu wtasnego EAT / kapitat whasny 2,5% 3.2%
(ROE)

Rotacja zapasow zapasy ogbtem * dni w okresie / sprzedaz netto 46 29
Rotacja naleznosci handlowych naleznosci handlowe * dni w okresie / sprzedaz netto 62 62
Rotacja zobowigzan handlowych zobowigzania handlowe * dni w okresie / sprzedaz netto 76 47
Cykl konwersji gotowki rotacja zapaséw + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan 32 44
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogétem / majatek ogdtem 50,4% 44,3%
Wskaznik zadfuzenia kapitatu zobowigzania dtugoterminowe / kapitat wtasny 35,2% 24,6%
wtasnego

Ptynnos¢ biezaca aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe. 1,27 1,27
Ptynnos¢ przyspieszona (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe 0,79 0,89
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Ill. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W Grupie ERG S.A. istnieje wiele czynnikéw, ktére w sposdb istotny wptywajg na osiggnigte wyniki finansowe
i rozwdj. Czynniki te wystepujg w blizszym i dalszym otoczeniu Spoétki. Generalnie mozna podzieli¢ je na dwie
grupy: czynniki zewnetrze makroekonomiczne — Spétka nie ma zadnego wptywu na ich wystepowanie, moze
jedynie minimalizowac negatywny wptyw oraz czynniki wewnetrzne mikroekonomiczne — Spétka jest w stanie
w znacznej mierze ksztattowac ich site oraz charakter.

Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym (zewnetrzne), istotnymi dla rozwoju Spotki
ERG S.A. sa:

e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

e Uwarunkowania prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscia,

e  Wahania cen podstawowych surowcow,

e  Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych,

e  Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcéw Spétki ERG S.A.,

e  Wplyw wzrostu kosztéw wynagrodzen i energii elektrycznej na zyskownos¢ Spofki.

Posréd czynnikédw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wiasnych Spétki do najwazniejszych mozna zaliczy¢:
e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego,
e  Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich,

e Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielko$¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokos¢ stép procentowych, poziom
dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Spotki. Przy sprzyjajacej koniunkturze gospodarczej
poprawiajg sie nastroje konsumentéw indywidualnych oraz wzrasta poziom inwestycji w przedsiebiorstwach.
Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne wytwarzane przez odbiorcow Spétki, co
przektada sie na sprzedaz produktédw Spoétki. W przypadku odwrotnym moze nastgpié spadek zapotrzebowania
na produkty ERG S.A. Wielko$¢ stép procentowych oraz sposéb prowadzenia polityki pienieznej wptywa na koszty
i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytéw, pozyczek i leasingu, co zmienia poziom rentownosci
ponoszonych naktaddw inwestycyjnych. Sposdéb prowadzenia polityki fiskalnej oraz ustalania wielkosci i stawek
zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczen spotecznych ponoszonych przez ERG S.A. jako pracodawce,
ksztattuje poziom kosztéw ponoszonych przez Spétke.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Spotki sg regulacje prawne dotyczace prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Emitenta, a do najwazniejszych z nich mozna
zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong $rodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane z rynkiem kapitatowym. Stabilnos¢ i przejrzystosé¢
prawa, mozliwos¢ adaptacji Spotki do zmieniajacych sie regulacji w sposdb istotny przektadajg sie na
funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na osiggane przez spotke wyniki
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.
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Wahania cen podstawowych surowcéw sg statym elementem wystepujgcym w branzy tworzyw sztucznych.

Wptyw na to ma wiele czynnikéw jak ksztattowanie sie kursu walut, dostepnosci etylenu, tworzace sie relacje
popytu i podazy i wiele innych mogacych w wiekszym lub mniejszym stopniu oddziatywa¢ na poziom cen.
Jednak w | kwartale 2021 roku ceny podstawowych surowcéw gwattownie osiggnety rekordowe w swojej historii
poziomy. Wptyw miata na to pandemia, ktéra wybita rynek z rytmu, w ktérym do tej pory funkcjonowat.
Zamykanie kolejnych gospodarek na poczatku pandemii wywotato spadek zapotrzebowania na bazowe surowce
ropopochodne (ethylen) doprowadzajgc w konsekwencji do ograniczenia skali produkcji w rafineriach. Skutkiem
tego byto znaczne ograniczenie skali produkcji przez producentéw polimerdw. Ta dysproporcja doprowadzita do
rekordowego wzrostu cen surowca. Przy gwattownie rosngcych cenach surowca i ograniczonej dostepnosci do
niego Spotka musiata zapewnic niezbedny stan zapaséw do utrzymania produkcji, natomiast nie byta w stanie
proporcjonalnie przenies¢ wzrostu tych cen na odbiorcéw wyrobow.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow ERG S.A. jest istotnym czynnikiem wptywajgcym na funkcjonowanie
Spoétki. Zdolnos¢ i terminowos¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw w sposéb istotny wptywa na
mozliwos¢ sptacania zobowigzan przez Spoétke. ERG S.A. do wspotpracy biznesowej wybiera przede wszystkim
podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spotki nalezg do wielu sektoréw przede wszystkim branzy
spozywczej, automotive, poligraficznej i przemystowej. Od sytuacji w tych gateziach gospodarki, a przede
wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentow zalezy popyt na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposdb istotny wptynac na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu stworzenie mechanizmu doktadnej identyfikacji i analizy
kosztéw, dzieki czemu mozliwa bedzie ich optymalizacja i utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobéw ERG
S.A. Polityka rozwoju organicznego opiera sie na zwiekszeniu wykorzystania zasobow wtasnych przedsiebiorstwa,
usprawnieniu podstawowych proceséw zwigzanych z produkcjg, logistyka, marketingiem, nieustannym
monitoringu i kontroli kosztéw oraz lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

Ponadto prowadzenie i intensyfikacja dziatalnosci eksportowej sg dla Spétki wyjatkowo korzystne, pozwalaja
bowiem na realizacje wyzszych marz. Réwnoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezgcej sytuacji
ekonomicznej w Polsce, co zapewnia ERG S.A. dywersyfikacje przychoddw.

Z kolei przemyslana realizacja inwestycji zwigzanych z modernizacjg maszyn produkcyjnych oraz optymalizacja
posiadanych zasobow produkcyjnych moze w kolejnych latach pozytywnie wptyngé na osiggniete wyniki

finansowe.

IV. Objasnienia dotyczagce sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowej.

V. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpisdw z tego tytutu znajduje sie w punkcie 16. Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w punkcie 15.
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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VI. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz o odwrodceniu takich odpisow

Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz o odwrdceniu takich odpisdw znajduje
sie w punkcie 16. Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w punkcie 15. Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

VII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajduje sie w punkcie 19 i 20.
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w punkcie 18 i 19 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

VIII. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajdujg sie w punkcie 19 i 20.
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w punkcie 18 i 19 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Szczegdtowe informacje na temat nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych znajdujg sie w punkcie 10
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego , Poniesione naktady inwestycyjne”.

X. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych

24 lutego 2021 roku ERG S.A. poinformowata raportem biezgcym nr 5/2021 o zawarciu z Hosokawa Alpine AG
umowy na dostawe i montaz nowej linii produkcyjnej do ekstruzji folii. Koszt zakupu linii wynosi 3.750,0 tys. EUR,
a termin dostawy okreslony zostat na listopad 2021 roku. Zakup w/w linii stanowi element realizacji inwestycji,
o ktorej Spotka informowata raportem biezgcym nr 2/2021, a ktérej catkowity szacunkowy koszt wynosi 19.315,0
tys. zt.

Poza wymienionej powyzej inwestycji w | kwartale 2021 roku ERG S.A. nie dokonata zakupu rzeczowych aktywow
trwatych z udziatem istotnych zobowigzan.

Xl. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
W okresie | kwartatu 2021 roku w Spotce nie wystepowaty istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Xll. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2021 roku nie dokonano korekt dotyczgcych btedéw poprzedniego
okresu.
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Xlll. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Spodtka i Grupa nie posiadajg informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym). Nie zmienia tej kategorii takze aktualna pandemia koronawirusa w
Polsce i na $wiecie.

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Grupie ERG S.A. nie wystgpity zdarzenia tego typu.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie | kwartatu 2021 r. nie wystgpity transakcje tego typu.
Dokfadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w punkcie 24.
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w punkcie 24. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

XVI. Informacje na temat instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje na temat instrumentéw finansowych znajdujg sie w punkcie 23 Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego oraz w punkcie 22 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

XVII. Informacje dotyczgcg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie | kwartatu 2021 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XVIII. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W okresie | kwartatu 2021 roku nie wystepowaty zdarzenia tego typu.

XIX. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tf3acznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Na dzierr 31.03.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest decyzji w zakresie ewentualnej
wyptaty dywidendy.
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XX. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W dniu 15 kwietnia 2021 roku zawarta zostata umowa przedwstepna sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Dabrowie Gdrniczej przy ul. Zeglarskiej otacznej powierzchni 0,8707 ha wraz
z prawem wtasnosci posadowionych na tej nieruchomosci budynkéw za cene 940 tys. zt. Umowa zawarta zostata
ze spotkg nie bedgcg podmiotem powigzanym z Emitentem. Nieruchomosé stanowi teren o przeznaczeniu
rekreacyjno — wypoczynkowym i nie jest wykorzystywana prze Spotke na cele produkcyjne.

XXI. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje na temat zobowigzan i aktywow warunkowych znajdujg sie w punkcie 1 Jednostkowego i
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

XXIl. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

W dniu 5 lutego 2021 roku Zarzad ERG S.A. podjat w drodze uchwaty decyzje o przystgpieniu do realizacji
inwestycji obejmujgcej zakup i montaz nowej linii produkcyjnej do ekstruzji folii. Decyzja Zarzadu poprzedzona
zostata analizg biznesowg i finansowg inwestycji, w tym rozpoznaniem kosztow realizacji inwestycji. Catkowity
szacowany koszt inwestycji wyniesie 19.315,0 tys. zt. W zwigzku z podjetymi powyzej dziataniami inwestycyjnymi
ztozony zostat réwniez wniosek o dofinansowanie w postaci dotacji w wysokosci 35% tgcznych kosztéow
inwestycji w ramach poddziatania Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dla Osi Priorytetowej:
Il Wsparcie Innowacji w Przedsiebiorstwach dla dziatania: 3.2. Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R,
poddziatania 3.2.2: Kredyt nainnowacje technologiczne. Na dzien publikacji niniejszego raportu decyzja w
sprawie przyznania dofinansowania nie zostata jeszcze ogtoszona. Niezaleznie jednak od decyzji o przyznaniu lub
nieprzyznaniu dofinansowania Spotka przystgpita do realizacji powyzszego projektu inwestycyjnego.

W celu finansowania powyzszej inwestycji zawarta zostata w dniu 12 lutego 2021 roku umowa o kredyt ztotowy
z ING Bank Slaski S.A. na kwote 14.319,0 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do dnia 31 marca 2029 roku.
Oprocentowanie Kredytu jest zmienne, ustalone jako suma marzy banku istawki bazowej WIBOR 1M.
Zabezpieczeniem Kredytu s3: i) hipoteka umowna taczna do kwoty 21.478,50 tys. zt na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej nalezacych do Spotki, ii) przelew wierzytelnosci pienieznych z umoéw
ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie oraziii) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
do wysokosci 21.478,50 tys. zt.

W dniu 24 lutego 2021 roku Spétka zawarta z Hosokawa Alpine AG umowa na dostawe i montaz nowej linii
produkcyjnej do ekstruzji folii. Zakup w/w linii stanowi gtéwny element realizacji powyzszej inwestycji. Koszt
zakupu linii wynosi 3.750,0 tys. EUR, a termin dostawy listopad 2021.

W marcu 2021 r. ERG S.A. dokonata prolongaty dostepnosci kredytu w rachunku biezgcym w ING Banku Slgskim
S.A. oraz podwyzszyta kwote dostepng w ramach kredytu z 4.200 tys. PLN na 4.600 tys. PLN. Dostepnos¢
zewnetrznych zrédet finansowania jest waznym elementem bezpieczenstwa finansowego Spétki, szczegdlnie w
okresie duzych zawirowan na rynku surowcow.

10
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XXIIl. Informacje dotyczace przychoddéw, kosztow i wynikéw finansowych przypadajacych
na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Dla Grupy Kapitatowej ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest podziat wg kategorii rodzaju
dobra/ustugi, ktora jest decydujgca dla okreslenia rodzaju ryzyka, stop zwrotu, kwot, termindéw ptatnosci
i przeptywow pienieznych Grupy. Wyniki gtéwnych segmentow dziatalnosci ERG S.A. i Grupy Kapitatowej ERG S.A.
znajdujg sie w nocie 26. Jednostkowego Sprawozdania Finansowego i 25. Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

Sprzedaz wyrobow foliowych (ilosciowo w kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do marca 2021 i 2020
roku.
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Sprzedaz ilosciowa wyrobow foliowych w | kwartale 2021 r. wyniosta 2.872 ton wobec 2.937 ton w analogicznym
okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek o 65 ton, a wiec 0 2,2%.

11
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Sprzedaz wyrobow foliowych (wartosciowo w PLN) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do marca 2021
i 2020 roku.
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Sprzedaz wartosciowa wyrobdéw foliowych w | kwartale 2021 r. wyniosta 21,3 min PLN wobec 21,6 min PLN
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek o 0,3 min PLN, a wiec 0 1,6%.

Sprzedaz eksportowa wyroboéw foliowych (ilosciowo) w okresie od stycznia do marzec 2021 i 2020 roku.
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Sprzedaz eksportowa wyrobow foliowych (ilosciowo) w | kwartale 2021 r. wyniosta 529 tony wobec 655 ton
w analogicznym okresie 2020 r., co oznacza spadek o 126 ton, czyli o0 19,3%.

12
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Sprzedaz eksportowa wyrobdéw foliowych (wartosciowo w PLN) w okresie od stycznia do marzec 2021 i 2020
roku.
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Sprzedaz eksportowa wyrobéw foliowych (wartosciowo) w | kwartale 2021 r. wyniosta 4,1 min PLN wobec 4,8
mlin PLN w analogicznym okresie 2020 r., co oznacza spadek o 0,7 min PLN, czyli o 14,8%.

Procentowy udziat w sprzedazy krajowej wyrobdow foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze w okresie
od stycznia do marzec 2021 roku.
SPOZYWCZA AUTOMOTIVE BUDOWLANA INNE
167%  —  80% \ / 2,1% 3,0%
! y / !

POLIGRAFICZNA
5,3%

PRZE MYSI’.OWQ/

64,9%

Najwieksza sprzedaz wyrobdw foliowych ERG S.A. byta realizowana do branz przemystowej i spozywczej, ktore
stanowia odpowiednio 64,9% i 16,7% catkowitej wartosci sprzedazy folii na rynku krajowym.

13
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Procentowy udziat w sprzedazy eksportowej wyrobow foliowych (wartosciowo) z podziatem na branze w

okresie od stycznia do marzec 2021 roku.

SPOZYWCZA INNE _ AUTOMOTIVE
9 ) 1,3%
0,6% 0,0% 0 BUDOWLANA
0,1%
POLIGRAFICZNA
0,0%

PRZEMYStOWA
92,0%

Najwieksza sprzedaz eksportowa wyrobodw foliowych ERG S.A. bytfa realizowana do branzy przemystowej, ktéra
stanowi 92,0% catkowitej wartosci sprzedazy eksportowej folii.

Sprzedaz Spatki ERG S.A. w podziale na rynki zbytu

S 1kw2021  LKW-2021 g 000 1KW-2020
Wyszczegdlnienie (w tys. zt) udziat w (w tys. zt) udziat w
sprzedazy sprzedazy
Rynek krajowy 17716 81,2% 18 602 79,4%
Rynek zagraniczny 4109 18,8% 4821 20,6%
Razem 21 825 100,0% 23423 100,0%
Sprzedaz Grupy Kapitatowej ERG S.A. w podziale na rynki zbytu
S Thkw2021  TKW2021 ) o0pp  1hw:2020
Wyszczegélnienie ) udziat w e udziat w
sprzedazy sprzedazy
Rynek krajowy 17716 81,2% 18 602 79,4%
Rynek zagraniczny 4109 18,8% 4821 20,6%
Razem 21 825 100,0% 23423 100,0%

W okresie od 01.01.2021 do 31.03.2021 r. sprzedaz krajowa stanowita przewazajaca czes¢ sprzedazy ogdtem
Grupy Kapitatowej. W badanym okresie wyniosta ona 81,2% catej sprzedazy. Eksport Grupy stanowit 18,8%
sprzedazy i jego udziat w przychodach okres/okresu obnizyt sie 0 1,8 p.p.

Dane dotyczace spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. — przychody ze sprzedazy

1 kw.2021 1 kw.2020

Wyszczegdlnienie (w tys. z1) s ()

Przychody ze sprzedazy 30 22

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spétke Folpak Sp. z 0.0. po | kwartale 2021 roku wzrosty o 8
tys. PLN wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Spétka zakonczyta | kwartat 2021 r. zyskiem netto
na poziomie 13 tys. PLN.

14
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XXIV. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje
sprawozdania finansowego w tym réwniez przeliczenie na EUR

skréconego

Grupa Kapitatowa wygenerowata w | kwartale 2021 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i ustug na

poziomie 21.825 tys. PLN, wobec 23.423 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na koniec | kwartatu 2021 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ERG S.A. wyniosta 70.062 tys. PLN. wobec

65.224 tys. PLN na koniec 2020 r. Aktywa trwate stanowig 58,0% aktywow ogdtem. Kapitat wtasny stanowi 49,6%

wszystkich pasywow.

Wybrane dane finansowe dotyczace Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatlowe;j

ERG S.A.
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Wyszczegélnienie 2021-01-01 - 2020-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2021-03-31  2020-03-31 2021-03-31 2020-03-31
Przychody ze sprzedazy 21825 23423 4774 5328
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1028 1271 -225 289
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1164 1261 -255 287
Zysk (strata) netto -873 1155 -191 263
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -656 2 895 -143 659
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 611 -418 -1 009 -95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3780 -4 060 827 -924
Przeptywy pieniezne netto, razem -1487 -1583 -325 -360
Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -1,17 1,50 -0,26 0,34
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Wyszczegélnienie stan na stan na stan na stan na
2021-03-31 2020-03-31 2021-03-31 2020-03-31
Aktywa, razem 70 062 65 224 15034 14 328
Zobowigzania dtugoterminowe 12 228 8930 2624 1962
Zobowigzania krétkoterminowe 23070 19 967 4950 4386
kapitat wtasny 34764 36 327 7 460 7980
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 3759 3849
Liczba akcji (w szt.) 876 018 876 018 876 018 876 018
Akcje wtasne do zbycia (w szt.) 131797 106 174 131797 106 174
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 46,71 47,19 10,02 10,37
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Wybrane dane finansowe dotyczace z Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spétki ERG S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Wyszczegélnienie 2021-01-01 - 2020-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2021-03-31  2020-03-31  2021-03-31  2020-03-31
Przychody ze sprzedazy 21826 23423 4774 5328
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -1042 1272 -228 289
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1178 1263 -258 287
Zysk (strata) netto -886 1163 -194 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -636 2919 -139 664
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 611 -418 -1009 -95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3780 -4 060 827 -924
Przeptywy pieniezne netto, razem -1467 -1559 -321 -355
Zysk / strata na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -1,19 1,51 -0,26 0,34
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Wyszczegélnienie stan na stan na stan na stan na
2021-03-31  2020-03-31  2021-03-31  2020-03-31
Aktywa, razem 71739 66 882 15394 14 692
Zobowigzania dtugoterminowe 12 230 8932 2624 1962
Zobowigzania krétkoterminowe 23168 20022 4971 4398
kapitat wtasny 36 341 37928 7798 8332
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 3759 3849
Liczba akcji (w szt.) 876 018 876 018 876 018 876 018
Akcje witasne do zbycia (w szt.) 131797 106 174 131797 106 174
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 48,83 49,27 10,48 10,82

XXV. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien

sporzgdzania sprawozdania:

2021-03-31 -4,6603 zt / EUR
2020-12-31 -4,6148 zt / EUR
2020-03-31 -4,5523 zt / EUR

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz pozycje sprawozdania z przeptywdw
pienieznych — wedtug kursu sredniego EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem:

1 kwartat 2021 rok -4,5721 zt / EUR
1 kwartat 2020 rok -4,3963 zt / EUR
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INFORMACIJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA PIERWSZY KWARTAL 2021 ROK

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji

Grupe Kapitatowg ERG S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2019 r. poz. 623) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

ERG S.A.

Folpak Sp. z 0.0.
(100% udziatow)

na dzien 31.03.2021 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania.

Jednostki zalezne, objete konsolidacjg metodg petna:

Folpak Sp. z 0.0.

Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym spoétki Folpak Sp. z 0.0. nalezg do ERG S.A. z Dgbrowy Gorniczej.

ERG S.A. na 31.12.2020 roku przeprowadzita metodg DCF test na utrate wartosci spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0.
Przy przeprowadzaniu testu na trwaty utrate wartosci dla udziatdw w spotce Folpak Sp. z 0.0. mozliwg do
odzyskania wartos¢ tych udziatow okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu
prognozowanych przeptywow pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskontowej w wysokosci 4,83% rocznie.
Stopa dyskontowa ustalona zostata na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu dla Spdétki Dominujgcej w
Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Wolne przeptywy Srodkéw pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano
stosujac stata roczng stope wzrostu rzedu 3,40%.

Przeptywy pieniezne netto Folpak Sp. z 0.0. zalezaty i zaleze¢ bedg od transakcji pomiedzy Folpak Sp. z o.o.
a ERG S.A. Bez tego wycena Spotki Folpak Sp. z 0.0. bytaby zdecydowanie nizsza lub réwna zero.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w | kwartale 2021 roku byto swiadczenie ustug i wynajem urzadzen.
Folpak Sp. z 0.0. nie przeprowadzata zadnych inwestycji krajowych oraz zagranicznych.

Zmiany w strukturze Grupy
W okresie styczern-marzec 2021 r. w Grupie Kapitatowej ERG S.A. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.

Dane teleadresowe Grupy Kapitatowej
JEDNOSTKA DOMINUJACA:

ERG S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dabrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl
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JEDNOSTKA ZALEZNA:

FOLPAK Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spoftki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax: 32 262-32-48

Strona internetowa: www.folpak.online

ERG S.A.

Sktad Zarzadu ERG S.A. na dzien 31 marzec 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:
Prezes Zarzadu - Grzegorz Tajak
Cztonek Zarzgdu - Tomasz Gwizda

W | kwartale 2021 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej ERG S.A. na dzien 31 marzec 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego

sprawozdania:
Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Koczur — Purgat
Pierwszy z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Marta Migas
Drugi z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Maria Czyzewicz-Tajak
Drugi z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Beata Kubiak-Kossakowska
Sekretarz Rady Nadzorczej - Maria Purgat

W | kwartale 2021 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ERG S.A.

Folpak Sp. z 0.0.
Sktad Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. na dzien 31 marzec 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Cztonek Zarzadu - Grzegorz Tajak

W | kwartale 2021 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Folpak Sp. z 0.0.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

W Grupie Kapitatowej ERG S.A. w | kwartale 2021 roku nie miaty miejsca tego typu zdarzenia. Jednak zgodnie z

opublikowanym w dniu 13.10.2020 roku raportem biezgcym nr 27/2020 Spétka ogtosita zamiar potgczenia sie z
podmiotem zaleznym Folpak Sp. z 0.0.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym do wynikow prognozowanych

Grupa Kapitatowa ERG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2021.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 proc. ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Wedtug posiadanych przez ERG S.A. informacji, struktura akcjonariatu Spoétki na dzier 31.03.2021 roku i na dzien

publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie jak ponizej:

Na dzien przekazania

Na dzien przekazania

Akcjonariusz poprzedniego raportu Zmiana niniejszego raportu
okresowego okresowego
165 826 akcji/gtosow 165 826 akcji/gtoséw

Dariusz Purgat

ERG S.A. (akcje wtasne)

Grzegorz Tajak

Anna Koczur-Purgat

Pawet Knopik

tj. 18,93% gtosow na WZ

131 797 akcji/gtosow
tj. 15,05% gtosow na WZ

81 092 akcji/gtosow
tj. 9,26% gtoséw na WZ

76 195 akcji/gtoséw
tj. 8,70% gtosow na WZ

45 547 akcji/gtoséw
tj. 5,20% gtoséw na WZ

tj. 18,93% gtosow na WZ

131 797 akcji/gtoséw
tj. 15,05% gtosow na WZ

81 092 akcji/gtosow
tj. 9,26% gtoséw na WZ

76 195 akcji/gtosow
tj. 8,70% gtosow na WZ

45 547 akcji/gtosow
tj. 5,20% gtoséw na WZ

ERG S.A. nie emitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Nie wystepuja
takze zadne ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu ani dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci
papieréw wartosciowych.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta

Wedtug posiadanych przez ERG S.A. informacji, osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych na dzien 31.03.2021 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego posiadaty

nastepujgce ilosci akgcji:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania

Akcjonariusz poprzedniego raportu Zmiana niniejszego raportu
okresowego okresowego
81 092 akcji/gtosow 81 092 akcji/gtosow

Grzegorz Tajak -

tj. 9,26% gtosow na WZ tj. 9,26% gtosow na WZ

76 195 akcji/gtoséw
Anna Koczur-Purgat . 8,70% glosow na WZ -

76 195 akcji/gtosow
tj. 8,70% gtoséw na WZ

. 15 443 akcji/gtosow
Maria Purgat tj. 1,76% gtosow na WZ

15 443 akcji/gtosow
tj. 1,76% gtosow na WZ

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

W okresie | kwartatu 2021 r. roku w zadnej ze spdtek Grupy ERG S.A. nie toczyty sie istotne postepowania toczace
sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;.
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7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2021 r. nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Dokfadna informacja o stanie
naleznosci i zobowigzann od podmiotéw powigzanych znajduje sie w punkcie 24. Jednostkowego i
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | kwartale 2021 r. w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji byta znaczgca. Wszystkie
pozostate informacje dotyczgce instrumentow finansowych Emitenta znajduja sie w punkcie 23 Jednostkowego
i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spodtka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

10. Czynniki, ktdre w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Oproécz czynnikdw opisanych w punktach XX. i XXII., istotnym czynnikiem wptywajacym na przyszte wyniki w
przynajmniej krétkim okresie czasu bedzie dostepnosé i poziom cen podstawowych surowcow. Aktualnie rysuje
sie wzgledna stabilizacja cen, ale ich poziom jest wysoki i ciggle wystepujg problemy z dostepnoscig. W krétkim
horyzoncie czasu Spodtka spodziewa sie powolnego spadku cen wynikajgcego miedzy innymi z rosngcej
dostepnosci surowca. Pozwoli to na przywrdcenie rentownosci sprzedazy. Generalnie osiggane przez Grupe
Kapitatowa wyniki finansowe w duzej mierze zalezg i zaleze¢ beda od sytuacji na rynku producentéw tworzyw
sztucznych oraz pozycji rynkowej Spotki. Polski rynek producentéw opakowan ztworzyw sztucznych
charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Dynamicznie rozwija sie krajowa i zagraniczna konkurencja ktadaca
coraz wiekszy nacisk na inwestycje w park maszynowy oraz jakos¢ oferowanych produktéw. ERG S.A. jako jeden
z wiodgacych polskich producentéw folii prowadzi aktywng polityke inwestycyjng celem wzmacniania swojej
pozycji rynkowej i oferowania wysokiej klasy wyrobow.

Na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. wptyw ma takze sytuacja makroekonomiczna
zarowno w kraju jak i za granicg. Tempo rozwoju polskiej gospodarki istotnie wptywa na popyt na rynkach, na
ktore Spotka kieruje swoje produkty. Sita nabywcza klientow detalicznych, przemystu spozywczego,
motoryzacyjnego i budowlanego jest SciSle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu
gospodarczego moze w bezposredni sposdb przetozy¢ sie na wartos¢ produkcji, a tym samym moze skutkowac
zmniejszeniem zapotrzebowania na wyroby.
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Dodatkowo ciggle obecne ryzyko oddziatywania koronawirusa na dziatalno$é operacyjng Spoétki oraz na naszych

dostawcéw i odbiorcow przektada sie na koniecznosé¢ dziatania z zachowaniem wszelkich zalecert Ministerstwa
Zdrowia i Gtéwnego Inspektora Sanitarnego oraz sledzenia informacji o sytuacji pandemicznej w krajach naszych
partnerow.

Potencjalne pojawienie sie kolejnej fali wzrostu zachorowan w Polsce i innych krajach Europy, z ktdérych
podchodzg zaréwno odbiorcy jak i dostawcy Grupy ERG S.A. w sposéb realny moze zagrozi¢ przerwaniu taricucha
dostaw, zaréwno po stronie zakupu surowcéw niezbednych do produkcji wyrobéw ERG S.A., jak réwniez po
stronie mozliwosci dalszej produkcji towaréw sprzedawanych przez Spétke.

Niezaleznie od wspomnianej pandemii koronawirusa, kolejnym czynnikiem decydujgcym o osigganych wynikach
sg dynamika cen surowcow oraz ryzyko kursowe z tym zwigzane. Koszty surowcéw stanowig znaczng czesc¢
wszystkich kosztow produkcji Spotki ERG S.A. Ich duza zmienno$é w znacznym stopniu wptywa na optacalnosc
produkcji. Zmiennos¢ cen uwarunkowana jest m.in. notowaniami walut, gtéwnie relacjg EUR/PLN. Na rynku
krajowym istnieje niewielu dostawcow, ktdrzy sg w stanie zaoferowac¢ surowce o witasciwej jakosci
i odpowiednich parametrach chemicznych i fizycznych. Ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania komponenty
niezbedne do produkcji nabywane sg u kilkunastu dostawcow, w tym takze zagranicznych. Dzieki temu Spotka
i Grupa Kapitatowa sg w stanie oferowac produkty o wysokiej i powtarzalnej jakosci, spetniajace oczekiwania
klientéw. Pomimo, ze powyzsze ryzyko ciggle istnieje, Spotka ocenia mozliwos¢ wystgpienia tego ryzyka w
horyzoncie 2021 roku jako istotnie malejgce, na co wptyw ma globalna akcja przeprowadzenia szczepien.

Dgbrowa Goérnicza, 26 maj 2021 roku
Zarzqd ERG S.A.:

G rzegorz Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz Tajak
. Data: 2021.05.26 15:22:32
TaJ a k +02'00'

Grzegorz Tajak — Prezes Zarzqdu

Elektronicznie

TO m a SZ podpisany przez

Tomasz Gwizda

Q;! A e!zd Data: 2021.05.26
Tomasz GWIZCe - CztorfekQzbdz4/92/00'
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