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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
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Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zysk na akcje i EBITDA

Okres zakonczony 31 marca
(niebadane)

2021 r. 2020 r. 2021 r. 2020 r.
w tys. zt w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 112 287 97 201 25977 21 366
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (66 827) (56 061) (15 460) (12 323)
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci (287) (1061) (66) (233)
Pozostate przychody 322 1076 74 237
Pozostate koszty (653) (866) (151) (190)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44 842 40 289 10 374 8 856
Przychody finansowe 129 4278 30 940
Koszty finansowe (3464) (9 101) (801) (2 001)
i(ii;a;:::/asvljivj:éi‘sotérifach)Jednostek wycenianych 5358 1981 1240 435
Zysk przed opodatkowaniem 46 865 37 447 10 842 8 231
Podatek dochodowy (8 204) (8 180) (1.898) (1798)
Zysk netto za okres 38 661 29 267 8944 6 433
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje[2] (wPLN, EUR) 0,92 0,70 0,21 0,15
EBITDA®! 53 624 50 049 12 405 11 002

[1] Wykorzystano sSrednig narastajacq kursu EUR/PLN za okres 3 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski

(odpowiednio: 1 EUR = 4,5493 PLN w 2021 r. oraz 1 EUR = 4,3226 PLN w 2020 r.).

[2] Obliczony na podstawie zysku netto.
[3] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektorych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
W niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektéore wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie

zaokraglonych).
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Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2021r. 2020 1. 2021 r. 2020 1.
(niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. euro[1]

Aktywa trwate: 601 782 588 819 129 129 129 345
Rzeczowe aktywa trwate 94 924 97 333 20 369 21 381
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 116 18 031 3673 3961
Wartos$ci niematerialne 248 221 247 308 53 263 54 326
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw
whasnodci 226 814 220 395 48 669 48 414
Pozostate aktywa trwate 14 707 5752 3156 1264

Aktywa obrotowe: 870 367 773 362 186 762 169 884
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 69171 55229 14 843 12132
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 417 058 294 986 89 492 64 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 391 421163 81838 92517
Pozostate aktywa obrotowe 2747 1984 589 436

AKTYWA RAZEM 1472 149 1362 181 315 891 299 229

Kapitat wtasny 963 894 924 167 206 831 203 011

Zobowiazania diugoterminowe: 159 484 281 570 34 222 61 852
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 124 873 244 738 26 795 53761
Zobowigzania z tytutu leasingu 10077 11298 2162 2482
Inne zobowigzania 24 534 25534 5264 5609

Zobowiazania krotkoterminowe: 348 771 156 444 74 839 34 366
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121 733 1167 26 121 256
Zobowigzania z tytutu leasingu 5676 5463 1218 1200
Inne zobowigzania 221 362 149 814 47 500 32910

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1472 149 1362 181 315 891 299 229

[1] Wykorzystano Srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 31.03.2021 r. (1 EUR = 4,6603 PLN) oraz 31.03.2020 r. (1 EUR = 4,5523
PLN).

Tabela 3: Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzien 31 marca/
Dane za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2021 r. 2020 r.

Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 47,8% 51,5%
Rentownos$¢ dziatalnos$ci operacyjnej (Zysk z dziatalnoéci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 39,9% 41,4%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia

L. . . . . 4,4% 3,6%
warto$¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat

p go ( El y g j gacj p 27,2% 29.,6%

wlasny)
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3. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

3.1. Informacje o Grupie Kapitatlowej GPW
3.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spoétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodaca gietda instrumentéw finansowych w regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)3 pod wzgledem liczby notowanych spétek
i tacznej kapitalizacji spétek krajowych. GPW funkcjonuje w oparciu o nowoczesny system transakcyjny, a
spotki notowane na gietdzie spetniajg wysokie standardy w zakresie tadu korporacyjnego i komunikacyjnego.
Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane sa akcje i obligacje ponad 1,3 tysigqca krajowych
i zagranicznych emitentow. Oferta Gietdy obejmuje takze obrét instrumentami pochodnymi, produktami
strukturyzowanymi i sprzedaz danych rynkowych. Przeszio 30 lat doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo
obrotu, niezawodno$¢ operacyjna oraz szeroka gama produktdw czynia z GPW jedna z najlepiej
rozpoznawalnych polskich instytucji finansowych na $wiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

» organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem,
organizowanie alternatywnego systemu obrotu,
prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

> prowadzenie gietdy towarowej, w zakresie obrotu energiq elektryczng, gazem, prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii i
efektywnosci energetycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz w zakresie obrotu produktami rolno-
spozywczymi,
prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia,
Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

> prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe,
organizowanie fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR,
opracowywanie i publikacja indekséw i wskaznikéw referencyjnych niebedacych wskaznikami stopy
procentowej, w tym Indeksow Gietdowych, TBSP.Indeks oraz CEEplus,

> prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-97

3 CEE - Central and Eastern Europe: Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowenia
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3.1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. skfadata sie
z jednostki dominujacej i 9 spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spotkach
wycenianych metoda praw wilasnosci: w 2 spotkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spodtke
zalezng) i w 1 spotce wspdtkontrolowanej.

Schemat 1: GK GPW oraz spofki stowarzyszone i wspoétkontrolowane na dzien 31.03.2021 r.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Spotki zalezne " _
wyceniane metoda praw wlasnosd

) )
Towarowa Gielda
o .
100% Energii 5.A. 33,33% KDPW S.A.
v A
r )
IRGIT S.A. 100% KDPW_ccp
S.A.
>
) N
100% InfoEngine S.A. 24,79% Centrum Gieldowe S.A.
A v
h N
BondSpot S.A. 35,86% Polska Agencja Ratingowa S.A.%
-~ J
o
GPW Benchmark S.A.
>
' ™\
100% GPW Tech 5.A.
\ J
r ™ % glosdw na Walmym
Zgromadzeniu
100% GPW Ventures ASI S.A. /Zgromadzeniu
Wspalnikow
A
F ™y
GPW Ventures Asset
Management
Sp. z owo.
LN -
-~
GPW Ventures Asset
Management
Sp. z ouo. 5.KLA.
v

*Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostka wspétkontrolowang

Zrodio: Spotka
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Dane dotyczace posiadanych udziatbw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie,
w rozdziale 8.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

3.1.3. Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zakltadowy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszq wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 695 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji,
a tym samym 29 390 940 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedza Spétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5%, pakietéw akcji.

Na dzien 31 marca 2021 roku liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spotka i Grupg oraz
nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytgcznie jednego Cztonka Zarzadu
GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zarédwno zewnetrzne, zwigzane
z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej. Grupa Kapitalowa GPW dbajac o realizacje celdw strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami
wystepujacymi w swojej dziatalnosci, dazac do maksymalnego ograniczenia lub wyeliminowania ich
potencjalnego negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje ponizsze czynniki ryzyka w poszczegdlnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne,
jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe
czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sg zidentyfikowane, lub ktére sg aktualnie uwazane za nieistotne,
w przysziosci takze mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki
z dziatalnosci. Szczegdtowe informacje w zakresie wymienionych ponizej czynnikow ryzyka zostaty
zamieszczone w raporcie rocznym GK GPW za 2020 rok i zasadniczo nie ulegty one zmianie sie w I kw. 2021 r.

> Ryzyko biznesowe:

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng i koniunkturg gospodarczg na swiecie;

e Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarcza innych krajéw;

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce;

e Ryzyko wydarzen rynkowych i politycznych;

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig podjecia przez akcjonariusza dominujgcego Spétki dziatan,
ktdére nie lezg w interesie lub sg sprzeczne z interesem Spétki lub jej pozostatych
akcjonariuszy;

e Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR;

e Ryzyko zmniejszenia korzysci z udziatu Spétki w KDPW;

e Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wysokosci optat z tytutu nadzoru nad rynkiem
kapitatowym, na ktére Grupa nie ma wpltywu;

e Ryzyka udziatu TGE w projektach europejskich rynku energii elektrycznej;

e Ryzyko koncentracji obrotéw i uzaleznienia znaczacej czesci przychodéw ze sprzedazy
Grupy od obrotédw akcjami ograniczonej liczby emitentéw oraz kontraktami futures,
realizowanych przez ograniczong liczbe Czionkow Gietdy;

¢ Ryzyko koncentracji obrotéw zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychodow Grupy
z instrumentow pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WIG20;

e Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi;
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> Ryzyko

Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji strategii przez Grupe;

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu;
Ryzyko konkurencji cenowej;

Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktorej rynek TBSP zostat wybrany
jako rynek referencyjny;

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig aktualizacji systemu transakcyjnego GPW;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikow referencyjnych rynku
kapitatowego.

operacyjne:

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikow
przez Grupe;

Ryzyko sporéw pracowniczych;

Ryzyko zwigzane z awariami systeméw transakcyjnych Grupy;

Ryzyko zwigzane z metodami zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez Grupe;

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od o0séb trzecich, nad ktérymi Grupa
ma ograniczong kontrole lub nie ma zadnej kontroli;

Ryzyko niewystarczajqcej ochrony ubezpieczeniowej.

prawne:

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa krajowego;

Ryzyko regulacyjne wynikajgce ze zmiennosci prawa unijnego;

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczgacymi otwartych funduszy emerytalnych w Polsce;
Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacjq;
Ryzyko zwigzane z brakiem spdjnosci przepiséw podatkowych polskich a przepiséw
unijnych np. w konteksécie VATu;

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa energetycznego w Polsce dotyczace obowigzku
publicznej sprzedazy energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz wprowadzenia howego
mechanizmu wsparcia produkcji energii ze zrédet odnawialnych oparty na systemie aukcji;
Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong wtasnosci intelektualnej;

Ryzyko zwigzane z potencjalnym sporem sadowym zwigzanym z naruszeniem przez Grupe
praw wtasnosci intelektualnej innych osob.

braku zgodnosci:

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych oraz zalecerit KNF odnoszacych
sie do dziatalnosci Grupy;

Ryzyko zwigzane z wewnetrznymi regulacjami Grupy;

Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji przez Grupe;

Ryzyko Administratora wskaznikdéw referencyjnych;

Ryzyko braku lub wolnego dostosowania do zréwnowazonego inwestowania.

utraty reputaciji:

Ryzyko zwigzane z utratg przez Grupe reputacji i zaufania klientéw do zdolnosci
obstugiwania transakcji gietdowych.

Ryzyko finansowe zostato szczegdétowo omdwione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK GPW
za 2020 rok w notach 2.2., 2.3. oraz 2.4.

Ryzyko zwigzane z wybuchem pandemii COVID zostato omdwione w rozdziale 5.7. w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym (,SSF”) za I kwartat 2021 r.
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a, Sytuacja finansowa i majatkowa

4.1. Podsumowanie wynikéw Grupy GPW oraz wptyw wybuchu pandemii SARS-COV-2
na wyniki Grupy

W I kwartale 2021 r. GK GPW osiggneta skonsolidowany zysk netto wynoszacy 38,7 min zt (+9,4 min zt,
tzn. +32,1% w stosunku do I kw. 2020 r.), co byto skutkiem wzrostu przychodéw ze sprzedazy z poziomu
97,2 min zt w I kw. 2020 r. do poziomu 112,3 mIn zt w analogicznym okresie 2021 r. (+15,1 min zt, tzn.
+15,5%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 44,8 min zt (+4,6 min zt, tzn. +11,3% w stosunku do
I kw. 2020 r.). Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 53,6 min zt (+3,6 min zt, tzn. +7,1% w stosunku
do I kw. 2020 r.). Istotnym czynnikiem determinujgcym trend wzrostowy przychodéw w 2021 r. byta
pandemia wirusa SARS-CoV-2, ktora spowodowata wzrost wolumenu obrotéw na rynkach kapitatowych.

Ponadto, na wynik GK GPW w I kwartale 2021 r. miaty nastepujgace zdarzenia o charakterze jednorazowym
(lub cyklicznym):

> rezerwa na koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 14,2 min zi.
> odpis aktualizujacy pozyczke dla PAR w kwocie 0,3 min zt (SSF, nota 5.1.2.),

W poréwnaniu do wynikdw I kw. 2020 r., istotng zmiang jest brak istotnego zawigzania rezerwy na
potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT (7,0 min zt w I kw. 2020 r. oraz 0,5 min zt w I
kw. 2021 r.) oraz ponad dwukrotnie wiekszy zysk z tytutu udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci (2,0 min zt w I kw. 2020 oraz 5,4 min zt w I kw. 2021 r.).

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakonczony

tys. zt
31 marca 31 grudnia 31 marca
2021r. 2020 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 112 287 115916 97 201
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (66 827) (57 572) (56 061)
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty wartosci (618) (2 730) (851)
naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44 842 55 614 40 289
Przychody finansowe 129 255 4278
Koszty finansowe (3464) (2 234) (9101)
V\L’J*:Szina:év\(/:izyskach jednostek wycenianych metoda praw 5358 4806 1981
Zysk przed opodatkowaniem 46 865 58 441 37 447
Podatek dochodowy (8 204) (11770) (8 180)
Zysk netto za okres 38 661 46 671 29 267

Wynik netto TGE w I kw. 2021 r. uksztattowat sie na poziomie 6,6 min zt (-1,2 mln zt, tzn. -14,9% w stosunku
do I kw. 2020 r.). Zysk operacyjny osiagnat poziom 9,1 min zt i byt zblizony do wyniku osiagnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego (-0,2 min z, tzn. -1,8% ). Zysk EBITDA wynidst 11,0 min z
(- 0,7 min zt, tzn. -6,1% w stosunku do I kw. 2020 r.).

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto réwny 4,8 min zt (+4,5 min zt, tzn. +1618,3%
w stosunku do wynikdw IRGIiT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za I kw. 2021 r.).
W I kw. 2021 r. wynik IRGIT zostat obcigzony kwotg odsetek na poczet zobowigzania z tytutu podatku VAT
w kwocie 0,5 miIn zt (w stosunku do kwoty 7,0 min zt w I kw. 2020 r.). Zysk operacyjny uksztattowat sie na
poziomie 6,6 min zt (-1,9 min z, tzn. -22,7% w stosunku do I kw. 2020 r.). Zysk EBITDA wyniost 7,4 min zt
(-1,9 min z, tzn. -20,2% w stosunku do I kw. 2020 r.).
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Tabela 5: Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe

Dane na dzien / za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 r. 31 grudnia 2020 r. 31 marca 2020 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
W skazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (0,5) (1,6) (1,5)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 27,2% 28,4% 29,6%
W skazniki ptynnosci
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 2,5 4,9 4,9
th;:(qa:cniiik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji 371 32,4 26,3
W skazniki rentownosci
Rentowno$¢ EBITDA 47,8% 55,6% 51,7%
Rentownos$¢ operacyjna 39,9% 46,6% 41,6%
Rentownos$¢ netto 34,4% 37,5% 30,3%
Cost /income 59,5% 51,6% 57,7%
ROE 4,4% 4,1% 3,6%
ROA 2,8% 2,8% 2,3%

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 3 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztéow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 3 miesiecy)
Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Rentowno$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy
ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ aktywow ogoétem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA za I kwartat 2021 r. byt ujemny, poniewaz wartos$¢ srodkdéw ptynnych znacznie
przewyzsza zobowigzania oprocentowane. Spadek wartosci sSrodkdw ptynnych byt przyczyng spadku wartosci
wskaznika w poréownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
odnotowat nieznacznie nizszg wartos¢ z powodu wzrostu kapitatu wiasnego przy podobnym poziomie
zobowigzan oprocentowanych.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
z powodu wyraznego wzrostu zobowigzan krdotkoterminowych przy mniejszej dynamice wzrostu aktywow
obrotowych. Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji wskazuje, ze na dzien 31 marca
2021 r., podobnie jak w okresach poprzednich, EBITDA wielokrotnie przewyzsza swojg wartoscig ww. koszty.

Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat spadek w poréwnaniu do I kw. 2020 r. Wskaznik rentownosci netto,
w przeciwienstwie do wskaznika rentownosci operacyjnej, wzrdst na skutek wiekszej dynamiki wzrostu zysku
netto niz przychoddéw ze sprzedazy. Wskaznik cost/income réwniez odnotowat wzrost w stosunku do I kw.
2020 r., co bylo efektem wzrostu kosztéw (gtdwnie optat na rzecz KNF i ustug obcych).

Wskazniki ROE oraz ROA odnotowaty wzrost w poréwnaniu z I kw. 2020 r. w rezultacie wiekszego zysku
netto.
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Wplyw wybuchu pandemii SARS-CoV-2 na wyniki Grupy
Pomimo wybuchu pandemii, Grupa byla w stanie zapewni¢ ptynne i efektywne dziatanie podstawowych

funkcji i proceséw. Rynki Grupy pozostaty otwarte, swiadczono ustugi w srodowisku znacznej zmiennosci
rynkowej, co miato pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy Grupy oraz uzyskane wyniki.

W ramach procedury zarzadzania ryzykiem w Grupie, dokonano analizy potencjalnego negatywnego wptywu
pandemii na sytuacje ekonomiczng Gietdy i zidentyfikowano m. in. ryzyka takie jak: spadek przychoddéw
Gietdy w przypadku dtugotrwatego spowolnienia gospodarczego i zniechecenia inwestoréw do rynku
kapitatowego oraz materializacja ryzyka kredytowego w zwigzku z zaprzestaniem regulowania zobowigzan
przez kontrahentéw.

W I kwartale 2021 ww. ryzyka nie zmaterializowaty sie. Wynik Grupy z dziatalnosci operacyjnej poprawit sie
w stosunku do wyniku za analogiczny okres roku 2020 gtdwnie na skutek wzrostu przychodow ze sprzedazy,
majacych swoje zrédto we wzroscie obrotdéw instrumentami finansowymi na rynkach prowadzonych przez
Gietde. Przyczyn tych zmian nalezy upatrywacé w relatywnie wysokiej zmiennosci na rynkach finansowych,
skorelowanej z duzg aktywnoscig inwestorow, w tym inwestorow indywidualnych.

W I kw. 2021 r. Grupa nie skorzystata z programéw pomocowych. Zrédtami finansowania zewnetrznego, z
ktdrego Grupa korzystata na dzien 31 marca 2021 r., sg leasing oraz wyemitowane obligacje, co nie zmienito
sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Wybuch pandemii nie wptynat na zmiany warunkow
finansowania zewnetrznego Grupy.

Omowienie wptywu pandemii na poszczegdlne elementy sktadajgce sie na wynik finansowy oraz sytuacje
majatkowa Grupy przedstawiono w dalszej czesci niniejszego rozdziatu.

Omowienie zidentyfikowanych ryzyk operacyjnych oraz podjetych dziatan mitygujacych te ryzyka opisano w
rozdziale 5.7. SSF za I kwartat 2021 r.

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
4.2.1. Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w pierwszym kwartale 2021 r. osiggnety poziom 112,3 min zt (+15,1 min
zt, tzn. +15,5% w stosunku do I kw. 2020 r.), czego przyczyng byfa trwajgca zwiekszona aktywnosé
inwestoréw na rynku kapitatowym spowodowana niepewnosciq zwigzang z pandemig SARS-CoV-2.
Przychody ze sprzedazy informacji odnotowaty znaczny wzrost i wyniosty 13,3 miln zt (+1,5 min zi, tzn.
+12,5% w stosunku do I kw. 2020 r.). Pozostate zrodta przychoddéw pozostaty na zblizonym do roku
ubiegtego poziomie.

Wykres 1: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy

min zt 115,9
120,0 1123 ! Obstuga obrotu na rynku
finansowym
97,2
1000 M Obstuga emitentéw
53,2 59,6
80,0 415
2 W Sprzedaz informacji i kalkulacja
stawek referencyjnych oraz
60,0
pozostate przychody
W Obstuga obrotu na rynku
40,0 towarowym
Prowadzenie rejestru $wiadectw
20,0 pochodzenia
13,0 12,7 13,1 I ) .
0,0 Rozliczanie transakcii
I kw. 2021 r. 1V kw. 2020 . I kw. 2020 r.



pw RAPORT SRODROCZNY
G Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 3 miesiecy 2021 r.

15

W I kwartale 2021 r. gtownym zrédtem przychoddéw byta obstuga obrotu na rynku finansowym (47,4%),
obrotu na rynku towarowym (16,0%) oraz sprzedaz informacji (11,9%). W analogicznym okresie 2020 r.
udziat tych kategorii przychodow wynidst odpowiednio 42,7%, 19,5%, 12,2%.

W I kw. 2021 r. nieznacznie wzrdst udziat przychoddw ze sprzedazy do odbiorcédw zagranicznych
w catkowitych przychodach ze sprzedazy do poziomu 30,6% catkowitej wartosci sprzedazy (+1,9 p.p. w
stosunku do I kw. 2020 r.). Od kilku lat kontynuowany jest trend zwiekszania udziatu w obrotach na rynku
kasowym oraz instrumentéw pochodnych przez zdalnych Cztonkéw Gietdy, a w $lad za tym zwieksza sie
udziat tych podmiotéw w strukturze przychodéw GK GPW.

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy - udziat poszczegdinych odbiorcéw w
przychodach ze sprzedazy w I kwartale 2021 r. nie przekroczyt 10%.

4.2.2. Przychody ze sprzedazy - rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiagniete w I kw. 2021 r. wyniosty 72,7 min z (+14,0
min zt, tzn. +23,8% w stosunku do I kw. 2020 r.) i stanowity 64,8% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.
Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty przychody z obstugi obrotu
(73,1%), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym (61,4%).
Drugim znaczacym zrodtem skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku finansowego byta sprzedaz
informacji (18,3% przychoddw ogdtem).

Tabela 6: Podziat przychoddw z rynku finansowego

I “ D i
Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana yr(\:/nr;l a
(Q1 2021 o
31 marca 31 grudnia 31 marca vs (O20 2
w tys. zt, % 2021r. % 2020 r. % 2020 r. % Q1 2020) vs
(niebadane) (niebadane) (niebadane) Q1 2020)
Rynek finansowy 72720 100% 78 577 100% 58 719 100% 14 001 23,8%
Przychody z obstugi obrotu 53163 73,1% 59 553 75,8% 41512 70,7% 11 651 28,1%
Akcje iinne instrumenty o charakterze 44 623 61.4% 50 840 64.7% 31952 54.4%
udziatowym G o e 12 671 39,7%
Instrumenty pochodne 3812 5,2% 4054 52% 4504 7,7% (692) -15,4%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 1474 2,0% 1829 2,3% 1893 3,2% (419) -22,1%
Instrumenty difuzne 2901 4,0% 2545 3,2% 2819 4,8% 82 2,9%
Inne instrumenty rynku kasowego 353 0,5% 285 0,4% 344  0,6% 9 2,6%
Przychody z obstugi emitentow 6 244 8,6% 5202 6,6% 5371 9,1% 873 16,3%
O ptaty za notowanie 4593 6,3% 4167 53% 4549 7,7% 44 1,0%
O ptaty za wprowadzenie oraz inne optaty 1651 2,3% 1035 1,3% 822 1,4% 829 100,9%
S daz infi ji hody z tytut
przedaz Intormacli oraz przychody z tytutu 13313 18,3% 13822 17,6% 11836 20,2% 1477 12,5%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczywistego
oraz przychody z tyt. kalkulacji stawek 12 459 17,1% 12917 16,4% 11 043 18,8% 1416 12,8%
referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 854 1,2% 905 1,2% 793  1,4% 61 7,7%

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym
wyniosty 44,6 min zt (+12,7 min zt, tzn. +39,7% w stosunku do I kw. 2020 r.). Wzrost przychoddw z tytutu
obrotu akcjami wynika ze wzrostu wartosci obrotéw na Gidwnym Rynku, ktéry wynidst 101,2 mid z
(+39,1 mld z, tzn. +63,0% w stosunku do I kw. 2020 r.), w tym wzrostu obrotéw sesyjnych o 53,5% w
stosunku do I kw. 2020 r. do 93,7 mid zt i obrotdw w transakcjach pakietowych o 592,3% w stosunku do
I kw. 2020 r. do 7,5 mld zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotéw na Rynku Gliéwnym w pierwszych 3 miesigcach
2021 r. wyniosta 1 632,6 min PLN w stosunku do 986,4 mIin PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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Tabela 7: Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

B Dynamika
Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana (%)
(Q1 2021
(Q1 2021
vs
31 marca 2021 r. 31 grudnia 2020 r. 31 marca 2020 r. Q1 2020) B
Q1 2020)
Rynek finansow rzychody z obstugi obrotu: akcje i
ryne y: praychocy "9 1 44,6 50,8 32,0 12,7 39,7%
inne instrumenty o charakterze udziatlowym (w min zt)
Giowny Rynek:
Warto$¢ obrotow (w mid zt) 101,2 113,3 62,1 39,1 63,0%
Wolumen obrotow (w mld akcji) 5,1 4,2 3,6 1,5 239,2%
NewConnect:
Warto$¢ obrotow (w mid zt) 2,9 5,4 1,4 1,5 104,2%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 2,3 2,9 0,7 1,6 228,6%

Wzrost wartosci obrotow w I kwartale 2021 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu 2020 r. w duzej mierze
mozna przypisa¢ podwyzszonej zmiennos$ci spowodowanej trwajacg od konca marca 2020r. pandemig
COVID-19. Wygenerowata ona on duza niepewnosc¢ na rynku, co w efekcie przetozylo sie na:

> wyprzedaz aktywow na poczatku trwania pandemii (akcji, obligacji, surowcow, a takze kryptowalut),
> przemodelowanie portfeli duzych funduszy inwestycyjnych,

> spadki cen na rynku ropy naftowej (pierwszy raz w historii kontrakty na rynku ropy West Texas
Intermediate zostaty rozliczone z ujemng ceng),

» interwencje Rezerwy Federalnej i EBC oraz ogtoszenie przez FED programu skupu aktywow na
rekordowe 7 bilionéw USD,

> obnizke stép procentowych przez banki centralne tacznie z NBP,

> zwiekszone zainteresowanie inwestowaniem na gietdzie przez inwestoréw detalicznych, w Polsce -
liczba rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez KDPW na koniec marca 2021 r. wyniosta
1 331 262 vs. 1 245 275 na koniec 2019 vs. 1 329 509 na koniec 2020 r.,

> przenoszenie przez inwestoréw indywidualnych czesci srodkéw z depozytéw bankowych do innych
klas aktywéw, w tym na rynek akcji i obligacji. W szczegoélnosci zostato to uwidocznione na
zdominowanym przez inwestoréw detalicznych rynku NewConnect, gdzie obroty wyniosty 14,9 mid z
(+13,4 mld z, tzn. +875,0% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Powyzsze czynniki sktonity w 2021 r. inwestoréw do powrotu na warszawski parkiet powodujgc ozywienie
obrotu gieldowego zaréwno na Rynku Gidwnym, na ktorym warto$¢ obrotéow wyniosta 101,2 mid zt
(+39,1 mid z, tzn. 63,0% w stosunku do I kw. 2020 r.), jak i New Connect, z wartoscig obrotéw siegajaca
2,9 mid zt (+1,5 mld zt, tzn. 104,2% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami
terminowymi i opcjami) wyniosty 3,8 min zt (-0,7 min zt, tzn. -15,4% w stosunku do I kw. 2020 r.). Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 3,1 min sztuk i pozostat na tym
samym poziomie co w analogicznym okresie roku 2020. Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na
indeksy WIG20, odpowiadajacy za wiekszos$¢ przychoddédw z obrotu instrumentami pochodnymi, wynidst 1,5
min sztuk (-0,3 min sztuk, tzn. -14,4% w stosunku do I kw. 2020 r.). Wzrost zanotowat wolumen obrotu
kontraktami terminowymi - taczny wolumen w I kw. 2021 r. wynidst 3,13 min sztuk vs. 3,10 min sztuk w
analogicznym okresie 2020 r. Najwiekszy udziat w przychodach z obstugi transakcji instrumentami
pochodnymi na rynku finansowym miaty kontrakty na indeks WIG20.
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Tabela 8: Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2021 (Q1 2021
vs vs
31 marca 2021 r. 31 grudnia 2020 r. 31 marca 2020 r. Q1 2020) Q1 2020)
Rynek finansow chody z obstugi obrotu:
. y Y, pPrzy Yy g 3,8 4,1 4,5 (0,7) -15,4%
instrumenty pochodne (w min zt)
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi
3,1 3,3 3,1 0,0 0,9%
(mln sztuk), w tym:
wolumen obrotéw kontraktami terminowymi
1,5 1,6 1,8 0,3) -14,4%

na WIG20 (miIn sztuk)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku wyniosty 1,5 min zt (-0,4 min z,
tzn. -22,1% w stosunku do I kw. 2020 r.). Optaty te dotyczyly w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za utrzymanie
dofaczenia). Spadek przychodéw w biezacym okresie wynikat w gtdwnej mierze z wprowadzenia w marcu
2019 r. Programu Wsparcia Rozwoju Technologii majacego na celu rozwdj technologiczny dziatalnosci
maklerskiej. Program ten polega na udzieleniu rabatéw na optaty roczne za notowanie Cztonkom Gietdy
spetniajacym okreslone w regulaminie kryteria. Catkowita pula limitu rabatowego Programu to 6 min zt (do
wykorzystania w ciggu catego okresu trwania programu, tzn. do konca 2021 r.). Rabaty przyznane w zwigzku
z programem w okresie 3 miesiecy 2021 roku pomniejszyty przychody GK GPW o kwote 1,1 min zt (I kwartat
2020 r.: 0,3 min z).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami diuznymi osiagnety poziom 2,9 min zt
(+0,1 min z, tzn. +2,9% w stosunku do I kw. 2020 r.). Wiekszos¢ ww. przychodow wygenerowat rynek
Treasury BondSpot Poland (, TBSP”). Wzrost przychodéw na rynku TBSP w stosunku do analogicznego okresu
2020 r. wynikat ze zmiany cennika tj. podwyzszenia statej optaty abonamentowej. Warto$¢ obrotéw polskimi
papierami skarbowymi na rynku TBSP wyniosta 111,7 mid zt (+49,5 mld zt, tzn. +79,6% w stosunku do I
kw. 2020 r.). Wzrost wartosci transakcji nastgpit gtéwnie w segmencie transakcji warunkowych. Wartosc
transakcji warunkowych wyniosta 93,7 mld zt (+50,1 mld zt, tzn. +114,9% w stosunku do I kw. 2020 r.), a
transakcji na rynku kasowym 18,0 mld zt (-0,6 mld zt, tzn. -3,2% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Wartos¢ obrotow na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie 0,8 mid zt (+0,1 mld zt, tzn. +19,9% w
stosunku do I kw. 2020 r.), w tym wartos¢ obrotéw instrumentami nieskarbowymi wyniosta 0,6 mid z
(+0,1 mid z, tzn. +12,3% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2021 (Q1 2021
31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2021r. 2020 r. 2020 r. Q132020 Q1 2020)
Rynek finansow rzychody z obstugi obrotu:
. Y ,y’ przy Y 9 2,9 2,5 2,8 0,1 2,9%
instrumenty dtuzne (w min zt)
Catalyst, wartos¢ obrotéw, w tym: 0,8 0,7 0,7 0,1 19,9%
Instrumentami nieskarbowymi (mid zt) 0,6 0,4 0,5 0,1 12,3%
Treasury BondSpot Poland, wartos$c obrotow:
Transakcje warunkowe (mld zt) 93,7 47,8 43,6 50,1 1149%
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 18,0 8,6 18,6 (0,6) -3,2%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,4 min zt i pozostaty na
poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2020 r. Na przychody te sktadaja sie optaty z tytutu obrotu
produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.
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Przychody Grupy z obstugi emitentéw na rynku finansowym wyniosty 6,2 min zt (+0,9 min z, tzn. +16,3%
w stosunku do I kw. 2020 r.). Skfadajq sie na nie:

> przychody z optat za notowanie, ktére osiagnely poziom 4,6 min zt. Gtdwnym czynnikiem
ksztattujgcym wysokos$¢ przychodow za notowanie jest liczba notowanych emitentdw na rynkach
GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

> przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty, ktére wzrosty do kwoty 1,7 min zt
(+0,8 min zt, tzn. +100,9% w stosunku do I kw. 2020 r.). Gtdwnym czynnikiem wzrostu byt debiut
5 spotek o kapitalizacji 5,6 mld zt na parkietach GPW oraz wartosci akcji i obligacji wprowadzonych
do obrotu (przy braku debiutéw w I kw.2020 r.).

Tabela 10: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtdwnym Rynku

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2021 (Q1 2021
31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2021r. 2020 r. 2020 r. Q1 2020) Q1 2020)
Glowny Rynek
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 6,2 5,2 5,0 1,2 24,0%
taczna kapitalizacja notowanych spotek (w mid zt),
1135,1 1068,7 782,0 353,1 45,2%
wtym:
Kapitalizacja notowanych spdtek krajowych 568,7 538,8 404,2 164,5 40,7%
Kapitalizacja notowanych spdtek zagranicznych 566,4 529,9 377,8 188,7 49,9%
taczna liczba notowanych spdtek, wtym: 433 433 447 (14) -3,1%
Liczba notowanych spdtek krajowych 382 384 399 (17) -4,3%
Liczba notowanych spdtek zagranicznych 51 49 48 3 6,3%
Wartos$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) 1,9 11,5 0,9 1,0 111,4%
Liczba nowych spoétek (w okresie) 3 5 - 3 n/d
Kapitalizacja nowych spoétek (w mid zt) 5,6 74,1 - 5,6 n/d
Liczba spbtek wycofanych z obrotu 2 9 2 - n/d
Kapitalizacja spdtek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 0,5 1,1 0,0 0,5 5376,7%

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentow na Gléwnym Rynku GPW wzrosty do poziomu 6,2 min zt (+1,2 min z,
tzn. +24,0% w stosunku do I kw. 2020 r.). Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla Gtéwnego
Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

Wartos¢ emisji akcji w ramach IPO na Gtdwnym Rynku wynosita 1 746 min zt (+1 746 min z, tzn. +100,0%
w stosunku do I kw. 2020 r.), natomiast wartos¢ emisji SPO spadta z poziomu 892 min zt w I kwartale
2021 r. do poziomu 139 min zt w analogicznym okresie 2020 r. Na Rynku Gtéwnym zadebiutowaty 3 spotki
(w tym 2 przeniesione z New Connect), z kolei 2 zostaty wycofane z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych
z obrotu na Rynku Gtéwnym wynosita 459 min zi.
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Tabela 11: Przychody z obstugi emitentow pozyskiwane na New Connect

. Dynamika
Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana (%)
(Q1 2021 (Q1 2021
31 marca 31 grudnia 31 marca e vs
2021 r. 2020 r. 2020 r. RI2020) Q1 2020)
NewConnect
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 0,6 0,6 0,5 0,1 16,8%
|2 kapitali j t h spotek Id zt
aczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), 21,7 20,0 9,9 11,8 118,7%
wtym:
Kapitalizacja notowanych spdtek krajowych 21,3 18,9 9,5 11,9 124,9%
Kapitalizacja notowanych spdtek zagranicznych 0,4 1,1 0,4 (0,1) -17,6%
kaczna liczba notowanych spdétek, w tym: 376 373 377 (1) -0,3%
Liczba notowanych spdtek krajowych 372 368 371 1 0,3%
Liczba notowanych spdtek zagranicznych 4 5 6 2) -33,3%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtdérne) (w min zt) 0,2 0,0 0,0 0,2 1123,4%
Liczba nowych spétek (w okresie) 6 3 3 3 100,0%
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 0,3 0,1 0,0 0,3 721,2%
Liczba spdtek wycofanych z obrotu* 3 6 1 2 200,0%
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu* *
P jasp ycotany 0,9 0,3 0,1 0,9 1319,9%
(w mid zt)

* uwzglednia s potki, ktdre zostaty przeniesione na Gtowny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentdw na New Connect nieznacznie wzrosty osiggajac poziom 0,6 min zt
(+0,1 min z, tzn. +16,8% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Warto$¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 29 min zt (+26,0 min zt, tzn. +11,5% w
stosunku do I kw. 2020 r.), a wartos¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 11 min zt w okresie styczen-marzec
2021 r. do poziomu 139 min zt w analogicznym okresie 2020 r. Zadebiutowato 6 spdtek, z kolei 3 zostaty
wycofane z obrotu. Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita 0,9 mid zt.

Tabela 12: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

Okres 3 miesiecy zakonczon Zmiana Dynamika
e / (Q1 2021 (%)
31 marca 31 grudnia 31 marca vs (Q1 2021
2021 r. 2020 r. 2020 r. Q1 2020) Vs
Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,0 0,3 0,6 0,5 79,2%
Liczba emitentéw 131 128 146 (15) -10,3%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 543 515 559 (16) -2,9%
Nies karbowych 479 455 510 (31) -6,1%
Wartos¢ wyemitowanych instrumentow (mld zt),
Y Y ( ) 1114,8 1063,7 834,2 280,6 33,6%
wtym:
Nies karbowych 102,8 99,4 95,6 7,2 7,6%

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 1,0 min zt (+0,5 min z, tzn. +79,2% w stosunku
do I kw. 2020 r.) mimo zmniejszenia liczby emitentéw (-15,0, tzn. -10,3% w stosunku do I kw. 2020 r.)
oraz liczby wyemitowanych instrumentéw (-16,0, tzn. -2,9% w stosunku do I kw. 2020 r.), przy
jednoczesnym wzroscie wartosci tychze instrumentéw (+280,6 mid zt, tzn. +33,6% w stosunku do I kw.
2020 r.).

Przychody z tytulu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku
finansowego i z rynku towarowego, wyniosty 13,6 min zt (+1,4 min zt, tzn. +11,9% w stosunku do I kw.
2020 r.).
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Tabela 13: Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2021 (Q1 2021
31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2021r. 2020 r. 2020 r. Q1 2020) Q1 2020)
Sprzedaz informacji ora chod tytutu kalkulacji
przedaz informacji oraz przychody z tytuiu kalkulaql 13,6 14,1 12,1 1,4 11,9%
stawek referencyjnych * (min zt)
Liczba dystrybutorow informacji 87,0 87,0 85,0 2,0 2,4%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) 434,7 397,0 312,1 122,6 39,3%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

» pozyskania nowych klientéw na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtdwnie uzytkownikéw danych w
trybie non-display oraz dystrybutordw informacji);

> znaczacego wzrostu liczby abonentéow (o 39,3% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Udziat we wzroscie przychoddw z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych miata spdtka
GPWB, ktdéra na koniec I kwartatu 2021 r. osiggneta obrét z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych w
wysokosci 2,0 min zt (+0,3 min zt, tzn. +19,8% w stosunku do I kw. 2020 r.).

4.2.3. Przychody ze sprzedazy - rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego wyniosty 38,0 min zt (-0,1 min z4, tzn. -0,3% w stosunku
do I kw. 2020 r.) i stanowity 33,9% przychodow ze sprzedazy Grupy. Sktadaja sie na nie przychody z tytutu
obrotu (energig elektryczna, gazem, prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia, towarami rolno-
spozywczymi oraz inne optaty od uczestnikéw rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy informaciji.

Tabela 14: Wartos$¢ i struktura przychoddw z rynku towarowego

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dy'(‘:/:;ika
31 marca 31 grudnia 31 marca (Q1v25021 (Q1 2021
w tys. zt, % '2021 r. % '2020 r. % ‘2020 r. % Q1 2020) vs

(niebadane) (niebadane) (niebadane) Q1 2020)
Rynek towarowy 38 036 100% 36 563 100% 38 149 100% (113) -0,3%
Przychody z obstugi obrotu 17 979 47,3% 18 126 49,6% 18912 49,6% (933) -4,9%
O brot energiqg elektryczng 3938 10,4% 5272 14,4% 4839 12,7% (901) -18,6%
Rynek kasowy 1425 3,7% 1498 4,1% 877 2,3% 548 62,5%
Rynek terminowy 2513 6,6% 3774 10,3% 3962 10,4% (1 449) -36,6%
Obrét gazem 3111 8,2% 3438 9,4% 3355 8,8% (244) -7,3%
Rynek kasowy 1031 2,7% 1028 2,8% 753 2,0% 278 36,9%
Rynek terminowy 2080 5,5% 2410 6,6% 2602 6,8% (522) -20,1%

O broét prawami majatkowymi do

s’wiadecl:gtw pochodzJ:nia ! 6967 18,3% 6080 16,6% 7262 19,0% (295) -4,1%
Rynek kasowy 6 967 18,3% 6 080 16,6% 7262 19,0% (295) -4,1%
O brét towarami rolno-spozywczymi 22 0,1% 5 0,0% - 0,0% 22 100,0%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 3 941 10,4% 3336 9,1% 3456 9,1% 485 14,0%
Prowadzenie RSP 6819 17,9% 5515 15,1% 5864 154% 955 16,3%
Rozliczenia transakcji 12978 34,1% 12679 34,7% 13082 34,3% (104) -0,8%
Przychody ze sprzedazy informacji 260 0,7% 243 0,7% 291 0,8% (31) -10,7%

Przychody rynku towarowego tworza przede wszystkim przychody Grupy TGE, do ktérej (oprécz TGE) naleza:
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT"”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych $wiadectw
pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkéw towaréw gietdowych w ramach podsegmentu rozliczenia transakcji prowadzonego
przez IRGIT.
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W I kw. 2021 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty 18,0 min zt
(-0,9 min z, tzn. -4,7% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dyn;a/mika
_ (Q1 2021 (Qi 2"())21
31 marca 31 grudnia 31 marca vs v
2021 r. 2020 r. 2020 r. Q1 2020) Q1 2020)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zi) 18,0 18,1 18,9 (0,9) -4,9%
Wolumen obrotéw energig elektryczng:
Transakcje spot (TWh) 9,6 9,4 8,5 1,1 13,0%
Transakcje terminowe (TWh) 38,2 51,3 58,1 (19,9) -34,3%
Wolumen obrotéw gazem:
Transakcje spot (TWh) 10,0 10,1 7,4 2,6 35,0%
Transakcje terminowe (TWh) 26,5 30,1 32,5 (6,0) -18,5%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 2,1 2,4 2,7 (0,6) -23,4%

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczng wyniosty w I kw. 2021 r. 3,9 min zt
(-0,9 min z, tzn. -18,6% w stosunku do I kw. 2020 r.). taczny wolumen obrotéw na rynku energii
prowadzonym przez TGE wyniost 47,8 TWh w I kw. 2021 r. (-18,8 TWh, tzn. +28,3% w stosunku do
I kw. 2020 r.).

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w I kw. 2021 r. 3,1 min zt (-0,2 min z, tzn.
-7,3% w stosunku do I kw. 2020 r.). Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie TGE w I kw. 2021 r.
wyniést 36,5 TWh (-3,4 TWh , -8,5%).

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi do s$wiadectw pochodzenia
wyniosty w I kw. 2021 r. 7,0 min z (-0,3 miIn z, tzn. -4,1% w stosunku do I kw. 2020 r.). W I kw. 2021 r.
wolumen obrotu tymi prawami wynidst 2,1 TWh (-0,6 TWh, tzn. -23,4% w stosunku do I kw. 2020 r.).

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku towarowego w I kw. 2021 r. wyniosty
4,0 min zt (+0,6 min zt, tzn. +15,9% w stosunku do I kw. 2020 r.). Inne opfaty od uczestnikdéw rynku
towarowego stanowity opfaty od uczestnikdw rynkéw TGE w wysokosci 2,7 min zt, przychody InfoEngine
z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego w wysokosci 0,5 min zt oraz przychody Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 0,8 min zt.

W 2020 r. przychody ztytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia wyniosty 6,8 min zt
(+0,1 min zt, tzn. +16,5% w stosunku do I kw. 2020 r.). Wzrost przychoddéw z tytutu prowadzenia RSP byt
zwigzany ze wzrostem liczby wystawionych certyfikatow OZE w I kw. 2021 r.

Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dy?‘?/‘r:;lka
(Q1 2021 (Q1 2021
31 marca 31 grudnia 31 marca 1 ;’320) vs
2021 r. 2020 r. 2020 r. Q Q1 2020)
Rynek towarowy, przychody z tytulu prowadzenia
Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej 6,8 5,5 5,9 1,0 16,3%
(min zi)
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 6,6 4,1 6,0 0,6 10,8%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 4,8 6,2 4,4 0,4 9,4%

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT.
W I kw. 2021 r. przychody te utrzymaty sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie 2020 r.
i wyniosty 13,0 min zt (-0,1 miIn zt, tzn. -0,3% w stosunku do I kw. 2020 r.). Przychody z rozliczania
transakcji na rynku energii elektrycznej wyniosty 3,2 min zt, na rynku gazu 7,0 min zt z rozliczania obrotu
prawami majatkowymi 2,8 min zi.
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Ostatnig odrebng pozycjq wykazywang w przychodach jest sprzedaz informacji gietdowych, ktéra wynika
z dodatkowej dziatalnosci TGE (przy wspotpracy z GPW w zakresie dostepu do danych czasu rzeczywistego).
Pozycja ta stanowita w I kw. 2021 r. 0,3 min.

4.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy w I kw. 2021 r. wyniosty 1,5 min zt, podczas gdy w okresie poréwnawczym
ksztattowaty sie na poziomie 0,3 min zt (+1,2 min zt). Wzrost wynikat z rozpoczecia uzyskiwania przychodéw
z Systemu Kwotowan Modelowych oraz rynkéw miedzynarodowych. Pozostate przychody Grupy stanowig
przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.

4.2.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2021 r. wyniosty 66,8 min zt (+10,8 min z, tzn.
+19,2% w stosunku do I kw. 2020 r.). Istotny wzrost nastgpit w szczegdlnosci w obszarze kosztow
osobowych, opfat na rzecz KNF i ustug obcych.

Wykres 2: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej

min zt 66,8
70,0
60,0 8,8 57,6 56,1 )
Amortyzacja
8,8
50,0 4 9,8
20,6 Koszty osobowe
40,0 B Inne koszty osobowe
22,6 16,9
30,0 B QOptaty eksploatacyjne
53 __ m Oplaty i podatk
20,0 5 pfaty I p
6Z§ 10,3 B Ustugi obce
10,0
16,4 114
0,0
I kw. 2021 r. IV kw. 2020 . I kw. 2020 r.

Tabela 17: Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 miesiecy zakonczony i Dy?;::;nka
31 marca 31 grudnia 31 marca (Q1v1;021 (Q1 2021
w tys. zt, % 2021 r. % 2020 r. % 2020r. % Q1 2020) vs

(niebadane) (niebadane) (niebadane) Q1 2020)
Amortyzacja 8 782 13,1% 8 785 15,3% 9 760 17,4% (978) -10,0%
Koszty osobowe 20 587 30,8% 22 616 39,3% 16 943 30,2% 3 644 21,5%
Inne koszty osobowe 6 277 9,4% 6 406 11,1% 5314 9,5% 963 18,1%
Optaty eksploatacyjne 1125 1,7% 1051 1,8% 1076 1,9% 49 4,6%
Optaty i podatki 15 087 22,6% 844 1,5% 10 340 18,4% 4 747 45,9%
w tym opfaty do KNF 14 194 21,2% 85 0,1% 10 022 17,9% 4172 41,6%
Ustugi obce 13934 20,9% 16 389 28,5% 11 398 20,3% 2536 22,2%
Inne koszty operacyjne 1035 1,5% 1482 2,6% 1230 2,2% (195) -15,8%
Razem 66 827 100,0% 57 573 100,0% 56 061 100,0% 10 766 19,2%

W I kw. 2021 r. jedyng pozycja, ktdra dotyczyta jednego dostawcy i stanowita wiecej niz 10% kosztéw
operacyjnych Grupy byta rezerwa na koszty nadzoru nad rynkiem kapitalowym w kwocie 14,2 min zi.

Koszty amortyzacji w I kw. 2021 r. nieznacznie spadty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
i wyniosty 8,8 min zt (-1,0 min z, tzn. -10,0% w stosunku do I kw. 2020 r.), w tym 3,1 min zt stanowifa
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amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, 4,3 min zt - amortyzacja wartosci niematerialnych, a 1,4 min zt
amortyzacja zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tgcznie 26,9 min zt (+4,6 min zi, tzn. +20,6 %
w stosunku do I kw. 2020 r.) w raportowanym okresie 2021 r. w stosunku do roku poprzedniego i byty
rezultatem m. in. wyzszych kosztéw w GPW o 3,6 min zt, w TGE o0 0,5 min zt, w IRGiT 0 0,2 min zt i w GPW
Benchmark o 0,1 min zi.

Wzrost kosztéw osobowych w GPW wynika ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia podyktowanego
wiekszym naktadem pracy zwigzanym z realizacjg przedsiewziec¢ realizujgcych Strategie Grupy oraz wyzszej
rezerwy na nagrody roczne i premie (+1,5 min z, tzn. +52,3% w stosunku do I kw.2020 r.).

Z uwagi na prowadzone projekty rozwojowe w GPW, czes$¢ wynagrodzen pracowniczych podlega kapitalizacji,
co oznacza, ze beda one ujete w kosztach w postaci amortyzacji po wdrozeniu poszczegdinych projektow.

Tabela 18: Liczba etatéw w Grupie GPW

Stan na dzien

31 marca 2021 r. 31 grudnia 2020 r. 31 marca 2020 r.
GPW 256 251 231
Spoéiki zalezne 182 182 174
Razem 438 433 405

Optaty eksploatacyjne wyniosty 1,1 min zt i pozostalty na podobnym poziomie do analogicznego okresu
2020 r. Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane z utrzymaniem
kompleksu Centrum Gietdowe.

Wysokos$¢ optat i podatkéw wyniosta 15,1 min zt (+4,7 min zt, tzn. +45,9% w stosunku do I kw. 2020 r.),
w tym rezerwa na optate KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2021 r. w kwocie 14,2 min zt
(+4,2 min zt, tzn. +41,6% w stosunku do I kw. 2020 r.) w spdtkach: GPW (+2,3 min z, tzn. +42,6%
w stosunku do I kw. 2020 r.), TGE (+0,8 min z, tzn. +29,4% w stosunku do I kw. 2020 r.), IRGIT
(+1,1 min zt, tzn. +59,4 % w stosunku do I kw. 2020 r.). Kwoty ujmowane w wynikach pierwszych
kwartatow poszczegdlnych lat obrotowych dotycza catego roku i nie sg rownomiernie rozktadane w czasie.
Grupa nie ma wptywu na wysokos$c¢ optat na rzecz KNF.

Koszty ustug obcych wyniosty 13,9 min zt (+2,5 min z, tzn. +22,2% w stosunku do I kw. 2020 r.).
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Tabela 19: Ustugi obce

Okres 3 miesiecy zakohczony Zmiana Dynamika (%)
31 marca 31 grudnia 31 marca (2021 Q2021
w tys. zt, % 2021r. % 2020r. % 2020 . % vs vs
(niebadane) (niebadane) (niebadane) QL2020) Q112020)
Koszty IT: 7 190 51,6% 7 849 47,9% 5940 52,1% 1250 21,0%
Utrzymanie infrastruktury IT 5513 39,6% 6487 39,6% 4441 39,0% 1072 24,1%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 398 2,9% 386 2,4% 386 3,4% 12 3,1%
tacza transmisji danych 1018 7,3% 998 6,1% 962 8,4% 56 5,8%
Modyfikacja oprogramowania 261 1,9% (23) -0,1% 151 1,3% 110 72,8%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 897 6,4% 1174 7.2% 821 7.2% 76 9,3%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 114 0,8% 403 2,5% 57 0,5% 57 100,0%
Ochrona 509 3,7% 487 3,0% 456 4,0% 53 11,6%
Sprzatanie 200 1,4% 228 1,4% 266 2,3% (66) -24,8%
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 77 0,6% 56 0,3% 42 0,4% 35 83,3%
Uslugf'dotyczace rynku miedzynarodowego 1331 9,6% 1068 6,5% 847 7,4% 484 57,1%
(energii)
Leasing, najem i eksploatacja samochodow 94 0,7% 95 0,6% 90 0,8% 4 4,4%
Ustugi transportowe 47 0,3% 50 0,3% 41 0,4% 6 14,6%
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 902 6,5% 2410 14,7% 552 4,8% 350 63,4%
Wspieranie ptynnosci rynku 242 1,7% 350 2,1% 334 2,9% (92) -27,5%
Doradztwo (w tym: ustugi audytorskie,
. 1593 11,4% 1437 8,8% 1657 14,5% (64) -3,9%
obstuga prawna, doradztwo biznesowe)
Serwisy informacyjne 935 6,7% 1160 7.1% 565 5,0% 370 65,5%
Szkolenia 192 1,4% 507 3,1% 159 1,4% 33 20,8%
O ptaty pocztowe 30 0,2% 19 0,1% 28 0,2% 2 7,1%
O ptaty bankowe 153 1,1% 38 0,2% 82 0,7% 71 86,6%
Ttumaczenia 160 1,1% 81 0,5% 153 1,3% 7 4,6%
Pozostate 167 1,2% 152 0,9% 129 1,1% 38 29,6%
Razem 13 934 100,0% 16 389 100,0% 11 398 100,0% (2455) 22,2%

Wzrost w stosunku do I kwartatu 2020 r. byt wypadkowg zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

koszty IT - wzrost o0 1,3 min zt (+21,0% w stosunku do I kw. 2020 r.), co wynikato ze wzrostu
kosztow zwigzanych z ustugami serwisowymi dla sprzetu IT, gwarancyjnymi oraz modyfikacjq

ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego energii — wzrost o 0,5 min zt (+57,1% w stosunku do
I kw. 2020 r.), co jest nastepstwem uczestnictwa TGE w integracji europejskiego rynku energii,
dalszych prac rozwojowych, w tym dalszych prac nad rynkiem dnia biezacego XBiD oraz rynkiem

promocja, edukacja i rozwdj rynku — wzrost o 0,4 min zt (+63,4% w stosunku do I kw. 2020 r.). W
I kw. 2021 r. w duzej mierze dotyczyt akcji promujacych GPW,

>

oprogramowania,
>

dnia nastepnego.
>
>

serwisy informacyjne — wzrost kosztéow o 0,4 min zt (+65,5% w stosunku do I kw. 2020 r.). Koszty
serwisOw obejmujg koszt Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego (0,7 min zt w I kw. 2021 r.
oraz 0,3 min zt w I kw. 2020 r.).

Inne koszty operacyjne wyniosty 1,0 min zt (-0,2 miIn zt, tzn. -15,8% w stosunku do I kw. 2020 r.).
i sktadaty sie gtéwnie z kosztow energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich, ubezpieczen. Spadek
pozostatych kosztéw operacyjnych wynikat gtéwnie ze zmniejszenia kosztéw podrézy stuzbowych
spowodowanych pandemig wirusa SARS-CoV-2.

4.2.6. Pozostale przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiagnety poziom 0,3 min zt (-0,9 min z, tzn. -74,0% w stosunku do
I kw. 2020 r.). Sktadaty sie na nie m. in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie 0,2 min zt
(patrz: SSF, nota 5.4.).

Pozostate koszty wyniosty 0,7 min zt (-0,2 min zt, tzn. -24,6% w stosunku do I kw. 2020 r.). Na pozostate
koszty sktadajg sie gtéwnie przekazane darowizny oraz koszt rocznej korekty podatku VAT.
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Na dzien bilansowy strata z tytulu utraty wartosci naleznosci wyniosta -0,3 min zt (-0,8 min z,
tzn. -73,0% w stosunku do I kw. 2020 r.) i dotyczyta spotek: GPW (strata 0,6 min zt), TGE (zysk 0,5 min zi)
oraz IRGIT (strata 0,1 min z).

4.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 0,1 min zt (-4,1 min zt, tzn. -97,0% w stosunku do I kw. 2020 r.).
Sktadaty sie na nie gtdwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentéw finansowych (obligaciji
korporacyjnych, lokat bankowych, udzielonych pozyczek). Przyczyng spadku przychoddéw finansowych z
tytutu odsetek byta decyzja NBP dotyczaca obnizenia rynkowych stop procentowych.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 3,5 min zt (-5,6 min zi, tzn. -61,9% w stosunku do I kw. 2020 r.).
Znaczacqg pozycjg w kosztach finansowych sg koszty odsetkowe obstugi zadtuzenia z tytutu emisji obligacji
serii C, D i E, ktore wyniosty 1,5 min zt (-0,5 min zt, tzn. -24,3% w stosunku do I kw. 2020 r.). Na spadek
kosztéw finansowych poniesionych przez Grupe w I kwartale 2021 r. wzgledem kosztéw osiggnietych
w analogicznym okresie 2020 r. wptyneta gtdéwnie zawigzana rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu
odsetek VAT w IRGIiT w kwocie 0,5 min zt (w poréwnaniu do 7,0 min zt w I kw. 2020 r.). Znaczacy wptyw na
wysokos$c¢ kosztéw finansowych miata nadwyzka ujemnych rdéznic kursowych nad dodatnimi (1,0 min zi).

4.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

W I kwartale 2021 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek wycenianych metoda praw
wilasnosci w wysokosci 5,4 min zt (+3,4 min zt, tj. +170,5% w stosunku do I kw. 2020 r.). Wyzszy udziat
w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci w 2021 r. wynika gtéwnie z wyzszych wynikéw
Grupy KDPW w poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2020 r.

Zyski jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci zostaty zaprezentowane w SSF, w nocie 3.3.

Tabela 20: Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2021 (Q1 2021
w tys. z4 31 —— 2021r. 31 TETE 2020r. s e
(niebadane) (niebadane) Q1 2020) Q1 2020)
Grupa KDPW S.A. 5311 1848 3463 187,4%
Centrum Gietdowe S.A. 46 132 (87) -65,4%
Razem 5 357 1981 3 376 170,5%

4.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wynidst 8,2 min zt i pozostat na zblizonym poziomie do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 17,5% (21,8% w I kwartale
2020 r.) wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Podatek dochodowy zaptacony przez
Grupe wyniost 8,5 min zt (-2,0 min zt, tzn. -19,0% w stosunku do I kw. 2020 r.).

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnosciag i na dzien 31 marca
2021 r., podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w zrédtach finansowania
Grupy oraz przewage aktywow obrotowych w aktywach ogdétem. Tym samym na dzien 31 marca 2021 r.
kapitat obrotowy netto spoétki, rozumiany jako nadwyzka aktywdéw obrotowych ponad zobowigzania biezace,
tudziez jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt dodatni i wynidst
521,6 min zt (-95,3 min z, tzn.-18,3% rdr oraz -69,0 min zi, tzn. -11,7% w stosunku do I kw. 2020 r.), co
obrazuje bezpieczng sytuacje majatkowg Grupy.

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,5 mld zt i wzrosta w stosunku do sumy I kw. 2020 r. o 144,1 min z
(10,9%) wskutek wzrostu kapitatu wtasnego (+62,3 min zt, tzn. +6,9%) oraz zobowigzan (+81,8 min zi,
tzn. +18,7%). W pordwnaniu do dnia bilansowego, suma bilansowa Grupy wzrosta o 110,0 min zt, tzn.
+8,1%, wskutek wzrostu kapitatu wtasnego (+39,7 min z, tzn. +4,3%) oraz zobowigzan (+70,2 min z, tzn.
+5,2%).
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Aktywa trwate na dzien 31 marca 2021 r. osiggnety poziom 601,8 min zt (+13,0 min z, tzn. +2,2% rdr
oraz +13,9 min z, tzn. +2,4% w stosunku do I kw. 2020 r.) i tym samym stanowity 41% aktywow ogdtem
na dzien 31 marca 2021 r. i 43% na dzien 31 grudnia 2020 r. i 44% na dzien 31 marca 2020 r.

Aktywa obrotowe na dzien 31 marca 2021 r. wyniosty 870,4 min zt (+97,0 min zI, tzn. +12,5% rdr oraz
+130,2 min zt, tzn. +17,6% w stosunku do I kw. 2020 r.). Tym samym stanowity one 59% aktywow ogdtem
na koniec I kwartatu 2021 r., 57% na koniec roku 2020 oraz 56% na dzien 31 marca 2020 r. Najwiekszy
wzrost w stosunku do stanu na dzien 31 marca 2020 r. odnotowata pozycja aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (+173,8 min z, tzn. +71,4% w stosunku do I kw. 2020 r.) na
skutek zwiekszenia wartosci srodkéw pienieznych zdeponowanych na lokatach bankowych.

Kapitatl wiasny na dzien 31 marca 2021 r. wyniost 963,9 min zt (+39,7 min z, tzn. +4,3% rdr oraz +62,3
min zt, tzn. +6,9% w stosunku do I kw. 2020 r.) i stanowit odpowiednio 66% pasywow Grupy ogdtem na
koniec I kwartatu 2021 r. 68% na koniec roku 2020 oraz 68% na dzien 31 marca 2020 r. Wartos$¢ udziatdw
niekontrolujacych na dzien 31 marca 2021 r. pozostata na niezmienionym poziomie i wyniosta 0,6 min zt.

Zobowiazania diugoterminowe na dzien 31 marca 2021 r. wyniosty 159,5 min zt (-122,1 min zt,
tzn. -43,4% rdr oraz -117,4 min z, tzn. -42,4% w stosunku do I kw. 2020 r.). Tym samym stanowity one
11% pasywow ogdétem na koniec I kwartatu 2021 r., 21% na koniec roku 2020 oraz 21% na dzien
31 marca 2020 r.

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji dotycza zobowigzan GPW z tytutu emisji obligacji serii C, ktorych termin
zapadalnosci przypada na 6 pazdziernika 2022 r. oraz obligacji serii D i E, ktdrych termin zapadalnosci
przypada na 31 stycznia 2022 r. Wiecej informacji zostato zaprezentowanych w SSF, w nocie 2.6.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pasywow dotyczg rozliczen otrzymanych dotacji w ramach
projektow: PCR (4,1 min zt), Rynek Rolny (0,8 min zt), Nowa Platforma Transakcyjna (8,5 min zt), GPW Data
(1,4 min zt) oraz Private Market (0,4 mIn zt). Szczegdty dotyczace dotacji zostaty zaprezentowane w SSF, w
nocie 2.8.

Zobowiagzania krotkoterminowe na dzien 31 marca 2021 r. wyniosty 348,8 min zt (+192,3 min z, tzn.
+122,9% rdr oraz +199,2 min z, tzn. +133,1% w stosunku do I kw. 2020 r.). Tym samym stanowity one
24% pasywdéw ogdtem na koniec I kwartatu 2021 r., 12% na koniec roku 2020 oraz 12% na dzien 31 marca
2020 r. Zwiekszenie salda zobowigzan krotkoterminowych wynika gtdwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu
emisji obligacji.
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4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Tabela 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 3 miesiecy zakonczony

tys. zt 31 m‘arca 2021 r. 31 m'arca 2021 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 95617 67 121
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (132 865) 75979
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej (2 381) (2 415)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkow pienieznych netto (39 630) 140 685
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych w walutach (141) 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 421 163 281 284
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 381 391 422 355

Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 95,6 min zt (+28,5
min zt, tzn. +42,5% rdr), co byfo rezultatem m. in. wzrostu zysku netto (+9,2 min zt, tzn. +31,4% rdr) oraz
spadku zaptaconego podatku dochodowego (-2,0 min z, tzn. -19,0% rdr).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty 132,9 min zt (-208,8 min Z,
tzn. -274,9% rdr). Na spadek przeptywoéw gtéwny wptyw miata nadwyzka nowych inwestycji w obligacje i
lokaty (+135,4 min zt, tzn. +79,8% rdr) nad zakonczonymi inwestycjami w te instrumenty (-72,0 min z,
tzn. +28,3% rdr).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty wartos¢ ujemng réwna 2,4 min zt (pozostajac na
podobnym poziomie w stosunku do I kw. 2020 r.) i byty ksztattowane, podobnie jak w 2020 r., gtdwnie przez
wyptate odsetek z tytutu emisji obligacji oraz sptate leasingu.

Naktady inwestycyjne Grupy wyniosty tgcznie 10,8 min zt, z czego 1,7 min zt stanowity naktady na s$rodki
trwate (I kw. 2020 r.: 4,1 min zt), a 9,1 min zt naktady na wartosci niematerialne (w I kw. 2020 r.: 7,0 mIn
zh).

W I kwartale 2021 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate dotyczyty m.in. inwestycji w Centrum
Gietdowe i zakupu serwerdw. Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne to m.in. naktady na
modyfikacje systemu SAPRI.

Naktady inwestycyjne w pierwszym kwartale 2020 roku w GPW dotyczyly w gtéwnej mierze naktaddéw na
prowadzony projekt System GRC, GPW Data i Nowa Platforma Transakcyjna, naktadéw na nowy kalkulator
indekséw oraz centralng szyne danych, w TGE dotyczyty nakfadéw zwigzanych z utrzymaniem systeméw
oraz naktadéw zwigzanych z prowadzonymi projektami: Platforma Zywnoéciowa, projektem rynku dnia
biezacego XBiD a takze z projektem ,,Komercjalizacja danych”.

Szczegotowy opis zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych znajduje sie w SSF za I kwartat 2021 r.,
w notach 2.1. oraz 2.2.
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5. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

5.1. Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i warto$¢ obrotdw znaczacy wptyw majq tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
na rynki kapitalowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz
aktywnos¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majg charakter cykliczny.

5.2. Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowosé. Duzy wplyw
na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos¢ uczestnikéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowiazek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcow koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku
umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca. W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w porownaniu
do drugiej czesci roku.

Obrét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie
w ciggu roku. Wystepuje sezonowos$c¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotéw, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku, jednak nie jest to regutg, poniewaz wptywa na to réwniez sytuacja finansowa
przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy cen energii i gazu.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW w I kw.
2021 r.

Czynnikami i zdarzeniami nietypowymi majacymi wptyw na wynik GK GPW w I kwartale 2021 r. byty:

> rezerwa z tytutu potencjalnego zobowigzania na odsetki od VAT w IRGIT - wiecej w nocie 5.9. do SSF
GPW za I kwartat 2021 r.

> obcigzenia zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitatowym,

> Pandemia COVID-19 - wiecej w nocie 5.7. SSF GK GPW za I kwartat 2021 r.
> budowa wtasnej Platformy Transakcyjnej,

> realizacja i rozwdj Rynku Rolnego,

> realizacja projektu GPW Data,

> realizacja projektu Private Market.

7. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktére beda miaty wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

7.1. Czynniki zewnetrzne

Najwazniejszym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na dziatalnosc i wyniki GK GPW w kolejnych kwartatach
jest pandemia COVID-19. Zaréwno Zarzad Gietdy jak i Zarzady Spétek zaleznych na biezaco monitoruja
rozwoj sytuacji epidemiologicznej w kraju i na Swiecie oraz analizuja jej wptyw na sytuacje Spétek Grupy. W
ocenie Zarzadu Gietdy, GPW jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego
w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii
wirusa SARS- CoV- 2. Podobna ocena dotyczy wszystkich spotek Grupy GPW.
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Wybuch pandemii moze potencjalnie wptynaé na:
> utrzymanie ciggtosci dziatania GPW - w sytuacji wzrostu zakazen COVID-19 u pracownikow GPW,

> pracownikow GK GPW - mozliwe zmniejszenie efektywnosci pracownikow, pojawienie sie zespotu
chronicznego zmeczenia, podatnos¢ na inne choroby, trudne do oszacowania skutki psychologiczne
zwigzane z wptywem diugotrwatej izolacji na pracownikdéw.

> aktywnos¢ inwestordw - zawirowania na $wiatowych rynkach kapitalowych w potaczeniu z duzg
zmiennos$cig wptywajg pozytywnie na aktywnos¢ inwestoréw na gietdzie, od ktdrej zalezy poziom
osigganych przychodéw przez Grupe.

> obawy, ze oczekiwania co do szczepionki lub lekarstwa przeciwko Covid-19 sg zbyt optymistyczne
i w Q2 moze nastgpi¢ nowa fala zakazen. Potencjalna druga fala zachorowan na COVID-19 moze
wptyngé negatywnie na wyceny i pozytywnie na obroty,

> znaczacy wzrost liczby zachorowan na COVID-19 w Polsce oznacza powrdt czynnikdw ryzyka i
niepewnosci dotyczacej sytuacji gospodarczej, wptywu wprowadzanych ograniczen na dziatalnosc
przedsiebiorstw oraz na sytuacje gospodarstw domowych; znaczaco wzrasta zagrozenie kolejnym
zamknieciem gospodarki.

Ponadto, w wyniku podjecia przez Zarzad Gieldy decyzji o obnizeniu optat dla emitentéw dotknietych
pandemig COVID-19, 150 spdtek, ktdrych akcje notowane sg na obu parkietach otrzymato bonifikate w
optacie rocznej na tqczng sume ponad miliona ztotych (1 062 883 zt) co przetozy sie na nizsze przychody
GPW w 2021 roku.

Skutkiem m.in. sytuacji pandemicznej byty réwniez utrzymujace sie wysokie obroty na rynku akcji w I kw.
2021 r. Wzrost wartosci obrotu na Rynku Gtédwnym o 62,9% (I kw. 2021 r. vs. I kw. 2020 r.). W zwigzku z
czym przychody z tego segmentu wzrosty o 41%. Jednoczesnie wzrosta liczba IPO do 5 w kwietniu 2021 r.
w poréwnaniu do 7 w catym 2020 r.

Dziatania podjete w celu przeciwdziatania i ztagodzenia wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 zostaty
przedstawione w SSF w nocie 5.7.

Innymi czynnikami i dziataniami, ktore moga miec¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach sa:

» prognozowany spadek PKB. Pojawit sie jednak spdjny konsensus, ze w 2021 r. gospodarki nie odbijg
do poziomdw z przed pandemii. Natomiast w 2022 r. wzrosty gospodarcze powinny by¢ zblizone do
tych z korica 2019/poczatku 2020 r.,

> zawirowania na Swiatowych rynkach kapitalowych w potaczeniu z duza zmiennoscig wptywaja
pozytywnie na aktywnos$¢ inwestorow na gietdzie oraz negatywnie na wyceny wiekszosci spotek,
od czego réwniez zalezy poziom osigganych przychoddéw przez Grupe,

> spadek wartosci aktywow OFE z uwagi na fakt, ze bilans ,suwaka” w 2021 wynosi - 774 min zt na
niekorzys¢ funduszy emerytalnych.

» rosngca wartos¢ aktywdéw netto zgromadzonych w PPK, ktéra na koniec marca br. przekroczyta 3,9
mld zt, moze mieé pozytywne przetozenie na popyt na instrumenty notowane na rynkach GPW.

> potencjalne zniesienie obliga na prad i gaz.
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7.2. Czynniki wewnetrzne:

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktore moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach
naleza:

> obcigzenia Grupy Grupy GPW zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitatowym (wiecej w rozdziale
2.7.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> budowa witasnej Platformy Transakcyjnej (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 rok i w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja projektu GPW Data (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 roki w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja projektu Private Market (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 roki w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> uruchomienie transgranicznego rynku energii dnia biezacego XBiD przez TGE (wiecej w rozdziale
2.6.5. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

¥ rozpoczecie wspdtpracy z litewska gietdaq gazu GET Baltic przez IRGIT (wiecej w rozdziale 2.6.6.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT (wiecej w nocie 5.9. do SSF
za I kw. 2021 r.),

> plany przejecia Armenskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych,
> wspoOtpraca pomiedzy GPW Ventures a KOWR,
> Inicjacja projektu Polski Cyfrowy Operator Logistyczny (PCOL),

> ogtoszenie w II kwartale 2021 r. Programu Akcji Fantomowych dla pracownikéw. Szacunkowa
wartos¢ programu na dzien publikacji wynosi 0,5 min zi.

8. Pozostate informacje
Zobowiazania i aktywa warunkowe

Szczegotowe informacje dotyczgce aktywow i zobowigzan warunkowych znajdujg sie w SSF, w nocie 5.8.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki
Grupa nie zaciggata ani nie wypowiadata umow dotyczacych kredytéw i pozyczek.
Grupa udzielita pozyczek jednostce powigzanej PAR, co zostato opisane w nocie 5.1.2 do SSF.

Inwestycje oraz powiazania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych
znajduje sie w rozdziale 1.1. niniejszego Sprawozdania.

W I kwartale 2021 r. GPW nie dokonywata inwestycji i dezinwestycji kapitatowych poza grupa jednostek
powigzanych.
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Na dzien 31 marca 2021 r. powigzania kapitatowe GPW z jednostkami znajdujacymi sie poza grupa
kapitatowa obejmowaty udziaty w podmiotach zagranicznych:

> Bucharest Stock Exchange (BVB) - 0,06% udziatow,
> INNEX PJSC - 10% udziatow,
> IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci).

Wartos$¢ bilansowa posiadanych przez GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 31 marca 2021 r.
wyniosta 120 tys. zt (na dzien 31 marca 2020 r.: 113 tys. zt), a akcji Innex i IDM: 0 z.

Oprocz udziatdw w ww. spotkach, a takze w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz spoétkach
stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych, na gtéwne inwestycje krajowe GPW na dzien 31 marca 2021 r.
sktadajq sie lokaty bankowe i obligacje korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 5.1.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 5.8. do SSF za 2020 r. Grupa nie udzielita
gwarancji i poreczen podmiotom trzecim.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2021 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie
zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2021 r.
Informacje o dywidendzie

Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 5.3. do SSF.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktore moga znacznie wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe
emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 5.10. do SSF.
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9. Kwartalna informacja finansowa Gieldy Papieré6w Wartosciowych w

Warszawie S.A. za okres 3 miesiecy 2021 r.

Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
W ww. okresie Spoétka nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe. Spoétka nie udzielita poreczen kredytu. Pozyczka udzielona przez Spétke podmiotowi PAR zostata

opisana w nocie 5.1.2. SSF.

Tabela 22: Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r. (niebadane)

31 marca 2020 r.
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 72 660 78 515 58 116
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (42 672) (36 954) (35 309)
Zysk/ (strata) z tytutu utraty warto$ci naleznosci (633) 368 (737)
Pozostate przychody 95 87 673
Pozostate koszty (503) (5928) (877)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28 947 36 088 21 866
Przychody finansowe 125 498 3184
Koszty finansowe (2077) (2 455) (2 068)
Zysk przed opodatkowaniem 26 995 34131 22982
Podatek dochodowy (5195) (7 832) (4 458)
Zysk netto za okres 21 800 26 299 18 524
Catkowite dochody razem 21 805 26 259 18 520
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,52 0,63 0,44

Zrodio: Spotka
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Tabela 23: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

AKTYWA
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.

31 marca 2020 r.
(niebadane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspoétkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci z tytutu subleasingu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody

Rozliczenia miedzyokresowe aktywow
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznos$ci
Naleznosci z tytutu subleasingu
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Inne aktywa kréotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

436 796

89 957

11 205

55262

11652

256 585

3586

6133

121

2 295

504 430

7

57127

2 599

2298

313053

129 346

941 226

431 127

92 090

11538

53 306

11652

256 585

4 096

115

1745

439 521

10

47 417

2472

764

249 985

138873

870 648

432 402

92 805

13 496

49 529

11652

255 885

113

1477

406 034

9

54 044

2 356

1731

222 397

4222

121 275

838 436
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KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

31 grudnia 2020 r.

31 marca 2020 r.

(niebadane)

Kapitat wiasny 569 554 547 749 498 365
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (222) (227) (191)
Zyski zatrzymane 505911 484 111 434 691

Zobowi ia diugoter 152 484 274 024 269 136
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 124 873 244 739 244 447
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 781 781 682
Zobowigzania z tytutu leasingu 9 890 10952 14 463
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 1088 1170 550
Rozliczenia miedzyokresowe pasywéw 10 245 7 495 2 085
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 1825 -
Pozostate zobowigzania 5607 7 062 6909

Zobowi ia krétkoter 219 188 48 875 70 935
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121 731 1167 2087
Zobowigzania handlowe 10 830 7 338 16 933
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 403 14 725 11239
Zobowigzania z tytutu leasingu 5 557 5259 5074
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb
prawnych 16 243 6474 1417
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 29 492 2634 27 515
Rozliczenia miedzyokresowe pasywéw 439 2 205 -
Pozostate zobowigzania 15493 9073 6670

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 941 226 870 648 838 436

Zrodio: Spétka
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Tabela 24: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 r. 31 marca 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 61 263 35 882
Wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 68018 43 674
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (6 755) (7 792)
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (68 358) 40 286
Wpltywy: 180 680 206 437
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 3 1
niematerialnych
Z ie aktywow finan ch nianych mort n
bycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 179 862 204 388
kosztu
Odsetki od aktywow fi h i h
ywow finansowych wycenianych wg 151 1401
zamortyzowanego kosztu
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 36 72
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ kapitatowa raty) 628 575
Wydatki: (249 038) (166 151)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet
y ye y y P (1 348) (4 296)
rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz zaliczki na poczet
P . (4 384) (2 333)
wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych wycenianych w
y y y y y 9 (243 006) (159 322)
zamortyzowanego kosztu
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej (300) (200)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (2 291) (3 147)
Wydatki: (2 291) (3147)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (744) (1 656)
Sptata leasingu (cze$¢ odsetkowa raty) (115) (158)
Sptata leasingu (cze$¢ kapitatowa raty) (1432) (1333)
_(Zmniej_szenie) ’/ zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i (9 387) 23 021
ich ekwiwalentéw
Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkdéw pienieznych w (142) 290
walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 138 873 47 964
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 129 346 121 275

Zrodio: Spotka
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Tabela 25: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Kapitat podstawowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem kapitat wiasny
Stan na 1 stycznia 2021 r. 63 865 (227) 484 111 547 749
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony
- - 21 21
31 marca 2021 r. 800 X0
Inne catkowite dochody - 5 - 5
Catkowite dochody za okres 3 miesiecy zakonczony _ 5 21 800 21 805
31 marca 2021 r.
Stan na 31 marca 2021 r. (niebadane) 63 865 (222) 505 911 569 554
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 (187) 416 165 479 843
Dywidendy - - (100 733) (100 733)
Ti j Scici i ujet $ i kapital
" 2w uete bezp W kapitale - - (100 733) (100 733)
wiasnym
Zysk netto za 2020 r. - - 168 680 168 680
Inne catkowite dochody - (40) - (40)
Catkowite dochody za 2020 r. - (40) 168 680 168 640
Stan na 31 grudnia 2020 r. 63 865 (227) 484 111 547 749
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 (187) 416 165 479 843
2 . .
ysk netto za okres 3 miesigcy zakonczony R R 18 524 18 524
31 marca 2020 r.
Inne catkowite dochody - 4) - (4)
Catkowite y za okres 3 Y )
31 marca 2020 r. @ 18524 18520
Stan na 31 marca 2020 r. (niebadane) 63 865 (191) 434 691 498 365

Zrodio: Spotka
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Zalacznik: Skréocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota 31 marca 2021 r
(niebadane) 31 grudnia 2020 r.
Aktywa trwalte: 601 782 588 819
Rzeczowe aktywa trwate 2.1. 94 924 97 333
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 116 18 031
Wartosci niematerialne 2.2, 248 221 247 308
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 2.3. 226 814 220 395
Naleznosci z tytutu subleasingu 145 179
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9431 1442
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
. 121 115
catkowite dochody
Rozliczenia miedzyokresowe aktywdw 3276 2 393
Inne aktywa diugoterminowe 1734 1623
Aktywa obrotowe: 870 367 773 362
Zapasy 26 11
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.4.1. 69171 55229
Naleznosci z tytutu subleasingu 139 137
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 2 582 1 696
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2.4.2. 417 058 294 986
Inne aktywa krotkoterminowe = 140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.4.3. 381 391 421 163
AKTYWA RAZEM 1472 149 1362 181

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota
2 ?;Zr::d:’?;l ™ 31 grudnia 2020 r.
Kapitat wiasny: 963 894 924 167
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej: 963 264 923 548
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 2130 1063
Zyski zatrzymane 897 269 858 620
Udziaty niekontrolujace 630 619
Zobowigzania dlugoterminowe: 159 484 281 570
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.6. 124 873 244 738
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1072 1116
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 077 11 298
Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug 2.7. 1088 1170
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.8. 15033 12 461
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2113
Pozostate zobowigzania 2.9. 7 341 8 674
Zobowiazania krotkoterminowe: 348 771 156 444
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.6. 121 733 1167
Zobowigzania handlowe 19 445 15117
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 365 23 750
Zobowigzania z tytutu leasingu 5676 5463
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 16 558 6 744
Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug 2.7. 40 484 5582
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.8. 1147 2912
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 27 350 26 844
Korekta podatku VAT 5.9. 27 350 26 844
Pozostate zobowigzania 2.9. 87 013 68 865
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1472 149 1362 181

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Nota
2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 112 287 97 201

Koszty dziatalnosci operacyjnej (66 827) (56 061)

Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci (287) (1 061)

Pozostate przychody 322 1076

Pozostate koszty (653) (866)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44 842 40 289

Przychody finansowe, w tym: 129 4278

Przychody odsetkowe obliczone metodg efektywej stopy procentowej 90 2134

Koszty finansowe, w tym: (3 464) (9 101)

Korekta podatku VAT 5.9. (506) (7 006)

Udziat w _zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw 5358 1981
wilasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 46 865 37 447

Podatek dochodowy 3.1. (8 204) (8 180)

Zysk netto okresu 38 661 29 267
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (jednostki wyceniane 1062 4)
metodg praw wfasnosci)

Razem pozycje, ktdre moga byc¢ przeniesione do zysku lub straty 1062 4)
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych wycenianych w 5 (571)
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Razem pozycje, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu do zysku lub 5 (571)

straty

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 1067 (575)

Catkowite dochody razem 39 728 28 692
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujagcej 38 649 29 260
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 12 7

Razem zysk netto okresu 38 661 29 267

ga/kc.)wnfe dqchody przypadajace akcjonariuszom jednostki 39 716 28 685
lominujgcej
Catkowite dochody przypadajqce udziatom niekontrolujgcym 12 7
Razem catkowite dochody 39 728 28 692
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,92 0,70

Zataczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Nota
2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
Razem przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 95 617 67 121
Zysk netto okresu 38 661 29 267
Korekty: 65 447 48 342
Podatek dochodowy 3.1. 8 204 8 180
Amortyzacja 4.1. 8 817 9 815
Udziat w (zyskach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (5 358) (1981)
gF;rnzqy(/)crt@doyv?l;naekgtzvr(g\évzzt\ansowych wycenianych wg (78) 1177)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 1347 1813
Pozostate korekty 975 (1769)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan: 51 540 33 461
Zapasy (15) 34
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.4.1. (13 290) (22 836)
Zobowigzania handlowe 4 328 9847
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug (886) 559
Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug 2.7. 34 820 31243
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe (aktywa) (883) 324
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.8. (178) 1456
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5571 (1387)
Pt sl dtateinone (2t oo 22 500
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 506 6911
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 2.10. (1 333) (1477)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (8 491) (10 488)

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Nota
2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)

Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (132 865) 75 979

Wplywy: 183 284 256 961

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 238 110

Sprzedaz aktywoéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 182 862 254 887

kosztu

Odsetki od aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego

151 1825

kosztu

Wplywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 2 7

Wplywy z tytutu subleasingu (czesc¢ kapitatowa raty) 31 132
Wydatki: (316 149) (180 982)

Nabycie rzeczoquh aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet (1 753) (4 113)

rzeczowych aktywow trwatych

N_abyC|e v_vartosm niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (9 089) (7 046)

niematerialnych

Nabycie aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (305 007) (169 623)

kosztu

Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej 5.1.2. (300) (200)
Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (2381) (2 415)
Wplywy: - 787

Wptywy z tytutu dotacji - 787
Wydatki: (2381) (3 202)

Wypfata dywidendy (29) -

Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (744) (1 656)

Sptata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) (105) (167)

Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (1 503) (1379)
Zwiekszenie netto stanu $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (39 630) 140 685

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach (141) 386

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2.4.3. 421 163 281 284

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2.4.3. 381 391 422 355

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

: ) Udziaty Razem
Kapitat Pozostate Zyski . .
dst Kapitat t Razem niekon- kapitat
podstawowy apitaty zatrzymane oI e wheEy
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 63 865 1063 858 620 923 548 619 924 167
Zysk k iesi kon
ysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony B ~ 38 649 38 649 12 38 661
31 marca 2021 r.
Inne catkowite dochody - 1067 - 1067 - 1067
Catkowite dochody za okres 3 miesiecy
, - 1067 38 649 39 716 12 39 728
zakonczony 31 marca 2021 r.
Stan na dzien 31 marca 2021 r. (niebadane) 63 865 2130 897 269 963 264 630 963 894
Udziaty Razem
Kapitat Pozostate Zyski . .
dst Kapitat t Razem niekon- kapitat
podstawowy apitaty zatrzymane Gl e wfieEmy
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 63 865 1089 807 927 872 881 605 873 486
Dywidendy - - (100 733) (100 733) - (100 733)
Transakcje z wiascicielami ujete
, : _ - - (100 733) (100 733) - (100 733)
bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za 2020 r. - - 151 426 151 426 14 151 440
Inne catkowite dochody - (26) - (26) - (26)
Catkowite dochody za 2020 r. - (26) 151 426 151 400 14 151 414
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 63 865 1063 858 620 923 548 619 924 167
. . Razem Udziaty Razem
Kapitat Pozostate Zyski ) . .
dstawowy kapitaty zatrzymane kapitat niekon- kapitat
po wiasny trolujace wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r. 63 865 1089 807 927 872 881 605 873 486
Zysk k iesi kon
ysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony B ~ 29 260 29 260 7 29 267
31 marca 2020 r.
Inne catkowite dochody - (575) - (575) - (575)
Catkowite dochod ki 3 miesi
atlowite dochocly za okres 3 miesiecy - (575) 29 260 28 685 7 28 692
zakonczony 31 marca 2020 r.
Inne zmiany w kapitale - - (602) (602) - (602)
Stan na dzien 31 marca 2020 r. (niebadane) 63 865 514 836 586 900 965 612 901 577

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

DODATKOWE OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZASADY
(POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1.1. NADANIE 0SOBOWOSCI PRAWNEJ

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”, ,GK GPW") jest Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spdtka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba
w Polsce, w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia
1991 r. izarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS
0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. Gietda jest spdtka akcyjng notowang na Gtéwnym Rynku GPW
od 9 listopada 2010 r. Spotka nie zmienita nazwy ani innych danych identyfikujacych od zakonczenia poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gieldowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalnos¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

» Gitéwny Rynek GPW: obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

> NewConnect: obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych i $rednich
spotek,

» Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

» Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot.

Grupa organizuje i prowadzi réwniez obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. (,TGE”) oraz
InfoEngine S.A. (,IE”, ,InfoEngine”):

> Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

> Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezacego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

> Rynek Praw Majatkowych: obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnosci energetycznej,

> Rynek Instrumentéw Finansowych: obrét uprawnieniami do emisji CO»,

> Platforma Operatora Rynku: InfoEngine $wiadczy ustugi operatora rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie na rzecz spotek obrotu energig elektryczna, wytworcdw oraz duzych odbiorcow przemystowych
energii elektrycznej,

> Rynek Rolny: elektroniczna platforma handlu towarami rolnymi prowadzona przez TGE i IRGIT,

» Zorganizowana Platforma Obrotu (,OTF”) w ramach rynkéw: Rynku Terminowego Produktéw z dostawgq energii
elektrycznej, Rynku Terminowego Produktow z dostawg gazu oraz Rynku Terminowego Praw Majatkowych,
na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi.

Grupa GPW prowadzi rowniez:

> Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT"),
petniaca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

> Ustugi Operatora Handlowego (,0H”) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,POB")
$wiadczone przez InfoEngine (funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umdéw sprzedazy energii
elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym
zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej),

» Dziatalno$¢ w zakresie wyznaczania oraz publikacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR (ktére stanowig
punkt odniesienia w umowach i instrumentach finansowych, w tym w umowach kredytowych lub obligacjach),
prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),

> Dziatalno$¢ w obszarze opracowywania i publikacji indeksow i wskaznikéw referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, w tym Indekséw Gietdowych, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez GPWB,
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> Dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego
i towarowego.

1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Gietdy w dniu
25 maja 2021 r.

1.4. SKLAD I DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatlowg Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie:

> Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy Energii S.A.
(,GK TGE"), do ktoérej (oprocz TGE) nalezg: Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) oraz InfoEngine
S.A. (,InfoEngine”),

> BondSpot S.A. (,BondSpot”),
» GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),

> GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV”), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej GPW Ventures ASI S.A.
(,GK GPWV"), do ktérej (oprocz GPWV) nalezy: GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. (,GPWV AM”) oraz
GPW Ventures SKA (,GPWV SKA")

> GPW Tech S.A. (,GPWT").

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw oraz jednostkami wspétkontrolowanymi,
nad ktérymi sprawuje wspotkontrole, sa:

» Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KDPW S.A.
(,GK KDPW"),

> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

1.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, (,MSSF EU'").

W notach do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Spoétka zawarta, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, wszystkie istotne informacje potrzebne
dla witasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 marca 2021 r. oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, ktére zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r., za wyjatkiem zmian wynikajacych
z zastosowania nowych standardéw jak opisano ponizej. Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 r. powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2021 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

» zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - przediuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe,

> zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 Leasing - reforma
wskaznikdw referencyjnych stdp procentowych — Faza 2.

Powyzsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty istotnego wptywu
na zaprezentowane dane w niniejszym $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

2.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r.
(niebadane)
Srodki Meble, Rzeczowe
Grunty A
i budynki transportu wyposazenie aktywa trwate Razem
1/ i maszyny i urzadzenia w budowie
W artos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 73 566 17 108 455 6 204 97 333
Zwiekszenia 421 3275 80 (2911) 865
Zmniejszenia - (2) - (107) (109)
Amortyzacja* (831) (2 240) (96) - (3167)
W artos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 73 156 18 141 439 3186 94 924
Stan na 31 marca 2021 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 128 560 118 403 5018 3186 255 167
Utrata wartosci - (227) - - (227)
Umorzenie (55 404) (100 035) (4 579) - (160 018)
W artosé ksiegowa netto 73 156 18 141 439 3186 94 924

* Amortyzacja w kwocie 110 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (licencje)

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.

i Srodki Meble, Rzeczowe
i budynki l':ransportu vtlyposazen-le aktywa tr\A{aIe Razem

i maszyny i urzadzenia w budowie
W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 76 411 20 389 486 4 682 101 968
Zwiekszenia 380 8182 122 1392 10 077
Reklasyfikacje i inne korekty - (331) 24 179 (128)
Zmniejszenia - 48) 6) (49) (103)
Amortyzacja* (3 226) (11 084) (171) - (14 481)
W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 73 566 17 108 455 6 204 97 333

Stan na 31 grudnia 2020 r.:

Warto$¢ poczatkowa 128 139 115 825 4938 6 204 255 106
Umorzenie (54 574) (98 717) (4 483) - (157 774)
W artos¢ ksiegowa netto 73 566 17 108 455 6 204 97 333

* Amortyzacja w kwocie 390 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (licencje)

Poczawszy od pierwszego kwartatu 2021 r. Grupa dokonata wydzielenia naktaddéw inwestycyjnych (rzeczowe aktywa trwate
w budowie) z rzeczowych aktywow trwatych. W celu uzyskania poréwnywalnosci danych w niniejszej nocie, przeksztatcono
dane poréwnawcze.

Na dzien 31 marca 2021 r. nie odnotowano istotnych zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ zakontraktowanych naktaddéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywdw
trwatych wyniosta 169 tys. zt i dotyczyta inwestycji w sprzet informatyczny.
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2.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r.
(niebadane)

. - Prawa P Prace
Licencje B Know-how Wartos¢ firmy ) Razem
autorskie rozwojowe
W artosé ksiegowa netto na poczatek
53 790 2571 4 824 167 446 18 678 247 308

okresu

Zwigkszenia 328 11 75 - 4 840 5 254

Kapitalizacja amortyzacji - - - - 129 129

Zmniejszenia - - - - (131) (131)

Amortyzacja* (4 097) (106) (136) - - (4 339)
W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 50 021 2476 4763 167 446 23 516 248 221
Stan na 31 marca 2021 r.:

Warto$¢ poczatkowa 236 485 8 321 6 315 172 374 23516 447 011

Utrata wartosci - - - (4 928) - (4 928)

Umorzenie (186 464) (5 845) (1552) - (193 861)
W artos¢ ksiegowa netto 50 021 2476 4763 167 446 23 516 248 221

* Amortyzacja w kwocie 19 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (licencje)

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Prawa Prace

Licencje ) Know-how W artos¢ firmy ) Razem
autorskie rozwojowe
W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek
62 389 2867 5 387 170 970 5036 246 649
okresu
Zwiekszenia 7 351 154 - N 13 206 20 711
Reklasyfikacje i inne korekty (71) - (42) - - (113)
Kapitalizacja amortyzacji - - - - 436 436
Zmniejszenia - - - (3 524) - (3 524)
Amortyzacja* (15 878) (449) (524) - - (16 851)
W artosc ksiegowa netto na koniec okresu 53 790 2571 4 824 167 446 18 678 247 308
Stan na 31 grudnia 2020 r.:
Warto$¢ poczatkowa 236 157 8 310 6 240 172 374 18678 441 759
Utrata wartosci - - - (4 928) - (4 928)
Umorzenie (182 367) (5 738) (1417) - - (189 522)
W artosc¢ ksiegowa netto 53 790 2571 4 824 167 446 18 678 247 308

* Amortyzacja w kwocie 46 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (licencje)

Poczawszy od pierwszego kwartatu 2021 r. Grupa dokonata wydzielenia naktadéw inwestycyjnych (prace rozwojowe)
z wartosci niematerialnych. W celu uzyskania poréwnywalnosci danych w niniejszej nocie, przeksztatcono dane poréwnawcze.

Na dzien 31 marca 2021 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych wyniosty
1 943 tys. zt i odnosily sie gtdéwnie do systemu GRC, budowy nowego Indeksatora, systemu WIBIX oraz nowego systemu
billingowego (na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wyniosta 912 tys. zt).
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2.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Jednostkami, ktére Grupa wycenia metoda praw wiasnosci sg:
» Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW") (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
» Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

Na dzien 31 marca 2021 r. Gietda posiadata 35,86% udziatéw w PAR.

W zwigzku z dokonanym na dzien 30 czerwca 2020 r. odpisem aktualizujgcym wartos¢ PAR na kwote 583 tys. zt, na dzien
31 marca 2021 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2020 r., warto$¢ PAR w sprawozdaniu z sytuacji majatkowej Grupy
wyhniosta zero.

W nocie 5.1.2. ujawniono informacje zwigzane z udzieleniem przez Gietde pozyczki na rzecz PAR.

Stan na dzien/dane za okres

zakonczony
S I 31 grudnia

2021 r. 2020 r

(niebadane) .
Stan na poczatek okresu 220 395 210 326
Dywidenda nalezna GPW S.A. - (5 699)
Udziat w zyskach/(stratach) netto 5 358 15 964
Inne zwiekszenia/(zmniejszenia) zysku - (217)
Razem udziat Grupy w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 5 358 15 748
Udziat w innych catkowitych dochodach 1062 20
Stan na koniec okresu 226 814 220 395

Stan na dzien

S 31 grudnia
2021 r. 2020 r
(niebadane) :
Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 209 740 203 365
Centrum Gietdowe S.A. 17 075 17 029
Polska Agencja Ratingowa S.A. - -
Razem wartosc bilansowa jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 226 814 220 395

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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2.4. AKTYWA FINANSOWE

2.4.1. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

Naleznosci handlowe brutto 59 457 54 077
Odpis z tyt. utraty wartosci naleznosci handlowych (6 972) (6 685)
Razem naleznosci handlowe 52 485 47 392
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (krotkoterminowe) 13 207 6 203
Naleznos$¢ z tytutu zwrotu VAT 247 8
Rozrachunki z tytutu subleasingu 34 13
Naleznosci z tytutu dotadji 652 -
Inne naleznosci 2 546 1613
Razem pozostate naleznosci 16 686 7 837
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 69 171 55 229

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na kroétki termin realizacji naleznosci handlowych, wartos¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej.

2.4.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Stan na dzien

31 marca 2021 r. 5, olidnia 2020 r.

(niebadane)
Obligacje korporacyjne 90 035 89 977
Lokaty bankowe 327 023 205 009
Razem krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 417 058 204 986

kosztu (powyzej 3 m-cy)

Wartosc¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do ich wartosci godziwej.

2.4.3. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

31 grudnia 2020 r.
(niebadane) R "

Rachunki biezace (pozostate) 192 374 254 470
Rachunki biezgce VAT (split payment) 396 474
Lokaty bankowe 188621 166 219
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 391 421 163

Wartos$¢ ksiegowa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, z uwagi na krétki termin realizacji, jest zblizona do wartosci
godziwej.

Grupa, rozpoczynajac budowe Nowego Systemu Transakcyjnego, projekt GPW Data oraz GPW Private Market (patrz
nota 5.4.), otworzyta kazdemu z tych projektéw dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo $rodkéw na tych rachunkach
na dzien 31 marca 2021 r. wyniosto 3 289 tys. z (na dzien 31 grudnia 2020 r.: 4 111 tys. zt). Srodki zgromadzone na tych
rachunkach Grupa klasyfikuje jako aktywa o ograniczonej mozliwo$¢ dysponowania.

Pozycja ,Rachunki biezace (pozostate)” zawiera srodki pieniezne w kwocie 10 min zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
ktore zostaly utworzone jako dodatkowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w IRGIT i sq przeznaczone na potrzeby
zabezpieczania ptynnosci dokonywanych przez IRGIT rozliczen transakcji gietdowych w przypadkach okreslonych
w Regulaminie Gietdowej Izby Rozrachunkowej.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Ograniczong mozliwoscia dysponowania cechujg sie réwniez $rodki zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepujq

ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan za pomoca srodkdw zgromadzonych na tych
rachunkach.

2.5. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2021 r. skorygowano salda odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych o nastepujace kwoty:

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

31 dnia 2020 r.
(niebadane) grucnis r

Stan na poczatek okresu

6 685 6 039

Zmiana stanu odpisu 287 1075
Naleznos$ci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne = 429)
Stan na koniec okresu 6 972 6 685

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. nastapity nastepujace zmiany wartosci szacunkowych:

»  zwiekszono rezerwe z tyt. swiadczen pracowniczych o 5 570 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie 7 099 tys. zt,
wykorzystanie rezerwy w kwocie 1 529 tys. zt),

» zwiekszono rezerwe na koszty odsetek zwigzane z korektg VAT o kwote 506 tys. zt (patrz: nota 5.9).

2.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJII

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

31 grudnia 2020 r.
(niebadane) <

Emisja obligacji serii C

124 873 124 810
Emisja obligacji seriiD i E - 119929
Razem diugoterminowe 124 873 244 738
Emisja obligacji serii C 1668 683
Emisja obligacji seriiD i E 120 062 485
Razem krétkoterminowe 121 733 1167
Razem zobowiazania z tytutu emisji obligacji 246 606 245 905
Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji.
Laczna
Data emisji Data wykupu wartos¢ Waluta Oprocentowanie Kupon
nominalna

Emisja obligacji serii C 6.10.2015 6.10.2022 125 000 PLN 3,19% potroczny

Emisja obligacji serii D 02.01.2017 31.01.2022 60 000 PLN WIBOR 6M + 0,95% potroczny

Emisja obligacji serii E 18.01.2017 31.01.2022 60 000 PLN WIBOR 6M + 0,95% potroczny

Ponizsza tabela przedstawia wartosci godziwe wyemitowanych obligacji.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



@ GPW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

30 Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

31 dnia 2020 r.
(niebadane) grucma r

Wartos$¢ godziwa obligacji serii C 129573 130 440
Warto$¢ godziwa obligacji serii D i E 121181 121 147
Razem wartos¢ godziwa wyemitowanych obligacji 250 754 251 587

2.7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZONYCH USLUG

Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug stanowig rozktadane w czasie przychody przysztych okresow z tytutu optat
rocznych od uczestnikéw rynkoéw i dystrybutoréw informacji.

Stan na dzien

31 marca 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

Obstuga emitentéw 1088 1170
Razem rynek finansowy 1088 1170
Razem dilugoterminowe 1 088 1170
Obstuga obrotu 2 440 2174
Obstuga emitentéw 12 958 952
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych 17 695 55
Razem rynek finansowy 33 093 3181
Razem rynek towarowy 6 995 2 378
Pozostate przychody 397 23
Razem kroétkoterminowe 40 484 5582
Razem zobowiazania z tytutu swiadczonych ustug 41 572 6 752

Wzrost zobowigzan z tytutu $wiadczonych ustug na dzien 31 marca 2021 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

wynika z proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych, zafakturowanych przez Grupe w pierwszych dniach roku
obrotowego.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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2.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PASYWOW

Na rozliczenia miedzyokresowe pasywow sktadajg sie przychody przysztych okresow z tytutu dotacji w czesciach dotyczacych
aktywow (dotacje w czesciach odpowiadajacych poniesionym kosztom ujmowane sg w pozostatych przychodach).

Stan na dzien

31 marca 2021 r.
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.

PCR 4 051 4 145
Rynek Rolny 737 821
Projekt Nowa Platforma Transakcyjna 8 489 6 377
Projekt GPW Data 1 387 910
Private Market 369 208
Razern diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu 15 033 12 461
dotacji
PCR 375 375
Rynek Rolny 333 333
Projekt Nowa Platforma Transakcyjna = 1538
Projekt GPW Data 439 580
Private Market = 87
Razem krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow z
tytutu dotacji Doier 2912
Razem rozliczenia miedzyokresowe pasywow 16 180 15 373

Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa rozlicza w czasie przychody przyszitych okreséw dotyczace:

» refundacji od Polskich Sieci Energetycznych czesci kosztéw projektu PCR,

»  przychoddw od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa w ramach projektu Rynek Rolny,

» dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu budowy Nowego Systemu Transakcyjnego,

» dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Data.

» dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Private Market

Wiecej szczegotow na temat dotacji umieszczono w nocie 5.4.

2.9. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

31 marca 2021 r.
(niebadane)

31 grudnia 2020 r.

Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 5607 7062
Inne zobowigzania 1734 1612
Razem ditugoterminowe 7 341 8 674
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 258 287
Zobowigzania z tytutu VAT 64 880 54 793
Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkoéow
publiczno-prawnych 2951 4000
Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych 729 5476
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1302 1293
Zobowigzania wobec Komisji Nadzoru Finansowego 14 190 17
Inne zobowigzania 2704 2 999
Razem krétkoterminowe 87 013 68 865
Razem pozostate zobowiazania 94 354 77 539

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Na zobowigzania z tytutu podatku VAT na dzie 31 marca 2021 r. skfadajg sie w gtéwnej mierze rozrachunki TGE i IRGIT
z Urzedem Skarbowym dotyczace biezacych okresdéw sprawozdawczych. Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa posiadata réwniez

istotne zobowigzanie wobec KNF z tytutu optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym, ktérego ptatnos$¢ przypada na trzeci
kwartat 2021 r.

3. NOTA OBJASNIAIJACA DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. PODATEK DOCHODOWY
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy biezacy 18 309 15 584
Podatek odroczony (10 105) (7 404)
Razem podatek dochodowy 8 204 8 180

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach 2021 i 2020 to 19%.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 46 865 37 447

Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki podatkowej 8 904 7 115
Efekt podatkowy: (700) 1065

Kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow 320 793

Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatow w zyskach jednostek wycenianych (1018) (376)

metodg praw wiasnosci

Niepodlegajacych opodatkowaniu dotacji - (46)

Pozostatych korekt (2) 694
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 8 204 8 180

Od 2017 roku w Grupie funkcjonuje Podatkowa Grupa Kapitatowa (,PGK"”). W sktad PGK wchodza Gietda, TGE, BondSpot
i GPWB. GPW, jako Spdtka Reprezentujaca PGK, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych
zaliczek na podatek dochodowy od 0sdb prawnych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

4. NOTA OBIASNIAIACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4.1. AMORTYZACIA
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2021r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych* 3057 4 296
Amortyzacja warto$ci niematerialnych** 4 320 4206
Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania 1440 1313
Razem amortyzacja 8817 9 815

* W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci

niematerialne w budowie (licencje) w kwocie 110 tys. zt. W analogicznym okresie 2020 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje
skapitalizowang na wartosci niematerialne w budowie (licencje) w kwocie 4 tys. zt.

** W okresie 3 miesiecy zakoriczconym dnia 31 marca 2021 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci
niematerialne w budowie (licencje) w kwocie 19 tys. zt. W analogicznym okresie 2020 r. - w kwocie 4 tys. zt.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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5. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

5.1. TRANSAKCJIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Jednostkami powigzanymi z Grupa sga w szczegdlnosci:
> jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci,
»  Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy,

> jednostki kontrolowane i wspoétkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa
ma znaczacy wplyw,

»  cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy.
5.1.1. INFORMACIJE O TRANSAKCIACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spétki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Gielda zawiera transakcje, sa emitentami (od ktérych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie) oraz Cztonkami Gietdy (od ktorych pobierane sg optaty za mozliwos¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systeméw informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdrymi TGE oraz IRGIT zawierajq transakcje, sq uczestnikami rynkow prowadzonych
przez TGE oraz cztonkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane s za uczestnictwo oraz z tytutu
transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE w zakresie wystawiania oraz umarzania praw majatkowych
do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Grupe w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajg ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Optata za 2021 r. obcigzyta koszty operacyjne GK GPW za okres pierwszych 3 miesiecy 2021 r. kwotg zobowigzania za caty
2021 r. w wysokosci réwnej 14 194 tys. zt.

W okresie 3 pierwszych miesiecy 2020 r. wysoko$¢ analogicznej optaty za 2020 r. obcigzyta koszty Grupy w kwocie
10 022 tys. zt.

Urzad Skarbowy

Grupa na mocy polskich przepisow podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest
jednostka powigzang. Zasady i przepisy obowigzujace Grupe w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktoére obowigzujg
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

5.1.2. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI WYCENIANYMI METODA PRAW WEASNOSCI

Dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2021 r. Grupa nie uzyskata dywidend od jednostek stowarzyszonych.
Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 marca 2021 r. saldo udzielonych pozyczek dla PAR wynosi zero, z czego kwota odpisu na pozyczke réwna
507 tys. zt obcigzyta rok 2020, a kwota 300 tys. zt obcigzyta I kwartat 2021 r. Saldo udzielonych pozyczek na 31 grudnia
2020 r. wynosito zero (odpis aktualizujacy w kwocie 507 tys. zt). Wiecej informacji znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym GK GPW za rok 2020.

Najem powierzchni
W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, Grupa ponosi opfaty za leasing
oraz eksploatacje powierzchni biurowej na rzecz spétki zarzadzajacej budynkiem — Centrum Gietdowe S.A.

Grupa jest rowniez leasingodawcg powierzchni biurowej na rzecz PAR.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Okres 3 miesiecy zakonczony

Stan na dzien 31 marca 2021 r. 31 marca 2021 r.

(niebadane)

(niebadane)

Zobowiazania
handlowe oraz

Przychody ze
sprzedazy lub

Koszty dziatalnosci

e pozostate odsetek z tytulu operacyjnej
zobowiazania subleasingu
Grupa KDPW: - 17 7 3
pozostate 0 17 7 3
Centrum Gietdowe: - 5602 - 891
leasing - 5569 - 587
pozostate - 33 - 304
PAR: 78 - 13 -
leasing 73 - 9 -
pozostate 5 - 4 -
Razem 78 5619 20 894
Stan na dzien Rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2020 r.
Zobowiazania Przychody ze
Rt s AW Ao

zobowiazania subleasingu
Grupa KDPW: - 22 56
pozostate 0 22 56
Centrum Gietldowe: - 6 185 - 5777
leasing - 6117 - 2 391
pozostate - 68 - 3 386
PAR: 86 - 86 6
leasing 81 - 63 6
pozostate 5 - 23 -
Razem 89 6 185 108 5 839

Za wyjatkiem naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej PAR (patrz opis powyzej: Kredyty i pozyczki) w okresie 3 pierwszych
miesiecy 2021 r. i 2020 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych nie zostaty spisane w koszty jako
niesciqgalne, jak rowniez nie utworzono istotnych odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci od ww. jednostek.

5.1.3. POZOSTALE TRANSAKCIE

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zarowno na dzien 31 marca 2021 r., jak i 31 grudnia 2020 r. w Grupie nie wystapity transakcje z cztonkami kluczowego
personelu kierowniczego.

Wspolnota Lokalowa ,,Ksiazeca 4"

W 2021 r. i 2020 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspodlnotg Lokalowa ,Ksigzeca 4”, ktdrej jest cztonkiem. Koszty z tego
tytutu w 3 pierwszych miesigcach 2021 r. wyniosty 1 112 tys. zt, a w 3 pierwszych miesigcach 2020 r. wyniosty 868 tys. zt.

5.2. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotycza wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy, Rady Gietdy,
Zarzadow spdtek i Rad Nadzorczych spotek zaleznych, ktérzy sprawowali swoje funkcje odpowiednio w okresie 3 miesiecy
zakonczonym odpowiednio: 31 marca 2021 r. i 31 marca 2020 r.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Grupa nie prezentuje sktadek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2021 r. 2020 r.
(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia podstawowe 404 495
Wynagrodzenie zmienne 411 513
Pozostate $wiadczenia 40 118
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 855 1126
Wynagrodzenia Rady Gietdy 133 146
Wynagrodzenia Zarzadow innych spétek z GK GPW 973 804
Wynagrodzenia Rad nadzorczych innych spétek z GK GPW 247 214
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 2 208 2 290

Na dzien 31 marca 2021 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
2 795 tys. zt i dotyczyty premii za lata 2017-2020. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za lata
2017-2020.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
3292 tys. zt i dotyczyly one premii za lata 2016-2020. Ich koszty zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw za lata 2016-2020.

5.3. DYWIDENDA

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto uchwaly w sprawie podziatu
zysku GPW S.A. za 2020 r.

Ponadto, w okresie 3 pierwszych miesiecy 2021 r. Spotka BondSpot S.A. wyptacita zalegta dywidende akcjonariuszowi
mniejszosciowemu w kwocie 29 tys. zt, ktéra dotyczyta lat 2014-2016.

5.4. DOTACIE

Nowy System Transakcyjny

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktdéra w przyszlosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typow zlecen dla Cztonkdw Gietdy, emitentdw i inwestordw.
System bedzie charakteryzowat sie wysokim stopniem niezawodnosci i bezpieczefnstwa oraz najlepszymi parametrami
technicznymi.

GPW Data

GPW Data to projekt, ktdérego celem jest zbudowanie innowacyjnego systemu wykorzystujgcego techniki sztucznej
inteligencji w celu wspierania decyzji inwestycyjnych uczestnikédw rynku kapitalowego. Najwazniejszym elementem tego
systemu bedzie repozytorium szerokiego katalogu ustrukturyzowanych danych gietdowych. Informacje te beda zrdodtem
narzedzi wspierajacych inwestycje na rynku kapitalowym bazujacych na klasycznych i innowacyjnych modelach analiz.

Price Coupling of Regions (,,PCR")

PCR to projekt zapewniajacy wspotwitasnosé oprogramowania systemowego rynku dnia nastepnego przez grupe europejskich
gietd energii, do ktérego w 2015 r. przystgpita TGE. Celem projektu byto zharmonizowanie rynku europejskiego w oparciu
o wykorzystanie wspdlnego algorytmu obliczeniowego.

W 2016 r., w ramach realizacji projektéw miedzynarodowych (ktére majq na celu m.in. implementacje regulacji europejskich
dotyczacych transgranicznej wymiany energii elektrycznej), Prezes URE (Urzedu Regulacji Energetyki) przyznat TGE
refundacje czesci kosztow wdrozenia Projektu PCR od operatora polskiego systemu przesylowego (Polskich Sieci
Energetycznych S.A.), w oparciu o stosowne porozumienie dwustronne zapewniajace implementacje rynku dnia nastepnego
energii elektrycznej na terenie Polski.

Rynek Rolny

29 stycznia 2019 r. konsorcjum spotek GPW, TGE i IRGIT podpisato umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
(,KOWR") dotyczacq realizacji projektu Rynek Rolny, na mocy ktdrej zostata uruchomiona elektroniczna platforma obrotu
niektérymi towarami rolnymi. Projekt, zgodnie z harmonogramem, zakonczyt sie 31 sierpnia 2020 r. Od 1 wrzesnia
ww. platforma jest prowadzona przez TGE i IRGIT (bez uczestnictwa Gietldy). Gietda, jako lider konsorcjum i jednostka
dominujaca GK GPW, reprezentowata Konsorcjum w relacjach z KOWR, prowadzita obstuge finansowg oraz zapewniata
wsparcie w zakresie dziatan marketingowych, za co otrzymata wynagrodzenie pokrywajace koszty tej aktywnosci
od pozostatych uczestnikdédw konsorcjum.
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Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK GPW, projekt Rynek Rolny jest dotacjg o wartosci
5,1 min zt, ktérej bezposrednimi beneficjentami sa spotki TGE i IRGIT.

Z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy, projekt Rynek Rolny nie ma charakteru dotacji,
a jedynie charakter $wiadczenia przez Gietde ustug zarzadzania projektem na rzecz TGE i IRGIT.

GPW Private Market

W dniu 23 wrzeénia 2020 GPW, jako lider konsorcjum w sktad ktérego wchodzi Politechnika Slaska i spotka
VRTechnology sp. z 0.0., zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na dofinansowanie projektu ,Opracowanie
innowacyjnej platformy opartej o technologie blockchain”.

Celem projektu jest zbudowanie platformy, na ktérej wydawane (emitowane) bedg tokeny reprezentujgce okreslone prawa
majatkowe (aktywa cyfrowe). Platforma ma umozliwia¢ rowniez obrot w/w aktywami.

5.5. SEZONOWOSE

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem przychodéw z rynku towarowego,
w odniesieniu do ktdrych mozna zidentyfikowac sezonowo$¢ dotyczaca poszczegolnych miesiecy roku (przychody pierwszych
miesiecy sq wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku). Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw
majq tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace na rynki kapitatowe, w zwigzku z tym przychody z rynku
finansowego maja charakter cykliczny.

5.6. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki,
ktore gtéwny decydent operacyjny Grupy (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Prezentacja danych finansowych w podziale na segmenty operacyjne jest spdjna z podejésciem zarzadczym na poziomie
Grupy. Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalno$¢ na terenie Polski.

Wydzielono dwa gtéwne segmenty sprawozdawcze: finansowy i towarowy.

Segment finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacq organizowania gietdowego, alternatywnego obrotu instrumentami
finansowymi oraz aktywnos$¢ zwigzang z tym obrotem, tzn.: obstuge obrotu, obstuge emitentéw, sprzedaz informacji
gietdowych.

Segment towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacq organizowania gietdowego obrotu towarami oraz dziatalnosé
zwigzana z tym obrotem, tzn.: obstuge obrotu, prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej, Rynek
Uprawnien do Emisji CO2, rozliczenia transakcji, prowadzenie izby rozliczeniowo-rozrachunkowej, dziatalno$¢ OH, dziatalnos¢
POB, sprzedaz informacji.

Zasady rachunkowosci segmentdéw operacyjnych sg takie same, jak zasady rachunkowosci GK GPW.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad Gietdy z danymi prezentowanymi
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. (niebadane)

Wylaczenia e
Segment Segment Pozostale Razem i korekty i we? cieza
finansowy towarowy segmenty konsolida- Zaazem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 74 316 38 191 4 577 117 084 (4 797) 112 287
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 72 720 38 036 1531 112 287 - 112 287
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1596 155 3046 4797 (4 797) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (47 368) (23 614) (341) (71 323) 4 496 (66 827)
amortyzacja (6 343) (2 733) (39) (9 115) 333 (8 782)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 26 948 14 577 4 236 45 761 (301) 45 460
Zysk./(stfa.ta) z tytutu utraty wartosci (633) 346 _ (287) _ (287)
naleznosci
Pozostate przychody 104 218 - 322 - 322
Pozostate koszty (505) (12) - (517) (136) (653)
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 25914 15129 4 236 45 279 (437) 44 842
Przychody finansowe, w tym: 168 19 - 187 (58) 129
przychody odsetkowe 125 16 - 141 (51) 90
Koszty finansowe, w tym: (2 101) (1451) (1) (3 553) 89 (3 464)
koszty odsetkowe (1578) (60) (1) (1639) 89 (1550)
korekta z tytutu podatku VAT - (506) - (506) - (506)
Udziat w zyskach jedr}o_stek wycenianych _ _ _ _ 5358 5 358
metodq praw witasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 23 981 13 697 4 235 41 913 4 952 46 865
Podatek dochodowy (5 346) (2 853) (5) (8 204) - (8 204)
Zysk netto okresu 18 635 10 844 4 230 33 709 4 952 38 661
Stan na dzien 31 marca 2021 r. (niebadane)
Korekty dot. Inne
Segment  Segment o ... Razem SRR Y Ok i wyimczenta
finansowy towarowy segmenty Y Y . ty yia
met. praw konsolida- razem
wiasnosci cyjne
Aktywa 978 096 437 855 3 564 5 885 215162 1251102 1472149
Zobowigzania 382 828 150 779 620 686 - 507 569 508 255
Aktywa netto
(aktywa minus 595 268 287 076 2944 5199 215 162 743 533 963 894

zobowigzania)
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r. (niebadane)

Wytaczenia e
Segment Segment Pozostale Razem i korekty i wegl cie'r:za
finansowy towarowy segmenty konsolida- yia
- razem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 59 658 38 416 2 949 101 023 (3 822) 97 201
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 58 719 38311 171 97 201 - 97 201
Sprzedaz pomiedzy segmentami 939 105 2778 3822 (3 822) _
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (39 569) (20 443) - (60 012) 3951 (56 061)
amortyzacja (6 866) (3229) - (10 095) 335 (9 760)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 20 089 17 973 2949 41 011 129 41 140
Strata z’ty{tu’fu utraty wartosci (737) (324) _ (1061) _ (1061)
naleznosci
Pozostate przychody 682 422 - 1104 (28) 1076
Pozostate koszty (880) (8) - (888) 22 (866)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 19 154 18 063 2949 40 166 123 40 289
operacyjnej
Przychody finansowe, w tym: 3 336 1014 - 4 350 (72) 4 278
przychody odsetkowe 1288 918 - 2 206 (72) 2 134
Koszty finansowe, w tym: (2 093) (7 127) - (9 220) 119 (9 101)
koszty odsetkowe (2 093) (96) - (2 187) 113 (2074)
korekta z tytutu podatku VAT - (7 006) - (7 006) - (7 006)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metodg praw - - - = 1981 1981
whcennéri
Zysk przed opodatkowaniem 20 397 11 950 2949 35 296 2151 37 447
Podatek dochodowy (4 571) (3609) - (8 180) - (8 180)
Zysk netto okresu 15 826 8 341 2949 27 116 2151 29 267
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.
Korekty dot. Inne
Segment Segment Pozostate Razem wI nt‘:\:l?:‘rlncj::h “;ylg:'::ﬁma i \?vegin::i:trna
finansowy towarowy segmenty Y \ . ) yia
met. praw konsolida- razem
wiasnosci cyjne
Aktywa 1077 359 231 585 3937 1312881 208 743 (159 441) 1362 181
Zobowigzania 386 652 74 008 695 461 355 - (23 341) 438 014
Aktywa netto
(aktywa minus 690 707 157 577 3242 851 526 208 743 (136 100) 924 167

zobowiazania)
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5.7. DODATKOWE INFORMACIJE W ZWIAZKU Z PANDEMIA WIRUSA SARS-CoV-2

W okresie 3 pierwszych miesiecy 2021 r. Grupa nie zidentyfikowata nowych czynnikéw ryzyka zwigzanych z pandemig oraz
nie podejmowata nowych dziatan, ktérych celem bytoby tagodzenie wplywu pandemii na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki
spotki w poréwnaniu do tych zidentyfikowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok. Skutkiem m.in. sytuacji
pandemicznej byly utrzymujace sie wysokie obroty na rynku akcji w I kwartale 2021 r. Wzrost wartosci obrotu na Rynku
Gtownym o0 62,9% (styczen-marzec 2021 vs. styczen-marzec 2020). W zwigzku z czym przychody z tego segmentu wzrosty
0 41%. Jednoczesnie wzrosta liczba IPO do 5 w kwietniu 2021 r. w poréwnaniu do 7 w catym 2020 r.

W ocenie Zarzadu Gietdy i Zarzaddw spoétek zaleznych, ryzyka operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii wirusa
nalezy uznac za umiarkowane. Szczegdty w zakresie ryzyk wraz z opisem podjetych dziatan mitygujacych zidentyfikowane
ryzyka a takze szczegdétowe oméwienie wptywu pandemii na sytuacje finansowg Spoétki i Grupy przedstawiono
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za rok 2020.

5.8. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
5.8.1. AKTYWA WARUNKOWE

We wrzesniu 2019 r. spotka TGE ztozyta korekty deklaracji i rozliczen podatku CIT za lata 2012-2016 oraz zapfacita
wynikajacq z korekty zalegto$¢ podatkowg wraz z odsetkami.

Ww. korekta dotyczyta m.in. konwersji wierzytelnosci TGE wobec IRGIT na kapitat zaktadowy IRGIT w kwocie réwnej
10 min zt dokonanej w 2013 r. W zwigzku z niejednolitym podej$ciem organdw podatkowych do metody podatkowego ujecia
ww. transakcji, TGE podjeto kroki w celu odzyskania zwrotu zaptaconej kwoty podatku w wysokosci 1,9 min zt.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ dotyczaca odzyskania ww. kwoty, na dzien 31 marca 2021 r. w Grupa rozpoznata aktywo
warunkowe w kwocie 2,6 min zt (w tym 1,9 min zt na nalezno$¢ oraz 0,7 min na nalezne odsetki). Dyrektor Izby Skarbowej
odmodwit stwierdzenia nadptaty kwoty 2,6 min zt. Decyzja ta zostata zaskarzona, a 14 kwietnia 2021 r. WSA w Warszawie
w trakcie posiedzenia niejawnego oddalit skarge TGE.

5.8.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z realizacjq projektéw Nowy System Transakcyjny, GPW Data oraz GPW Private Market, Gietda zlozyta
do dyspozycji NCBR trzy weksle wilasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z umow
o dofinansowanie ww. projektow. Zgodnie z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBR ma prawo wypetni¢ weksle
na kwote przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlega¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie
dla kazdego z projektéw). NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia
ich klauzulg ,bez protestu”. Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie warunkéw okreslonych w umowie
o dofinansowanie. Kazdy z weksli zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu
okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa rozpoznata takze zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego podatku VAT.
Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe, Grupa
nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania prawidtowosci
stosowanego podejscia (patrz: nota 5.9.).

Ponadto, na dzien 31 marca 2021 r. Grupa posiadata gwarancje bankowg, udzielong na rzecz NordPool przez jeden z bankéw
z tytutu rozliczen pomiedzy TGE S.A. a NordPool w procesie Market Coupling, w wysokosci 7,1 min EUR z terminem
rozpoczecia 1 lipca 2020 r. i terminem waznosci do 15 lipca 2021 r.

5.9. NIEPEWNOSC DOTYCZACA PODATKU VAT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich spdtek
z Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi podatkowemu prowadzonemu przez niezalezng spétke doradztwa
podatkowego. Dodatkowo, po jednym z przegladéw, w celu weryfikacji wskazanego podczas przegladu ryzyka podatkowego,
Zarzad IRGIT zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz dotyczacych rozpoznania wtasciwego momentu powstania
obowigzku podatku VAT naleznego wynikajacego z transakcji dostaw energii elektrycznej i gazu oraz okreslenia prawidtowego
momentu powstania prawa do odliczenia podatku VAT naliczonego, dodatkowo zlecono kalkulacje potencjalnego wptywu
na zobowigzania podatkowe IRGIiT ewentualnej zmiany obecnie stosowanej przez IRGIT polityki podatkowej polegajacej
na stosowaniu zasad ogoélnych odnoszacych sie do momentu powstania obowigzku podatkowego w VAT naleznym oraz
na stosowaniu wprost przepiséw Dyrektywy 112 w zakresie podatku VAT naliczonego.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze stosowana przez IRGIT polityka podatkowa moze by¢ uznana za prawidtowa,
w Swietle prawa unijnego, w tym w szczegdlnosci w zakresie podatku VAT naliczonego, jak réwniez z uwagi na specyficzny
charakter dziatalnosci IRGIT w stosunku do VAT naleznego. Niemniej jednak, uznano, ze na gruncie obowigzujacych
krajowych przepisow podatkowych takie podejécie moze by¢ kwestionowane przez organy podatkowe z uwagi na literalne
brzmienie przepisow.
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9 pazdziernika 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie (WSA) oddalit skarge IRGIT utrzymujac w mocy
interpretacje indywidualna wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 12 listopada 2019 roku, dotyczaca
zasad ustalania momentu powstania prawa do odliczania podatku VAT naliczonego wynikajacego z faktur dotyczacych energii
elektrycznej oraz gazu. 5 grudnia 2020 r. IRGIiT wnidst skarge kasacyjng w ww. sprawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktéra uzupetniona zostata pismem uzupetniajacym z dnia 15 kwietnia 2021 roku, w ktérym
przywotano najnowsze, nieznane w momencie skfadania skargi kasacyjnej, orzecznictwo TSUE, ktére w petni stanowi
poparcie zarzutéw kasacyjnych przedstawionych przez IRGiT.

W powyzszym zakresie, IRGIiT wypracowata strategie podatkowa wraz z zewnetrznymi doradcami podatkowymi.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczaca kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku VAT, a takze
kierujac sie zasada ostroznosci i zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe, podjeto decyzje
0 zawigzaniu rezerwy w kwocie 15,5 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r. Po aktualizacji na dzief 31 grudnia 2020 r. poziom
rezerwy wyniost 26,8 min zt, a wynik 2020 r. zostat obcigzony szacowang kwotg odsetek od zobowigzan podatkowych rowng
11,4 min zt (ujeta w kosztach finansowych), w poréwnaniu do kwoty 15,5 min zt, ktdra obcigzyta wynik 2019 r. Na dzien
31 marca 2021 r. kwota ww. rezerwy zostata zaktualizowana do poziomu 27,4 min zt. Ww. rezerwa jest najlepszym
mozliwym szacunkiem dotyczacym potencjalnego zobowigzania na dzien 31 marca 2021 r., ktére nalezatoby uisci¢
w przypadku ewentualnej zmiany stosowanej metodologii w zakresie rozpoznania momentu powstania obowigzku
podatkowego oraz prawa do odliczenia.

Ponadto istnieje relatywnie niskie ryzyko wynikajace z zasad przedawnienia (uptywu 5-letniego okresu) dotyczace sposobu
ujecia podatku VAT naleznego wykazanego w listopadzie 2015 roku - podatek ten raz ujety w oparciu o zasady ogdlne na
gruncie podatku VAT, w wyniku zastosowania /ex specialis dotyczacego momentu powstania obowigzku podatkowego dla
dostaw energii i gazu, zostatby przesuniety na grudzien 2015, przez co zostatby ujety po razu drugi bez prawa dokonania
korekty w przedawnionym miesigqcu listopadzie, co wprost prowadzitoby do narusznia zasady neutralnosci podatku VAT.
Zgodnie z przepisami, jesli zobowigzanie powstato w grudniu danego roku, to przedawni sie ono dopiero 1 stycznia széstego
roku. Natomiast, w przypadku zobowigzan podatkowych powstatych od stycznia do listopada, termin przedawnienia uptywa
1 stycznia piatego kolejnego roku (poniewaz termin ptatnosci tych zobowigzan uptywat jeszcze w roku ich powstania).

Na podstawie posiadanych przez IRGIT opinii podatkowych, ryzyko przyjecia pogladu przez wtasciwe organy, ze dokonujac
potencjalnej korekty IRGIT powinna wykazac i zaptaci¢ dwukrotnie podatek nalezny jest relatywnie niskie, gdyz taka
interpretacja prawa krajowego prowadzitaby do naruszenia naczelnych zasad Konstytucji RP oraz norm wyzszego rzedu
wynikajacych z prawa UE. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37, Grupa nie ujawnia
szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania.

Wiecej informacji nt. dziatania Spotki i jej stanowiska dotyczacego podatku VAT zamieszczono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.

5.10. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

15 kwietnia 2021 r. Zarzad Gietdy podpisat 17 listdw intencyjnych z podmiotami zainteresowanymi wspoéttworzeniem projektu
Polskiego Cyfrowego Operatora Logistycznego (,PCOL"). Listy intencyjne okreslajg ogdlne ramy potencjalnej wspdtpracy w
ramach projektu PCOL. Strony deklarujg zainteresowanie udziatem we wspodlnej realizacji projektu oraz deklarujg wole
wspotpracy przy tworzeniu zatozen funkcjonalnych i specyfikacji wymagan biznesowych.

19 kwietnia br. GPW Tech S.A. objeta 60 udziatdw w spoétce TransactionLink sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za cene 0,7
min zt.

28 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW Benchmark S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego GPW Benchmark S.A. poprzez emisje akcji serii F w ramach subskrypcji zamknietej o o kwote 2 min zt.

W dniu 18 maja 2021 r. Rada Nadzorcza Gietdy pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Gietdy w sprawie podziatu zysku
Spéiki za rok 2020 r. Proponowana wyptata dywidendy w tacznej kwocie 104 930 000,00 zt oznacza wyptate 2,50 zt na akcje.
Wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 69,3% zysku skonsolidowanego (77,3% zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych), zas stopa dywidendy 5,36% (przy
kapitalizacji GPW z dnia 20 kwietnia 2021 r.).
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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