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L. WPROWADZENIE

Private Equity Managers S.A. (dalej réwniez jako ,Spétka”) zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 25 listopada 2010 roku.
Okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku stanowit dziesigty rok
obrotowy w dziatalnos$ci Spotki.

Nalezy wskaza¢, iz istotnym wydarzeniem dla Spo6tki w roku 2020 byto podjecie w
dniu 30 pazdziernika 2020 r. przez Zarzad Spoétki uchwaty w sprawie podjecia dziatan
przygotowawczych zmierzajacych do dokonania potgczenia Spo6tki oraz MCI Capital ASI
S.A. (,MCI”). Potaczenie zostanie przeprowadzone w trybie okreSlonym w art. 492 §1 pkt
1) Kodeksu Spotek Handlowych, tj. potagczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie
catego majatku Spoéiki (jako spotki przejmowanej) na MCI (jako spétke przejmujaca) za
akcje MCI, ktére MCI wyda akcjonariuszom Spétki (tzw. tgczenie sie przez przejecie). W
dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spo6iki, na ktérym zostata powzieta uchwata w sprawie potaczenia Spo6tki z MCI Capital ASI
S.A. Do dnia =zatwierdzenia niniejszego sprawozdania potaczenie nie zostato
zarejestrowane w KRS. Tym samym nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze z chwilg potaczenia caty
majatek Spotki zostanie przeniesiony na podmiot przejmujacy, czyli MCI Capital ASI S.A.

IL. DZIALALNOSC I SKEAD RADY NADZORCZE]J ORAZ KOMITETOW RADY
NADZORCZE]

Zasady organizacji i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla Statut Spoétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (pieciu) cztonkéow.
Zgodnie z§ 11 ust. 3 Statutu Spotki, Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i
odwotywani przez Walne Zgromadzenie z tym zastrzeZeniem, Ze w okresie do dnia
ziszczenia sie pierwszego z nastepujacych zdarzen:

(i) MCI Capital ASI S.A. (wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 4542) oraz podmioty zalezne wzgledem MCI Capital

ASI S.A., beda posiadac tacznie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby akcji Spétki

oraz ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, lub
(ii) Spotka przestanie by¢ zwigzana umowa, o ktérej mowa w § 10 ust. 13 pkt j Statutu.
MCI Capital ASI S.A. przystuguje prawo do powotywania i odwotywania (powotanego przez
MCI Capital ASI S.A.) jednego cztonka Rady Nadzorczej. Przez ,podmioty zalezne” nalezy
rozumie¢ ,podmioty zalezne” w rozumieniu ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci. W szczegdlnosSci do zadan Rady Nadzorczej nalezy ocena
sprawozdan finansowych Sp6tki, sprawozdan Zarzadu z dziatalnoS$ci Spo6tki w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
co do podziatu zysku/pokrycia straty, a takze przekazywanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny. Ponadto zgodnie z
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dokumentem ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcym zatacznik

do uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieré6w WartoSciowych w

Warszawie S.A. z dnia 13 paZdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk

Spotek Notowanych na GPW 2016”, Rada Nadzorcza, sporzadza oraz przedstawia

Walnemu Zgromadzeniu ocene:

a) sytuacji Spéiki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego,

b) sposobu wypelniania przez Spoétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz wynikajgcych z przepiséw dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych,

c) racjonalnos$ci prowadzonej przez Spétke polityki w zakresie prowadzonej przez
Spotke dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zbliZonym
charakterze.

Rada Nadzorcza prowadzita w okresie sprawozdawczym swojg dziatalno$¢ w trybie
posiedzen zwotywanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
podejmowata réwniez uchwaty zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej w drodze
gltosowania z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Wszystkie posiedzenia byty protokotowane, a podejmowane przez Rade Nadzorcza decyzje
miaty forme uchwat. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki kolegialnie, a takze
przy pomocy dwoch komitetéw: Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominacji i
Wynagrodzen.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, sktad Rady Nadzorczej
ksztattowat sie w nastepujacy sposéb:

1. Mariusz Grendowicz: Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 29 czerwca 2020 roku, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca
2020 roku do dnia 18 grudnia 2020 roku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia
18 grudnia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

2.  Jarostaw Dubinski: Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 29 czerwca 2020 roku, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca
2020 roku do dnia 18 grudnia 2020 roku , Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od
dnia 18 grudnia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

3.  Przemystaw Glebocki: Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 31 grudnia 2020 roku,

4.  Franciszek Hutten - Czapski: Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 29 czerwca 2020 roku.

5.  Piotr Czapski: Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31
grudnia 2020 roku.

6. Marcin Kasinski: Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku.
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KOMITETY RADY NADZORCZE]

W ramach Rady Nadzorczej w 2020 roku dziataty nastepujgce organy wewnetrzne:
Komitet Audytu oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE]

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, sktad Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej ksztattowat sie w nastepujacy sposdb:

1.  Mariusz Grendowicz - Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej od dnia 1
stycznia 2020 roku do dnia 29 czerwca 2020 roku oraz od 18 grudnia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 roku.

2.  Przemystaw Glebocki - Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej od dnia 1
stycznia 2020 roku do dnia 29 czerwca 2020 roku oraz od 18 grudnia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 roku.

3.  Franciszek Hutten - CzapskKi - Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 29 czerwca 2020 roku.

4.  Piotr Czapski - Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej od 18 grudnia 2020 r. do
dnia 31 grudnia 2020 roku.

KOMITET NOMINACJI I WYNAGRODZEN RADY NADZORCZE]

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, sktad Komitetu
Nominacji i Wynagrodzen ksztattowat sie w nastepujacy sposdb:

1. Mariusz Grendowicz - Przewodniczagcy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady
Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 29 czerwca 2020 roku oraz od dnia
18 grudnia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 roku.

2. Przemystaw Glebocki - Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady
Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 29 czerwca 2020 roku,

3.  Jarostaw Dubinski - Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej
od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz od dnia 18 grudnia
2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 roku.

4.  Piotr Czapski - Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej od dnia
18 grudnia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 roku.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2020 ROKU 5



IIl. POSIEDZENIA ORAZ GLOSOWANIA RADY NADZORCZE] ORAZ KOMITETOW RADY
NADZORCZEJ W 2020 ROKU

RADA NADZORCZA

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Rada Nadzorcza odbyta
tacznie pie¢ posiedzen oraz glosowan z wykorzystaniem Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ w nastepujacych termiach:

1. Glosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ zakonczone w dniu 18 marca 2020 roku.

2.  Gtosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem S$rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos$¢ zakonczone w dniu 27 kwietnia 2020 roku.

3.  Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 9 czerwca 2020 roku.
4.  Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 18 grudnia 2020 roku.

5. Glosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ zakoniczone w dniu 15 grudnia 2020 roku.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE]

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Komitet Audytu odbyt
tacznie dwa posiedzenia oraz gtosowania z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ w nastepujacych termiach:

1.  Posiedzenie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w dniu 23 kwietnia 2020 roku.

2.  Posiedzenie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w dniu 9 czerwca 2020 roku.

KOMITET NOMINACJI I WYNAGRODZEN RADY NADZORCZE]

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Komitet Nominacji i
Wynagrodzen Rady Nadzorczej odbyt jedno posiedzenie w dniu 9 czerwca 2020 roku.

IV. SPELNIANIE PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZEJ KRYTERIOW
NIEZALEZNOSCI

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku, nastepujacy Cztonkowie
Rady Nadzorczej spetniali kryteria niezaleznos$ci, o ktérych mowa w Zalaczniku II do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli
dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek
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gietdowych i komisji rady nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt I1.Z.4. dokumentu
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcego zatacznik do uchwaty
Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 13 pazdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW 2016":

1. Mariusz Grendowicz: Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2.  Franciszek Hutten - Czapski: Cztonek Rady Nadzorczej,
3.  Piotr Czapski: Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku, nastepujacy Cztonkowie
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej spetniali kryteria niezaleznoS$ci, o ktérych mowa w art.
129 ustawy z dnia z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089 z pdZniejszymi zmianami):

1.  Mariusz Grendowicz: Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
2.  Franciszek Hutten - CzapsKki: Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
3.  Piotr Czapski: Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

V. SPELNIANIE PRZEZ CZLONKOW KOMITETU AUDYTU RADY NADZORCZE]
KRYTERIOW WIEDZY I UMIEJETNOSCI W ZAKRESIE RACHUNKOWOSCI LUB
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ WIEDZY I UMIEJETNOSCI Z
ZAKRESU BRANZY, W KTORE] DZIALA SPOLKA

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku, nastepujacy Cztonkowie
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej posiadali wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych:

1.  Mariusz Grendowicz: Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
2.  Przemystaw Glebocki: Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
3.  Franciszek Hutten - Czapski: Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku, nastepujacy Cztonkowie
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej posiadali wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w
ktorej dziata Spoétka.

1.  Franciszek Hutten - Czapski: Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
2.  Przemystaw Glebocki: Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
3.  Piotr Czapski: Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;j.
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VI. OCENA SPRAWOZDAN SPOLKI ZA 2020 ROK

Rada Nadzorcza, na podstawie art. 382 § 3 KSH w zw. z art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu
Spotek Handlowych dokonata oceny w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami
oraz ze stanem faktycznym:

1. Jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2020 roku, sktadajacego sie z:

1) sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku wykazujgcego strate netto w kwocie (36 770)
tys. zt oraz catkowite dochody netto w kwocie (36 770) tys. zi,

2) sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujgcego
po stronie aktywéw i pasywow kwote 147 315 tys. zi,

3) sprawozdania ze zmian w Kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2020 roku wykazujacego zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 37 761
tys. zt,

4) sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2020 roku wykazujacego zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow o kwote 2 tys. zi,

5) informacji dodatkowej zawierajacej opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Private Equity
Managers S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku, sktadajacego sie z:

1) skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku wykazujgcego zysk
netto w kwocie 9 293 tys. zt oraz catkowite dochody netto w kwocie 9 293 tys. z1,

2) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020
roku wykazujacego po stronie aktywow i pasywow kwote 135 929 tys. zt,

3) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku wykazujacego zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 7 255 tys. zt,

4) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku wykazujacego zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 14 610 tys. zt,

5) informacji dodatkowej zawierajacej opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
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3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki i Grupy Kapitatowej Private Equity
Managers za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita i zaakceptowata wniosek Zarzadu dotyczacy
pokrycia straty Spo6tki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku w kwocie 36
770tys. PLN z kapitatu zapasowego Spotki.

Rada Nadzorcza w dniu 21 sierpnia 2019 roku, dokonata wyboru Ernst & Young
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. na biegtego rewidenta do przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za pierwsze
potrocze 2020 roku oraz 2020 roku oraz do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spo6tki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
oraz 31 grudnia 2020 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2020 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Private Equity Managers S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020, zostatly
zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami przez niezaleznego bieglego rewidenta,
ktéry w dniu 22 kwietnia 2021 roku wydat sprawozdania z badania ww. sprawozdan bez
zastrzezen.

VII. OCENA SYTUAC]I SPOLKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNE], ZARZADZANIA RYZYKIEM, COMPLIANCE ORAZ FUNKC(]I
AUDYTU WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje finansowg oraz pozycje rynkowa Spotki.
W roku obrotowym koniczacym sie 31 grudnia 2020 roku, dzieki zarzadzaniu piecioma
funduszami inwestycyjnymi, Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. osiagneta
zysk netto za 2020 rok na poziomie 9,3 mln PLN (9,8 mln PLN w 2019 r.), tj. 0 0,5 mln PLN
(5,4%) nizszy niz w roku poprzednim. Grupa Kapitalowa Private Equity Managers S.A.
zakonczyta 2020 rok aktywami netto pod zarzadzaniem na poziomie 2.312,8 mln PLN (vs
2.207,6 mln PLN na 31.12.2019).
Na osiggniety wynik netto wptyw miaty przede wszystkim:

e Przychody z tytulu zarzadzania na poziomie 54,3 mln PLN (o0 4,1 mln PLN, tj. 8,2%
wy?zsze niz w roku poprzednim);

e Koszty dziatalnoSci podstawowej, w tym gtéwnie koszty dystrybucji, ktére
ksztattowaty sie na poziomie 5,2 mln PLN (0 0,6 mln PLN, tj. 12,8% wyZsze niz w roku
poprzednim);

¢ Koszty ogdlnego zarzadu na poziomie 32,6 mln PLN (o 1,7 mln PLN, tj. 5,5% wyZsze
niz w roku poprzednim), tj. gtdbwnie koszty wynagrodzen (26,8 mln PLN), koszty
ustug obcych (w tym koszty ustug prawnych, doradczych, koszty ksiegowe, ustug
audytorskich, marketingu, itp.; 3,6 mln PLN) oraz pozostate koszty (2,2 mln PLN);

¢ Koszty finansowe netto na poziomie 1,8 mln PLN (o0 0,5 mln PLN, tj. 22,0% nizsze niz
w roku poprzednim);

¢ Obcigzenie podatkiem wyniosto 5,1 min PLN.
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W Spoétce nie wyodrebniono jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za
realizacje zadan w systemach kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru
zgodnosci dziatalnos$ci z prawem (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego. Rada
Nadzorcza na podstawie Sprawozdania Zarzadu z funkcjonowania systeméw i funkcji
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego, pozytywnie ocenia funkcjonowanie systeméw kontroli wewnetrznej,
compliance oraz zarzadzania ryzykiem w Spotce.

VIII. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD EADU
KORPORACYJNEGO ORAZ PRZEPISOW DOTYCZACYCH INFORMAC]I BIEZACYCH
I OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
w przypadku gdy okreslona zasada szczeg6towa tadu korporacyjnego nie jest stosowana w
sposéb trwaty lub jest naruszona incydentalnie, emitent ma obowigzek opublikowania
raportu w tej sprawie. Raport powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie
internetowej emitenta oraz za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

Rada Nadzorcza ocenia, Ze Spoétka w prawidtowy sposéb wypeinia obowigzki
informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslone w Regulaminie
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczacych informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

IX. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONE] PRZEZ SPOLKE POLITYKI W ZAKRESIE
PROWADZONE] PRZEZ SPOLKE DZIALALNOSCI SPONSORINGOWE],
CHARYTATYWNE] LUB INNE] O ZBLIZONYM CHARAKTERZE

Spétka nie prowadzi dziatalnoS$ci sponsoringowej, charytatywnej lub o innym
zblizonym charakterze.

X. SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZE] W 2020 ROKU

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaangazowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej
w wykonywaniu obowigzkéw statutowych. W roku 2020 Cztonkowie Rady Nadzorczej
aktywnie uczestniczyli w posiedzeniach Rady Nadzorczej, realizujgc w praktyce nadzor
i kontrole nad sprawowanym zarzadem Spétki oraz utrzymujac aktywny dialog ze
stuzbami Spotki w zakresie licznych biezacych spraw Spotki. W sktad Rady Nadzorczej
wchodza osoby posiadajace nalezyta wiedze i doswiadczenie zawodowe z dziedzin
zarzadzania, rachunkowosci, finanséw oraz prawa. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadaja
szerokie doSwiadczenie zawodowe, wiedze oraz umiejetnosci, wiaczajac gruntowna
wiedze o Spéice oraz zrozumienie jej dziatalnosci.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej zachowywali przez caty 2020 rok niezalezno$¢ pogladow w
ocenie pracy Zarzadu i dziatalnosci Spotki.

XL

REKOMENDACJE

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spotki i Grupy w 2020 roku oraz

przedstawione jej do oceny jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki i Grupy Kapitatowej Private Equity Managers i
w zwigzku z tym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu:

1.

zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2020,

Zawierajacego:

a) ocene jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku,

b) ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Private
Equity Managers S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku,

c) ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i Grupy Kapitatowej Private
Equity Managers S.A. za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2020 roku,

d) ocene wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty Spéiki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2020 roku,

e) ocene sytuacji Spétki z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego,

rozpatrzenie i zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za

rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku,

rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Private Equity Managers S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia

2020 rokuy,

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki i Grupy

Kapitatowej Private Equity Managers S.A. za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia

2020 rokuy,

udzielenie Czlonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkéw w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2020 roku,

udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich

obowiagzkéw w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2020 roku,

powziecie uchwaty w sprawie pokrycia straty Spétki za rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2020 roku z kapitatu zapasowego Spotki.
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Warszawa, 8 czerwca 2021 roku
Mariusz Grendowicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Czapski
Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Warzocha
Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Kasinski
Czlonek Rady Nadzorczej
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