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1. taczny rachunek zyskoéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

W pierwszym potroczu 2021 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta wyniki na poziomie
skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszgcych odpowiednio 187,2 min zt
oraz 95,1 min zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio
39,4 min zti 26,1 min z.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 6M2021  6M2020  Zmianarir Z’"';Z]a i 2 kz‘g;"a' 2 ';"0';;“' Zmiana rir Z'"';/':i“ e
Przychody ze sprzedazy, w tym: 12123 822,0 390,3 4% 575,3 363,0 212,3 58%
segment obrotu i sprzedazy 923,3 484,0 439,2 4275 196,2 2313
pozostale 289,0 338,0 (49,0) 147,8 1668 (19,0)
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (1047,7) (704,9) (342,8)  49% (474,2) (323,1) (151,1)  -47%
segment obrotu i sprzedazy (886,4) (467,0) (419,4) (403,3) (187,6) (215,7)
pozostate (161,4) (238,0) 76,6 (70,9) (135,5) 64,6
Zysk brutto ze si z 164,5 1171 41,5 4% 101,1 39,9 61,2 153%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (24,9 (21,8) (3,1) -14% (13,2 (11,7) (1,5 -13%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 17 23 0,7 -28% 0,6 0,7 0,1 -14%
A Zysk operacyjny (EBIT) 14,3 97,6 43,7 45% 88,5 28,9 59,6  206%
Amortyzacja 4538 499 42 229 246 7
Odpisy aktualizujace 0,1 0,2 (0,1) 0,0 0,1 (0,1)
EBITDA 187,2 147,7 39,4 27% 111,5 53,6 57,8 108%

Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA* 187,2 147,7 39,4 21% 111,5 53,6 57,8 108%

B Przychody finansowe 2272 36 2236 226,4 0,3 226,1
C Koszty finansowe (20,5) (23,5) 3,0 (10,6) (11,7) 1.1
A+B+C Zysk (strata) brutto 347,9 77,6 270,3 348% 304,3 17,4 286,9 1646%
Podatek dochodowy (68,0) (131) (54,9)  -418% (58,6) (2.8) (55,8) _ -1962%
Zysk netto 279,9 64,5 2154 334% 2457 14,6 2311 1583%
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,4 35 (32 0,2 15 (13
Roznice kursowe 0,1 0,1 0,0 0,7 1,4 0,7)
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 0,7 0,7 0,0 04 0,4 0,0
Odpisy aktualizujace™ 0,1 0,2 1) 0,0 0,1 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywow*** (186,1) - (186,1) (186,1) - (186,1)
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 95,1 69,0 26,1 37,8% 60,8 18,0 42,9 239%
Skorygowana EBITDA* 187,2 147,7 39,4 21% 111,5 53,6 57,8 108%
Marza skorygowana EBITDA* 15,4% 18,0% -2,5% 19,4% 14,8% 4,6%
Skorygowana EBITDA (bez obrotu) 158,1 1371 21,0 15% 91,4 48,8 42,6 87%
Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 54,7% 40,6% 14,1% 61,8% 29,2% 32,6%
*) Skorygowane o przychody (koszty) o iepieniez j w danym roku
**) Odwrocenie odpisow zwi z w2020,

)

Dotyczy dodatkowych ptatnosci z tyt. sprzedazy udziatéw w farmach wiatrowych offshore

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia w pierwszym potroczu 2021 roku byty wyzsze o 390,3 min
zh, co jest spowodowane gtdéwnie wyzszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (0 439,2 min
zt), skompensowanymi czesciowo przez nizsze przychody w segmencie gazu i czystych paliw (o0 16,3
min zt) i w segmencie ladowych farm wiatrowych (o 28,6 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniést 187,2 min zt i byt wyzszy 0 39,4 min zt w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynit sie¢ do tego gtéwnie wyzszy
wynik w segmencie gazu i czystych paliw (wzrost o 55,4 min zt) oraz w segmencie obrotu i sprzedazy
(wzrost o 18,4 min zt) w zwigzku realizacjg procesu optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna
zgodnie z postanowieniami umowy o Swiadczenie Ustug Zarzadzania Portfelem oraz Sprzedazy Energii
Elektrycznej, Paliw Gazowych oraz Uprawnien do Emisji (,SLA”). Wyzszy wynik skompensowany zostat
czesdciowo przez nizszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (spadek o 32,6 min zi)
spowodowany nizszym poziomem produkcji wynikajgcym z nizszej wietrznosci.

W drugim kwartale 2021 roku Grupa Polenergia odnotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 212,3
min zt w stosunku do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wplyw
miaty wyzsze przychody ze sprzedazy segmentu obrotu i sprzedazy (o 231,3 min z) czesciowo
skompensowane przez spadki przychodéw w segmencie gazu i czystych paliw (0 5,1 min zt) oraz w
segmencie ladowych farm wiatrowych (0 13,2 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w tym okresie wyniost 111,5 min zt i byt wyzszy o 57,8 min zt w stosunku
do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego gtdwnie wyzsze wyniki
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w segmencie gazu i czystych paliw (0 44,8 min zt) oraz w segmencie obrotu i sprzedazy (o0 15,2 min z)
w zwigzku realizacjg procesu optymalizacji pracy ENS zgodnie z postanowieniami umowy SLA.

2. Szczegbétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W pierwszym potroczu 2021 roku segment Ilgdowych farm wiatrowych zanotowat nizszy o 32,6 min zt
wynik EBITDA w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego, a w samym drugim kwartale spadek wyniku
EBITDA wyniost 1,2 min zt. Spadek wyniku segmentu w 2021 roku jest gtéwnie konsekwencjg nizszego
wolumenu produkcji (gorsze warunki wietrzne) oraz nieznacznie wyzszych kosztéw operacyjnych farm
wiatrowych, czesciowo skompensowanych przez wyzsze ceny sprzedazy energii elektrycznej na
poziomie segmentu.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki w pierwszym pétroczu byt nizszy o 0,4 min zt od wyniku w
pierwszym potroczu 2020 roku w zwigzku ze wzrostem kosztéw zwigzanych z rozwojem kolejnych
projektow PV w Grupie. Wynik EBITDA wygenerowany przez sam portfel projektow w eksploatacji
(Sulechow 1) byt na zblizonym poziomie w poréwnaniu do wyniku w pierwszym potroczu 2020 roku
(spadek o 0,1 min zt w zwigzku z mniejszym nastonecznieniem). Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki
w drugim kwartale 2021 roku byt nizszy o 0,3 min zt od wyniku w drugim kwartale 2020 roku w zwigzku
ze wzrostem kosztéw zwigzanych z rozwojem kolejnych projektow PV w Grupie. Wynik EBITDA
wygenerowany przez projekty w eksploatacji, byt na zblizonym poziomie w poréwnaniu do wyniku w
drugim kwartale 2020 r. (spadek o 0,1 min zt w zwigzku z mniejszym nastonecznieniem).

W pierwszym potroczu 2021 roku wynik EBITDA segmentu gazu i czystych paliw zanotowat wzrost o
55,4 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym drugim
kwartale wzrost wynidst 44,8 min zt, gtdwnie w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS. Efektem
optymalizacji byto podjecie decyzji o rozpoczeciu procesu “odwracania” transakcji terminowych
zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w 3 i 4 kwartale 2021 r. oraz 1 kwartale 2022 r. Zmiany
poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian poziomdw cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do
emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread -,CSS”)
pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej produkcji i stopniowe zamkniecie pozycji na
rynku terminowym dla ww. okreséw. W konsekwencji zostata przeprowadzona wycena odpowiednich
instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 skutkujgca rozpoznaniem w wyniku drugiego kwartatu
2021 r. na poziomie Grupy: (i) wyniku na przewidywanej produkcji ENS-u dla ww. okreséw, ktorych
dotyczyty zawarte transakcje (18,5 min zt) — jest to przesuniecie czasowe, oraz (ii) wptyw dodatkowych
optymalizacji oraz korzystnych zmian CSS (na koniec czerwca CSS miat poziom ujemny) w wysokosci
33,2 min zt. Efekt tych dziatah prezentowany jest w segmencie obrotu i sprzedazy (13,9min zt) oraz w
segmencie gazu i czystych paliw (37,8 min zt). Dodatkowo na wzrost wynikow wzgledem roku ubiegtego
miaty wpltyw przychody z rynku mocy (realizacja obowigzku mocowego rozpoczeta sie od stycznia 2021
r.), czesciowo skompensowane przez brak przychodéw z rekompensaty kosztow osieroconych (koniec
systemu rekompensat w maju 2020 roku).

W pierwszym poétroczu 2021 roku segment obrotu i sprzedazy zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 18,4
min zt w poréwnaniu do wyniku z ubiegtego roku, a w samym drugim kwartale wzrost wyniost 15,2 min
zt gtéwnie w konsekwenciji: i) wyniku na optymalizacji przeprowadzonych w ramach umowy SLA
skutkujgcych wyceng transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w 3 i 4
kwartale 2021 r. oraz 1 kwartale 2022 r., ii) wzrostu wyniku na handlu energig z farm wiatrowych m.in.
wskutek optymalizacji $rednio i krotkoterminowego zabezpieczenia wolumenu, iii) efektu wdrozenia
nowej strategii w zakresie sprzedazy do klientdw strategicznych. Wzrost ten zostat czesciowo
skompensowany przez: i) spadek wyniku na handlu zielonymi certyfikatami rozpoznany w 1 kwartale
2021 r. wskutek nizszej podazy certyfikatdw oraz nizszy wplyw wyceny magazynu zielonych
certyfikatow, ii) nizszy wynik na portfelu handlowym poprzez rozpoznanie zdarzen o charakterze
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jednorazowym, iii) nizszy wynik w ramach dziatalno$ci agregacji OZE, iv) wyzsze koszty operacyjne
wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci oraz wyzsze koszty prowizji. Ponadto, w drugim kwartale
rozpoznano wzrost wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych z uwagi na wyzszy o
3,9 min zt wplyw wyceny magazynu zielonych certyfikatow niz w 2 kwartale ubiegtego roku
skompensowany czesciowo przez nizszg podaz certyfikatow w 2 kwartale (nizszy poziom wietrznosci i
wyzszy koszt wiasny sprzedazy).

W pierwszym pétroczu 2021 roku EBITDA segmentu dystrybucji byta wyzsza o 0,1 min zt w stosunku
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym drugim kwartale byta
wyzsza o 0,6 min zt. Wzrost wyniku jest gtéwnie konsekwencjg wyzszej marzy dystrybucyjnej co przede
wszystkim wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy oraz wejscia w zycie nowej taryfy dystrybucyjnej,
jak réwniez wyzszej marzy na ustugach dodatkowych swiadczonych klientom Spétki. Wynik zostat
czesciowo skompensowany przez nizszg marze na sprzedazy energii i nizszy wynik Polenergii
Kogeneracja na dystrybucji gazu (gtéwnie ze wzgledu na nizszy wolumen), a takze koszty poniesione
na realizacje pilotazowego projektu w zakresie elektromobilnosci.

Wynik w segmencie niealokowanych w pierwszym pétroczu byt nizszy o 1,4 min zt, a w samym drugim
kwartale 2021 roku byt nizszy o 1,3 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku 2020.
Na zmiane wyniku EBITDA wptywa zaniechanie dziatalnosci w segmencie Biomasy oraz wyzsze koszty
operacyjne w Centrali.

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA z wytaczeniem segmentu obrotu
i sprzedazy wyniosta 54,7% i byta o 14,1 p.p wyzsza od marzy rozpoznanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Natomiast w drugim kwartale wartos¢ tego wskaznika wyniosta 61,8% i byta o 32,6
p.p wyzsza od marzy rozpoznanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszym pétroczu 2021 roku byt wyzszy od wyniku ubiegtorocznego
0 226,6 min zt, na co miaty wpltyw przede wszystkim przychody finansowe z tytutu pfatnosci
dodatkowych (earn-out) w kwocie 225,8 min zt otrzymanych w zwigzku ze sprzedazg udziatbw w
spétkach MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0 przeprowadzong w 2018 r., wyzszy wynik
z tytutu réznic kursowych (o 0,2 min zt), przychody z tytutu poreczen (o 0,2 min zi) i likwidacji spofki
stowarzyszonej (0 0,3 min zt), nizsze koszty z tytutu odsetek (o 4,7 min zt), czeSciowo skompensowane
przez nizsze przychody z tytutu odsetek od lokat (o 2,1 min zt), wyceny kontraktow finansowych (o 0,6
min zt) oraz wyzsze koszty prowizji (o 0,6 min zt) i wyceny instrumentéw finansowych w segmencie gazu
i czystych paliw (1,1 min zt).

Wyzszy poziom podatku dochodowego w obu analizowanych okresach jest efektem wyzszego wyniku
brutto Grupy w 2021 roku (wyzszy zysk operacyjny i przychody finansowe) oraz wptywu braku
utworzenia aktywa na rozliczanej stracie podatkowej w wybranych farmach wiatrowych.

Wptyw pandemii COVID-19

W zwigzku z trwajgcg epidemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia. Zarzagd podejmuje
kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania koronawirusa, jednakze ich ostateczny wptyw i
skala sg trudne do oszacowania.

W ocenie Zarzadu, Grupa Polenergia wykazuje dotychczas silng odpornos$¢ na niesprzyjajgce otoczenie
makroekonomiczne wywotywane przez epidemie COVID-19. Wysokie wyniki finansowe wypracowane
w pierwszym poétroczu 2021 roku, wskazuja, iz trwajgca pandemia nie wptyneta w sposoéb istotny na
funkcjonowanie spotek Grupy.

Pracownicy zatrudnieni w ramach Grupy w dalszym ciggu w wiekszosci kontynuowali prace w trybie
pracy zdalnej z wykorzystaniem srodkéw komunikacji na odlegtosé. Wszystkie istotne procesy
operacyjne przebiegajg zgodnie z wyznaczonymi harmonogramami, a istotne procesy zarzadcze
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prowadzone sg w trybie zdalnym. Spdtka identyfikuje czynniki ryzyka zwigzane ze zmienng skalg
zachorowan na COVID-19, w szczegdlnosci w przypadku dziatan i procesow, ktore nie mogag by¢
prowadzone w catosci w trybie zdalnym. Dotyczy to przede wszystkim segmentu gazu i czystych paliw
uzaleznionego w wiekszym stopniu od ruchu osobowego pracownikow produkcyjnych oraz
realizowanych projektéw farm wiatrowych bedgcych w fazie budowy. W celu ograniczenia wptywu
ryzyka na dziatalno$¢ Spotki Elektrocieptownia Nowa Sarzyna wprowadzono rygorystyczne zasady BHP
dla dziatalnosci operacyjnej i prac remontowych. Dodatkowo przygotowano dla Spétki plan awaryjny
utrzymania ciggtosci produkcji w wariancie pracy w skoszarowaniu pracownikow obstugi. Realizacja
projektow farm wiatrowych bedgcych w fazie budowy przebiega dotychczas bez istotnego negatywnego
wplywu COVID-19. Na budowie wdrozone zostaty procedury bezpieczenstwa oraz $rodki ochrony BHP,
takie jak ankiety i oswiadczenia potwierdzajgce dobry stan zdrowia oraz brak kontaktu z osobami
zakazonymi, konieczno$¢ zachowania dystansu, pomiar temperatury, punkty dezynfekcji, cotygodniowe
testy na obecnos¢ COVID-19 zespotu pracownikdw obstugujgcych budowe farmy wiatrowej
Szymankowo, testy dla nowych pracownikow oraz state zespoty obstugujgce dang budowe
(wprowadzono zakaz rotacji wspotpracownikow pomiedzy budowami).

Do konca 1 kwartatu 2021 wptyw epidemii COVID-19 na wyniki osiggane w segmencie dystrybucji byt
zauwazalny poprzez spadek zapotrzebowania na energie elektryczng, majgcy swoje zrédio miedzy
innymi w spadku zuzycia energii w zaktadach produkcyjnych i galeriach handlowych. W 2 kwartale
2021 r. w zwigzku z ograniczeniem obostrzeh sanitarnych zaobserwowano stopniowy wzrost zuzycia
energii. W zwigzku z przedtuzajgcym sie okresem pandemicznym w Polsce, a co za tym idzie wysokim
poziomem niepewnos$ci Spotka prowadzi doktadny monitoring Sciggalnosci naleznoéci oraz utrzymuje
zwiekszong rezerwe na niesciggalne naleznosci utworzong w 2020 r.

W segmencie obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 oraz sytuacjg zwigzang z
niedoborami towardw i presjg inflacyjng na rynkach jaka wystgpita po okresie lock-downdéw utrzymuje
sie zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia sie do tego miedzy innymi
wysoki poziom zmienno$ci cen uprawnieh do emisji CO2, energii elektrycznej i surowcow oraz kurséw
walutowych. Dodatkowo na zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalno$ci handlowej wptyw ma wzrost
ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. Wymienione czynniki ryzyka mogg takze istotnie oddziatywaé
na ptynnos¢ poprzez wzrost poziomu wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych oraz poziom
naleznosci niesdciggalnych. Z uwagi na wzrost prawdopodobieAstwa materializacji wymienionych
czynnikow ryzyka, zintensyfikowano biezgce monitorowanie i analizy w przedmiotowych obszarach oraz
zastosowano bardziej restrykcyjne metody weryfikacji kontrahentéw przy zawieraniu nowych transakcji.

Segment energetyki wiatrowej w 2021 i 2022 roku pozostaje w duzej mierze odporny na biezgcg
zmiennos¢ cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla wiekszej czesci portfela ceny sprzedazy
energii oraz zielonych certyfikatbw zostaty zabezpieczone na rynku terminowym. W sytuacji
diugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw i w konsekwencji obnizek
notowan kontraktéw terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w
kolejnych latach.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024
Realizacja Strategii Grupy na lata 2020-2024 przebiega bez istotnych zaktocen.

Grupa prowadzi prace w celu realizacji czterech projektéw farm wiatrowych o tgcznej mocy 199 MW,
ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

Budowy farm wiatrowych Szymankowo, Debsk i Kostomtoty przebiegajg zgodnie z harmonogramem.
W farmie wiatrowej Szymankowo zakonczyly sie prace budowlane zwigzane z wykonywaniem droég,
placéw montazowych i fundamentéw, zakohczona zostata budowa czeséci elektrycznej (linie sredniego
napiecia i stacja), zmontowane i uruchomione zostaty wszystkie turbiny (11/11). W dniu 23 czerwca
2021 r. podpisany zostat protokdt zakohczenia prac budowlanych. Ztozone zostaty wnioski o
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pozwolenie na uzytkowanie oraz o koncesje.

W przypadku farmy wiatrowej Debsk trwajg prace budowalne. Wykonano fundamenty, place
manewrowe i drogi do wszystkich turbin (55/55). Zakonczono realizacje linii wysokiego napiecia oraz
linii sredniego napiecia. Trwa przygotowywanie trasy dojazdu turbin — dostawy komponentéw do turbin
powinny rozpoczg¢ sie od wrzesnia 2021 r.

W przypadku farmy wiatrowej Kostomtoty trwajg prace budowlane. Wykonano 100% drég serwisowych,
zakonczono prace palowe fundamentéw (9/9), trwa przygotowanie do uktadania zbrojenia i betonowania
fundamentéw. Trwajg prace zwigzane z uktadaniem linii Sredniego napiecia oraz wysokiego napiecia.

W ramach grudniowej aukcji OZE w 2020 roku Spétka pozyskata 15-letnie wsparcie dla trzech portfeli
projektow fotowoltaicznych: Sulechéw Il, Sulechéw 1l oraz Buk |, zaktadajgcych budowe w sumie 29
instalacji PV o tgcznej mocy ok. 28 MW. W maju 2021 wszystkie trzy spotki pozyskaty finansowanie
umozliwiajgce realizacje projektow, podpisane zostaty takze wszystkie kluczowe umowy na ich
realizacje. Aktualnie projekty Sulechéw Il i Sulechéw Ill sg w fazie budowy. Budowa projektu Buk |
zostanie rozpoczeta w sierpniu 2021. Zakonczenie budowy tych projektow planowane jest na pierwszg
potowe 2022 roku.

Zgodnie z Informacjami Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 25 czerwca 2021 r. spotki zalezne
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. rozwijajgca projekty farm fotowoltaicznych
Swiebodzin o fgcznej mocy 10,5 MW, Polenergia Obrét 2 sp. z o0.0., rozwijajgca projekt farmy
fotowoltaicznej Strzelino o tgcznej mocy 45,15 MW oraz Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z
0.0., rozwijajgca projekt farmy wiatrowej o mocy 37,4 MW nie wygraty aukcji na sprzedaz energii z
odnawialnych zrodet energii. Grupa nie wyklucza alternatywnych form zabezpieczenia przychodow dla
wymienionych projektdw tj. zawarcia kontraktéw typu PPA (Power Purchase Agreement) lub sprzedazy
w oparciu o ryzyko rynkowe wspierane zabezpieczeniem na rynku terminowym, jak réwniez udziatu w
kolejnych aukcjach.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych oraz fotowoltaicznych, aby
zrealizowaé cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. W konsekwencji Grupa nie
wyklucza udziatu spotek zaleznych rozwijajgcych projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych w
kolejnych aukcjach OZE. Dla poszczegdélnych projektow bedg rozwazane rézne formy komercjalizacji
ich produkcji w tym decyzje o udziale w aukcji, sprzedazy energii do klientéw przemystowych w
kontraktach cPPA lub sprzedazy energii ha rynku terminowym wraz z sukcesywnie rosngcym stadium
zaawansowania projektow.

Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spotkach MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Baityk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o.o.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o tgcznej
mocy do 3000 MW. W dniu 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spotek
projektowych MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. decyzje o przyznaniu kazdej ze spétek
prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w odpowiednio — morskich
farmach wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk 1ll, o mocy 720 MW kazda.

Od 1 stycznia 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy wykonuje
obowigzek mocowy zgodnie z umowg zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz
kontynuuje swiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS bierze réwniez z
powodzeniem udziat we wtérnym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu obowigzkami
mocowymi oraz do realokacji obowigzkéw mocowych miedzy dostawcami mocy. Ponadto na bazie
umowy SLA EC Nowa Sarzyna pracuje na rynku energii w sposéb dynamiczny dzieki
zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

Na bazie listu intencyjnego zawartego przez Polenergie w czerwcu 2020 roku z Siemens Energy, trwajg
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prace w zakresie rozwoju gazowych projektéw kogeneracyjnych oraz wodorowych. Polenergia wraz z
Partnerem rozwija wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie
elektrolizy wody z udziatem wtasnej energii odnawialnej. We wspétpracy z Partnerami podejmowane sg
réwniez kroki w celu przygotowania ENS do wspoétspalania gazu ziemnego z wodorem.

Wielkoskalowy projekt wodorowy zgtoszony przez Polenergia SA w konkursie na projekty z obszaru
technologii i systeméw wodorowych (organizowanego w ramach mechanizmu IPCEI) po przejsciu
weryfikacji formalnej oraz oceny pod katem zgodnosci z kryteriami (przez Ministra Rozwoju, Pracy i
Technologii oraz Ministra Klimatu i Srodowiska) zostat w maju 2021 zatwierdzony do dalszej realizacji.

Polenergia S.A. oraz ENS bedag wspottworzy¢ pierwszg w Polsce doline wodorowa. Podpisany w
czerwcu 2021 roku w Jasionce koto Rzeszowa list intencyjny na rzecz stworzenia Podkarpackiej Doliny
Wodorowej ma poméc zbudowaé skoordynowany i zintegrowany ekosystem powigzan, ktory stawia na
rozwoj technologii, wiedzy, badan i biznesu.

Ponadto w 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna — przystgpita do miedzynarodowego konsorcjum
wspotpracujgcego na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach gazowych
w istniejgcych instalacjach w Europie. W ENS pracujg dwie turbiny gazowe Frame6B wyprodukowane
przez Thomassen International, kazda o mocy 40 MW, ktére w przysziosci zostang zmodyfikowane w
celu wspotspalania wodoru z gazem ziemnym, a docelowo przejScia na czyste paliwo wodorowe.
Partnerami Umowy o wzajemnej wspotpracy oprécz Ansaldo Thomassen oraz ENS sg rowniez:
Vattenfall, DOW, Nouryon, EmmTec, Hygear, TU Delft, TU Eindhoven, DLR and OPRA Turbines.

Grupa realizuje nowg strategie w segmencie obrotu i sprzedazy poprzez rozwoj nowych i istniejgcych
obszaréw biznesowych. W ramach optymalizacji dziatalnosci Elektrocieptowni Nowa Sarzyna podjeto
decyzje o rozpoczeciu procesu “odwracania” transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcije i
sprzedaz ENS w 3 i 4 kwartale 2021 r. oraz 1 kwartale 2022 r. skutkujgcag rozpoznaniem efektu wyceny
tych instrumentéw finansowych w 2 kwartale 2021 r. Jednocze$nie zabezpieczono ponad potowe
optymalnej struktury produkcji energii elektrycznej na rok 2022. W ramach ekspansji geograficznej
rozpoczeto dziatalnos¢ na rynkach energii ukrainskim i wegierskim. Trwajg testowe dziatania w ramach
obrotu na rynku gazu na Ukrainie i analizy optacalnosci wejscia na rynki energii w krajach battyckich. W
2021 r. Spoétka znacznie zwigkszyta wolumeny sprzedazy do odbiorcéw przemystowych i jednoczesnie
aktywnie pozyskuje kolejnych klientéw na lata kolejne. W pierwszym potroczu Spétka pozyskata
znaczgcych wolumenowo odbiorcow na okres dostaw 2022-2023. Uruchomiona zostata sprzedaz
energii odnawialnej do klientéw koncowych przez spétke Polenergia Sprzedaz. Zielona energia
produkowana w aktywach wytwérczych Grupy sprzedawana jest jako produkt Energia 2051 poprzez
strone internetowg oraz kanaly telesprzedazy. Aktywnie rozwijana jest tez dziatalno$¢ w zakresie
agregacji zewnetrznych wytwoércéow OZE — utrzymano wspotprace z wytworcami w kolejnych okresach
i pozyskano nowych na lata 2021-2022. Przygotowywane sg produkty krotko i dlugoterminowe dla
segmentu niezaleznych wytwércéw OZE oraz odbiorcéw. W ramach linii biznesowej ustug elastycznosci
podpisano umowe na swiadczenie ustugi DSR z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi. Trwajg
intensywne prace nad rozwojem agregacji ustug elastycznosci i jednolitym podejsciem dla aktywow
zewnetrznych i wewnetrznych Grupy Polenergia do uczestnictwa we wtérnym rynku mocy.

W segmencie dystrybucji w dniu 21 pazdziernika 2020 roku weszia w zycie nowa taryfa na dystrybucje
i sprzedaz energii elektrycznej dla spotki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. z WRA na poziomie 109,6
min zt. Trwa tez realizacja zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o fgcznej wartosci
51 min zt. Do konca drugiego kwartatu w 2021 r. podpisano 40 umoéw o przytgczenie. W roku 2021
zrealizowano umowy o przylgczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do przytgczenia dla 20 inwestycji /
etapdw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla 5 projektow oraz oczekiwane jest uzyskanie
koncesji w odniesieniu do kolejnych 15.

Polenergia Dystrybucja po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej przystgpita do realizacji IV planu
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inwestycyjnego na lata 2021-2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. W dniu 15 stycznia 2021 r. spétka
podpisata z bankiem ING Bank Slgski S.A aneks do umowy kredytu przyznajgcy spéice finansowanie
na realizacje IV planu inwestycyjnego w kwocie 75,3 min ztotych. Plan przewiduje realizacje inwestyciji
w zakresie zaprojektowania i wybudowania infrastruktury elektroenergetycznej stuzacej do zasilania
nowych obiektéw i odbiorcow, gtdwnie w odniesieniu do osiedli mieszkaniowych. Do konca Il kwartatu
2021 roku spotka podpisata 35 uméw o przytaczenie, a tgczny poziom naktadéw wynikajgcy z
zaciggnietych zobowigzan wynidst 29 min zt, co stanowi 28 % IV portfela inwestycyjnego.

Pozostatle istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 18 czerwca 2021 roku miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w wyniku, ktérego
powotato p. Grzegorza Stanistawskiego, p. Ignacio Paz-Ares Aldanondo oraz p. Thomasa O’Brien w
sktad Rady Nadzorczej Emitenta oraz odwotato p. Marjolein Helder z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
Dodatkowo podjeto uchwaty m.in. w zakresie: zmiany Statutu Spétki w celu upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyzszania kapitatlu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig
wylagczenia przez Zarzgd Spétki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w
catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 31 maja 2021 roku pan Sebastian Kulczyk zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

W dniu 29 stycznia 2021 roku spdtka realizujgca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk |
podpisata z PSE umowe przytgczeniowa. Zgodnie z umowg catkowita moc osiggalna projektu ustalona
zostata na poziomie 1560 MW.

W dniu 5 marca 2021 spotki MFW Battyk Il sp. z o.0. i MFW Battyk Il sp. z 0.0. (fgcznie "Spotki
Projektowe"), w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspdlnego
przedsiewziecia z grupg Equinor — projekty budowy dwéch morskich farm wiatrowych o planowanej
mocy 720 MW kazdy ("MFW"), ztozyty, po przeprowadzeniu stosownych analiz oraz podjeciu
niezbednych decyzji korporacyjnych, wnioski do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”),
w ramach procedury przewidzianej w Ustawie z dnia 17 grudnia 2020 r. o promowaniu wytwarzania
energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych ("Ustawa MFW"), o przyznanie w drodze decyzji
Prezesa URE prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w morskiej farmie
wiatrowej i wprowadzonej do sieci ("Wsparcie") ("Wnioski").

Wsparcie bedzie dotyczyto energii elektrycznej wytwarzanej w MFW i bedzie polegato na przyznaniu
prawa do otrzymywania wyréwnania ujemnego salda, stanowigcego réznice pomiedzy ceng energii
elektrycznej wskazang dla danego projektu w decyzji Prezesa URE, ktéra zostanie wydana na dalszym
etapie procedury (waloryzowang corocznie o poziom inflacji) (,Cena Wsparcia”), a okresowg ceng
referencyjng wyznaczong na zasadach okreslonych w Ustawie MFW.

W dniu 16 kwietnia 2021 roku, Polenergia S.A. wraz z Wind Power AS (grupa Equinor), podjety uchwaty
wspolnikdw Spotek Projektowych w sprawie wyrazenia zgody na podtrzymanie wnioskéw ztozonych
przez Spotki Projektowe w dniu 5 marca 2021 roku, do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, o
przyznanie Wsparcia. W nastepstwie uchwat podjetych przez wspdlnikow, Spoétki Projektowe podjety
decyzje o podtrzymaniu Wnioskow.

Wskazane powyzej uchwaty wspdélnikdw oraz decyzje Spotek Projektowych zostaty podjete w zwigzku
z wydaniem przez Ministra Klimatu i Srodowiska (,Minister”) rozporzgdzenia z dnia 30 marca 2021 roku
w sprawie ceny maksymalnej za energie elekiryczng wytworzong w morskiej farmie wiatrowej i
wprowadzong do sieci w ztotych za 1 MWh, bedgcej podstawa rozliczenia prawa do pokrycia ujiemnego
salda, w ktérym Minister ustalit cene maksymalng za energie elektryczng wytworzong w morskiej farmie
wiatrowej i wprowadzong do sieci na poziomie 319,6 ztotych za 1 MWh (,Cena Maksymalna”). Wobec
tak okreslonego poziomu Ceny Maksymalnej, Emitent i Wind Power AS, jako wspdlnicy Spotek
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Projektowych, uznali, ze spofki te powinny ubiegaé sie o Wsparcie.

Przyznanie Wsparcia bedzie podlega¢ zatwierdzeniu przez Komisje Europejskg (,KE”). Po uzyskaniu
stanowiska KE, Prezes URE okre$li w decyzji administracyjnej indywidualng cene, ktéra bedzie
podstawg rozliczania ujemnego salda dla kazdej ze Spoétek Projektowych (,Cena Wsparcia”). Cena
Wsparcia moze zosta¢ ustalona przez Prezesa URE na poziomie rownym bgdz nizszym od Ceny
Maksymalnej. W przypadku Ceny Wsparcia nizszej niz Cena Maksymalna, Spétki Projektowe bedg
uprawnione do rezygnacji z przyznanego im prawa do pokrycia ujemnego salda. W razie zaistnienia
takiej sytuacji, Emitent i Wind Power AS, jako wspdlnicy Spétek Projektowych, bedg analizowaé
zasadnos¢ skorzystania z uprawnienia do rezygnacji z przyznanego Spoétkom Projektowym prawa do
pokrycia ujemnego salda w celu wyrazenia stosownych zgdd korporacyjnych w tym zakresie.

Pozyskanie Wsparcia wigze sie z powstaniem po stronie Spoétek Projektowych zobowigzania, do
wytworzenia i wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej wytworzonej w ich morskich
farmach wiatrowych lub ich czesci po uzyskaniu koncesji, w terminie 7 lat od dnia wydania przez
Prezesa URE decyzji okreslajgcych Cene Wsparcia.

Realizacja powyzszego zobowigzania wymaga poniesienia znacznych naktadow inwestycyjnych.
taczne szacowane naktady inwestycyjne, do poniesienia przez Spotki Projektowe po uzyskaniu
Wsparcia, zwigzane z przygotowaniem obu projektow w okresie do podjecia ostatecznej decyzji
inwestycyjnej i rozpoczecia budowy planowanego na 2023 rok, wynoszg od 307 min zt do 385 min zt.
Natomiast dodatkowo w stosunku do wskazanych w poprzednim zdaniu kwot szacowane naktady na
budowe wynoszg od 16 130 min zt do 18 220 min zt, z czego dominujgca czes¢ bedzie ponoszona po
podjeciu ostatecznej decyzji inwestycyjnej i rozpoczeciu fazy budowy. Emitent jako wspdlnik Spétek
Projektowych bedzie zobowigzany do pokrycia czesci naktadow inwestycyjnych odpowiadajgcej jego
udziatowi w Spotkach Projektowych z uwzglednieniem kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie
naktadéw w okresie budowy, ktéry planujg pozyskaé Spotki Projektowe.

W dniu 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spotek projektowych MFW
Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. decyzje o przyznaniu kazdej ze Spétek Projektowych prawa
do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w odpowiednio — morskich farmach
wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, o mocy 720 MW kazda.

W dniu 25 maja 2021 roku Emitent otrzymat od wspédlnika Spétek Projektowych — Wind Power AS,
dodatkowe pfatnosci wynikajgce z umowy dotyczacej m.in. sprzedazy udziatbw w Spétkach
Projektowych zawartej w dniu 5 marca 2018 roku ze Statoil Holding Netherlands B.V., w wysokosci
25 028 640 EUR w przypadku spotki MFW Battyk 1l sp. z 0.0. oraz 25 200 000 EUR w przypadku spofki
MFW Battyk Il sp. z 0.0.

W dniu 5 lutego 2021 roku Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited z siedzibg w
Londynie zawarty aneksy do umowy inwestycyjnej z dnia 3 listopada 2020 r. Ponadto BIF IV Europe
Holdings Limited poinformowat o podwyzszeniu ceny za jedng akcje Spétki w wezwaniu do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki z 47 zt na 63 zt. Okres przyjmowania zapiséw uptyngt w dniu 17 lutego
2021 r. W efekcie wezwania BIF |V Europe Holdings Limited objeta 10 370 213 akcji Spoétki co stanowi
22,82% ogolnej liczby gtoséw w Spoétce.

W dniu 20 lutego 2021 roku Zarzad Polenergii S.A. zostat poinformowany o tym, ze akcjonariusze Spofki
Mansa Investments Sp. z 0.0. oraz BIF IV Europe Holdings Limited, zawarli dodatkowe porozumienie
do umowy inwestycyjnej z dnia 3 listopada 2020 r. oraz umowy akcjonariuszy z tego samego dnia.
Poinformowano m.in. o planowanym podwyZzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki za pomocg emisiji
nowych akcji. Emisja akcji odbedzie sie¢ z prawem poboru albo w inny sposob zapewniajgcy
odpowiednig ochrone przed rozwodnieniem akcjonariatu.

W dniu 10 maja 2021 roku spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. zawarta z ING
Bank Slgski S.A. umowe kredytu w formie kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 21,5 min zt na
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finansowanie budowy farm fotowoltaicznych Sulechéw Il oraz kredytu VAT w okresie budowy do 5,5
min zt. Umowa kredytu przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do 30 czerwca 2036
roku, dla kredytu VAT nie p6zniej niz w ciggu p6t roku od ukonczenia budowy projektu.

W dniu 12 maja 2021 roku spoétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. zawarta z
mBank S.A. umowe kredytu w formie kredytu inwestycyjnego w tacznej kwocie do 13 min zt na
finansowanie budowy farm fotowoltaicznych Buk | oraz kredytu VAT w okresie budowy do 3,2 min zi.
Umowa kredytu przewiduje spfate kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do 21 grudnia 2037 roku, dla
kredytu VAT nie pdzniej niz do 31 stycznia 2023 roku.

W dniu 12 maja 2021 roku spoétka zalezna Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z o0.0. zawaria z
mBank S.A. umowe kredytu w formie kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 18 min zt na
finansowanie budowy farm fotowoltaicznych Sulechéw Ill. Umowa kredytu przewiduje sptate kredytu
inwestycyjnego nie pozniej niz do 21 grudnia 2037 roku.

28 kwietnia 2021 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z 0.0. zawarla
transakcje IRS zabezpieczajgcg 90% ryzyka zmiany stép procentowych z bankiem mBank S.A.

W dniu 29 lipca 2021 roku zarzgd Spétki poinformowat o wydaniu na rzecz Polenergia Elektrocieptownia
Nowa Sarzyna sp. z 0.0. decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, ustalajgcej koszty zuzycia
odebranego gazu ziemnego i kosztdw nieodebranego gazu ziemnego za 2020 rok, w okresie
korygowania od 1 stycznia 2020 r. do 1 czerwca 2020 r., naleznych ENS na podstawie ustawy z dnia
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwoércédw w zwigzku z
przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej na
kwote 30 366 227 zt.

Ponadto, zarzagd Emitenta informuje o wydaniu na rzecz ENS decyzji Prezesa URE, ustalajgcej
wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych dla roku 2020, w okresie korygowania od 1 stycznia
2020 r. do 1 czerwca 2020 r., na kwote 3 964 267 zt.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

6M 2021 (mPLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 123,6 1.7 109,5 9233 512 30 - 12123
Koszty operacyjne, w tym (60,6) 1,0) (51,5) (886.4) (43,4) (4.4) (0.4) (1047,7)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (25.1) (25,1)
amortyzacja (31.8) (0.4) (8.8) 0,1) 3.1 (1.2) (0,4) (45,8)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia (3,8) (3.8)
Zysk brutto ze sprzedazy 63,0 06 58,0 36,9 78 “1,3) (0,4) 164,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 51,0% 37,8% 53,0% 4,0% 15,3% "n/a" "n/a" 13,6%
Koszty ogélnego zarzadu 18 ©.1) (34) 6) (30) &) - (4,7)
Pozostata dziataino$¢ operacyjna 16 0,0 (1,0) 0,7 02 0,1 - 14
w tym odpisy aktualizujace 0,1) - - - - (0,0 - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 62,8 0,5 53,6 289 49 9,0 (0,4) 141,3
EBITDA 94,7 09 62,4 29,0 8,0 (7.8) - 187,2
Marza EBITDA 76,6% 54,2% 57,0% n/a" 15,7% 'n/a" "n/a" 15,4%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 94,7 0,9 62,4 29,0 8,0 (7.8) = 187,2
Marza skorygowana EBITDA 76,6% 54,2% 57,0% "n/a" 15,7% "n/a" "n/a" 15,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej (15.,5) (0,3) (1.2) (1.8) (1,5) 226,8 - 206,7
Zysk (Strata) brutto 413 02 52,4 271 35 217,8 (0,4) 3479
Podatek dochodowy (68,0)
Zysk (strata) netto z 279,9
Zysk z dziatanoéci operacyjnej zaniechanej -
Zysk ze zbycia $ i -
Zysk (strata) netto za okres 279,9
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 04
Réznice kursowe 01
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 07
Odpisy aktualizujace 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywow (186,1)
Skorygowany Zysk Netto 951
*Przychody z tytuu przyznanych, ale jeszoze nie sprzedanych swiadectw pochodzenia ujimowane sa zgodnie 2 MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
6M 2020 (PLN m) quo.w e Farmy Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozhczeme_ Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 152,2 18 1258 484,0 46,4 11,9 - 822,0
Koszty operacyjne, w tym (57,0) (0.8) (124,2) (467,0) (39,1) (126) @3) (704,9)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (19,9 (19,9)
amortyzacja @1.7) 04) 95 ©.1) @7 1.2 43) (49,9)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (5.3) - - - - - - (6.3)
Zysk brutto ze sprzedazy 95,2 1,0 15 171 73 0,7) 4,3) 171
Marza zysku brutto ze sprzedazy 62,6% 56,2% 1,2% 3,5% 15,7% "n/a" "n/a" 14,2%
Koszty ogélnego zarzadu (1.3) 0,1 (3.3) (6.9) (2,6) (7.3) - (21,6)
Pozostata dziafalno$¢ operacyjna 16 0,0 7 04 05 03 - 21
w tym odpisy aktualizujace ©.1) - - - - 0,1) - 0,2)
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 95,5 0,9 (2.5) 10,5 52 (7.8) 3) 97,6
EBITDA 127,3 13 7,0 10,6 79 (6,4) - 147,7
Marza EBITDA 83,7% 73,4% 5,5% 2.2% 17,0% n/a" "n/a" 18,0%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 127,3 13 70 10,6 79 (6,4) - 141,7
Marza skorygowana EBITDA 83,7% 73,4% 55% 22% 17,0% "n/a" "n/a" 18,0%
Wynik na dziatalnosci finansowej (20,6) 0,3) 08 (1.1) (1,2 24 - (20,0)
2Zysk (Strata) brutto 75,0 06 1,6) 95 39 (5,4) 43) 776
Podatek dochodowy (13,1)
2Zysk (strata) netto za okres 64,5
Zysk z dziatanoéci operacyjnej zaniechanej -
Zysk ze zbycia dziafalnosci -
Zysk (strata) netto za okres 64,5
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 35
Réznice kursowe 0,1
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 07
Qdpisy aktualizujgce 0,2
Skorygowany Zysk Netto 69,0
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr (32,6) (0,4) 554 18,4 01 (1,4) - 39,4

*Przychody z tytutu przy , ale jeszcze nie sp $wiadectw

ia umowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

2Q 2021 (PLN) Wiatrowe Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obréti Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 57,7 12 61,8 4215 256 15 - 575,3
Koszty operacyjne, w tym (30,6) (0.5) (15,7) (403,3) (21,6) (2.3) 0.2) (474,2)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (14,7) (147)
amortyzacja (15,9) 0,2) (4,4) 1) (1,5) 0,6) 02) (22,9)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia - -
Zysk brutto ze sprzedazy 271 0,7 46,0 242 4,0 (0,8) 0,2) 101,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 47,0% 55,1% 74,5% 57% 15,7% ‘n/a" nfa" 17,6%

Koszty ogdlnego zarzadu (0,9) 1) 14 (4,5) 17 46) (13,1)

Pozostala dziatalnos¢ operacyjna 08 - 0.5 03 0,1) 0,0 05

w tym odpisy aktualizujace 0,0 - - - - (0,0) - (0,0)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 271 0,6 44,2 20,0 23 (53) 02) 88,5
EBITDA 43,0 0,8 48,6 201 38 4,7 11,5
Marza EBITDA 74,5% 64,1% 78,6% 47% 14,8% -314,0% 19,4%

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - . ~

Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow - - -

Efekt sprzedazy EC Zakrzow - -
Skorygowana EBITDA 43,0 08 48,6 20,1 38 47) 5 11,5
Marza skorygowana EBITDA 74,5% 64,1% 78,6% 4,7% 14,8% -314,0% n/a" 19,4%

Wynik na dziatalnosci finansowej (78) 0,1) (1.4) 08) 07) 2265 - 2158
2Zysk (Strata) brutto 19,3 05 28 192 15 211 ©02) 3043

Podatek dochodowy (58,6)
Zysk (strata) netto z 2457

Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej -

Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres 2457
Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 02

Réznice kursowe 07

Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 04

Odpisy aktualizujace 0,0

nik netto na sprzedazy aktywow (186.1)
Skorygowany Zysk Netto 60,8
*Przychody z tyulu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych Swiadect pochodzeria uimowane 3 zgodnie 2 MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy

Ladowe Farmy " . " P 5 : . Rozliczenie Ceny
2Q 2020 (PLN m) : Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane 5 RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 70,9 14 66,9 196,2 221 56 - 363,0
Koszty operacyjne, w tym (42,8) 0.4) (65,8) (187,6) (18,6) (6,0) (1.8) (323,1)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (10,2) - - - - - - (10,2)
amortyzacja (15,9) 0.2) @47) 0,0 (1.4) (0,6) 18) (24,6)

korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (16,8) - - - - - - (16,8)
2Zysk brutto ze sprzedazy 28,0 09 11 86 34 (0.4) (1,8) 39,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy 39,6% "n/a" 1.7% 4,4% 15,5% "n/a" "n/a" 11,0%

Koszty ogélnego zarzadu 06) 0,1) (1,6) @) (1,5) (3.8) (11,6)

Pozostala dziatalnoéé operacyjna 08 0,0 0.5) 04 0,1) 01 06

w tym odpisy aktualizujace (0,0) - - - - 0,1 - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28,2 0,9 (1,0) 48 1,9 1) (1,8) 289
EBITDA 441 11 37 48 32 (3.4) o 53,6
Marza EBITDA 62,3% "n/a" 5,6% "n/a" 14,6% "n/a" "n/a" 14,8%

Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow - -

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 4.1 11 37 48 32 (3,4) - 53,6
Marza skorygowana EBITDA 62,3% “n/a" 5,6% 2.5% 14,6% "n/a" "n/a" 14,8%

Wynik na dziatalnosci finansowej 9,9) 1) 09 0,7) 0,6) 09 - (11,5)
2Zysk (Strata) brutto 183 07 1,9) 41 12 (3.2 (1,8) 174

Podatek dochodowy (2.8)
Zysk (strata) netto za okres - - 14,6

Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej -

Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres 14,6
Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 15

Réznice kursowe 14

Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 04

Odpisy aktualizujace 0,1

Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 18,0
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr (1,2 (0,3) 448 15,2 0,6 (1,3) 57,8

*Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych Swiadectw pochodzenia jmowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie koszt wiasnego sprzedazy
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3. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich

przyczyn

Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta zostat przedstawiony w nocie 7 do Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W omawianym okresie nie wystgpity istotne zmiany w organizacji grupy kapitatowej emitenta poza
wydarzeniami opisanymi w punkcie 4 ponizej.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, poza
wydarzeniami, ktore zostaty opisane ponize;:

Dnia 4 stycznia 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 28 stycznia 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 19 marca 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 22 marca 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 22 marca 2021 roku spoétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 16 kwietnia 2021 roku spdétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 16 kwietnia 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 19 kwietnia 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 21 maja 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 21 maja 2021 roku spdtka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 27 maja 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 29 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki Energopep sp. z 0.0. i postawieniu jej w stan likwidacji. Wpis do KRS w dniu 10
marca 2021 roku.

Dnia 30 listopada 2020 roku spotka Energopep sp. z 0.0. sp. k. zostata wykreslona z KRS. Wpis
uprawomocnit sie w dniu 29 stycznia 2021 roku.

Dnia 15 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki Polenergia Biomasa Energetyczna Pdétnoc sp. z o.0. i postawieniu jej w stan
likwidacji. Wpis do KRS w dniu 17 lutego 2021 roku.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

5. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
potrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiaggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez emitenta przedstawia ponizsza

tabela:

Podstawowe Wielkosci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 6M 2021 6M 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1212,3 822,0 390,3
EBITDA 187,2 147,7 39,4
Skorygowana EBITDA z eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 187,2 147,7 39,4
Zysk (strata) netto 279,9 64,5 2154
Skorygowany zysk netto z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych réznic
kursowych, odpiséw aktualizujacych, wyceny kredytéw oraz wyniku netto na sprzedazy 95,1 69,0 26,1
aktywow

Na wyniki za pierwsze poétrocze 2021 roku w poréwnaniu do rezultatow za analogiczny okres roku
poprzedniego wptyw miaty nastepujace czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (wzrost 0 39,4 min zt):

Nizszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 32,6 min zt), co jest gtownie
konsekwencjg nizszego wolumenu produkcji oraz nieznacznie wyzszych kosztow
operacyjnych farm wiatrowych;

Nizszy o 0,4 min zt wynik segmentu fotowoltaiki w zwigzku ze wzrostem kosztow
zwigzanych z rozwojem kolejnych projektow PV w Grupie. Wynik EBITDA wygenerowany
w ramach portfela 8 operacyjnych projektéw fotowoltaicznych (Sulechéw 1), na zblizonym
poziomie w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2020 — spadek o 0,1 min zt w zwigzku z
mniejszym nastonecznieniem;

Wyzszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 55,4 min zt) w efekcie (i) procesu
optymalizacji pracy ENS (podjecie decyzji o rozpoczeciu procesu “odwracania” transakciji
terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w 3 i 4 kwartale 2021 r. oraz
1 kwartale 2022 r.) skutkujgcej zaklasyfikowaniem tychze transakcji jako instrumenty
finansowe podlegajgce wycenie (ii) przychodéw z rynku mocy (realizacja obowigzku
mocowego rozpoczeta sie od stycznia 2021 r.), (iii) czesciowo skompensowany przez brak
przychodow z rekompensaty kosztéw osieroconych (koniec systemu rekompensat w maju
2020 roku);

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 18,4 min zt) z uwagi na: i) wynik na
optymalizacji przeprowadzony w ramach umowy SLA skutkujgcy wyceng transakciji
terminowych zabezpieczajacych produkcje i sprzedaz ENS w 3 i 4 kwartale 2021 r. oraz
1 kwartale 2022 r., ii) wzrost wyniku na handlu energig z farm wiatrowych m.in. wskutek
optymalizaciji $rednio i krétkoterminowego zabezpieczenia wolumenu, iii) efekt wdrozenia
nowej strategii w zakresie sprzedazy do klientdéw strategicznych. Wzrost ten zostat
czesciowo skompensowany przez: i) spadek wyniku na handlu zielonymi certyfikatami
rozpoznany w 1 kwartale 2021 r. wskutek nizszej podazy certyfikatéw oraz nizszy wptyw
wyceny magazynu zielonych certyfikatéw, ii) nizszy wynik na portfelu handlowym poprzez
rozpoznanie zdarzehn o charakterze jednorazowym, iii) nizszego wyniku w ramach
dziatalnosci agregacji OZE, iv) wyzsze koszty operacyjne wynikajgce ze wzrostu skali
dziatalnosci oraz wyzsze koszty prowizji;

Wyzszy wynik segmentu dystrybucji (o 0,1 min zt) w konsekwencji wyzszej marzy
dystrybucyjnej co przede wszystkim wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy oraz
wejscia w zycie nowej taryfy dystrybucyjnej, jak rowniez wyzszej marzy na ustugach
dodatkowych swiadczonych klientom Spétki. Wynik zostat czesciowo skompensowany
przez nizszg marze na sprzedazy energii i nizszy wynik Polenergii Kogeneracja na
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b)

c)

d)

dystrybucji gazu (gtdéwnie ze wzgledu na nizszy wolumen), a takze koszty poniesione na
realizacje pilotazowego projektu w zakresie elektromobilnosci

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (o 1,4 min zt) jest gldwnie konsekwencjg zaniechania
dziatalnosci biomasowej (spadek wyniku o 1,2 min zt) oraz wyzszych koszéw Centrali
(wzrost kosztéw o 0,3 min zt).

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 39,4 min zi):

Wptyw EBITDA opisany powyzej (wynik wyzszy 0 39,4 min zt);

Na poziomie Zysku Netto (wzrost o 215,4 min zi):

Wptyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy o0 39,4 min z});

Nizsza amortyzacja (0 4,2 min zt) wynikajgca przede wszystkim z zakonczenia
amortyzacji aktywa =z tytulu rekompensat gazowych i kosztéw osieroconych
rozpoznanego w Rozliczeniu Ceny Nabycia, nizszej amortyzacji w segmencie gazu i
czystych paliw (nizsza stawka amortyzacji w zwigzku z dtuzszym okresem amortyzowania
remontdw) oraz zaniechania dziatalno$ci w Biomasie Wschdod czesciowo
skompensowane przez oddanie do uzytkowania srodkow trwatych w dystrybuc;ji i Srodkow
trwatych w leasingu w Centrali;

Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do wzrostu zysku operacyjnego o 43,7 min zi.

Wyzsze przychody finansowe (o0 223,6 min zt) w konsekwencji dodatkowych ptatnosci
(earn-out) w kwocie 225,8 min zt z tytutu sprzedazy udziatow w projektach MFW Battyk Il
i MFW Battyk Ill przeprowadzonej w 2018 r., wzrostu przychodow z tytutu roznic
kursowych (o 0,1min zt), optat z tytutu poreczen (0,2 min zt), przychodu z likwidacji spotki
powigzanej, w ktorej Grupa posiadata 20% udziatébw (0,3 min z) czesciowo
skompensowane przez nizsze przychody z tytutu odsetek od lokat (spadek o0 2,1 min z}),
nizszej wyceny instrumentéw finansowych (o 0,6 min zf),

Nizsze koszty finansowe (0 3,0 min z) wynikajace gtéwnie z nizszych kosztow z tytutu
odsetek (4,7 min zt) oraz nizszych kosztéw z tytutu réznic kursowych (o 0,1 min z),
czesciowo skompensowane wyzszymi kosztami z tytutu prowizji (o 0,6 min zt), wzrostem
kosztdw z wyceny instrumentéw finansowych w segmencie gazu i czystych paliw (1,1 min
zt) oraz kosztami z tytutu likwidacji spotki zaleznej (0,1 min zf);

Wyzszy poziom podatku dochodowego (o0 54,9 min z}) gidwnie w zwigzku z wyzszym
wynikiem brutto Grupy w 2021 roku (wyzszy zysk operacyjny i przychody finansowe) oraz
wplywem braku utworzenia aktywa na rozliczanej stracie podatkowej w niektérych
farmach wiatrowych.

Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 26,1 min z}):

Whptyw zysku netto (wzrost o0 215,4 min zf);
Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (spadek o 3,2 min z});
Odwrécenie efektu odpiséw aktualizujgcych (spadek o 0,1 min zt).

Eliminacja wyniku netto na sprzedazy aktywow (spadek o 186,1 min zt).

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie 2 niniejszego

raportu.
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7. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym

Spotka nie publikuje prognozy wynikéw finansowych.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Brak istotnych zmian w stosunku do ryzyk przedstawionych w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Polenergia za rok zakohnczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z zastrzezeniem
ponizszych zmian i aktualizacji:

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie posiada istotnych uméw sprzedazy
zakfadajgcych ptatnosci w walutach obcych.

W ramach segmentu lgdowych farm wiatrowych, obejmujgcego réwniez projekty znajdujgce sie w
fazie rozwoju i budowy, cze$¢ zobowigzan denominowana jest w Euro. Dotyczy to gtéwnie
zobowigzanh inwestycyjnych w spétkach Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z o.0.,
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp.
z o0.0. realizujgcych budowe projektdéw Szymankowo, Debsk i Kostomioty. Ryzyko walutowe w
projektach zostato w petni zabezpieczone na rynku finansowym przed uruchomieniem kredytu
inwestycyjnego za pomocg transakgji terminowych FX Forward.

W ramach segmentu fotowoltaiki, obejmujgcego miedzy innymi projekty ktére uzyskaty wsparcie
dla OZE w 2020 roku (portfele projektéw Sulechéw II, Sulechéw 11l oraz Buk 1) znajdujgce sie w
fazie rozwoju i budowy, czesé¢ zobowigzan inwestycyjnych denominowana jest w Euro. Grupa
zabezpieczyta czesé ryzyka walutowego poprzez zakup waluty na rachunek oraz na biezgco
analizuje ryzyko zmiany kurséw walutowych i dopuszcza mozliwos¢ dalszego zabezpieczenia kursu
celem ograniczenia kosztow obstugi posiadanych zobowigzah.

Ponadto Polenergia Obrét narazona jest na ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu energig
elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji
CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spétki jest w duzej mierze ograniczona w sposob naturalny,
tj. przychody ze sprzedazy i korespondujgce z nimi koszty zakupu, jak réwniez naleznosci i
zobowigzania generowane sg w walucie obcej. W przypadku znaczgcych transakcji Polenergii
Obrét w walucie obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce kurs wymiany walut. Kwestie
zarzgdzania ryzykiem w Polenergii Obrét uregulowane sg w Polityce zarzgdzania ryzykiem spétki i
odbywajg sie zgodnie z zasadami opisanymi w tym dokumencie.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Udziat dtugu w strukturze finansowania grupy kapitatowej jest znaczacy. Zgodnie ze strategig Grupy
Polenergia, zaktadajgcg maksymalizacje stopy zwrotu z kapitatu wiasnego, projekty inwestycyjne
sg finansowane dtugiem w ponad 50%. W mys| postanowien umow kredytéw zawartych przez
poszczegodlne podmioty z grupy kapitatowej, odsetki nalezne z tytutu udzielonych kredytow ustalane
Sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. Znaczny wzrost rynkowych stép procentowych ponad
wartosci prognozowane przez Grupe Polenergia i uwzglednione w budzetach projektéw moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Grupa Polenergia ma swiadomosé
istnienia takiego ryzyka i stara sie mu przeciwdziata¢ oraz zapobiega¢ ewentualnym negatywnym
skutkom poprzez zabezpieczenie poziomu stép procentowych w transakcjach IRS, ciggty
monitoring sytuacji na rynku pienieznym oraz efektywne zarzgdzanie finansami.
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19 czerwca 2015 roku spétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. zawarta
z Alior Bank SA transakcje zabezpieczajgcg ryzyko zmiany stdp procentowych. Instrument
zabezpiecza 60% przeplywow z tytutu odsetek i wszedt w zycie w drugim kwartale 2016 roku.
Dodatkowo 30 kwietnia 2020 roku spétka podjeta decyzje o zwiekszeniu poziomu zabezpieczenia
do 90% wykonujac dodatkowg transakcje IRS.

18 marca 2020 roku spétki Dipol Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z o.o0.
zabezpieczyty 95% ryzyka zmiany stop procentowych. Transakcje IRS zostaty zawarte z bankiem
mBank S.A.

19 maja 2020 roku spdtka Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. zawarla transakcje IRS
zabezpieczajgca 95% ryzyka zmiany stép procentowych z bankiem ING Bank Slgski S.A.

30 czerwca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. zawarta z BOS Bankiem S.A.
transakcje IRS zabezpieczajgcg 80% ryzyka zmiany stop procentowych.

6 sierpnia 2020 roku spotki Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 6 Sp. z o0.0. zawarly z bankiem EBRD transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej odpowiadajgce 80% wartosci zaciggnietych kredytow.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. zawarta
transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w bankach ING Bank Slaski S.A. oraz mBank
S.A., odpowiadajgce 90% wartosci zaciggnietego kredytu.

Od 2 listopada 2020 roku w spofce Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. dziata zabezpieczenie
ryzyka stopy procentowej w bankach ING Bank Slgski S.A. oraz mBank S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A., odpowiadajace 90% wartosci zaciggnietego kredytu za pomoca transakc;ji IRS.

28 kwietnia 2021 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa Debice / Kostomioty Sp. z 0.0. zawarta
transakcje zabezpieczajgcg ryzyko stopy procentowej w banku mBank S.A., odpowiadajgce 90%
wartosci zaciggnietego kredytu.

Jednoczesnie Grupa na biezgco analizuje poziom rynkowych stép procentowych i dopuszcza
mozliwos¢ zabezpieczenia poziomu stép procentowych celem ograniczenia kosztow obstugi
posiadanych zobowigzah finansowych w innych projektach - w sytuacji, gdy takie rozwigzanie
bedzie atrakcyjne i zagwarantuje oczekiwany zwrot na realizowanych projektach.

Oszacowana przez Grupe Polenergia wrazliwosé wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang
wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na wahania stép procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikbw zostata przedstawiona w nocie 44 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione od poziomu rynkowych cen energii elektrycznej. Grupa na
biezgco analizuje sytuacje na rynku energii i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia
sprzedazy energii elektrycznej pochodzgcej z segmentu Igdowych farm wiatrowych, farm
fotowoltaicznych oraz segmentu gazu i czystych paliw.

Grupa prowadzi takze dziatalnos¢ polegajgcg na obrocie energig elektryczng i gazem na rynku
hurtowym. Wynik na tej dziatalnosci jest uzalezniony od zmian cen rynkowych handlowanych
produktow oraz struktury otwartych pozycji na rynku. Dla dziatalnosci tej prowadzona jest biezgca
kontrola ryzyka z uwzglednieniem przyznanych mandatéw ryzyka na poszczegélne produkty i
portfele oraz badania ekspozycji na ryzyko przy wykorzystaniu metodologii VaR.
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Zmienno$¢ cen energii elektrycznej wptywa posrednio na koszty profilu produkcji energii
elektrycznej przez farmy wiatrowe Grupy (dalej koszty profilowania). Zmienno$¢é kosztow
profilowania jest w duzej mierze ryzykiem pozostajgcym poza kontrolg Grupy, ktére moze miec¢
istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Jednoczesnie wsparcie udzielane w ramach systemu aukcyjnego dla OZE, co do zasady,
uniezaleznia wytworce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego w zakresie cen sprzedazy energii
elektrycznej. Wsparcie dotyczy wytgcznie tych projektow realizowanych w Grupie, ktére wygraty
aukcje.

0Od 2022 roku w ramach implementacji regulacji europejskich zmieni sie szereg zasad dotyczgcych
funkcjonowania rynku bilansujgcego w Polsce, co moze wywotaé ryzyka zwigkszonej zmienno$ci
cen na rynku biezgcym i zmiany podejscia uczestnikow rynku w kwestii kreowania ofert na
hurtowym rynku energii elektrycznej oraz rynku bilansujgcym. Jest to ryzyko systemowe, ktére
dotyczy wszystkich uczestnikdw rynku energii elektrycznej w Polsce.

Segment lgdowych farm wiatrowych pozostanie w 2021 i 2022 roku w duzej mierze odporny na
biezgcg zmiennosé cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla znacznej czes$ci portfela cena
sprzedazy energii w tym oraz w przysztym roku zostata zabezpieczona na rynku terminowym.
Nalezy jednak zauwazyC, ze w przypadku utrzymywania sie niskiej wietrznosci skorelowanej
z wysokimi cenami na rynku SPOT moze pojawi¢ sie konieczno$¢ odkupu energii elektrycznej po
niekorzystnych cenach. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na zrealizowany wynik finansowy.
W sytuacji dlugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i w konsekwencji obnizek notowan
kontraktéw terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w
kolejnych latach. Réwniez wzrost ilo$ci zrédet wiatrowych moze w kolejnych latach negatywnie
wplywaé na przychody segmentu lagdowych farm wiatrowych z uwagi na spadki cen energii w
okresach duzej generacji energii ze zrédet wiatrowych, co przyczynia sie do wzrostu kosztu
profilowania.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen gazu ziemnego

Wzrost cen kontraktéw terminowych na gaz ziemny wraz z wysokimi cenami uprawnieh za emisje
dwutlenku wegla pocigga za sobg ryzyko negatywnych spreadéw Clean Spark Spread (CSS). W
przypadku niekorzystnych spreadéw CSS istnieje ryzyko utraty marzy w przyszioSci podczas
zabezpieczania pracy aktywow generujgcych energie elektryczng z gazu ziemnego. Dodatkowo
zmiennos¢ CSS ma przetozenie na wyniki finansowe Grupy w zwigzku z wyceng transakciji
terminowych zabezpieczajgcych produkcije i sprzedaz ENS w odniesieniu do okreséw, dla ktérych
rozpoczeto odwracanie wczesniej zawartych transakcji terminowych.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen zielonych certyfikatow

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od poziomu rynkowych cen zielonych certyfikatow.
Grupa na biezgco analizuje sytuacje na rynku zielonych certyfikatow i podejmuje decyzje w sprawie
zabezpieczenia sprzedazy zielonych certyfikatéw pochodzgcych z segmentu energetyki wiatrowej,
korzystajagc z mozliwosci zawierania transakcji na rynku kontraktow bilateralnych i na rynku
gietdowym.

Z dniem 25 wrzesnia 2017 r. weszly w zycie regulacje ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. o zmianie
ustawy o odnawialnych zrédtach energii (Dz. U. z 2017 r., poz. 1593), skutkujgce zmiang sposobu
obliczania jednostkowej opfaty zastepczej poprzez jej powigzanie z usrednionymi rynkowymi
cenami praw majgtkowych, wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia, publikowanymi corocznie
przez Towarowg Gietde Energii S.A., zgodnie z art. 47 ust. 3 pkt 2 tej ustawy. W Swietle
znowelizowanego brzmienia art. 56 ust. 1 ustawy OZE, jednostkowa optata zastepcza dla
Swiadectw pochodzenia ,zielonych” obliczana jest jako iloczyn wskaznika 125% i rocznej ceny
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Sredniowazonej praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia innych niz wydanych
dla energii elektrycznej z biogazu rolniczego wytworzonej od dnia 1 lipca 2016 r., jednakze nie
wiecej niz 300,03 ztotych za 1 MWh (Ozjo).

Na rynku w dalszym ciggu utrzymuje sie nadpodaz zielonych certyfikatéw, ktéra moze negatywnie
wptywac na poziom cen rynkowych.

Na dzien powstawania niniejszego dokumentu w fazie opiniowania jest projekt rozporzadzenia
Ministra Klimatu i Srodowiska ws. zmiany wielkosci udziatu iloéciowego sumy energii elektrycznej
wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w 2022 r. Zgodnie z postanowieniami projektu udziaty
dla tzw. zielonych oraz btekitnych certyfikatow zostang obnizone w stosunku do roku 2021.
Oznacza to udziaty na poziomie odpowiednio 18,5% oraz 0,5%. Jesli powyzsza zmiana zostanie
zaimplementowana moze zmienic¢ sie relacja popytu i podazy na rynku zielonych certyfikatow.
Bylaby to realizacja zapowiadanego przez resort korygowania poziomu obowigzkéw -ich
stopniowego zmniejszania zwigzanego z wychodzeniem po 15 latach z systemu certyfikatowego
kolejnych instalacji.

Zapowiedziana mozliwos¢ ewentualnego obnizenia poziomu obowigzkéw w kolejnych latach w
wymiarze wiekszym niz spadek podazy certyfikatdbw zwigzanych z zakonczeniem wsparcia dla
najstarszych projektéw moze spowodowac spadki cen zielonych certyfikatéw i doprowadzi¢ do
osiggania przez Grupe gorszych wynikéw finansowych i niespetnienia wskaznikow finansowych
okreslonych w umowach kredytu na finansowanie poszczegdlnych projektow wiatrowych. W
przypadku diugoterminowego utrzymywania sie cen zielonych certyfikatdw na niskim poziomie
moga wystapi¢ okresowe problemy w realizacji zobowigzan wynikajgcych z niektérych umoéw
kredytéw, a w czesci projektdw moze sie takze pojawi¢ koniecznos¢ uruchomienia gwaranc;ji
udzielonych przez Polenergia S.A. Grupa ogranicza na biezgco ekspozycje na ryzyko spadku ceny
zielonych certyfikatow poprzez wczesniejsze zabezpieczanie ceny sprzedazy certyfikatow
odpowiadajgcych produkcji energii w kolejnych latach.

Ryzyko zwigzane z aukcjami dla odnawialnych zrédet enerqii

Nowy system wsparcia OZE (tzw. system aukcyjny) uzaleznia uzyskanie i wysokos$¢ wsparcia dla
wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych od wygrania aukcji. W konsekwenciji istnieje ryzyko, ze
projekty farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych realizowane przez Grupe nie otrzymajag
wsparcia. Jednoczesnie wsparcie udzielone w ramach systemu aukcyjnego, co do zasady,
uniezaleznia wytwérce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego. Wejscie w zycie nowelizacji ustawy o
odnawialnych zrodtach energii otwiera droge do organizaciji kolejnych aukcji.

Zgodnie z Informacjami Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 25 czerwca 2021 r. spofki
zalezne rozwijajgce projekty farm fotowoltaicznych Swiebodzin o tgcznej mocy 10,5 MW, projekt
farmy fotowoltaicznej Strzelino o tgcznej mocy 45,15 MW oraz projekt farmy wiatrowej Grabowo o
mocy 37,4 MW nie wygraty aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrédet energii.

Realizowane projekty w przypadku niewygrania aukcji, bedg mogty uczestniczyé w aukcji w
kolejnym roku o ile takowa zostanie ogtoszona.

W sytuacji, gdy projekt farmy wiatrowej bgdz farmy fotowoltaicznej nie uzyskuje wsparcia w drodze
aukcji, sposéb jego dalszej realizacji podlega weryfikacji, w szczegdlnosci mozliwa jest jego
realizacja w oparciu o alternatywne formy zabezpieczenia przychodéw tj. zawarcie kontraktéw typu
PPA (Power Purchase Agreement) lub sprzedaz w oparciu o ryzyko rynkowe wspierane
zabezpieczeniem na rynku terminowym.

Ryzyko zwigzane z koniecznos$cig spetnienia wymogow przewidzianych przez przepisy dotyczace
ochrony Srodowiska
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Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Polenergia S.A. oraz poszczegoélne spoétki jej grupy
kapitatowej poddana jest szeregowi regulacji prawnych z zakresu ochrony $rodowiska. W
szczegolnosci istnieje lub moze powsta¢ obowigzek uzyskania pozwoleh zintegrowanych, czy
pozwolen sektorowych (na emisje gazéw lub pytdbw do powietrza, wodnoprawnych pozwoleh na
wytwarzanie odpadéw) oraz wiasciwej i terminowej sprawozdawczosci zwigzanej m.in. z
korzystaniem ze S$rodowiska. Spetnienie wymagan przewidzianych przepisami dotyczgcymi
ochrony $rodowiska moze wigzac sie z nakladami finansowymi na opracowanie dokumentacji i
przystosowanie instalacji do spetnienia wymagan. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
Polenergia S.A. oraz podmioty zalezne od niej uzyskaty wszelkie pozwolenia wymagane w zwigzku
z ochrong $rodowiska.

Ponadto w zwigzku ze wspolnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji CO2, koniecznym
stato sie uzyskanie zezwolen na uczestnictwo w tym systemie handlu instalacji wykorzystywanych
w dziatalnosci prowadzonej przez Polenergia S.A. lub podmiotéw nalezacych do jej grupy
kapitatowe;.

Handel emisjami to jeden z instrumentéw polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emisji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu z
Kioto oraz zobowigzah wynikajacych z czionkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu
emisjami zapoczatkowany zostat 1 stycznia 2005 r. Dyrektywg 2003/87/WE, transponowang na
grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza
gazéw cieplarnianych i innych substanciji. W okresie 2013-2020, regulowany byt Ustawg z dnia 12
czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych.

Obiekty nalezace do Grupy Polenergia:

a. EL Mercury (numer KPRU: PL 0879 05) i

b. EC Nowa Sarzyna (numer KPRU: PL 0472 05)

to instalacje spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW uczestniczace we wspoélnotowym
systemie handlu uprawnieniami do emisji.

Od 2021 rozpoczat sie kolejny okres EU ETS, w ktérym tylko EC Nowa Sarzyna otrzymata
przydziaty uprawnien, jako instalacja wytwarzajgca energie elektryczng w skojarzeniu z cieptem.
Instalacje objete systemem, ale wytwarzajgce tylko energie elektryczng nie wnioskowaty o
darmowe przydziaty.

W maju 2019 roku EC Nowa Sarzyna ztozyta wniosek o przydziat bezptatnych uprawnien na okres
2021-2025. W lipcu 2021 Minister wtasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalacji wraz z
ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025, zgodnie z art. 26e ust. 3
ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
(Dz. U.z 2021 r. poz. 332 1047). EC Nowa Sarzyna otrzymata nastepujgce przydziaty:

2021  -10 347
2022 -10081

2023 -9815
2024 -9550
2025 -9284

PowyzZsze instalacje co roku przedktadajg raporty w elektronicznej krajowej bazie o emisjach gazéw
cieplarnianych i innych substancji oraz zweryfikowane roczne raporty wielkosci emisji CO2.

Przydziaty uprawnien do emisji sg corocznie przekazywane na rachunek prowadzacego Instalacje
na podstawie zweryfikowanego Raportu z emisji CO2 za poprzedni rok.
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Ryzyko niezrealizowania lub wystgpienia op6znien w realizacji planow inwestycyjnych

W przypadku opéznien w realizacji projektow inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje
ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. To w efekcie
wplynie na osigganie przez Grupe gorszych wynikéw finansowych, niz miatoby to miejsce w
przypadku planowanego zakohczenia inwestycji, oraz moze prowadzi¢ do niespetnienia wymogow
umoéw kredytowych.

Grupa, zmierzajgc do realizacji wytyczonych planéw inwestycyjnych, podejmuje dziatania majgce
na celu minimalizacje tego ryzyka (poprzez m.in. precyzyjne planowanie i analize czynnikéow
mogacych mie¢ wptyw na osigganie stawianych celéw, biezgcy monitoring realizowanych wynikéw
i niezwtoczne reagowanie na sygnaty wskazujace, iz osiggniecie postawionych celéow moze byé
zagrozone, oraz zestaw polis ubezpieczeniowych). Zarzagd Spodtki szczegdlnie starannie
przygotowuje proces realizacji poszczegolnych projektow, dopracowujgc wszelkie szczegoty
inwestycji od strony technologicznej i zapewniajgc im odpowiednie finansowanie.

W mys$l| przepiséw znowelizowanej w dniu 29 sierpnia 2019 r. ustawy o inwestycjach w zakresie
elektrowni wiatrowych, w odniesieniu do pozwoleh na budowe dotyczgcych elektrowni wiatrowych,
wydanych przed dniem wejscia ww. ustawy w zycie (16 lipca 2016 r.), dla ktérych nie wydano
pozwolenia na uzytkowanie w okresie 5 lat od dnia 16 lipca 2016 r., tj. do dnia 16 lipca 2021 r.,
trzyletni termin, w ktérym inwestor zobowigzany jest do rozpoczecia robét budowlanych, nalezy
liczy¢ od 16 lipca 2021 r.

Spoiki rozwijajgce cztery projekty elektrowni wiatrowych na lgdzie o tgcznej mocy 199 MW zostaty
w 2019 i 2020 roku zakwalifikowane jako wytwércy, ktoérych oferty wygraty aukcje OZE. W dniu 29
lipca 2020 roku spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. zawarta umowe
zmieniajgcg i ujednolicajgcg dotychczasowg umowe kredytu, na podstawie ktérej zostanie
udzielony kredyt inwestycyjny na finansowanie budowy farmy wiatrowej. W dniu 10 lipca 2020 roku
Spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. zawarta umowy kredytéw na finansowanie
budowy farmy wiatrowej Debsk. W dniu 30 wrzes$nia 2020 roku Spotka zalezna Polenergia Farma
Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z 0. 0. zawarta umowy kredytéw na finansowanie budowy farmy
wiatrowej Kostomtoty. Farmy wiatrowe Szymankowo i Debsk sg w zaawansowanej fazie budowy.
W farmie wiatrowej Szymankowo dniu 23 czerwca 2021 r. podpisany zostat protokét zakonczenia
prac budowlanych. ZtoZzone zostaty wnioski o pozwolenie na uzytkowanie oraz koncesje. Budowa
farmy wiatrowej Debsk przebiega zgodnie z przyjetym harmonogramem. W przypadku farmy
wiatrowej Kostomtoty trwajg prace budowlane w zakresie konstrukcyjnym i elektrycznym. Budowa
jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Trwajg prace przygotowawcze do rozpoczecia
budowy farmy wiatrowej Piekto.

Dnia 29 czerwca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz
spotki Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0., realizujgcej projekt farmy wiatrowej Debsk, zgodnie
z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktéorym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. A ustawy OZE
(zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w
terminie 42 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego
zrodia energii) zostat wydtuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pdzniej niz do dnia 5
wrzesnia 2023 roku oraz okres, o ktérym mowa w art. 74 ust. 1 ustawy OZE (energia elektryczna z
odnawialnych Zrédet energii wytworzona po raz pierwszy po dniu zamkniecia sesji aukcji w instalacji
odnawialnego zrdédta energii lub w zmodernizowanej instalacji odnawialnego zrédta energii, moze
zosta¢ sprzedana w drodze aukcji wytgcznie w przypadku, gdy urzgdzenia wchodzgce w sktad tych
instalacji, stuzgce do wytwarzania i przetwarzania tej energii elektrycznej, zamontowane w czasie
budowy albo modernizacji, zostaty wyprodukowane w okresie 42 miesiecy) zostat przedtuzony o
dodatkowy okres 12 miesiecy.
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Spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Debice / Kostomtoty sp. z 0.0. wystgpita z wnioskiem
do Prezesa URE o wydanie postanowienia wydtuzajgcego o 12 miesiecy termin na sprzedaz energii
elektrycznej wyprodukowanej przez farme wiatrowg Kostomtoty. Trwa procedowanie wniosku.

Ryzyko dotyczace sporu z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz Tauron
Polska Energia S.A.

Spoiki zalezne Spotki — Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., kazda z osobna, ztozyty powddztwa
o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczeh o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (spétka dziatajaca w ramach Grupy Tauron) Uméw sprzedazy praw
majgtkowych wynikajagcych ze swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowos$ciach
tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz Umdw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych
w ww. farmach wiatrowych.

Nastepnie Spotki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zmienity powddztwa w ten sposdb, iz wystapity
Z nowym roszczeniem obok pierwotnego o ustalenie, wnoszac o zaptate odszkodowania za
niewykonanie, wzglednie nienalezyte wykonanie ww. Umow, a nastepnie rozszerzyly to zadanie o
kolejne okresy niewykonywania przez Polskg Energie — Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z o.0.
(zwang dalej ,PKH") tych umow.

W efekcie Amon Sp. z 0.0. obecnie dochodzi zaptaty kwoty 69.478 tys. ztotych, a Talia Sp. z o0.0.
kwoty 46.078 tys. ztotych.

W dniu 25 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem czesciowym i wstepnym uwzglednit
powddztwo Amon w czesci dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu
przez PKH umoéw sprzedazy energii i praw majatkowych., a w dniu 6 marca 2020 r. Sgd Okregowy
w Gdansku wyrokiem czesciowym i wstepnym uwzglednit powddztwo Talia w takiej samej czesci.

Wypowiedzenia te zatem nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umow, skutkiem
czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy co do
wszystkich postanowien i wigzg strony. Jednoczes$nie Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady
roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Amon wzgledem PKH z tytutu niewykonywania
przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych. Od obu wskazanych wyzej Wyrokéw Sadu
Okregowego w Gdansku PKH wniosto apelacje. Obecnie sprawy czekajg na rozstrzygniecie przez
Sad Apelacyjny w Gdansku.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powdédztw Amon Sp. z o.o0. i Talia Sp. z o.0.
skutkowa¢ bedzie brakiem mozliwosci uzyskania odszkodowania od PKH, bgdz w przypadku
czesciowego oddalenia powddztw, z mozliwoscig uzyskania odszkodowania w nizszej niz
zaktadana wysokosci.

Amon Sp. z o0.0. oraz Talia sp. z 0.0. z koncem kwietnia 2018 r. wniosty pozew przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem diugoterminowych uméw sprzedazy energii i praw
majatkowych zawartych przez spoétke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. z Amon oraz Talia.

W przypadku Amon kwota roszczen wyniosta 47.556.025,51 zt tytulem odszkodowania wraz z
odsetkami i kosztami procesu oraz ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszie, ktérych
wysoko$¢ zostata oszacowana na kwote ponad 158 min zt. W przypadku Talia kwota roszczen
wyniosta 31.299.188,52 zt tytutem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu oraz
ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszte, ktérych wysokosé zostata oszacowana na
kwote niecatych 107 min zt.
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Spotki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. w dniu 29 grudnia 2020 roku wniosty do Sgdu Okregowego
w Katowicach, zmiane powddztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujgcg roszczenia
odszkodowawcze powstate po dniu 31 grudnia 2017 roku. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci
odszkodowawczej Tauron jest zaprzestanie wykonywania przez Polskg Energie - Pierwsza
Kompanie Handlowg Sp. z o0.0. — spotke zalezng Tauron dtugoterminowych uméw sprzedazy
energii elektrycznej wytwarzanej w zrédtach odnawialnych oraz dlugoterminowych uméw sprzedazy
praw majagtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych zawartych ze sp6tkami Amon i Talia. Na
mocy przedmiotowej modyfikacji dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wraz z odsetkami
wzrosty i wynoszg w przypadku Amon 78.204.905,55 zt (wzrost o kwote 30.648.880,04 zt), a w
przypadku Talia 53.127.847,08 zt (wzrost o kwote 21.828.658,56 zi.). Warto$¢ przedmiotu sporu
uwzgledniajgc szacunki co do ustalenia odpowiedzialno$ci Tauron za szkody przyszte z dnia
wytoczenia powodztwa w przypadku Amon Sp. z 0.0. wynosi ponad 236 min zt a w przypadku Talia
Sp. z 0.0. ponad 160 min zi.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powoédztwa Amon Sp. z o.o. i Talia Sp. z o.0.
skutkowaé bedzie brakiem mozliwosci uzyskania odszkodowania od Tauron Polska Energia S.A.,
lub w przypadku czesciowego oddalenia powddztwa, z mozliwoscig uzyskania odszkodowania w
nizszej wysokosci.

Ryzyko dotyczgce sporu z Eolos Polska Sp. z o.0.

Spotka Eolos dochodzi pozwem o zaptate, solidarnie od spotek zaleznych Spotki: Certyfikaty Sp. z
0.0. i Polenergia Obrét S.A. oraz od Spotki Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. kar umownych z tytutu
rozwigzania umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédiach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu
kosztéw bilansowania w fgcznej kwocie 27.895.009 ztotych. Powdd wskazuje w pozwie, ze jego
roszczenie moze by¢ wieksze z uwagi na fakt, ze w kolejnych latach dochodzona przez niego kara
umowna ulegnie zwiekszeniu. Spotki w catosci odrzucajg powddztwo. Ponadto Polenergia Obrot
S.A. uwaza za btedng wskazang przez Eolos Polska Sp. z 0.0. podstawe jej rzekomej solidarnej
odpowiedzialnosci za zobowigzania Certyfikaty Sp. z o.0.

W sprawie z powddztwa Eolos Polska Sp. z 0.0. odbyly sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie
dwie rozprawy w dniach 27 wrzesnia i 13 grudnia 2019 r., na ktérych zostali przestuchani
Swiadkowie. Ostatnia rozprawa odbyta sie w dniu 24 marca 2021 r. — w formie przestuchania stron
on-line. Sad postanowit o kontynuowaniu postepowania dowodowego. Termin zostanie
wyznaczony z urzedu.

Ryzyko dotyczgce dziatan kontrahenta

Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0., w dniu 21 wrzeénia 2020 r. Sgd Okregowy w Gdansku
doreczyt spotce zaleznej Spoiki - odpowiedz pozwanego na wniesione przez ww. spotke w grudniu
2019 roku powddztwo o zaptate 500 tys. zt. z tytutu kary umownej. W listopadzie 2020 r. sprawa za
zgodg obu stron zostata przekazana do postepowania mediacyjnego. W wyniku mediacji zawarto
ugode, na podstawie ktérej Spotka zrzekia sie roszczen zawartych w pozwie a Strona Pozwana
wycofata w innej sprawie skarge kasacyjna.

W dniu 4 marca 2021 r. Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0., otrzymata wezwanie do zaptaty
na kwote 1,5 min ztotych wraz z odsetkami od dnia 2 sierpnia 2019 r. Sprawa dotyczy doptaty ceny
za kupno przez Spotke nieruchomosci w roku 2011. Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze wezwanie
jest nieuzasadnione i nieskuteczne, gdyz w styczniu 2021 r. Spotka skorzystata z prawa do
obnizenia ceny, kierujac do sprzedajacych przedmiotowg nieruchomos¢ oswiadczenie o obnizeniu
ceny o kwote 1,5 min ztotych.
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W dniu 13 lipca 2021 r. Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozew o zaptate
odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomos$ci. Powodowie domagajg sie zaptaty,
gdyz droga dojazdowa do jednej z turbin wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezgcej do
powodow na skutek wyroku sgdowego rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem
byt inny Wydzierzawiajgcy. Przygotowana jest odpowiedz na pozew.

Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu 4 stycznia 2021 r. Sad Apelacyjny w Gdansku doreczyt
spoétce zaleznej Spotki — skarge kasacyjng jednego z dostawcow energii elektrycznej od wyroku
Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 7 listopada 2019 r. oddalajgcego apelacje tego podmiotu
wobec ww. spotki w sprawie o zwrot nadptaty za dostarczong energie i koniecznos$¢ zaptaty przez
dostawce energii elektrycznej ww. spotce kwoty 548 tys. zt., z czego czes¢ niezaskarzona apelacjg
zostata juz uiszczona.

Ryzyko wynikajgce ze stosowania rachunkowosci zabezpieczen do zabezpieczania przeptywow
srodkoéw pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatéw wiasnych 22 634 tys. zt (31 grudnia 2020: 12 609 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:
- zmian stopy procentowej na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

- zmian kurséw walutowych na wysoko$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowos$ci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania
ksiegowego pomiedzy momentem rozpoznania wptywu na zysk (strate) netto instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla
celéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian stép procentowych.

Wartos¢

Data zapadalnosci instrumentu . . Wysokos¢ zabezpieczonej
. . zabezpieczenia w tys. . Instrument
zabezpieczajacego PLN stopy procentowej
2027.02 13 969,6 1,25% IRS
2025.09 76 154,2 0,52% IRS
2035.09 31500,0 1,20% IRS
2028.03 152 402,4 0,79% IRS
2026.06 39202,0 0,56% IRS
2034.06 13 661,9 0,89% IRS
2027.02 3142,8 1,25% IRS
2036.03 1 800,0 2,22% IRS
2027.12 125 966,7 0,75% IRS
2035.06 150 300,0 1,10% IRS
Razem 608 099,6

Transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian kurséw walutowych.

25
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polenergia




K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

10.

11.

Data zapadalnosci instrumentu Wartos¢ zabezpieczenia . i
Kurs zabezpieczenia Instrument

zabezpieczajgcego zakupu waluty w tys. EUR
2021.08 2797,0 4,4916 Cash
2021.08 724,8 4,4368 Forward
2021.09 28 629,6 4,4401 Forward
2021.10 19 750,8 4,4436 Forward
2021.11 9513,0 4,4464  Forward
2021.12 21113,4 4,4998  Forward
2022.01 7 429,2 4,4532 Forward
2022.02 10 852,5 4,5426  Forward
2022.03 1087,2 4,4600 Forward
2022.06 774,9 4,5734  Forward
2022.07 516,5 4,5752  Forward
Razem 103 188,9

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Mansa Investments Sp. z 0.0. bedgca wiekszosciowym akcjonariuszem Polenergia S.A. jest
posrednio kontrolowana przez p. Dominike Kulczyk, Przewodniczagcg Rady Nadzorczej Polenergia
S.A.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogblnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

Informacje na temat akcjonariatu Emitenta zostaty przedstawione w nocie 16 do Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polenergia S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Trwa spér sgdowy pomiedzy spétkami Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. a sp6tkg Tauron Polska
Energia S.A. oraz spotkg zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z
0.0. Szczegotowe informacije zostaty przedstawione w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczace sporu z Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz Tauron Polska Energia S.A.”.

Informacje w sprawie powdédztwa Eolos Polska Sp. z 0.0. wzgledem spoétek zaleznych Certyfikaty
Sp. z o0.0. i Polenergia Obrét S.A. oraz Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. zostaly opisane w punkcie 8
»Ryzyko dotyczgce sporu z Eolos Polska Sp. z 0.0.”.
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12.

13.

14.

15.

Pozostate sprawy sporne z kontrahentami zostaty opisane w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczgce dziatan
kontrahenta”.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych niz rynkowe warunkach, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa
niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi Emitenta zostaty przedstawione w nocie
32 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej zostaty
przedstawione w nocie 22 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zdaniem Emitenta nie wystepuja informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie Emisyjnym,
Raportach Biezgcych i Okresowych, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Spétki w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki
(skonsolidowane i jednostkowe) bedg miaty nastepujgce czynniki:

sytuacja makroekonomiczna Polski,
ostateczny ksztatt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, Lukaszéw, Modlikowice,
Rajgréd, Gawtowice, Skurpie, Mycielin, Krzecin i Szymankowo

poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji farm fotowoltaicznych Sulechow |,
wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego i dostepnosci tych surowcow,
kondycja finansowa klientéw Spaiki,

mozliwos¢ pozyskania finansowania na projekty,

poziom kursu EUR i stopy procentowej WIBOR.
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