Sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A.
za | potrocze 2021 roku

Krakow, 12 sierpnia 2021 r.



1. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta.
2. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych.
3. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2021 - 30.06.2021 r.

4. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

5. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowe;.
6. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarcze;.

7. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na 2021 rok.

8. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.
10. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace.

11. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

12. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

13. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

14. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

15. Inne informacje moggace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie najblizszego pétrocza.

17. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta.
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1. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent nie jest jednostka dominujgca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2. Charakterystyka podstawowych wielkos$ci ekonomicznych.

W | potowie 2021 roku spétka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 14,3 min zt, co
oznacza spadek o0 2,4 min PLN, tj. o 14% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Tab.1
tys. PLN | pétrocze ‘ | pétrocze Zmiana w Zmiana w
2021 ! 2020 tys. PLN %
Przychody netto ze sprzedazy 213 857 ‘ 208 215 5642 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 68 097 ‘ 68 326 -229 0%
Koszty sprzedazy 26 480 ‘ 27 897 -1417 -5%
Koszty ogdlnego zarzadu 27 050 ‘ 25139 1911 8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14514 ‘ 16 621 -2107 -13%
Zysk przed opodatkowaniem 14312 ’ 16 664 -2352 -14%

Na osiggniety przez spotke wynik brutto w | potowie 2021 r., w pordwnaniu do analogicznego okresu
2020 r. wptyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

» wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 5,6 min zf,

» spadek wartosci kosztow sprzedazy o 1,4 min zt,

= wzrost wartosci kosztéw ogdlnego zarzadu o 1,9 min zt.

Tab.2
Poziom przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu w podziale na kwartaty (tys. zt):
Przychody ze sprzedazy 2021r. 2020r. Dynamika
1 kw 132 590 134 445 99%
2 kw 81267 73770 110%
| pétrocze 213 857 208 215 103%
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Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto
oraz Cash flow netto.

Tab.3
Wskazniki | pétrocze | pétrocze Dynam.
2021 2020 2021 / 2020
Wskaznik I.EBITDA (tys. zt) . 650 s 570 o
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 13,8% 15,1%
Wskaznik EBIT (tys. zf) ey Vi G -
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 6,8% 8,0%
Wskaznik Cash flow brutto (t}/s. zf) S 5e s A sE
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 13,7% 15,1%
Wskaznik Cash flow netto (t.ys. zf) 5 S o e o
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 12,4% 13,4%

Spadek wskaznikéw finansowych w | pétroczu 2021 w porédwnaniu do | pétrocza 2020 wynika zasadniczo
z nizszej bazy kosztowej, ktérej poziom w roku 2020 byt determinowany dziataniami ograniczajgcymi
koszty w zwigzku z rozwijajgca sie pandemig Covid-19.

3. Watiniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2021 - 30.06.2021 r.
W dniu 12.01.2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, w trakcie
ktérego uchwalono m.in. nastepujgce uchwaty:

a) W sprawie udzielenia Zarzadowi upowaznienia do nabywania akcji wiasnych Spétki oraz w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych;

b) W sprawie zatwierdzenia zmian w Regulaminie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30.03.2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, w trakcie
ktérego uchwalono m.in. nastepujgce uchwaty:

a) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2020 r. oraz sprawozdania
finansowego Spétki za 2020 r;

b) w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy 2020 w kwocie: 57.260.181,90 zt na:
e dywidende w kwocie: 37.493.875,00 zt (tj. 25,00 zt brutto na 1 akcje),
e kapitat zapasowy w kwocie: 19.766.306,90 zi;

c) w sprawie udzielenia cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

d) w sprawie powotania Prezesa Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
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Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe — wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Emitenta.

Niewatpliwie w dalszym ciaggu nadzwyczajna sytuacja wywotana pandemig COVID-19 bedzie miata
wplyw na wyniki, jakie Spotka bedzie osigga¢ w kolejnych kwartatach.

Wprowadzane okresowo restrykcje zwigzane z pandemig w potaczeniu z ,,zamrozeniem” gospodarki
powodowaty dla konsumentéw ograniczenia w dostepie do znacznej czgsci sklepow stacjonarnych
(sklepy matoformatowe, dyskonty, super i hiper markety). Wypracowany w okresie pierwszego potrocza
biezacego roku wzrost przychodow na poziomie tylko 3% wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego, przypadajacego na szczyt pandemii, swiadczy o dalszym jej negatywnym wptywie na poziom
sprzedazy.

Z punktu widzenia potencjalnych zagrozen zwigzanych z epidemig Covid-19 w konteks$cie ochrony
zdrowia pracownikoéw, w obydwu zaktadach produkcyjnych, ktore zlokalizowane sg w Dobczycach jak
réwniez w biurach Spoétki znajdujacych si¢ w Dobezycach i Krakowie, Spotka podjeta dziatania majace
charakter prewencyjny, ktorych celem byto ograniczenie mozliwo$ci rozprzestrzeniania si¢ wirusa.

Natomiast w kontekscie dostaw surowcoéw i opakowan nalezy podkresli¢, iz struktura zakupow — nie
liczac miazgi kakaowej — jest zdywersyfikowana i na dzien dzisiejszy Spotka nie identyfikuje ryzyka
przerwania tancuchow dostaw.

Z kolei w przypadku miazgi kakaowej, ktora jest gtownym surowcem produkcyjnym, zostaty podjete
dzialania o charakterze prewencyjnym, celem zabezpieczenia ciaglej dostepnosci tego surowca, tak aby
proces produkcyjny i zwigzana z tym realizacja zamowien mogly przebiegaé bez zaktdcen, czego efektem
jest widoczne w bilansie zwigkszenie stanow magazynowych. Drugim, rownowaznym czynnikiem
determinujacym podjete dziatania prewencyjne, byla strukturalna zmiana na rynku kakao polegajaca na
wprowadzeniu od 01.10.2020 r. statej, dodatkowej optaty (tzw. LID — ,,Living income differential””) w
wysokosci 400,00 USD, doliczanej do kazdej tony ziarna kakaowego, co w przeliczeniu na miazge
kakaowga daje nam warto$¢ 500,00 USD na tong.

Biorac pod uwage powyzsze, Emitent ocenia, iz dziatalno$¢ Spétki nie zostata w sposdb trwaty i istotny
zaktécona. W biezgcym okresie sprawozdawczym zaréwno produkcja jak i sprzedaz sg realizowane
zgodnie z zamoéwieniami.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje rozwéj zagrozenia zwigzanego z epidemig COVID-19.

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowe;j.

Poza wydarzeniami wskazanymi w niniejszym sprawozdaniu pétrocznym, nie wystgpito zadne istotne
zdarzenie po dniu bilansowym, ktére nalezatoby w nim ujac.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w strukturze Emitenta.

Stanowisko Zarzagdu dotyczgce mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na 2021
rok.

Spétka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikdéw finansowych na rok 2021 r.
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8. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtosow na WZA Emitenta.
Tab. 4

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2021 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosow na
zakladowym WZA

Hosta International AG z
siedzibg w Miinchenstein 781.761 781.761 52,13% 52,13%

(Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2021 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2021 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2021 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosow na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z
siedzibg w Miinchenstein 781.761 781.761 52,13% 52,13%

(Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych
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9.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.

Tab.5

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2021 r.

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu ) Dariusz 41 41 Zwykte na okaziciela
Orfowski
Czlonek Zarz.aldu - Wojciech 1 1 Zwykte na okaziciela
Winkel

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2021 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2021 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pdtrocze 2021 r.:

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu ) Dariusz 41 41 Zwykte na okaziciela
Orfowski
Cztonek Zarzgdu - Wojciech 1 1 Zwykte na okaziciela
Winkel

10. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujce.

Tab. 6

11.

12.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2021 r.

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2021 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2021 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2021 r.:

Osoba nadzorujaca llosé akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Postepowania toczgce sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

Na dzier 30.06.2021 wzgledem Emitenta przed sgdami ani organami administracji publicznej nie toczg
sie istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci Emitenta.

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity
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13. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Znaczace poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. na dzien bilansowy nie wystepuja.

14. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:
a) Covid 19

Aktualnie istnieje niepewnos¢ co do tego jakie skutki gospodarcze moze wywotac nadejscie w
najblizszych miesigcach czwartej fali pandemii i w jaki sposdb wptynie to na wyniki w pozostatej czesci
roku.

Aktualnie produkcja i sprzedaz spotki realizowane sg bez zaktdcen i zgodnie z zamdwieniami
sptywajgcymi od kontrahentdw, to jednak trudno jest dzi$ oszacowac potencjalny, negatywny wptyw
czwartej fali Covid — 19 na wyniki Spotki w drugim pdtroczu br. Wszystko jest uzaleznione od stopnia
,Zamrazania gospodarki”, wprowadzania zwigzanych z epidemig zakazow i ograniczen dotyczacych
bezposrednio sfery handlu detalicznego jak réwniez aktywnosci spoteczeristwa.

b) wahania cen podstawowych surowcéw do produkcji (gt. ziarna kakaowego),

Wyk. 1
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Zrédto danych: stooq.pl

c) wystgpienie niekorzystnych dla Spotki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w
konsekwencji moze wptyngé na wzrost kosztdw zakupu surowcéw z importu.
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15.

Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.07.2020do 30.06.2021
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Zrédto danych: nbp.pl

Spétka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spotki. Wptywy z
tytutu eksportu produktéw w istotnej czesci (w okoto 32 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu
importu towardw i ustug. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupdw importowych jest
kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania
walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie niezbednym na pokrycie
biezgcych zakupdw surowcowych.

Ponadto w zwigzku z niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng na Ukrainie oraz wptywem na
biezgca dziatalnosé operacyjng Spoétki pandemii Covid-19 istnieje ryzyko w dziatalnosci Spétki , Lasoszczi”
(jednostka stowarzyszona, w ktorej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatow), co skutkuje niewatpliwie
pogorszeniem wynikéw finansowych osigganych przez spotke ,tasoszczi”. W zwigzku z powyzszym
Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania dalszych odpiséw wartosci
posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spétce ,Lasoszczi” ktdrych tgczna wartosé ksiegowa na
dzien 30.06.2021 wynosi 806 tys. zt (w tym: udziaty 122 tys. zt i pozyczki wraz z naleznymi odsetkami 684
tys. zt).

Inne informacje moggace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie péfrocznym, nie sg znane Zarzadowi inne
istotne informacje mogace mie¢ znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
emitenta.
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16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki w
perspektywie najblizszego pétrocza.

Pandemia wywiera i raczej bedzie nadal wywiera¢ negatywny wptyw na polskg gospodarke , choé
pewnie w mniejszym wymiarze niz to byto dotychczas. Towarzyszy temu niepewnos¢ co do formy i
tempa przebiegu ozywienia, ktére winno nastgpi¢ po tym okresie.

Zarzad Emitenta podjat dziatania w zakresie optymalizowania kosztéw operacyjnych oraz wydatkéw
inwestycyjnych, aby w jak najwiekszym stopniu dostosowa¢ spétke do zmieniajgcego sie otoczenia i
sytuacji rynkowej.

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy pdtroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Spétki za 2021 rok i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majagtkowgq i finansowgy, a takze wynik finansowy Wawel S.A.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzgdu
Wojciech Winkel — Cztonek Zarzqdu

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2021-08-12 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2021-08-12 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
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