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Zawartos¢ skonsolidowanego raportu poétrocznego:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej ZUE
Wybrane dane finansowe ZUE S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZUE
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego skonsolidowanego
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Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spotka,
Emitent, Jednostka
Dominujaca

BPK Poznan

Railway gft

RTI

RTI Germany

Grupa ZUE, Grupa,
Grupa Kapitatowa

PLN, zt
EUR

ksh

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa-—
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, kapitat
zaktadowy 5 757 520,75 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ZUE.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy, kapitat zaktadowy 5 866 600 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway gft Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000532311, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 300 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 260 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Germany GmbH w likwidacji z siedzibg w Gorlitz, Niemcy,
zarejestrowana w niemieckim rejestrze przedsiebiorcéw (niem. Handelsregister B, HRB)
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Dreznie (niem. Amtsgericht Dresden) pod numerem
HRB 36690. Kapitat zaktadowy 25 000 EUR, wptacony w catosci. Wykreslnie spotki
nastgpito po dniu bilansowym w dniu 14 lipca 2021 roku.

Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Grupa Kapitatowa ZUE, w skfad ktdrej na dzien bilansowy wchodza: ZUE, BPK Poznan,
Railway gft, RTI, RTI Germany.

Ztoty polski

Euro

Ustawa Kodeks Spotek Handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526)

Dane o wysokosci kapitatow zaktadowych sg podane wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2021 roku.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku (dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

I.  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej ZUE

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 171124 37 853 168 539 36 521
Aktywa obrotowe 356 794 78923 353094 76 513
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3340 739 3340 724
Aktywa razem 531258 117 515 524 973 113758
Kapitat wiasny 155442 34384 154 649 33512
Zobowigzania diugoterminowe 50772 11231 51910 11249
Zobowigzania krétkoterminowe 324 689 71 821 318048 68918
Zobowigzania z tytutu leasingu powigzane z
aktywar?wi przezanzonymi dg sgrzedzzy 355 79 366 79
Pasywa razem 531 258 117 515 524973 113758

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 362415 79701 382419 86 106
Koszt wiasny sprzedazy 352371 77 492 367 660 82783
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 044 2209 14759 3323
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1871 411 2385 537
Zysk (strata) brutto 1544 340 1620 365
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 732 161 919 207
Suma catkowitych dochodéw 793 174 859 193
Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakorniczony
30-06-2021 30-06-2020

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepiyvyy §rodkow pienigznych z dziatalnosci 14703 3233 7394 1665
operacyjnej
F’rzepiywx erdkow pienigznych z dziatalnosci 2808 618 3755 845
inwestycyjnej
?rzepiywy 'srodkow pienigznych z dziatalnosci 10575 23% 13947 2983
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem 1320 289 -9 608 -2163
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 487 5089 30378 7133
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 892 5506 20779 4653

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Wartos¢ kursu

Wartos¢ kursu

Wartos¢ kursu

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutow!
yeje sp Viety v walutowego walutowego walutowego
30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020
. P , Sredni kurs obowigzujacy na .
Pozycje aktywoéw i pasywow dzien bilansowy 4,5208 4,6148 nie dotyczy
Srednia arytmetyczna
. - $rednich kurséw NBP
P:)Zzg?ewrg;hl:z:iu ;ﬁsl;ng strat oraz rachunku ustalonych na ostatni dzien 4,5472 nie dotyczy 4,4413
przeply pienigzny kazdego zakorficzonego
miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz . .
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku Sredni kurs obowigzujacy na 4,5208 46148 4,4660

przeptywéw pienigznych dzieni bilansowy
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(dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Il.  Wybrane dane finansowe ZUE S.A.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 170395 37 691 167782 36 357
Aktywa obrotowe 335020 74106 331944 71930
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3544 784 3544 768
Aktywa razem 508 959 112 581 503 270 109 055
Kapitat wiasny 154764 34233 153 596 33283
Zobowigzania dtugoterminowe 49190 10880 50 237 10 886
Zobowigzania krétkoterminowe 304 650 67 389 299 071 64 807
Zobow@;ama z tytutu Ieas.mgu pow@zgne z 355 79 366 79
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 508 959 112 581 503 270 109 055

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 332237 73064 357787 80 559
Koszt wiasny sprzedazy 324 580 71380 344 741 77 622
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 657 1684 13 046 2937
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1830 402 2532 570
Zysk (strata) brutto 1772 390 2220 500
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1107 243 1494 336
Suma catkowitych dochodéw 1168 257 1434 323
Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepiyv.vy §rodkow pienieznych z dziatalnosci 17276 3799 4790 1079
operacyjnej
Przepiywx srgdkow pienieznych z dziatalnosci 4742 1043 4383 987
inwestycyjnej
F.’rzepiywy 'srodkow pienigznych z dziatalnosci 10055 2211 9307 2094
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem 2479 545 -8 894 -2 002
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20230 4384 27979 6570
Srodki pieniezne na koniec okresu 22794 5042 19 094 4275

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze

Przyjety kurs walutowy

Wartos¢ kursu

Wartos¢é kursu Wartos¢ kursu

walutowego walutowego walutowego
30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020
p e aktywow i ) Sredni kurs obowiazujacy na 45208 46148 e dot
ozycje aktywow i pasywow dzie bilansowy X , nie dotyczy
Srednia arytmetyczna
. . $rednich kurséw NBP
P hunk ké trat hunk
:)zzeycljewr(?v(\:/ L:Zniu ;{]SCEWI strat oraz rachunku ustalonych na ostatni dzien 4,5472 nie dotyczy 4,4413
przepty pieniezny kazdego zakoriczonego
miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz . ) o
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku Sredni kurs obowigzujacy na 4,5208 4,6148 4,4660

przeptywdw pienieznych

dzien bilansowy
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lll.  Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
Dziatalno$¢ kontynuowana Nota nr zakonczony zakonczony
30-06-2021 30-06-2020

Przychody ze sprzedazy 4.2.1. 362 415 382419
Koszt wtasny sprzedazy 42.2. 352 371 367 660
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 044 14 759
Koszty zarzadu 42.2. 11 680 11 540
Pozostate przychody operacyjne 42.3. 3918 633
Pozostate koszty operacyjne 42.4. 411 1467
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1871 2 385
Przychody finansowe 4.2.5. 284 315
Koszty finansowe 42.6. 611 1080
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1544 1620
Podatek dochodowy 42.7. 812 701
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 732 919
Zysk (strata) netto 732 919
Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pozniejszych 61 -60
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programéw

. A . 61 -60
okreslonych swiadczen
Pozostate catkowite dochody netto razem 61 -60
Suma catkowitych dochodéw 793 859
Liczba akcji 23030083 23030083
Skonsolidowany zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 728 951
Udziatom niekontrolujgcym 4 -32

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (w ztotych) 0,03 0,04
(podstawowy i rozwodniony)

Suma catkowitych dochodéw przypisana:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 789 891
Udziatom niedajgcym kontroli 4 -32
Catkowity dochdd ogdétem na akcje (w ztotych) 0,03 0,04
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane przeksztaicone

Stan na Stan na
Nota nr 30-06-2021 31-12-2020

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 62 502 63601
Nieruchomosci inwestycyjne 6311 6 497
Wartosci niematerialne 2944 2073
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 44071 41900
Wartos$¢ firmy 4.6.1. 31172 31172
Kaucje z tytutu uméw o budowe 9133 8515
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 427. 14764 14 557
Pozostate aktywa 227 224
Aktywa trwate razem 171124 168 539
Aktywa obrotowe
Zapasy 43 881 25306
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4.41. 137122 149 222
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 43.1. 143101 146 929
Kaucje z tytutu uméw o budowe 2831 4371
Zaliczki 3574 3123
Biezgce aktywa podatkowe 4217. 0 0
Pozyczki udzielone 10 10
Pozostate aktywa 1383 646
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 892 23 487
Aktywa obrotowe 356 794 353 094
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3340 3340
Aktywa obrotowe razem 360 134 356 434
Aktywa razem 531 258 524 973
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5758 5758
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 93837 93837
Akcje wtasne -2690 2690
Zyski zatrzymane 58 378 57 589
Raze.m I.(aplt.al wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 155 283 154 494
dominujacej
Kapitat wiasny przypisany udziatom niedajgcym kontroli 159 155
Razem kapitat wiasny 155 442 154 649
Zobowigzania dtugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4.5.1. 0 4443
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 4.52. 12 559 12 020
Kaucje z tytutu uméw o budowe 19758 18 821
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1770 1411
Rezerwa na podatek odroczony 427. 272 129
Rezerwy dtugoterminowe 43.2. 16 413 15086
Zobowiazania dtugoterminowe razem 50772 51910
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4.4.2. 78973 135073
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 4.3.4. 98 022 65617
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 4.3.1. 31933 3659
Kaucje z tytutu uméw o budowe 18 147 19393
Zaliczki 31719 28 841
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4.5.1. 12708 13108
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 4.5.2. 8257 9130
Pozostate zobowigzania finansowe 36 36
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 34766 33313
Biezgce zobowigzania podatkowe 427. 802 5
Rezerwy krétkoterminowe 43.2. 9326 9873
Zobowigzania krétkoterminowe razem 324 689 318 048
Zobowigzania z tytutu leasingu powigzane z aktywami przeznaczonymi

. 355 366
do sprzedazy
Zobowigzania razem 375816 370 324
Pasywa razem 531 258 524 973
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

Razem kapitat
Nadwyzka ze wiasny Kapitat wlasny
Kapitat sprz?d'aiy akc’ji ) Akcje whasne Zyski zatrzymane pr‘zypa('iajqcy przyp?d ajacy Razem kapitat
podstawowy powyzej wartosci akcjonariuszom udzialom wiasny
nominalnej jednostki niedajacym kontroli
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2021 roku 5758 93 837 -2 690 57 589 154 494 155 154 649
Zmiana udziatu w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 728 728 4 732
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 61 61 0 61
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2021 roku 5758 93 837 -2 690 58 378 155 283 159 155 442
Stan na 1 stycznia 2020 roku 5758 93 837 -2 690 53 386 150 291 150 150 441
Zmiana udziatu w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 951 951 32 919
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -60 -60 0 -60
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2020 roku 5758 93 837 -2 690 54 277 151182 118 151 300
Stan na 1 stycznia 2020 roku 5758 93 837 -2 690 53 386 150 291 150 150 441
Zmiana udziatu w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 4260 4260 5 4265
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -57 -57 0 -57
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2020 roku 5758 93 837 -2 690 57 589 154 494 155 154 649
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci oraz kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zobowigzan oraz kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych

Zmiana stanu zaliczek

Zmiana stanu pozostatych aktywéw

Inne korekty

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Odsetki otrzymane

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki zaptacone z tytutu leasingu

Pozostate odsetki zaptacone

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakoriczony zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020

1544 1620
6143 6691
-85 9
392 898
-130 -30

7 864 9170
13 821 95574
-18 575 -6 045
2 641 1854
-57 286 -65989
32102 -47 708
32 406 23414
2427 2765
-736 -109
109 0
-70 2
14703 7 394
432 66
-3277 -3814
0 17

35 0

2 10

-2 808 -3755
3400 0
-8 246 -5906
-5023 -6 282
-502 -553
-204 -506
-10 575 -13 247
1320 -9 608
85 9

23 487 30378
24 892 20779
1045 843
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej ZUE

1. Informacje ogdlne

1.1. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2021 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

. . o Udzialy na dzien Metoda
Nazwa jednostki Siedziba 30 czerwca 2021 roku 31 grudnia 2020 roku konsolidac;ji
ZUE S.A. Krakow Podmiot dominujacy Podmiot dominujgcy

Biuro Projektow
Komunikacyjnych Poznan 100% 100% Petna
w Poznaniu Sp. z 0.0.

Railway gft Polska

Krakéw 85% 85% Petna
Sp.zo.0.

ZUE jest uprawniona do kierowania polityka finansowa i operacyjng BPK Poznan i Railway gft w zwigzku z faktem,
iz na dzien 30 czerwca 2021 roku byta posiadaczem odpowiednio 100% i 85% udziatéw w tych spétkach.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku ZUE byto w posiadaniu 100% udziatéw spétki Railway Technology International
Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nieistotny wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International
Sp. z 0.0. na sytuacje majgtkowq i finansowa Grupy spoétka ta nie podlega konsolidac;ji.

Na dzier 30 czerwca 2021 roku Railway Technology International Sp. z 0.0. byta w posiadaniu 100% udziatow spotki
Railway Technology International Germany GmbH w likwidacji. Ze wzgledu na nieistotny wptyw danych
finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International Germany GmbH w likwidacji na sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy spoétka ta nie podlegata konsolidacji. W dniu 14 lipca 2021 roku nastgpito wykreslenie
spotki RTI Germany z rejestru Sgdu Rejonowego w DrezZnie.

1.2. Opis zmian w strukturze Grupy w 2021 roku wraz ze wskazaniem ich skutkow

0d poczatku 2021 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie byto istotnych zmian w strukturze
Grupy ZUE, z wyjatkiem ponizej opisanych.

W dniu 12 lipca 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow RTI, ktore podjeto uchwate w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego RTI z kwoty 260 tys. PLN do kwoty 280 tys. PLN w drodze
ustanowienia nowych 400 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. Wszystkie nowe udziaty o tgcznej
wartosci 20 tys. PLN zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika, czyli ZUE.

W dniu 14 lipca 2021 roku w sadzie rejonowym w Dreznie zostat dokonany wpis o zakoriczeniu procesu likwidaciji
i wykresleniu spotki RTI Germany z rejestru, tym samym od tego dnia sp6tka ta nie widnieje w strukturach Grupy.

1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE nie ulegt zmianie. Szczegétowy opis znajduje sie Sprawozdaniu
Zarzadu ZUE S.A. z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | p6trocze 2021 roku.

1.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Informacje operacyjne
2.1. Istotne wydarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

3 sierpnia 2021 roku Spotka powzieta informacje o wyborze oferty ztozonej przez ZUE jako najkorzystniejszej
w postepowaniu przetargowym dotyczgacym zamowienia pn.: ,Przebudowa torowiska tramwajowego w ciggu ul.
Jana Pawta Il od Placu Centralnego do ul. Ptaszyckiego i ul. Ptaszyckiego do ul. Bardosa wraz z przebudowa sieci
trakcyjnej, odwodnieniem, przebudowa kolidujacej infrastruktury technicznej.” Spétka informowata o ztozeniu
oferty z najnizszg ceng w przedmiotowym postepowaniu przetargowym w raporcie nr 17/2021. Zamawiajgcy:
Zarzad Drog Miasta Krakowa. Wartos¢ netto ztozonej przez ZUE oferty 27,2 min PLN. Wartos¢ brutto: 33,4 min PLN.
Termin realizacji: 10 miesiecy od przekazania terenu budowy. (Raport biezacy 20/2021)

5 sierpnia 2021 roku Spétka powzieta informacje o wyborze oferty ztozonej przez ZUE jako najkorzystniejszej
w postepowaniu przetargowym dotyczacym zamowienia pn. ,Przebudowa torowiska z trakcjg w ul.: Nabrzeze
Wieleckie, Nowa, Dworcowa, Kolumba, Chmielewskiego, Smolanska, al. Powstancéw WIkp. z rozbudowa petli
Pomorzany w Szczecinie”. Spétka informowata o najwyzej ocenionej ofercie w przedmiotowym postepowaniu
przetargowym w raporcie nr 18/2021. Wartos$¢ netto ztozonej przez ZUE oferty: 213 mIn PLN. Wartos$¢ brutto: 262
min PLN. Termin realizacji: 720 dni kalendarzowych od dnia zawarcia umowy. (Raport biezacy 21/2021)

11 sierpnia 2021 roku Spodtka powzieta informacje o ztozeniu (poprzez aukcje elektroniczng) przez ZUE oferty
z najnizsza ceng w postgpowaniu przetargowym dotyczacym zamowienia pn.: ,Wykonanie rewitalizacji
infrastruktury kolejowej na odcinku podg. Dorota - Sosnowiec Dandéwka na linii nr 171 w ramach projektu
inwestycyjnego pn.: ,Prace na potudniowo-wschodniej obwodnicy GOP wraz z przylegtymi odcinkami”. Warto$¢
ztozonej przez ZUE oferty wynosi tgcznie 84,9 min zt brutto (69,0 min zt netto). Oferta sktada sie z 3 czesci: Zakres
podstawowy — 44,3 min PLN brutto (36,0 min PLN netto), Opcja 1 — 24,9 min PLN brutto (20,2 min PLN netto), Opcja
2 - 15,8 min PLN brutto (12,8 min PLN netto). Opcja 1 oraz Opcja 2 bedg realizowane w zaleznosci od decyzji
Zamawiajgcego. Termin realizacji zadania: Zakres podstawowy: 15 miesigcy od daty zawarcia umowy,
Opcja 1i2: 22 miesigce od daty ztozenia o$wiadczenia przez Zamawiajgcego o skorzystaniu z Opcji 1 i Opcji 2.
(Raport biezacy 22/2021)

2.2. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub
przeplywy pieniezne, ktdre sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano pozycji o charakterze nietypowym, ktére miatyby znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, a ktére nie zostatyby opisane
W niniejszym raporcie.

Stan epidemii, jak i wprowadzone obostrzenia nie miaty istotnego wptywu na parametry finansowe Grupy ZUE
osiggniete w | potroczu 2021 roku. Pomimo ograniczen wynikajgcych ze stanu epidemii Grupa ZUE zachowuje
ciggtosc¢ dziatania we wszystkich segmentach operacyjnych.

W ocenie Zarzadu nie zaistniaty przestanki utraty wartosci ani okolicznosci powodujgce koniecznos$¢ rozpoznania
dodatkowych rezerw zwigzanych ze stanem pandemii. Niezmieniony istotnie zakres dziatalnosci operacyjnej, jak
réwniez przewidywania dotyczace dalszej realizacji zawartych umow operacyjnych pozwala na przygotowanie
projekcji potwierdzajgcych wartos¢ odzyskiwang kluczowych aktywdéw Spotki.

2.3. Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy ZUE

Na dzien bilansowy jak rowniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystepuja istotne zaktocenia
zwigzane z ograniczeniami epidemicznymi w procesach budowlanych jak réwniez w tancuchu dostaw, ktore
mogtyby wptynaé na wyniki finansowe. Sytuacja jest monitorowana w tym zakresie.

W ocenie Zarzadu ZUE nie zaistnialy przestanki utraty wartosci ani okolicznosci powodujgce koniecznos¢
rozpoznania dodatkowych rezerw zwigzanych ze stanem pandemii. Niezmieniony istotnie zakres dziatalnosci
operacyjnej, jak rowniez przewidywania dotyczace dalszej realizacji zawartych uméw operacyjnych pozwala na
przygotowanie projekcji potwierdzajgcych wartos¢ odzyskiwang kluczowych aktywéw Spétki.

Dziatania Zarzadu w zakresie COVID-19 zostaty opisane szczeg6étowo w Sprawozdaniu Zarzadu ZUE S.A. z
Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2021 roku.
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2.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalnos¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe
czynniki majgce wptyw na poziom przychoddw i zyskéw w ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki atmosferyczne
oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargéw na kontrakty. W szczegdlnosci na rynku kolejowym Krajowy
Program Kolejowy oraz aktualna perspektywa unijna determinujg ilos¢ i wielko$¢ ogtaszanych przetargow.
Natomiast na rynku miejskim determinantem sg plany budzetowe samorzadéw terytorialnych.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE, zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej i kolejowej, nie moga
by¢ prowadzone podczas niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych. Zatem w okresie zimowym, ze wzgledu na
zbyt niskg temperature powietrza oraz opady $niegu, dla zachowania reziméw technologicznych wiele rob6t musi
zostaé wstrzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowosci wptyw ma rowniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych
na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym.
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3. Informacje korporacyjne

3.1. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych wtasnych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym raportem zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie dokonywata emisji,
wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

3.2. Informacja dotyczaca dywidendy
W okresie sprawozdawczym nie nastapita wyptata dywidendy przez Spotke ZUE.
10 maja 2021 roku Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2020 w wysokosci 4 362 tys. PLN w catosci na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu w dniu 25 maja 2021 roku.

W dniu 22 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia
zysku netto za rok 2020 w catosci na kapitat zapasowy.

16
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4. Informacje finansowe

4.1. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy ZUE za | pétroczu
2021 roku

Gtéwnym zrodtem przychodéw Grupy ZUE jest dziatalno$¢ budowlana prowadzona przez ZUE (90% przychoddéw
Grupy w | pétroczu 2021). Spotka realizuje prace budowlane w sektorze kolejowym i miejskim. Obecnie branza
kolejowa jest w okresie przejsciowym pomiedzy programem inwestycyjnym finansowanym z poprzedniej
perspektywy UE a planowanymi inwestycjami w ramach obecnej perspektywy. Spétka jak i cata branza oczekuje na
kluczowe przetargi na tym rynku, jednoczesnie realizujgc kontrakty pozyskane wczesniej. Wieksza ilosé nowych
zlecen pojawi sie na rynku nie wczesniej niz w ostatnim kwartale 2021 roku. Beda to zlecenie gtéwnie w konwenc;ji
,buduj”. W sektorze miejskim na rynku jest spora ilo$¢ inwestycji, co Spotka wykorzystuje z dobrym efektem
pozyskujgc nowe kontrakty. Obecnie ZUE S.A. ztozyta najlepsze oferty w przetargach o tgcznej wartosci
ok. 371 min PLN, a od poczatku roku Spo6tka zawarta kontrakty o wartosci ok. 68 min PLN.

W okresie sprawozdawczym Grupa ZUE wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie 362 415 tys. PLN. Byly
one nizsze o0 5% od przychoddéw w | pétroczu 2020 roku. Na poziomie jednostkowym ZUE zanotowata przychody
ze sprzedazy na poziomie 332 237 tys. PLN. Nizsze przychody i zwigzany z nimi spadek marzy brutto wynika z
gorszych warunkéw atmosferycznych w | kwartale biezgcego roku oraz faza rozliczen trudnych kontraktéw z lat
2016-2017.

4.2. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw

4.2.1. Przychody

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
Przychody z tytutu uméw o budowe 326 215 352738
Przychody ze $wiadczenia ustug 3331 6 204
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i surowcow 32 869 23 477
Razem 362415 382419

W pozycji przychody z tytutu uméw o budowe Grupa ujmuje przychody z dziatalnosci budowlanej i projektowej.
Przychody te realizowane sg na postawie umow, rozliczanych w oparciu o zuzyty czas i naktady. Ustugi realizowane
w ramach umow o budowe przekazywane sg bezposrednio klientowi w miare wykonania prac.

Grupa w 2021 roku realizowata ustugi na terytorium Polski. Dodatkowo Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy
materiatéw za granice do Rosji i Niemiec w tgcznej kwocie 272 tys. PLN.

Koncentracja przychoddéw przekraczajgcych 10% ogotu przychoddéw ze sprzedazy

Okres zakonczony
30-06-2021 30-06-2020
Kontrahent A 296 482 268934
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4.2.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktéw
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii, w tym:
- zuzZycie materiatéw

- zuzycie energii

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Razem

Koszt wtasny sprzedazy
Koszty zarzadu
Razem

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywéw
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Amortyzacja inwestycji w nieruchomosci
Razem

4.2.3. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania, kary

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Zwrot kosztow postepowan sgdowych
Wykonawstwo zastgpcze
Rozwigzanie odpiséw na zapasy
Dotacje

Pozostate

Razem

Okres zakoniczony

Okres zakonczony

30-06-2021 30-06-2020
-3 522 -1765
6143 6 691
61609 76 360
58 408 73202
3201 3158
203 954 209 944
61 606 58 099
854 824
6 060 8125
27 347 20922
364 051 379 200

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30-06-2021 30-06-2020
352 371 367 660
11680 11540
364 051 379 200

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
4276 5705
1653 743
24 53
190 190
6143 6 691

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
155 36
155 36
3763 597
2884 172
573 107
16 1
229 13
6 5
0 256
55 43
3918 633
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4.2.4. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywéw
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate koszty operacyjne:

Darowizny

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Koszty postepowan spornych

Wykonawstwo zastepcze

Pozostate

Razem

4.2.5. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych
Odsetki od naleznosci

Pozostate przychody finansowe
Zysk na réznicach kursowych
Dyskonto pozycji dtugoterminowych
Pozostate

Razem

4.2.6. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytow
Odsetki od pozyczek
Odsetki od leasingéw

Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych

Pozostate koszty finansowe

Strata na réznicach kursowych
Dyskonto pozycji dlugoterminowych
Pozostate

Razem

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
0 6
0 6
411 1461
2 0
85 1055
32 339
229 13
63 54
411 1467
Okres zakonczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
196 136
66 57
130 79
88 179
23 0
27 167
38 12
284 315
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
561 934
79 178
129 331
331 382
22 43
50 146
32 126
7 0
11 20
611 1080
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4.2.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres zakorniczony

Okres zakoriczony

Podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego

Podatek dochodowy biezacy

Zysk (strata) brutto

Réznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym :

-réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynikajace z
kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych i
przychoddéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz
dodatkowych przychoddw i kosztéw podatkowych

-inne réznice (m.in. strata z lat ubiegtych)

Dochéd/Strata

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug obowigzujgcej stawki 19%

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stopy procentowej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Efekt podatkowego ujecia:

-Wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych

-Kosztédw nie stanowigcych kosztédw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych
-Przychodéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych
-Kosztéw podatkowych nie bedacych kosztem bilansowym

-Przychodéw podatkowych nie bedacych przychodem bilansowym

Aktualizacja wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego (strata br)

Podatek odroczony
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej
efektywna stopa podatkowa

Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty

30-06-2021 30-06-2020

867 2
-55 699
812 701

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020

1544 1620
1955 -10 873
44 594 -10 873
-42 639 0
3499 -9253
4562 12
867 2
0 0
867 2

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
1544 1620
293 308
360 -2106
8102 0
8278 6 585
-5955 9158
5774 -489
3 22
214 1800
-55 699
812 701
53% 43%
Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
0 0
802 5
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Podatek odroczony

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020

Stan podatku odroczonego na poczatek okresu 14 428 20 154
Réznice przejsciowe dotyczace skladnikéw aktywow z tytutu 51584 45815
podatku odroczonego:

Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne 28 050 25292
Dyskonto naleznosci 137 161
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 2593 2 096
Odpisy aktualizujgce 942 1458
Gwarancje, ubezpieczenia rozliczane w czasie 1561 1778
Produkcja w toku podatkowa 11916 14 254
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 6 067 496
Pozostate 318 280
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu 41090 42 948

podatku odroczonego:
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 27189 29950

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa rzeczowych

A : i . 13186 12 362
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Dyskonto zobowigzan 715 627
Pozostate 0 9
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczenia 3998 16 602

w przyszlych okresach:
Straty podatkowe 3998 16 602
Razem réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z

55 582 62 417
tytutu podatku odroczonego:
Razem réznice przej$ciowe dotyczace skiadnikéw rezerwy z tytutu 41090 42948
podatku odroczonego:
Saldo podatku odroczonego na koniec okresu 14 492 19 469
Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym: 64 -685
- odniesiony w dochdd 55 -699
- odniesiony na kapitat wtasny 9 14

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku od zyskéw/strat aktuarialnych zaprezentowanych
w pozostatych catkowitych dochodach.

4.2.8. Segmenty operacyjne

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych. W celu przedstawienia
informacji w spos6b pozwalajgcy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkédw finansowych dziatan gospodarczych
prowadzonych przez Grupe, zgodnie z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielit trzy zagregowane segmenty
sprawozdawcze w ramach oferowanych ustug:

e dziatalno$é budowlana,
e dziatalnos¢ projektowa,
e dziatalno$¢ handlowa.

Segmenty te spetniajg tacznie ponizsze zasady:

e dokonanie agregac;ji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,

e segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczng,

e segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktéw i ustug, procesu produkcyjnego, klasy
i typu odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalnos¢ budowlana, prowadzona przez ZUE, obejmuje budowe i kompleksowg modernizacje miejskich uktadéw
komunikacyjnych, budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie sieci energetycznych
oraz energoelektroniki, obiektéw inzynieryjnych.
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Segment dziatalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest uzupetnieniem
dziatalnosci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spétke BPK Poznan.

Segment dziatalnosci handlowej w zakresie materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk jest
réwniez uzupetnieniem dziatalnosci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza dziatalnos¢ prowadzong przez
spotke Railway gft.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce
ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Wyniki segmentow sprawozdawczych za | pétroczu 2021 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Dziatalnos$é Dziatalnos$é Dziatalnos$é Wvlaczenia Razem Grupa

budowlana handlowa projektowa yia P
Przychody ze sprzedazy 332237 30530 4911 -5263 362 415
w tym:
Przychody od klientéw zewnetrznych 331941 26 760 3392 322 362415
Sprzedaz miedzy segmentami 296 3770 1519 -5 585 0
w tym:
Przychody z tytutu uméw o budowe 322 504 0 4911 -1 200 326 215
Przychody ze $wiadczenia ustug 3572 52 0 -293 3331
Przychody ze sprzedazy towarow, 6161 30478 0 3770 32869
materiatéw i surowcow
Zysk brutto ze sprzedazy 7 657 1502 994 -109 10 044
Przychody / koszty finansowe -58 -238 -41 10 -327
Odsetki otrzymane 9 0 0 -7 2
Odsetki zaptacone -629 -75 -10 8 -706
Zysk przed opodatkowaniem 1772 100 -266 -62 1544
Podatek dochodowy 665 14 145 -12 812
Zysk netto 1107 86 -411 -50 732
Amortyzacja 6 054 9 80 0 6143
Rzeczowe aktywa trwate 62316 24 121 41 62 502
Aktywa trwate 170395 475 840 -586 171124
Aktywa razem 508 959 17 256 12 437 -7 394 531258
Zobowiazania razem 354 195 16 231 12 401 -7 011 375816

Grupa w | potroczu 2021 roku realizowata prace na terytorium Polski. Dodatkowo Grupa osiggneta przychody ze
sprzedazy materiatéw za granice do Rosji i Niemiec w kwocie 272 tys. PLN.
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Wyniki segmentow sprawozdawczych za | pétroczu 2020 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos$é Wyt . R 6

budowlana handlowa projektowa yraczenia azem Grupa
Przychody ze sprzedazy 357787 25653 5492 -6 513 382 419
w tym:
Przychody od klientéw zewnetrznych 355485 21996 4938 0 382419
Sprzedaz miedzy segmentami 2302 3657 554 -6 513 0
w tym:
Przychody z tytutu uméw o budowe 349 827 0 5492 -2 581 352738
Przychody ze $wiadczenia ustug 6439 36 0 =271 6 204
:;{g:gfngf ssfrrjfv‘iia’ towarow, 1521 25617 0 3661 23477
Zysk brutto ze sprzedazy 13 046 1130 824 -241 14759
Przychody / koszty finansowe -312 -414 -58 19 -765
Odsetki otrzymane 19 0 0 9 10
Odsetki zaptacone -913 -134 -22 10 -1 059
Zysk przed opodatkowaniem 2220 -232 -159 -209 1620
Podatek dochodowy 726 22 -7 -40 701
Zysk netto 1494 -254 -152 -169 919
Amortyzacja 6 606 1 93 9 6691
Rzeczowe aktywa trwate 66 752 4 197 28 66 981
Aktywa trwate 176 291 390 889 -347 177 223
Aktywa razem 473 906 13117 18159 -5980 499 202
Zobowigzania razem 323181 12 411 17 938 -5628 347 902

Grupa w | potroczu 2020 roku realizowata prace na terytorium Polski. Dodatkowo Grupa

sprzedazy materiatéw za granice do Rosji i Niemiec w tacznej kwocie 449 tys. PLN.

4.3. Kontrakty, Rezerwy, Odpisy, Rozliczenia miedzyokresowe bierne

4.3.1. Kontrakty budowlane

Aktywa (wybrane dane bilansowe)

- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

- Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw
- Kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcéw
- Zapasy

Pasywa (wybrane dane bilansowe)

- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

- Rezerwy na koszty kontraktow

- Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw
- Kaucje z tytutu umoéw o budowe zatrzymane dostawcom
- Rezerwy na naprawy gwarancyjne

- Rezerwy na przewidywane straty na kontraktach

osiggneta przychody ze

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
197 978 185048
143101 146 929
3574 3123
11964 12 886
39339 22110
223984 159 805
31933 3659
96 717 64 169
31719 28 841
37905 38214
18 338 16 850
7372 8072
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4.3.2. Rezerwy

Zmiany z tytutu rezerw

Rezerwy (z tytutu)
Rezerwy dtugoterminowe:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na naprawy gwarancyjne
Pozostate rezerwy

Rezerwy krotkoterminowe:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na strate na kontraktach
Pozostate rezerwy

Razem rezerwy:

01-01-2021 Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie Przekwalifikowanie 30-06-2021 Pozycja bilansu
16 497 2071 97 44 -244 18183
Zobowigzania z tytutu
1411 403 0 44 0 1770 $wiadczen pracowniczych
(dtugoterminowe)
15086 1668 97 0 -244 16 413 Rezerwy diugoterminowe
0 0 0 0 0 0 Rezerwy dlugoterminowe
32586 13209 9807 3545 244 32687
Zobowigzania z tytutu
22713 11352 9758 946 0 23361 $wiadczen pracowniczych
(krétkoterminowe)
1764 0 40 43 244 1925 Rezerwy krétkoterminowe
8072 1856 0 2556 0 7 372 Rezerwy krétkoterminowe
37 1 9 0 0 29 Rezerwy krétkoterminowe
49 083 15280 9904 3589 0 50870

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych Grupa udzielita gwaranc;ji,
w zaleznosci od wartosci przychodéw. Wysokos¢ rezerw moze podlegaé zmniejszeniu lub zwiekszeniu, na
podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach gwarancji.

Rozwigzanie rezerw na przewidywane straty na kontraktach wynika ze wzrostu zaawansowania prac na
kontraktach. Wypadkowg wzrostu zaawansowania prac sg ponoszone koszty. Przy wzroscie zaawansowania prac
na projektach ze stratg, rezerwa na strate jest sukcesywnie rozwigzywana.

Dane poréwnawcze:

Rezerwy (z tytutu)
Rezerwy dtugoterminowe:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Pozostate rezerwy

Rezerwy krétkoterminowe:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na strate na kontraktach
Pozostate rezerwy

Razem rezerwy:

4.3.3. Odpisy

Zmiany stanu odpiséw

Odpisy (z tytutu)

Odpisy:

Odpisy na nieruchomosci inwestycyjne

Odpisy na zapasy

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku ze wzrostem ryzyka

kredytowego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug - poczatkowy na oczekiwane

straty kredytowe

Razem odpisy:

01-01-2020 Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie  Przekwalifikowanie 31-12-2020 Pozycja bilansu
14 541 4200 272 877 -1095 16 497
Zobowigzania z tytutu
2092 196 0 877 0 1411 $wiadczen pracowniczych
(dtugoterminowe)
12 449 4004 272 0 -1095 15086 Rezerwy diugoterminowe
0 0 0 0 0 0 Rezerwy diugoterminowe
35539 29 519 17 390 16177 1095 32586
Zobowigzania z tytutu
19 597 22425 17 275 2034 0 22 713 $wiadczen pracowniczych
(krotkoterminowe)
1742 55 103 1025 1095 1764 Rezerwy krétkoterminowe
14193 6997 0 13118 0 8072 Rezerwy krétkoterminowe
7 42 12 0 0 87 Rezerwy krétkoterminowe
50 080 33719 17 662 17 054 0 49 083
Odpisanie
01-01-2021 Utworzenie  Wykorzystanie niewykorzystanych 30-06-2021
kwot
26 064 7181 3653 0 29 592
770 0 0 0 770
191 0 6 0 185
24914 7181 3647 0 28 448
189 0 0 0 189
26 064 7181 3653 0 29 592

24



Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku

-/
%
7/, GRUPAZUE

(dane w tysiagcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Na pozycje Odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze wzrostem ryzyka kredytowego w kwocie 28 448 tys. PLN
sktadaja sie w szczegdlnosci:

e wystawiane przez Grupe noty obcigzeniowe za kary, odszkodowania i wykonawstwo zastgpcze. Kwota ta
ma charakter jedynie prezentacyjny, poniewaz noty te w momencie ich wystawienia nie stanowig
przychodu Grupy,

e naleznosci objete sprawami sagdowymi i egzekucyjnymi,

e naleznosci watpliwe.

Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci

Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére wptynety na wynik finansowy to
rozwigzanie odpiséw w kwocie 573 tys. PLN oraz utworzenie odpiséw w kwocie 85 tys. PLN. Pozostata kwota
zmiany ma charakter jedynie prezentacyjny i wynika miedzy innymi z wystawianych przez Grupe not
obcigzeniowych za kary i odszkodowania, ktére w momencie ich wystawienia nie stanowig przychodu Grupy.

Dane poréwnawcze:

Odpisanie
Odpisy (z tytutu) 01-01-2020 Utworzenie = Wykorzystanie niewykorzystanych 31-12-2020
kwot

Odpisy: 21045 7672 1436 1217 26 064
Odpisy na nieruchomosci inwestycyjne 1770 0 0 1000 770
Odpisy na zapasy 197 0 6 0 191
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug w zwigzku ze wzrostem ryzyka 18889 7672 1430 217 24914
kredvtoweao

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu

dostaw i ustug - poczatkowy na oczekiwane 189 0 0 0 189
straty kredytowe

Razem odpisy: 21045 7672 1436 1217 26 064
4.3.4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Rezerwy na koszty kontraktéw 96 717 64 169
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 1305 1448
Razem 98 022 65617
4.4. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
4.4.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 161 426 170035
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug w zwigzku 28 448 24974
ze wzrostem ryzyka kredytowego

Odpis aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug - poczgtkowy 189 189
na oczekiwane straty kredytowe

Inne naleznosci 4333 4290
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 137 122 149 222
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W pozycji inne naleznosci znajduje sie ustanowione zabezpieczenie pod umowe o finansowanie w wysokosci
4000 tys. PLN.

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajgcych 10% ogétu naleznosci:

Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Kontrahent A 102173 109 457

Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg wiarygodnos$¢ ptatniczg kontrahenta
wymienionego powyzej, ktéra oceniana jest m.in. poprzez analize jego sytuacji finansowej, jak réwniez fakt
spetnienia przez tego kontrahenta dodatkowych wymogéw dotyczacych rozliczania srodkéw unijnych. Grupa
realizuje kontrakty budowlane dla Kontrahenta A od wielu lat. Wspétwtascicielem Kontrahenta A jest Skarb Panstwa
co dodatkowo podwyzsza jego wiarygodnos¢ ptatniczg. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie ma potrzeby
tworzenia dodatkowych rezerw.

4.4.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 73408 131382
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych 5326 3475
Inne zobowigzania 239 216
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 78973 135073
4.5. Kredyty, pozyczki i leasing
4.5.1. Kredyty bankowe i pozyczki
Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Dtugoterminowe 0 4 443
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 4 443
Krétkoterminowe 12 708 13 108
Kredyty bankowe 3550 3950
Pozyczki otrzymane 9158 9158
Razem 12708 17 551
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Podsumowanie umow kredytowych i pozyczek na dzier 30 czerwca 2021 roku

Kwota kredytu/pozyczki/

Wartos¢ dostepnych

L Bank Opis limitu wg umowy na  kredytéw i pozyczek na Wy:(;rzisetznle Warunki Przewidywany
p- P dzien dzien 30-06-2021 oprocentowania termin splaty
30-06-2021 30-06-2021
+
1 mBankSA. Kredyt w rachunku biezgcym 10000 10000 0 WIB.OR ON lipiec 2021
marza banku
2 mBank S.A. (i) Umowa Ramowa 25000 0 WIB.OR1M+ maj 2022
marza banku
w tym: sublimit na gwarancje 25000 25000 0
kredyt obrotowy nieodnawialny 25000 25000 0
3 Agencja Rozwoju Umowa pozyczki 20 000 0 8888 WIB_OR ™+ czerwiec 2022
Przemystu S.A. marza banku
2 BNP Paribas Bank Polska Umowa W|.elocelc.)wej linii 65000 WIBQR M+ lipiec 2022
SA kredytowej premium marza banku
wtym: sublimit na gwarancje 65000 14116 50 884
Kredyt w rachunku biezagcym 4000 4000 0
5 mBank S.A. Kredyt obrotowy 3650 0 3550 WquR ™+ maj 2022
marza banku
6  Magdalena Lis Umowa pozyczki 270 0 270 WI?:;;I‘M * nieokreslony
Razem warto$¢ dostepnych kredytow i pozyczek w Grupie 39000
Razem zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek w Grupie 12708
Razem wykorzystanie na gwarancje w Grupie 50 884

(i) Mozliwos$¢ wykorzystania przez ZUE kwoty przyznanego w banku limitu zaréwno na gwarancje bankowe jak i na kredyt obrotowy.

Zabezpieczenia i zobowigzania z tytutu zawartych umoéw kredytowych i pozyczek:
1. Kredyt w rachunku biezacym — zabezpieczenie w postaci:

Bank,

2. Umowa Ramowa - zabezpieczenie w postaci:

z terminem waznos$ci powyzej 36 miesiecy

Bank,

f)  Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
3. Umowa pozyczki - zabezpieczenie w postaci:

4.  Umowa wielocelowej linii kredytowej premium - zabezpieczenie w postaci:

b)
c)

Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowsa,
Cesja wierzytelnosci z kontraktu,
Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK w ramach portfelowej linii gwarancyjnej PLG FGP, w wysokosci 80%

udzielonego Kredytu, tj. w kwocie nie wyzszej niz 52 min PLN.
5. Kredyt obrotowy — zabezpieczenie w postaci:

Poreczenia ZUE,

Zastaw rejestrowy na zapasach,
Weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji,
Cesji praw z polisy ubezpieczeniowej,

Zastaw finansowy na srodkach pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych klienta prowadzonych przez

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych — maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnos$¢ Spofki,
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Hipoteka umowna taczna do kwoty 35 420 tys. PLN na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie,
Przejecie kwoty na zabezpieczenie na rzecz Banku z rachunku Kredytobiorcy, ustanawiane kazdorazowo dla gwarancji

Zastaw finansowy na srodkach pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych klienta prowadzonych przez

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych — maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasno$¢ Spofki,
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekuciji,

Hipoteka umowna taczna do kwoty 30 000 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w Koscielisku,
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych — maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnos$¢ Spétki,
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktéw,
Weksel wtasny wraz z deklaracja wekslowa,

f)  Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

f)  Zastaw finansowy na srodkach pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych spétki prowadzonych przez

Bank.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w zakresie poszczegélnych uméw kredytowych Grupy nastapity
nastepujgce zmiany:

e mBank - Kredyt obrotowy (poz. 5) - w dniu 26 stycznia 2021 roku spoétka zalezna zawarta aneks do
Umowy o kredyt obrotowy, ktory to wydtuzyt termin sptaty do 31 maja 2021 roku oraz ustalit nowy
harmonogram sptaty.
mBank — Umowa ramowa (poz. 2) — w dniu 3 marca 2021 roku Spétka dokonata, przed ostatecznym
terminem wynikajagcym z harmonogramu, catkowitej sptaty kredytu udzielonego w dniu 10 czerwca 2020
roku.

e BNP Paribas — Umowa wielocelowej linii kredytowej premium (poz. 4) - w dniu 22 marca 2021 roku do

Spotki wptynat obustronnie podpisany aneks do Umowy wielocelowej linii kredytowej premium zawarty

z BNP Paribas S.A. Aneks zwiekszyt przyznany Spétce limit do kwoty 65 min PLN oraz dostosowat

ustanowione zabezpieczenie do aktualnego poziomu limitu. Okres kredytowania pozostat bez zmiany.

e mBank - Umowa Ramowa (poz. 2) - w dniu 31 maja 2021 roku Spétka podpisata aneks wydtuzajgcy
termin zapadalnosci o rok.

e mBank - Kredyt obrotowy (poz. 5) — w dniu 31 maja 2021 roku Spétka zalezna podpisata aneks
wydtuzajgcy termin sptaty kredytu o rok oraz ustalit nowy harmonogram sptat.

Po dacie bilansowe nastgpity nastepujgce zmiany:

e mBank - Kredyt w rachunku biezagcym (poz. 1) — w dniu 6 lipca 2021 roku Spétka podpisata aneks
wydtuzajacy termin sptaty o rok.

Dane poréwnawcze:

Kwota kredytu/pozyczki/ Wartos¢ dostepnych

Wykorzystanie

Lp. Bank opis limitu wg !.|r1’10wy na  kredytow i p.‘o'zyczek na na dzier Warunki ) Przev.ndywany
dzieri dzier 31-12-2020 oprocentowania  termin sptaty
31-12-2020 31-12-2020
1 mBank S.A. Kredyt w rachunku biezagcym 10 000 10 000 0 WIBPR ON + lipiec 2021
marza banku
2  mBankSA. (i) Umowa Ramowa 25000 0 WIB_OR ™+ maj 2021
marza banku
w tym: sublimit na gwarancje 21600 21600 0
kredyt obrotowy nieodnawialny 3400 3400 0
3 AgencjaRozwoju Umowa pozyczki 20 000 0 13333 WIBORIM*+ o wiec 2022
Przemystu S.A. marza banku
4 BNP Paribas Bank Polska Umowa W|.elocelc.)wej linii 30000 WIBQR 1M+ lipiec 2022
SA kredytowej premium marza banku
wtym: sublimit na gwarancje 30000 3907 26 093
Kredyt w rachunku biezgcym 3907 3907 0
+
5 mBank S.A. Kredyt obrotowy 3950 0 3950 WlBQR ™ styczen 2021
marza banku
6  Magdalena Lis Umowa pozyczki 268 0 268 WIBmO:;:A * nieokreslony
Razem wartos¢ dostepnych kredytéw i pozyczek w Grupie 17 307
Razem zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie 17 551
Razem wykorzystanie na gwarancje w Grupie 26 093

(i) Mozliwos¢ wykorzystania przez ZUE kwoty przyznanego w banku limitu zaréwno na gwarancje bankowe jak i na kredyt obrotowy.

4.5.2. Leasing

Zobowiazania z tytutu leasingu

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 12 559 12 020
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 8257 9130
Razem 20 816 21150

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawarta uméw na leasing zwrotny.

W okresie sprawozdawczym Grupa zawarta umowy leasingowe na tgczng kwote 4 852 tys. PLN oraz wykupita
przedmioty leasingu o tgcznej wartosci netto 2 145 tys. PLN.
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4.6. Pozostate noty do sprawozdania finansowego
4.6.1. Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A (PRK) powstata na skutek zakupu 85%
akcji PRK i objecia kontroli w 2010 roku. Rozliczenie nabycia Spétki PRK zostato przeprowadzone w oparciu o dane
ze sprawozdania jednostkowego PRK na dzien 31 grudnia 2009 i zostata po raz pierwszy ujeta w Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej w 2010 roku.

Wartos¢ firmy PRK w catosci przypisana jest do segmentu dziatalnosci budowlanej.

Wartos¢ firmy BPK Poznan powstata na skutek zakupu 830 udziatéw BPK Poznan i objecia kontroli w 2012 roku.
Rozliczenie nabycia Spotki BPK Poznan zostato przeprowadzone w oparciu o dane ze sprawozdania
jednostkowego BPK Poznan na dzien 31 marca 2012 i zostata po raz pierwszy ujeta w Sprawozdaniu Finansowym

Grupy Kapitatowej w 2012 roku.

Wartos¢ firmy BPK Poznan w catosci przypisana jest do segmentu dziatalnosci projektowe;j.

Stan na Stan na
Wedtug kosztu 30-06-2021 31-12-2020
Wartos¢ firmy PRK 31172 31172
Wartos¢ firmy BPK Poznan 1474 1474
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (BPK Poznan) -1 474 -1 474
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

Test utraty wartosci

Biorgc pod uwage miedzy innymi uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dtugotrwate utrzymywanie sie
kapitalizacji Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci. Wynik
przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, testéw na utrate
wartosci wskazat brak ryzyka utraty bilansowej wartosci aktywow Spotki. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa
przegladneta zatozenia przyjete do sporzadzenia testu i stwierdzita, iz sg one aktualne. Tym samym na dzien
bilansowy nie wystepuje utrata wartosci firmy. Grupa planuje przeprowadzi¢ test na koniec roku.

4.6.2. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

taczna kwota naktaddéw inwestycyjnych w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych wykazanych w okresie
sprawozdawczym wyniosta 3 277 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku zobowigzania netto na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosity
248 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowigzania netto na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosity
1913 tys. PLN.

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez Grupe w okresie sprawozdawczym w zakresie rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych obejmowaty m.in.:

e remonty generalne $rodkdw transportu (gtéwnie wagondw) — 1 718 tys. PLN,

e naktady na wdrozenie nowego systemu operacyjnego klasy ERP - 895 tys. PLN,

e  zakup samochodéw ciezarowych — 384 tys. PLN.

W | potroczu 2021 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o tgcznej wartosci
ksiegowej netto 261 tys. PLN, natomiast w | pétroczu 2020 roku Grupa nie sprzedawata rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych.
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4.6.3. Instrumenty finansowe

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy w podziale na
poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan wg stanu na dzier 30 czerwca 2021 roku.

Stan na 30 czerwca 2021 roku

Aktywa fi we wyceniane w z L Zobowigzania
Aktywa ﬂ!1ansowe wartosci godziwej przez: flnan.sowe finansowe
. . wyceniane w wyceniane w N
Klasy instrumentéw finansowych i . . wyceniane wg
zamortyzowanym s Inne catkowite Wartosci godziwej
koszcie Wynik finansowy dochody przez wynik zamor;yzowanego
finansowy osztu
Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem) 12679 0 0 0 39895
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 161 426 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 36
Pozyczki udzielone 306 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24892 0 0 0 0
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0 12708
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 20816
Zobowigzania z'tytu}u Ieasmgu powigzane z aktywami 0 0 0 0 355
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 73408
Razem 199 303 0 0 0 147 218

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentow
finansowych oraz nie miaty miejsca przesunigcia migdzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwe;.

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Aktywa finansowe wyceniane w 4 L Zobowiazania
Aktywa finansowe wartosci godziwej przez: finansowe finansowe
. . wyceniane w wyceniane w .
Klasy instrumentow finansowych L . . wyceniane wg
zamol(nyonvanym Wynik finansowy Inne catkowite Wam:::z' 3[01:;|'(W9] zamortyzowanego
oszcie
dochody pfinansol:/vy kosztu
Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem) 13 569 0 0 0 40197
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 170 035 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 36
Pozyczki udzielone 450 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23487 0 0 0 0
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0 17 551
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 21150
Zobowigzania z'tytum Ieasingu powigzane z aktywami 0 0 0 0 366
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 131382
Razem 207 541 0 0 0 210 682

W okresie poréwnawczym Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz nie miaty
miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej.
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4.6.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci Zobowiazania
Stan na Stan na

30-06-2021 31-12-2020 30-06-2021 31-12-2020
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0] 0 0
Wiestaw Nowak 2 0 0 0
Ogoétem 3 0 0 0

Przychody Zakupy
Okres zakonczony Okres zakonczony

30-06-2021 30-06-2020 30-06-2021 30-06-2020
RTI 2 2 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 2 0 0 0
Ogoétem 4 2 0 0

Pozyczki udzielone Przychody finansowe z tytutu odsetek od
pozyczek
Stan na Okres zakorniczony

30-06-2021 31-12-2020 30-06-2021 30-06-2020
RTI 10 10 0 0
RTI Germany 11 155 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 21 165 0 0

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do RTI w zakresie wynajmu pomieszczen na
podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostato zrealizowane porozumienie wraz z aneksem
dotyczace czesciowego umorzenia pozyczek w kwocie 25 tys. EUR oraz wydtuzenia terminu sptaty do 20 grudnia
2021 roku dla pozostatej kwoty. Po dniu bilansowym, w dniu 3 sierpnia 2021 roku pozyczka zostata sptacona
i rozliczona w catosci.

Po dniu bilansowym, na mocy aktu notarialnego z dnia 12 lipca 2021 roku ZUE objeta 400 nowoutworzonych
udziatéw RTI o tgcznej wartosci nominalnej 20 tys. PLN. Udziaty zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 sierpnia 2021 roku pozyczka pomiedzy ZUE a RTI z dnia 22 lipca 2020 roku zostata
sptacona w catosci.

Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Okres zakoniczony  Okres zakoniczony

30-06-2021 30-06-2020
Zarzad 3338 2987
Prokurent 225 378
Rada Nadzorcza 133 133
Razem 3696 3498

W pozycji Rada Nadzorcza prezentowane sg wytgcznie wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. W 2020 roku Spétka w nocie prezentowata dodatkowo wynagrodzenia z tytutu umowy o prace
cztonkéw Rady Nadzorczej. W celu poprawy czytelnosci sprawozdania finansowego skorygowano kwote w nocie
za 2020 rok o wynagrodzenie z umowy o prace.
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4.6.5. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu

Opis spraw sgdowych zostat szczegétowo zaprezentowany w Sprawozdaniu Zarzagdu ZUE S.A. z Dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ZUE za | pétrocze 2021 roku.

Toczace sie postgpowania sgdowe nie wptynety istotnie na niniejsze sprawozdanie finansowe.

4.6.6. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnos$ci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Grupa na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku nie rozpoznata istotnych i policzalnych ryzyk
podatkowych.

4.6.7. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
gwarancje 91975 99913
poreczenia 59 60
weksle 746 822
Razem 92780 100 795

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz spoétek Grupy gwarancje, ktére stanowig zabezpieczenie roszczen spotek Grupy w
stosunku do tych podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie zwrotu
udzielonych zaliczek.

Spotka otrzymata takze weksle od podwykonawcow, ktére stanowig zabezpieczenie roszczen ZUE w stosunku do
tych podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie zwrotu udzielonych
zaliczek.

Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
gwarancje 527 669 547 326
poreczenia 15854 15056
weksle 319175 333682
hipoteki 81529 81529
zastawy 151 895 171161
Razem 1096 122 1148754

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki, wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe
i banki na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spoétki, gtéwnie z tytutu umow
budowlanych oraz handlowych. Towarzystwom Ubezpieczeniowym i Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Grupy.
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Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen stanowig zabezpieczenie kredytdw i gwarancji, ktére ZUE jako spétka
dominujgca w Grupie poreczyta za spétki z Grupy na rzecz Bankéw i Towarzystw Ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec Bankoéw, leasingodawcéw oraz
wobec strategicznych klientéw.

Hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej z mBank S.A., umowy ubezpieczeniowej
zawartej z PZU S.A., umowy pozyczki zawartej z ARP.

Zastawy Rejestrowe ustanowione zostaty w celu zabezpieczenia uméw podpisanych z Bankami: BNP Paribas Bank
Polska S.A., PEKAO S.A., mBank S.A. oraz zabezpieczenie pozyczki z ARP. Przedmiotami zastawdw rejestrowych
sg m.in. wagony, palownica, pocigg sieciowy, lokomotywa, profilarka.

Poza zastawami rejestrowymi ustanowiono takze zastaw finansowy na srodkach pienieznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych Kredytobiorcy na zabezpieczenie uméw zawartych przez Spétke z mBank S.A.

4.6.8. Zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku nie byto istotnych umoéw zawartych w zwigzku
z realizacjg naktaddw inwestycyjnych w rzeczowe aktywa trwate.

4.6.9. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2020 roku nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

4.7. Pozostate noty objasniajace
4.7.1. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majacych zastosowanie na 30 czerwca 2021 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
sporzagdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafstwem
cztonkowskim.

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Nastepujagce zmiany do istniejacych standardéw wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowanie w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w 2021 roku:

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
(majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7 oraz MSSF 16: reforma wskaznika referencyjnego stép procentowych
(IBOR) (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub po tej
dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania).

Zdaniem Grupy zmiany do standardow oraz interpretacje wskazane powyzej nie majg istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i Interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystapity standardy i interpretacje, ktére zostaty

opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale kt6re nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” - przychody z produktéw wyprodukowanych w okresie
przygotowywania rzeczowych aktywoéw trwatych do rozpoczecia funkcjonowania (majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania),
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e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — wyjasnienia nt. kosztow
ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzgcym obcigzenia (majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania),

e Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢” — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych (majace
zastosowanie do transakcji potgczen, ktére beda mialy miejsce w okresach sprawozdawczych,
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2022 roku, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania),

e Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo”
(majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,
z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw lub nowe standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE:

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021, opublikowano
dnia 31 marca 2021 roku (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 kwietnia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19, opublikowano dnia 28 maja 2020
roku, (majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2021 roku lub po tej
dacie, z mozliwos$cig wczesdniejszego zastosowania),

e Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny do przyktaddéw ilustrujgcych do MSSF 16 ,Leasing” (majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie, z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania),

e Zmiany do MSR 1: ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzain na krétkoterminowe i
dlugoterminowe” (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie, z mozliwos$cig wczesniejszego zastosowania),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - wymadg ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad
rachunkowosci (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie, z mozliwos$cig wczesdniejszego zastosowania),

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
- definicja wartosci szacunkowych (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub po tej dacie, z mozliwo$cig wczesniejszego zastosowania),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony dotyczacy aktywoéw i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), decyzjg UE nie zostanie zatwierdzony,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem” (termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony).

4.7.2. Istotne zasady rachunkowosci
4.7.2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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Najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE jest sytuacja
finansowa Jednostki Dominujacej. Kluczowymi czynnikami majgcymi wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ZUE sg m.in: ptynnos$é, odpowiedni portfel zlecen, sytuacja rynkowa.

Analizujgc sytuacje finansowg Grupy nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce elementy: w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku Grupa rozpoznata 362,4 min PLN przychodéw ze sprzedazy i 10 min PLN
zysku brutto ze sprzedazy. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa prezentuje 356,8 min PLN aktywéw obrotowych
razem, w tym 137,71 min PLN naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci i ok. 24,9 min PLN
srodkéw pienieznych. Grupa ZUE na dzien bilansowy posiada portfel zamoéwien o wartosci ok. 1 226 min
PLN. Grupa jest w trakcie pozyskiwania nowych kontraktow.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego istotnych zagrozen w zakresie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzieé przysztosci, nie wystgpity przestanki ekonomiczne ani nie zostaty podjete decyzje strategiczne i tym
samym oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé¢ w przysztosci.

4.7.2.2. Podstawa sporzadzania

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata regulacje zawarte w MSR 34
JSrédroczna  sprawozdawczos¢ finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezacego
i poréwnywalnego.

4.7.2.3. Poréwnywalnosé danych finansowych

Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych, z wyjatkiem ponizej
opisanych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka zaprezentowata w pasywach odrebng pozycje bilansowa
»Zobowigzania z tytutu leasingu powigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy”, poprzednio ujete
w zobowigzaniach z tytutu leasingu.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Przeksztalcone  Zatwierdzone

Stan na Stan na .
Wplyw zmian
31-12-2020 31-12-2020

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa trwate razem 168 539 168 539 0
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 353 094 353 094 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3340 3340 0
Aktywa obrotowe razem 356 434 356 434 0
Aktywa razem 524 973 524 973 0
PASYWA
Kapitat wlasny
Razem kapitat wiasny 154 649 154 649 0
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 12 020 12 386 -366
Zobowiazania dlugoterminowe razem 51910 52 276 -366
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem 318 048 318 048 0
Zobowiazania z .tytuiu Ieasm'gu powiazane z aktywami 366 0 366
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania razem 370 324 370 324 0
Pasywa razem 524 973 524 973 0

4.7.2.4. Stosowane zasady rachunkowosci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy ZUE sporzgdzonym na dzier 31 grudnia 2020 roku. Szczegdtowy opis
zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.
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Niniejsze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j.

4.7.3. Podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkéw i zatozen, ktore
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowe;j
aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zroédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od
wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresie biezgcym
i okresach przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

Wielkosci szacunkowe dotyczg m. in.:

Utraty wartosci wartosci firmy (nota nr 4.6.1.)

Okresow uzytkowania ekonomicznego aktywdw trwatych

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci (nota nr 4.3.3.)

Rezerw (nota nr 4.3.2.)

Wycen dtugoterminowych kontraktéw budowlanych (nota nr 4.3.1.)
Odroczonego podatku dochodowego (nota nr 4.2.7.)

Aktywow oraz zobowigzan warunkowych (nota nr 4.6.7.)

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi (nota 4.6.6.)

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w wielkosciach szacunkowych w obszarze rozliczania kontraktow
budowlanych metoda szacowanego stopnia zaawansowania ustugi - na zmiane miata wptyw przeprowadzona
rewizja budzetéw na realizowanych kontraktach budowlanych, w wyniku ktérej zmianie ulegt planowany budzet
przychoddéw i kosztéw realizowanych kontraktéw. Zmiany te nie wptynety w sposéb istotny na wyniki Grupy
w okresie sprawozdawczym.
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IV.  Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota nr
Przychody ze sprzedazy 2.1.1.
Koszt wlasny sprzedazy 2.1.2.

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu 2.1.2.
Pozostate przychody operacyjne 2.1.3.
Pozostate koszty operacyjne 2.1.4.

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 2.1.5.
Koszty finansowe 2.1.6.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 21.7.
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych
Swiadczen

Pozostate catkowite dochody netto razem

Suma catkowitych dochodow

Liczba akgji

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w ztotych)
(podstawowy i rozwodniony)

Catkowity dochéd (strata) ogdtem na akcje (w ztotych)

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
332237 357787
324 580 344 741
7 657 13 046
9360 9426
3896 299
363 1387
1830 2532
420 496
478 808
1772 2220
665 726
1107 1494
1107 1494
61 -60
61 -60
61 -60
1168 1434
23 030083 23 030083
0,05 0,06
0,05 0,06
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Dane przeksztalcone

Stan na Stan na

Nota nr 30-06-2021 31-12-2020
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 62316 63 380
Nieruchomosci inwestycyjne 6311 6 497
Wartosci niematerialne 2921 2047
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 43 857 41 675
Wartos¢ firmy 2.5.1. 31172 31172
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 221 221
Kaucje z tytutu uméw o budowe 9090 8472
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21.7. 14 507 14 296
Pozyczki udzielone 0 22
Aktywa trwate razem 170 395 167 782
Aktywa obrotowe
Zapasy 39339 22110
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.3.1. 127 245 141 335
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 2.2.1. 134149 138 371
Kaucje z tytutu uméw o budowe 2504 4042
Zaliczki 4143 3692
Biezgce aktywa podatkowe 2.1.7 0 0
Pozyczki udzielone 3692 1702
Pozostate aktywa 1154 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22794 20230
Aktywa obrotowe 335020 331944
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3544 3544
Aktywa obrotowe razem 338 564 335488
Aktywa razem 508 959 503 270
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5758 5758
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 93837 93837
Akcje whasne -2 690 -2 690
Zyski zatrzymane 57 859 56 691
Razem kapitat wtasny 154764 153 596
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2.4.1. 0 4 443
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2.4.2. 12 472 11925
Kaucje z tytutu uméw o budowe 19 059 17 841
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1698 1358
Rezerwy dtugoterminowe 2.2.2. 15961 14 670
Zobowiazania dlugoterminowe razem 49 190 50 237
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2.3.2. 70092 127 583
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 224 94 169 61490
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 2.2.1. 31834 3310
Kaucje z tytutu uméw o budowe 17 288 18911
Zaliczki 31619 28741
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2.4.1. 8888 8890
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2.4.2. 8188 9051
Pozostate zobowigzania finansowe 36 36
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32256 31188
Biezgce zobowigzania podatkowe 2.1.7. 802 0
Rezerwy krétkoterminowe 2.2.2. 9 478 9871
Zobowiazania krétkoterminowe razem 304 650 299 071
Zobowiazania z tytutu leasingu powiagzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy 355 366
Zobowiazania razem 354195 349 674
Pasywa razem 508 959 503 270
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Razem kapitat

Kapitat podstawowy powyzej wartosci Akcje wiasne Zyski zatrzymane wiasny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2021 roku 5758 93 837 -2 690 56 691 153 596
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 1107 1107
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 61 61
Stan na 30 czerwca 2021 roku 5758 93 837 -2 690 57 859 154764
Stan na 1 stycznia 2020 roku 5758 93 837 -2 690 52 386 149 291
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 1494 1494
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -60 -60
Stan na 30 czerwca 2020 roku 5758 93 837 -2 690 53 820 150 725
Stan na 1 stycznia 2020 roku 5758 93 837 -2 690 52 386 149 291
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 4362 4362
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -57 -57
Stan na 31 grudnia 2020 roku 5758 93 837 -2 690 56 691 153 596
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1772 2220
Korekty o:
Amortyzacje 6 054 6 606
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych -85 9
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 294 739
Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji -130 6
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 7 905 9562
Zmiana stanu naleznosci oraz kaucji z tytutu uméw o budowe 15009 92 343
Zmiana stanu zapaséw -17 230 -6 625
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 2357 1062
Zmiana stanu zobowigzan oraz kaucji z tytutu uméw o budowe -57 968 -65 224
Zmiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych 32746 -48 806
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych biernych 32679 25423
Zmiana stanu zaliczek 2427 -2795
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -693 -148
Inne korekty 109 0
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy 65 2
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 17 276 4790
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 432 7
trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -3 261 -3 846
Pozyczki udzielone -2 000 -617
Sptata pozyczek udzielonych 78 54
Odsetki otrzymane 9 19
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -4742 -4 383
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane 3400 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -7 845 2222
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu -4 981 -6 166
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu -500 -548
Pozostate odsetki zaptacone -129 -365
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.J -10 055 -9 301
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 2479 -8 894
Réznice kursowe netto 85 9
SRODKI PIENIEiNE 1 ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU 20230 27 979
SRODKI PIENIEiNE 1 ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU, w tym: 22794 19 094

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1034 611
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZUE

1. Informacje ogélne
1.1. Przedmiot dziatalnosci ZUE

Przedmiot dziatalnosci ZUE nie ulegt zmianie.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg

funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

42



-
ZUE S.A. 4
7/, GRUPAZUE

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku (dane w tysiagcach ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Informacje finansowe
2.1. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow
2.1.1.  Przychody

Okres zakoniczony Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
Przychody z tytutu uméw o budowe 322 504 349 827
Przychody ze $wiadczenia ustug 3572 6 439
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i surowcéw 6161 1521
Razem 332 237 357 787

W pozycji przychody z tytutu uméw o budowe Spoétka ujmuje przychody z dziatalnosci budowlanej. Przychody
realizowane sg na postawie umoéw, rozliczanych w oparciu o zuzyty czas i naktady. Ustugi realizowane w ramach

uméw o budowe przekazywane sg bezposrednio klientowi w miare wykonania prac.

Spotka w okresie sprawozdawczym realizowata prace na terytorium Polski.

Najwiekszy udziat w przychodach stanowity kontrakty budowlane dtugoterminowe.

Catosc¢ przychoddw Spétka prezentuje w jednym segmencie sprawozdawczym: dziatalno$¢ budowlana.

Koncentracja przychoddéw przekraczajgcych 10% ogétu przychodéw ze sprzedazy

Kontrahent A

2.1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

30-06-2021

Okres zakoriczony

30-06-2020

295887

267610

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
Zmiana stanu produktow -3593 -1 662
Amortyzacja 6 054 6 606
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 61 532 76 284
- zuzycie materiatow 58 360 73126
- ZuzZycie energii 3172 3158
Ustugi obce 202 323 209 426
Koszty $wiadczen pracowniczych 57 539 53728
Podatki i optaty 797 755
Pozostate koszty 5938 7938
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3350 1092
Razem 333 940 354167

Okres zakoniczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
Koszt wtasny sprzedazy 324 580 344741
Koszty zarzadu 9360 9426
Razem 333940 354 167
Amortyzacja

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4225 5608
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow 1618 697
Amortyzacja wartosci niematerialnych 21 45
Amortyzacja inwestycji w nieruchomosci 190 256
Razem 6 054 6 606

43



ZUE S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku

-
%
7/, GRUPAZUE

(dane w tysiagcach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.1.3. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate przychody operacyjne
Odszkodowania, kary

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Zwrot kosztéw postepowan sgdowych

Wykonawstwo zastepcze
Rozwigzanie odpiséw na zapasy
Pozostate

Razem

2.1.4. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Koszty postepowan spornych
Wykonawstwo zastepcze
Pozostate

Razem

2.1.5. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:

Odsetki od lokat bankowych

Odsetki od pozyczek

Odsetki od naleznosci

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych
Dyskonto pozycji diugoterminowych
Poreczenia finansowe

Pozostate

Razem

Okres zakonczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
155 0
155 0
3741 299
2882 163
573 104
16 1
229 13
6 5
35 13
3 896 299
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
0 6
0 6
363 1381
2 0
83 1037
28 331
229 13
21 0
363 1387
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2021 30-06-2020
202 145
66 56
18 10
118 79
218 351
23 0
27 164
134 175
34 12
420 496
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2.1.6. Koszty finansowe

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020

Koszty odsetkowe: 478 782
Odsetki od kredytéw 4 37
Odsetki od pozyczek 126 328
Odsetki od leasingéw 329 377
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 19 40
Pozostate koszty finansowe: 0 26
Strata na réznicach kursowych 0 9
Pozostate 0 17
Razem 478 808
2.1.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek dochodowy biezgcy
Podatek odroczony
Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego

Podatek dochodowy biezacy

Zysk (strata) brutto

Réznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym :

-réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynikajace z
kosztéw nie stanowigcych kosztdw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych i
przychoddw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz
dodatkowych przychoddéw i kosztéw podatkowych

-inne réznice (m.in. strata z lat ubiegtych)

Dochéd/Strata

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug obowigzujacej stawki 19%

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stopy podatkowej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

Efekt podatkowego ujecia:

-Wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych

-Kosztédw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych
-Przychodéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych

-Kosztéw podatkowych nie bedacych kosztem bilansowym
-Przychodéw podatkowych nie bedacych przychodem bilansowym

Aktualizacja wartos$ci aktywow z tytutu podatku odroczonego (strata br.)
Podatek odroczony
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej

efektywna stopa podatkowa

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
867 2
-202 724
665 726

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020

1772 2220

2790 -11 057

45230 -11 057

-42 440 0

4562 -8 837

4562 12

867 2

867 2

Okres zakoniczony  Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020

1772 2220

337 422

530 -2101

8064 0

8140 6766

-6 090 9332

5639 -502

3 -37

0 1681

-202 724

665 726

38% 33%
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Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 0 0
Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek do zaptaty 802 0

Podatek odroczony

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020

Stan podatku odroczonego na poczatek okresu 14 296 19 954
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu podatku 49 940 43773
odroczonego:

Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne 27013 24 042
Dyskonto naleznosci 130 154
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 2563 2052
Odpisy aktualizujgce 620 1136
Gwarancje, ubezpieczenia rozliczane w czasie 1561 1775
Produkcja w toku podatkowa 11 661 13768
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 6048 433
Pozostate 344 413
Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu podatku 39 255 40 699
odroczonego:

Wycena kontraktéw dtugoterminowych 25488 27 764
Roznlola pomledzy.wartos?la k)_llansoqu i podatkowa rzeczowych 13078 12 356
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Dyskonto zobowigzan 689 570
Pozostate 0 9
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczenia w 3822 16 170

przysztych okresach:
Straty podatkowe 3822 16170
Razem réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z tytutu

podatku odroczonego: 53762 59943
Razem réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu 39 255 40 699
podatku odroczonego:

Saldo podatku odroczonego na koniec okresu 14 507 19 244
Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym: 211 -710
- odniesiony w dochéd 202 724
- odniesiony na kapitat wiasny 9 14

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku od zyskéw/strat aktuarialnych zaprezentowanych
w pozostatych catkowitych dochodach.

2.1.8. Segmenty operacyjne

Podstawowy podziat sprawozdawczosci ZUE oparty jest na segmentach branzowych. Analizujac obszary
dziatalnos$ci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Spétka wyrdznita jeden zagregowany segment
sprawozdawczy: dziatalno$¢é budowlana.

Organizacja i zarzadzanie ZUE odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. Spétka stosuje jednolita
polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu inzynieryjnych
ustug budowlano—montazowych.
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2.2. Kontrakty, Rezerwy, Odpisy, Rozliczenia miedzyokresowe bierne

2.2.1. Kontrakty budowlane

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Aktywa (wybrane dane bilansowe) 189 225 176 687
- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 134149 138 371
- Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw 4143 3692
- Kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcéw 11 594 12514
- Zapasy 39339 22110
Pasywa (wybrane dane bilansowe) 218314 153610
- Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 31834 3310
- Rezerwy na koszty kontraktéw 93075 60 266
- Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 31619 28 741
- Kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 36 347 36752
- Rezerwy na naprawy gwarancyjne 17 853 16 366
- Rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 7 586 8175
2.2.2. Rezerwy
Zmiany z tytutu rezerw
Rezerwy (z tytutu) 01-01-2021 Utworzenie  Wykorzystanie Rozwigzanie Przekwalifikowanie  30-06-2021 Pozycja bilansu
Rezerwy diugoterminowe: 16 028 2009 97 44 -237 17 659

Zobowigzania z tytutu $wiadczen

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1358 384 0 44 0 1698 pracowniczych (dlugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 14670 1625 97 0 -237 15961 Rezerwy dtugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe: 31567 12724 9468 3417 237 31643

Zobowigzania z tytutu $wiadczen

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 21696 10874 9461 944 0 22165 pracowniczych (krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 1696 0 7 34 237 1892 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na strate na kontraktach 8175 1850 0 2439 0 7 586 Rezerwy krétkoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy krétkoterminowe

Razem rezerwy: 47 595 14733 9565 3461 0 49 302

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktow budowlanych, dla ktérych Spoétka udzielita
gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychoddéw. Wysokos¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub zwiekszeniu,
na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robdt budowlanych w kolejnych latach gwaranciji.

Rozwigzanie rezerw na przewidywane straty na kontraktach wynika ze wzrostu zaawansowania prac na
kontraktach. Wypadkowa wzrostu zaawansowania prac sg ponoszone koszty. Przy wzroscie zaawansowania prac
na projektach ze stratg, rezerwa na strate jest sukcesywnie rozwigzywana.

Dane poréwnawcze:

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2020 Utworzenie  Wykorzystanie Rozwigzanie Przekwalifikowanie 31-12-2020 Pozycja bilansu

Rezerwy dtugoterminowe: 13276 4038 272 0 -1014 16 028

Zobowigzania z tytutu $wiadczen

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1200 158 0 0 0 1358 pracowniczych (dugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 12076 3880 272 0 -1014 14 670 Rezerwy diugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy kroétkoterminowe: 34638 27907 15937 16 055 1014 31567

Zobowigzania z tytutu $wiadczen

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 18429 20891 15834 1790 0 21696 pracowniczych (krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 1699 55 103 969 1014 1696 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na strate na kontraktach 14510 6961 0 13296 0 8175 Rezerwy krétkoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy krétkoterminowe
Razem rezerwy: 47914 31945 16 209 16 055 0 47 595
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2.2.3. Odpisy

Zmiany stanu odpiséw

Odpisanie
Odpisy (z tytutu) 01-01-2021 Utworzenie  Wykorzystanie niewykorzystanych 30-06-2021
kwot
Odpisy: 24924 7152 3644 1] 28432
Odpisy na nieruchomosci inwestycyjne 770 0 0 0 770
Odpisy na zapasy 190 0 6 0 184
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku ze wzrostem ryzyka 23834 7152 3638 0 27 348
kredvtoweao
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug - poczatkowy na oczekiwane 130 0 0 0 130
straty kredytowe
Razem odpisy: 24924 7152 3644 0 28432

Na pozycje Odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze wzrostem ryzyka kredytowego w kwocie 27 348 tys. PLN
sktadaja sie w szczegolnosci:
v' wystawiane przez Spotke noty obcigzeniowe za kary, odszkodowania i wykonawstwo zastepcze.
Kwota ta ma charakter jedynie prezentacyjny, poniewaz noty te w momencie ich wystawienia nie
stanowig przychodu Spofki,
v' naleznosci objete sprawami sgdowymi i egzekucyjnymi,
v' naleznosci watpliwe.

Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci

Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére wptynety na wynik finansowy to
rozwigzanie odpiséw w kwocie 573 tys. PLN oraz utworzenie odpiséw w kwocie 83 tys. PLN. Pozostata kwota
zmiany ma charakter jedynie prezentacyjny i wynika miedzy innymi z wystawianych przez ZUE not obcigzeniowych
za kary i odszkodowania, ktére w momencie ich wystawienia nie stanowig przychodu Spétki.

Dane poréwnawcze:

Odpisanie
Odpisy (z tytutu) 01-01-2020 Utworzenie  Wykorzystanie niewykorzystanych 31-12-2020
kwot
Odpisy: 19901 7 654 1414 1217 24924
Odpisy na nieruchomosci inwestycyjne 1770 0 0 1000 770
Odpisy na zapasy 196 0 6 0 190
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku ze wzrostem ryzyka 17 805 7654 1408 217 23834
kredytowego
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug - poczatkowy na oczekiwane 130 0 0 0 130
straty kredytowe
Razem odpisy: 19771 7 654 1414 1217 24924
2.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Rezerwy na koszty kontraktéw 93 075 60 266
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 1094 1224
Razem 94 169 61 490
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2.3. Naleznosci i zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

2.3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug w zwigzku ze
wzrostem ryzyka kredytowego

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug - poczatkowy na
oczekiwane straty kredytowe

Inne naleznosci

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
150 462 161016
-27 348 -23834
-130 -130
4261 4283
127 245 141 335

W pozycji inne naleznosci znajduje sie ustanowione zabezpieczenie pod umowe o finansowanie w wysokosci

4000 tys. PLN.

Koncentracja nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajgcych 10% ogétu naleznosci:

30-06-2021

Stan na

31-12-2020

Kontrahent A

102171

109 388

Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg wiarygodnos¢ ptatnicza kontrahenta
wymienionego powyzej, ktéra oceniana jest m.in. poprzez analize jego sytuacji finansowej, jak réwniez fakt
spetnienia przez tego kontrahenta dodatkowych wymogoéw dotyczacych rozliczania srodkéw unijnych. Spétka
realizuje kontrakty budowlane dla Kontrahenta A od wielu lat. Wspdtwtascicielem Kontrahenta A jest Skarb Parnstwa
co dodatkowo podwyzsza jego wiarygodnos¢ ptatniczg. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie ma potrzeby

tworzenia dodatkowych rezerw.

2.3.2.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65 437 124 687
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych 4427 2680
Inne zobowigzania 228 216
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 70 092 127 583
2.4. Kredyty, pozyczki i leasing
2.4.1. Kredyty bankowe i pozyczki
Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Ditugoterminowe 0 4443
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 4443
Krotkoterminowe 8 888 8 890
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 8 888 8 890
Razem 8 888 13333
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Podsumowanie umow kredytowych i pozyczek na dzier 30 czerwca 2021 roku

Kwota kredytu/  Wartos¢ dostepnych oo 0o o

Lp. Bank opis pozyczki/ I|m|tlf V’lg kredytow i |?o’zyczek na dzien Warunki ) Prze'v.ndywany
umowy na dzien na dzien 30-06-2021 oprocentowania termin sptaty
30-06-2021 30-06-2021
1 mBank S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 10 000 10000 0 WIB.OR ON+ lipiec 2021
marza banku
2 mBankSA. () Umowa Ramowa 25000 o WIBORTM=+ 2022
marza banku
wtym: sublimit na gwarancje 25000 25000 0
kredyt obrotowy nieodnawialny 25000 25000 0
3 Agencja Rozwoju Przemystu S.A. Umowa pozyczki 20000 0 8888 WIB_OR ™+ czerwiec 2022
marza banku
4 BNPParbasBankPolskasa  Umowa wielocelowej fnii 65 000 WIBOR M+ iiec 2022
kredytowej premium marza banku
wtym sublimit na gwarancje 65000 14116 50 884
Kredyt w rachunku biezacym 4000 4000 0
Razem wartos¢ dostepnych kredytow i pozyczek 39000
Razem zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek 8888
Razem wykorzystanie na gwarancje 50 884

(i) Mozliwo$¢ wykorzystania przez ZUE kwoty przyznanego w banku limitu zaréwno na gwarancje bankowe jak i na kredyt obrotowy.

Zabezpieczenia i zobowigzania z tytutu zawartych umow kredytowych i pozyczek:
1. Kredyt w rachunku biezgcym — zabezpieczenie w postaci:
a) Zastaw finansowy na $rodkach pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych klienta prowadzonych przez
Bank,
b) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych — maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnos¢ Spotki,
c) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
d) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
2. Umowa Ramowa - zabezpieczenie w postaci:
a) Hipoteka umowna tgczna do kwoty 35 420 tys. PLN na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie,
b) Przejecie kwoty na zabezpieczenie na rzecz Banku z rachunku Kredytobiorcy, ustanawiane kazdorazowo dla gwarancji
z terminem waznosci powyzej 36 miesiecy,
c) Zastaw finansowy na $rodkach pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych klienta prowadzonych przez
Bank,
d) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych — maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasnos$¢ Spétki,
e) Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucii,
f)  Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
3. Umowa pozyczki - zabezpieczenie w postaci:
a) Hipoteka umowna tgczna do kwoty 30 000 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w Koscielisku,
b) Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych — maszynach i urzgdzeniach stanowigcych wtasnosé¢ Spotki,
c) Cesjapraw z polisy ubezpieczeniowe;j,
d) Potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktdw,
e) Weksel whasny wraz z deklaracja wekslowsg,
f)  Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
4.  Umowa wielocelowej linii kredytowej premium — zabezpieczenie w postaci:
a) Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
b) Cesja wierzytelnosci z kontraktu,
c) Gwarancja sptaty kredytu udzielona przez BGK w ramach portfelowej linii gwarancyjnej PLG FGP, w wysokos$ci 80%
udzielonego Kredytu, tj. w kwocie nie wyzszej niz 52 min PLN.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w zakresie poszczegdlnych uméw kredytowych ZUE nastgpity
nastepujgce zmiany:

e mBank — Umowa ramowa (poz. 2) — w dniu 3 marca 2021 roku Spétka dokonata, przed ostatecznym
terminem wynikajgcym z harmonogramu, catkowitej sptaty kredytu udzielonego w dniu 10 czerwca 2020
roku.

e BNP Paribas - Umowa wielocelowej linii kredytowej premium (poz. 4) - w dniu 22 marca 2021 roku do
Spotki wptynat obustronnie podpisany aneks do Umowy wielocelowej linii kredytowej premium zawarty
z BNP Paribas S.A. Aneks zwiekszyt przyznany Spoétce limit do kwoty 65 min PLN oraz dostosowat
ustanowione zabezpieczenie do aktualnego poziomu limitu. Okres kredytowania pozostat bez zmiany.

e mBank - Umowa Ramowa (poz. 2) - w dniu 31 maja 2021 roku Spétka podpisata aneks wydtuzajacy
termin zapadalnosci o rok.

Po dacie bilansowe nastgpity nastepujgce zmiany:
e mBank - Kredyt w rachunku biezacym (poz. 1) — w dniu 6 lipca 2021 roku Spétka podpisata aneks
wydtuzajgcy termin sptaty o rok.
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Dane poréwnawcze:

Kwota kredytu/  Wartos¢ dostepnych Wykorzystanie

Lp. Bank Opis pozyczki/ I|m|t|:| vyg kredytéw i Ro?yczek na dzien Warunki ) Przev.ndywany
umowy na dzief na dzien 31-12-2020 oprocentowania termin sptaty
31-12-2020 31-12-2020
1 mBank S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 10 000 10000 0 WIB.OR ON + lipiec 2021
marza banku
2 mBankS.A. (i) Umowa Ramowa 25000 0 WIB_OR M+ maj 2021
marza banku
wtym: sublimit na gwarancje 21600 21600 0
kredyt obrotowy nieodnawialny 3400 3400 0
3 Agencja Rozwoju Przemystu S.A. Umowa pozyczki 20000 0 13333 WIBORTM+  czerwiec 2022
4 BNP Paribas Bank Polska SA Umowa wielocelowej linii 30 000 WIBOR 1M + lipiec 2022
wtym sublimit na gwarancje 30000 3907 26 093
Kredyt w rachunku biezgcym 3907 3907 0
Razem wartos¢ dostepnych kredytow i pozyczek 17 307
Razem zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek 13333
Razem wykorzystanie na gwarancje 26 093

(i) Mozliwos$¢ wykorzystania przez ZUE kwoty przyznanego w banku limitu zaréwno na gwarancje bankowe jak i na kredyt obrotowy.

2.4.2. Leasing

Zobowiazania z tytutu leasingu

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 12 472 11925
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 8188 9 051
Razem 20 660 20976

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawarta umodw na leasing zwrotny.
W okresie sprawozdawczym Spoétka zawarta umowy leasingowe na tagczng kwote 4 828 tys. PLN oraz wykupita
przedmioty leasingu o tgcznej wartosci netto 2 145 tys. PLN.

2.5. Pozostate noty do sprawozdania finansowego

2.5.1. Wartos¢ firmy

Stan na Stan na
Wedtug kosztu 30-06-2021 31-12-2020
Wartos¢ firmy PRK 31172 31172
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

W dniu 20 grudnia 2013 roku nastgpito prawne potgczenie ZUE z PRK. Objecie kontroli w PRK przez ZUE nastgpito
w 2010 roku.

Wartos¢ firmy w kwocie 31 172 tys. PLN oraz Prawa Wieczystego Uzytkowania Gruntdéw (réznica w wartosci
godziwej aktywow netto na dzien przejecia) w kwocie 15956 tys. PLN (skorygowane o aktywo na podatek
odroczony) ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzieri potaczenia byty obliczone na dzien
objecia kontroli nad spétka zalezng PRK przez ZUE w 2010 roku i wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zmiany udziatowe w wyniku potgczenia zostaty ujete jako zmiany kapitatowe.

Potaczenie ZUE i PRK byto potgczeniem jednostek pod wspdlng kontrola.

Wartos¢ firmy w catosci przypisana jest do segmentu dziatalnos$ci budowlane;j.

Test utraty wartosci

Biorgc pod uwage miedzy innymi uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dtugotrwate utrzymywanie sie
kapitalizacji Spétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci. Wynik
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przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywodw, testow na utrate
wartosci wskazat brak ryzyka utraty bilansowej wartosci aktywow Spétki. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spétka
przegladneta zatozenia przyjete do sporzadzenia testu i stwierdzita, iz sg one aktualne. Tym samym na dzien
bilansowy nie wystepuje utrata wartosci firmy. Spétka planuje przeprowadzi¢ test na koniec roku.

2.5.2. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych wykazanych w okresie
sprawozdawczym wyniosta 3 261 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku zobowigzania netto na rzecz zakupu rzeczowych aktywdw trwatych oraz wynosity
248 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowigzania netto na rzecz zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynosity
1020 tys. PLN.

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez ZUE w okresie sprawozdawczym w zakresie rzeczowego majatku trwatego
oraz wartosci niematerialnych obejmowaty m.in.:

e remonty generalne $rodkdw transportu (gtéwnie wagondw) — 1 718 tys. PLN,

¢ naktady na wdrozenie nowego systemu operacyjnego klasy ERP - 895 tys. PLN,

e  zakup samochoddw ciezarowych — 384 tys. PLN.

W | potroczu 2021 roku Spotka sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o tacznej wartosci
ksiegowej netto 261 tys. PLN, natomiast w | p6troczu 2020 roku Spétka nie sprzedawata rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych.

2.5.3. Instrumenty finansowe

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Spétki w podziale na
poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Stan na 30 czerwca 2021 roku

Aktywa finansowe wyceniane w Zobowigzania

Aktywa finansowe Zobowigzania

. . wyceniane w wartosci godziwej przez: finansowe wyceniane flnan.sowe
Klasy instrumentéw finansowych . i wyceniane wg
zamortyzowanym s Inne catkowite w wartosci godziwej Zamortyzowanego
koszcie Wynik finansowy przez wynik finansowy rty 9
dochody kosztu
Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem) 12263 0 0 0 38250
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 150 462 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 36
Pozyczki udzielone 3988 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22794 0 0 0 0
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0 8888
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 20 660
Zobowu’;zaljla z tytutu leasingu powigzane z aktywami przeznaczonymi 0 0 0 0 355
do sprzedazy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 65437
Ogétem 189 507 0 0 0 133626

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zmiany w klasyfikac;ji
instrumentéw finansowych oraz nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwej.
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Stan na 31 grudnia 2020 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozyczki udzielone

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu leasingu powigzane z aktywami przeznaczonymi

do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Ogétem

Aktywa finansowe  Aktywa finansowe wyceniane w Zobowigzania )
i wartosci godziwej przez: : ; finansowe
wyceniane w g ) przez: finansowe wyceniane A
zamortyzowanym " w wartosci godziwej wyceniane wg
koszci Wynik finansow Inne catkowite ik fi zamortyzowanego
oszcie y \ dochody przez wynik finansowy kosztu
13164 0 0 0 38 644
161016 0 0 0 0
0 0 0 0 36
2164 0 0 0 0
20230 0 0 0 0
0 0 0 0 13333
0 0 0 0 20976
0 0 0 0 366
0 0 0 0 124 687
196 574 0 0 0 198 042

W okresie poréwnawczym Spétka nie dokonata zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz nie miaty
miejsca przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwe;.

2.5.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Naleznos$ci Zobowiazania
Stan na Stan na

30-06-2021 31-12-2020 30-06-2021 31-12-2020
Railway gft 58 70 994 73
BPK Poznan 641 2369 1420 996
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0]
Wiestaw Nowak 2 0 0 0
Ogétem 701 2439 2414 1069

Przychody Zakupy
Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020 30-06-2021 30-06-2020
Railway gft 208 220 3770 3658
BPK Poznan 262 2322 1519 554
RTI 2 2 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 2 0 0 0
Ogétem 474 2544 5289 4212
Pozyczki udzielone Przychody finans?we z tytut odsetek

od pozyczek
Stanna Okres zakoriczony

30-06-2021 31-12-2020 30-06-2021 30-06-2020
Railway gft 3017 1007 11 0
BPK Poznan 665 707 8 10
RTI 10 10 0 0
RTI Germany 11 155 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 3703 1879 19 10

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi nastepujgcych transakcji sprzedazy

w zakresie:

e czynszOw za wynajem pomieszczen wraz z mediami i ustugami telefonicznymi,

e ustug finansowych,

e sprzedaz materiatow,

e refakturowania kosztow,
e pozostatych ustug.
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W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi transakcji zakupu w zakresie:
o Zakupu materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk,
0  Ustug projektowych.

W dniu 29 stycznia 2021 roku, pomigdzy ZUE a Railway gft zostat zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia
6 sierpnia 2020 roku, ktéry wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia 30 kwietnia 2021 roku. W dniu 30 kwietnia 2021
roku, zostat zawarty kolejny aneks, ktéry wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia 31 pazdziernika 2021 roku.

W dniu 11 czerwca 2021 roku, pomiedzy ZUE a Railway gft zostata zawarta umowa pozyczki o charakterze
celowym. Kwota pozyczki 2 min PLN, z terminem sptaty do dnia 30 listopada 2021 roku. W dniu podpisania umowy
zostata wyptacona kwota 1,5 min PLN, pozostata kwota 500 tys. PLN zostata wyptacona w dniu 16 czerwca 2021
roku.

W dniu 21 czerwca, pomiedzy ZUE a BPK Poznan zostat zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 11 lutego 2020
roku, ktéry wydtuza termin sptaty do dnia 20 grudnia 2021 roku.

W okresie sprawozdawczym, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostato zrealizowane porozumienie wraz z aneksem
dotyczace czesciowego umorzenia pozyczek w kwocie 25 tys. EUR oraz wydtuzenia terminu sptaty do 20 grudnia
2021 roku dla pozostatej kwoty. Po dniu bilansowym, w dniu 3 sierpnia 2021 roku pozyczka zostata sptacona
i rozliczona w catosci.

ZUE jako spétka wiodgcg w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia te
stanowig dodatkowe zabezpieczenie umoéw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym. taczna
wartos¢é poreczen, o ktérych mowa powyzej na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosi 15 854 tys. PLN.

Po dniu bilansowym, na mocy aktu notarialnego z dnia 12 lipca 2021 roku ZUE objeta 400 nowoutworzonych
udziatéw RTI o tacznej wartosci nominalnej 20 tys. PLN. Udziaty zostaty pokryte wktadem pienigznym.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 sierpnia 2021 roku pozyczka pomiedzy ZUE a RTI z dnia 22 lipca 2020 roku zostata
sptacona w catosci.

Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

30-06-2021 30-06-2020
Zarzad 3338 2987
Prokurent 225 378
Rada Nadzorcza 133 133
Razem 3696 3498

W pozycji Rada Nadzorcza prezentowane sg wytgcznie wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. W 2020 roku Spétka w nocie prezentowata dodatkowo wynagrodzenia z tytutu umowy o prace
cztonkéw Rady Nadzorczej. W celu poprawy czytelnosci sprawozdania finansowego skorygowano kwote w nocie
za 2020 rok o wynagrodzenie z umowy o prace.

2.5.5. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu

Opis spraw sgdowych zostat szczegotowo zaprezentowany w Sprawozdaniu Zarzgdu ZUE S.A. z Dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ZUE za | potrocze 2021 roku.

Toczace sie postepowania sagdowe nie wptynety istotnie na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2.5.6. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
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zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spofki
moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Spotka na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku nie rozpoznata istotnych i policzalnych ryzyk
podatkowych.

2.5.7. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
gwarancje 90 720 98 658
weksle 6871 4750
zastawy 300 300
Razem 97 891 103 708

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz ZUE gwarancje, ktore stanowig zabezpieczenie roszczen ZUE w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie zwrotu udzielonych zaliczek.

Spotka otrzymata takze weksle od podwykonawcow, ktdre stanowiag zabezpieczenie roszczen ZUE w stosunku do
tych podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie zwrotu udzielonych
zaliczek.

Poza gwarancjami i wekslami ZUE jest Zastawnikiem na rzeczach ruchomych ustanowionych przez spétke zalezna.

Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30-06-2021 31-12-2020
gwarancje 517 960 539 451
poreczenia 15854 15056
weksle 304 892 321888
hipoteki 81 529 81 529
zastawy 137 195 155961
Razem 1057 430 1113 885

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki, wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe
i banki na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki, gtéwnie z tytutu umow
budowlanych oraz handlowych. Towarzystwom Ubezpieczeniowym i Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spotki.

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen stanowig zabezpieczenie kredytow i gwarancji, ktére ZUE jako spotka
dominujgca w Grupie poreczyta za spotki z Grupy na rzecz Bankow i Towarzystw Ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec Bankow, leasingodawcéw oraz
wobec strategicznych klientéw.

Hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej z mBank S.A., umowy ubezpieczeniowej
zawartej z PZU S.A., umowy pozyczki zawartej z ARP.

Zastawy Rejestrowe ustanowione zostaty w celu zabezpieczenia uméw podpisanych z Bankami: BNP Paribas Bank

Polska S.A., PEKAO S.A., mBank S.A. oraz zabezpieczenie pozyczki z ARP. Przedmiotami zastawdw rejestrowych
sg m.in. wagony, palownica, pociag sieciowy, lokomotywa, profilarka.
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Poza zastawami rejestrowymi ustanowiono takze zastaw finansowy na srodkach pienigznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych Kredytobiorcy na zabezpieczenie umoéw zawartych przez Spotke z mBank S.A.

2.5.8. Zobowiagzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzier 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku nie byto istotnych umow zawartych w zwigzku
z realizacjg naktadéw inwestycyjnych w rzeczowe aktywa trwate.

2.5.9. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréownywalnym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana
w rozumieniu MSSF 5.

2.5.10. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci ZUE

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci jest charakterystyczne dla catej branzy budowlano - montazowej, w ktérej ZUE
prowadzi swojg dziatalnosé. Zostato ono szczegétowo opisane dla Grupy Kapitalowej ZUE w niniejszym
sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie Il 2.13. Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ZUE.

2.5.11. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych wtasnych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym raportem Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

2.5.12. Informacja dotyczaca dywidendy
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spétke ZUE.

10 maja 2021 roku Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2020 w wysokosci 4 362 tys. PLN w catosci na kapitat zapasowy.
Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzagdu w dniu 25 maja 2021 roku.

W dniu 22 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia
zysku netto za rok 2020 w catosci na kapitat zapasowy.

2.6. Pozostate noty objasniajace
2.6.1. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majacych zastosowanie na 30 czerwca 2021 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowanie w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w 2021 roku:

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
(majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7 oraz MSSF 16: reforma wskaznika referencyjnego stép procentowych
(IBOR) (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub po tej
dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania).
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Zdaniem Spotki zmiany do standardow oraz interpretacje wskazane powyzej nie majg istotnego wptywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE.

Standardy i Interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystapity standardy i interpretacje, ktére zostaty
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale kt6re nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody z produktéw wyprodukowanych w okresie
przygotowywania rzeczowych aktywoéw trwatych do rozpoczecia funkcjonowania (majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie, z mozliwoscia
wczeséniejszego zastosowania),

Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — wyjasnienia nt. kosztow
ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia (majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania),

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — aktualizacja referencji do Zatozer Koncepcyjnych (majace
zastosowanie do transakcji potgczen, ktoére bedg mialy miejsce w okresach sprawozdawczych,
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2022 roku, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania),

Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo”
(majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,
z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow lub nowe standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE:

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021, opublikowano
dnia 31 marca 2021 roku (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 kwietnia
2021 roku lub po tej dacie),

Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19, opublikowano dnia 28 maja 2020
roku, (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2021 roku lub po tej
dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania),

Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny do przyktaddw ilustrujgcych do MSSF 16 ,Leasing” (majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie, z
mozliwos$cig wczesniejszego zastosowania),

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania),

Zmiany do MSR 1: ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i
dtugoterminowe” (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie, z mozliwos$cig wczesniejszego zastosowania),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - wymadg ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad
rachunkowosci (majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania),

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
- definicja wartosci szacunkowych (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie, z mozliwo$cig wczesniejszego zastosowania),

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), decyzjg UE nie zostanie zatwierdzony,
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem” (termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony).

2.6.2. Istotne zasady rachunkowosci
2.6.2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe ZUE zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na
kontynuacje dziatalnosci ZUE jest sytuacja finansowa. Kluczowymi czynnikami majgcymi wptyw na kontynuacje
dziatalnosci Spotki sg m.in: ptynnos$é, odpowiedni portfel zlecen, sytuacja rynkowa.

Jesli chodzi o sytuacje finansowg ZUE nalezy zwr6ci¢é uwage na nastgpujgce elementy: w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku Spétka rozpoznata 332,2 min PLN przychoddéw ze sprzedazy i 7,7 min
PLN zysku brutto ze sprzedazy. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spétka prezentuje 170,4 min PLN aktywow
obrotowych razem, w tym 127,2 min PLN naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci i ok. 22,8
min PLN srodkéw pienieznych. ZUE na dzien bilansowy posiada portfel zamoéwien o wartosci ok. 1 196 min PLN.
Spotka jest w trakcie pozyskiwania nowych kontraktéw.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
istotnych zagrozeh w zakresie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie
wystapity przestanki ekonomiczne ani nie zostaty podjete decyzje strategiczne i tym samym oswiadcza, ze niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez ZUE
w dajacej sie przewidzie¢ w przysztosci.

2.6.2.2. Podstawa sporzadzania

Sporzadzajac niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE zastosowata regulacje zawarte
w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” stosujagc te same zasady dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego.

2.6.2.3. Poréwnywalnosé danych finansowych

Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych, z wyjatkiem ponizej
opisanych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka zaprezentowata w pasywach odrebng pozycje bilansowa
»Zobowigzania z tytutu leasingu powigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy”, poprzednio ujete w
zobowigzaniach z tytutu leasingu.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:
Przeksztalcone Zatwierdzone

Stan na Stan na

Wplyw zmian
31-12-2020 31-12-2020

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa trwate razem 167 782 167 782 0
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 331944 331944 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3544 3544 0
Aktywa obrotowe razem 335488 335488 0
Aktywa razem 503 270 503 270 0
PASYWA
Kapitat wlasny
Razem kapitat wlasny 153 596 153 596 0
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 11925 12291 -366
Zobowigzania dlugoterminowe razem 50 237 50 603 -366
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe razem 299 071 299 071 0
Zobowiqzar'lia z tytulu leasingu powigzane z aktywami przeznaczonymi 366 0 366
do sprzedazy
Zobowiazania razem 349 674 349 674 0
Pasywa razem 503 270 503 270 0
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2.6.2.4. Stosowane zasady rachunkowosci

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym ZUE sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku. Szczeg6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020
roku.

Niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE.

2.6.3. Podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkéw i zatozen, ktore
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére
sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowe;j
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zZrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od
wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresie biezagcym
i okresach przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

Wielkosci szacunkowe dotyczg m. in.:

Utraty wartosci wartosci firmy (nota nr 2.5.1.)

Okresow uzytkowania ekonomicznego aktywdw trwatych

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci (nota nr 2.2.3.)

Rezerw (nota nr2.2.2.)

Wycen dtugoterminowych kontraktéw budowlanych (nota nr 2.2.1.)
Odroczonego podatku dochodowego (nota nr 2.1.7.)

Aktywow oraz zobowigzan warunkowych (nota nr 2.5.7.)

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi (nota 2.5.6.)

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w wielko$ciach szacunkowych w obszarze rozliczania kontraktow
budowlanych metodg szacowanego stopnia zaawansowania ustugi - na zmiane miata wptyw przeprowadzona
rewizja budzetéw na realizowanych kontraktach budowlanych, w wyniku ktérej zmianie ulegt planowany budzet
przychoddéw i kosztéw realizowanych kontraktéw. Zmiany te nie wptynety w sposdéb istotny na wyniki Spofki
w okresie sprawozdawczym.
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3. Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
ZUE w dniu 18 sierpnia 2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu ZUE

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia potrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
ZUE oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe i Spotke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy i Spotki.

4. Podpisy

Signed by /

Sprawozdanie sporzadzita: Podpisano przez:

Ewa Anna Bosak

Ewa Bosak - Gtéwny Ksiegowy Date / Data:
07:09
Podpisy os6b zarzadzajgcych: Signature Not Verifigg
Dokument podpisan;@)ez Wiestaw
Nowak

) Data; 2021.08.18 10:36:12 CEST
Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Signature Not Verified
Dokument podpisan_y',p)rza Anna

Mroczek

Anna Mroczek — Wiceprezes Zarzadu Data: 2021.08.18 0260:43 CEST

Signature Not Verified_
Dokument podpisanyfrzez Jerzy
Wojciech Czerempfa

:11:32 CEST

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu Data: 2021.08.18

Signature Not Verified
Dokument podpis3 rzez Macigj
L. . Jakub Nowak 5

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu Data 20210818 (1251 CEST

Frev— P
)
Dokument podpisany przez jafcin Konrad Wigniewski
ST

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu Data: 202108 18 080057

Krakéw, 18 sierpnia 2021 roku

60



		2021-08-18T07:09:54+0200


		2021-08-18T07:50:43+0200


		2021-08-18T08:00:37+0200


		2021-08-18T08:12:51+0200


		2021-08-18T09:11:32+0200


		2021-08-18T10:36:12+0200




