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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r.

Niniejszy raport (,Raport”) Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa Kapitatowa" Ilub ,,Grupa")
sporzadzony zostat zgodnie z 860 ust. 2 i 862 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie") za | potrocze roku obrotowego 2021, obejmujgce okres
od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. i zawiera $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka™ lub ,,Emitent™).

Kino Polska TV S.A. na podstawie 862 ust. 3 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego pétrocznego raportu

jednostkowego.
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Os$wiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
w sprawie sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie

z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki oraz Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] Kino Polska TV S.A. i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy. Srédroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Spotki i Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Berk Uziyel Katarzyna Woznicka

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2021 r.
Os$wiadczenia Zarzadu

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany $rodroczny raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2021 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu 18 sierpnia 2021 r.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Berk Uziyel Katarzyna Woznicka
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtoéwna Ksiegowa
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] KINO POLSKA TV S.A.
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2021 R.

DO 30 CZERWCA 2021 R.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

1. Informacje ogllne o Emitencie i jego Grupie Kapitalowej wraz z opisem zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, ,,.Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwa Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) ijest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.
25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435a, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: https://relacieinwestorskie.kinopolska.pl/

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,
e levent Gultan - Czlonek Zarzadu
e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e  Katarzyna Woznicka - Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r.

e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
e  Marcin Boroszko - Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Jesus Perezagua - Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Alber Uziyel - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e emisja kanatdw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka, FilmBox i kanatéw
tematycznych, sprzedaz czasu reklamowego, oraz

e  sprzedaz praw licencyjnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Na dziers zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujacych podmiotow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

»Kino Polska TV" Spotka Akcyjna - jednostka dominujgca - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIll Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zakladowym wynoszacym 1 982 140,40 z, dzielgcym sie na 19 821 404 akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Stopklatka Spdtka Akcyjna (,.Stopklatka”) - jednostka zalezna - zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000332145, o kapitale zakladowym wynoszacym 11 171 260 2z}, dzielagcym sie na 11 171 260
akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda; Emitent posiada 11 171 260 akgji
Stopklatki, stanowiacych 100% jej kapitatu zakladowego, uprawniajagcych do 11 171 260 ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Stopklatki, co stanowi 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu Stopklatka S.A.;

Kino Polska Muzyka Sp. z 0.0. - jednostka zalezna - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000882553, o kapitale zaktadowym wynoszacym 5000 zi, Spotka posiada 100 udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na zgromadzeniu wspOlnikow oraz 100% udziatu

w kapitale zakladowym tej spotki;

Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego
przez Commercial Registry of Madrid pod nr 38.970, strona 41, strona M-692494 w Madrycie, o kapitale
zaktadowym 3 500 euro, Emitent posiada 3 500 udziatdw o wartosci nominalnej 1 euro kazdy, co stanowi

100% gtosOw na walnym zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox Estonia OU w likwidacji (Estonia) - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Estonian Commercial Register pod nr 14685786, o kapitale zaktadowym 2 500 euro,
Emitent posiada 2 500 udziatéw o wartosci nominalnej euro kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym tej spoiki;

Filmbox International Ltd. - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000,00 funtéw, Emitent
posiada 3 350 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gltosow na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym tej spoiki.

Spotka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujgcych spotkach:

1
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) - 100% udziatow,

Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) - 100% udziatow,

Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) - 100% udziatdw.

1



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino
Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r. zostaly objete nastepujgce podmioty:

e  Kino Polska TV S.A.,

e  Stopklatka S.A.,

e  Kino Polska Muzyka sp. z 0.0.,

e  Filmbox Iberia S.L.U.,

e  Filmbox Estonia OU w likwidacji,

e Filmbox International Ltd.,

e  Help Film s.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kift.

Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. zostaly objete nastepujgce podmioty:

e  Kino Polska TV S.A.,

e  Stopklatka S.A.,

e  Filmbox Iberia S.L.U.,

e  Filmbox Estonia OU w likwidacji,

e Filmbox International Ltd.,

e  Help Film s.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft.

Spotka, w ramach  przymusowego wykupu akcji  akcjonariuszy — mniejszosciowych,  nabyla
27 stycznia 2021 r. 18 698 akcji Stopklatki za taczng kwote 115 553,64 z. W zwiazku z powyzszym, na dzien
publikacji niniejszego Raportu, Emitent posiada 11 171 260 akcji Stopklatki, stanowigcych 100% jej kapitatu

zaktadowego.

8 kwietnia 2021 r. Kino Polska TV S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki JUPITERA Sp. z o.0.
(obecna nazwa: Kino Polska Muzyka sp. z 0.0.), tj. 100 udziatow, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej

wartosci 5 000 zt.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Vi

Vil

VI

Xl

Xl
X
XIv
XV
XVI
XVII
XVl
XIX

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Catkowite dochody ogétem

Sredniowazona liczba akcji whasnych
(nie w tysigcach)

Liczba akcji whasnych (nie w tysigcach)

Zysk netto na akcje przypisany
wiascicielom jednostki dominujacej
(nie w tysigcach)

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa Grupy do zbycia
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2021 r.
(niebadane)

w tys. zt

118 962
24574
24 168
20014

19 821 404

0,98
27 551
(2 530)

(16 570)

17 549
Stan na
30 czerwca 2021 r.
(niebadany)

w tys. zt

143 584
92 873
236 457
29 622
69 810
137 025
1982

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

98 703
12 467
11111

8370

19 821 404

0,47
13 442
(1 823)
(3 941)

12 512

Stan na
31 grudnia 2020 .

149 252
81 154
230 406
55 163
58 116
97 891
1982

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2021 r.
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

w tys. EUR
26 162 22 224
5404 2807
5315 2502
4 401 1885
19 821 404 19 821 404
0,21 0,11
6 059 3027
(556) (410)
(3 644) (887)
3859 2817

Stan na
Stan na

30 czerwca 2021 r.

(nicbadany) 31 grudnia 2020 .

w tys. EUR
31 761 32 342
20 544 17 586
52 304 49 928
6 552 11 953
15 442 12 593
30 310 21 212
438 429

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywOw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacy na dzieri 30 czerwca 2021 r. - 4,5208 z/EUR. Dla wartosci poréwnawczych $redni kurs na

dzien 31 grudnia 2020 r. - 4,6148 z/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedhug

kursu $redniego, liczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dziern kazdego

miesigca w okresie 1 stycznia 2021 r. - 30 czerwca 2021 r. okreSlonych przez Narodowy Bank Polski

4,5472 zH/EUR. Dla wartosci poroéwnawczych w okresie 1 stycznia 2020 r. - 30 czerwca 2020 r.

4,4413 ZA/EUR.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.

Vi

Vil

VI

Xl

Xl
X
XIv
XV
XVI
XVII
XVl
XIX

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)
Catkowite dochody ogétem

Sredniowazona liczba akcji whasnych
(nie w tysigcach)

Liczba akcji whasnych

(nie w tysigcach)

Zysk netto na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (nie w tysigcach)
Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do zbycia
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2021 r.
(niebadane)

6 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

w tys. zt

93 058 83 218
9584 3465
9210 2179
7325 1866
19 821 404 19 821 404
0,37 0,09
17 607 6614
(2 500) (1 745)
(16 543) (2 369)
1193 3022

Stan na Stan na

30 czerwca 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

w tys. zt

242 735 245 583
44 113 42 945
286 848 288 528
23 636 48 823
61 317 45 134
201 896 194 571
1982 1982

30 czerwca 2021 r.

6 miesiecy
zakonczone

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2020 r.

(niebadane) (niebadane)

w tys. EUR
20 465 18 737
2108 780
2025 491
1611 420
19 821 404 19 821 404
0,08 0,02
3872 1489
(550) (393)
(3 638) (533)
262 680

Stan na Stan na

30 czerwca 2021 r.

(niebadane) 31 grudnia 2020 r.

w tys. EUR
53 693 53 216
9 758 9 306
63 451 62 522
5228 10 580
13 563 9780
44 659 42 162
438 429

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywOw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2021 r. - 4,5208 z/EUR. Dla wartosci poréwnawczych Sredni kurs na
dzier 31 grudnia 2020 r. - 4,6148 ZA/EUR,;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedhug

kursu $redniego, liczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w okresie 1 stycznia 2021 r. - 30 czerwca 2021 r. okreSlonych przez Narodowy Bank Polski

4,5472 zH/EUR. Dla wartosci poréwnawczych w okresie 1 stycznia 2020 r. - 30 czerwca 2020 r.

4,4413 7#/EUR.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta ijego Grupy Kapitatowe;.

Podziat zysku za rok 2020

13 maja 2021 r. Zarzad Emitenta podjgt decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady
Nadzorczej Spotki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku
wypracowanego przez Emitenta za rok 2020 w wysokosci 20 592 038,69 zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
Priorytetem Zarzadu jest zachowanie bezpieczenstwa i ptynnosci finansowej Spétki. W opinii Zarzadu, powyzsza
decyzja pozwoli na utrzymanie efektywnego poziomu inwestycji w dalszy rozwoj Emitenta. Umozliwi takze

realizacje przyjetej polityki sptaty zadtuzenia w warunkach przedtuzajacej sie pandemii COVID-19.
24 maja 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek.

30 czerwca 2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., ktére podjeto m.in. uchwate
w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 .

w wysokosci 20 592 038,69 zt w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A.

30 czerwca 2021 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., podczas ktérego podjeto

uchwaty w przedmiocie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r.,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 r.,

e podziatu zysku za rok 2020,

e udzielenia czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdw w roku 2020,

« okreSlenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej i powotania obecnych cztonkdw Rady Nadzorczej na kolejng

kadencje.

Dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

Grupa pracuje nad rozszerzeniem obszaru dystrybucji kanatow filmowych marki FilmBox, nawiazuje wspétprace
z nowymi operatorami oraz wzbogaca swojg oferte. W | pétroczu 2021 r. przychody Grupy z rynkéw
miedzynarodowych stanowity ponad 33% jej przychoddw ogétem i wyniosty 39,7 min z, co oznacza niemal 13%
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Przychody z emisji zwiekszyty sie o prawie 8%

(r/r) i wyniosty 23,3 min z.. W | p6troczu 2021 r. najdynamiczniej rozwijaty sie takie rynki jak Polska, Czechy,



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Stowacja, Rumunia, Bulgaria oraz kraje Potwyspu Batkanskiego. Kanat FilmBox Czechy w analizowanych
miesigcach zanotowat udziat w ogladalnosci na poziome 0,5% (w poréwnaniu do 0,44% w tym samym okresie
2020 r.), dzieki czemu wygenerowane przez niego przychody reklamowe wyniosty 1,77 min z, co oznacza 82%

wzrost r/r.

Stopklatka S.A.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2021 r. Stopklatka kontynuowata prace nad umacnianiem pozycji
swojego kanatu na rynku telewizyjnym. Kanat Stopklatka w analizowanych miesigcach zanotowat udziat
w ogladalnosci widowni komercyjnej na poziomie 1,24% - oznacza to prawie 14% wzrost w poréwnaniu
z | potroczem 2020 r. (SHR%, All 16-49, live). Szczegdtowe wyniki ogladalnosci stacji (oraz pozostatych kanatow

Grupy) wraz z wynikami finansowymi jej nadawcy zostaty przedstawione w dalszej czesci Raportu.

5. Opis czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

6 miesiecy zakofnczone 6 miesiecy zakonczone
Wybrane wielkos$ci ekonomiczno-finansowe 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r. Zmiana %
(niebadane, w tys. z}) (niebadane, w tys. z})
Przychody ze sprzedazy 118 962 98 703 +21%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 24 574 12 467 +97%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 19 341 9 348 +107%
EBITDA 54 650 39779 +37%
Rentowno$¢ EBITDA 46 40 +15%

W | pétroczu 2021 r. Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 118 962 tys. zt, co oznacza 21%

wzrost w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku.

W omawianym pétroczu wzrosty zostaly odnotowane we wszystkich kategoriach przychoddw - przychody

z emisji zwiekszyly sie 0 9% r/r, przychody z reklamy o 43% r/r, a wptywy ze sprzedazy licencji 0 21% r/r.

Przychody ze sprzedazy reklam na kanale Stopklatka wzrosty w analizowanym okresie 0 45% r/r (+ 6 090 tys. 2.
Kanaty marki Kino Polska wygenerowaty o 53% wiecej przychoddw z reklamy (+ 3 446 tys. zf), natomiast wzrost
na kanatach filmowych marki FilmBox i kanatach tematycznych wyniost 63% (+ 2 593 tys. zb), co jest takze
efektem wyzszych przychodéw na kanale Kino TV oraz rosngcych wptywdw z rynku czeskiego. Przychody ze
sprzedazy czasu reklamowego na kanale Zoom TV sg wyzsze 0 20% w poréwnaniu do analogicznych miesiecy

poprzedniego roku (+1 522 tys. 7).

Grupa zanotowata takze wyraznie wyzsze przychody z emisji, gltownie dzieki segmentowi Kanaly filmowe marki
FilmBox i kanaty tematyczne (11% wzrost r/r, +5 147 tys. zt). W | pétroczu 2021 r. najdynamiczniej rozwijaty sie

takie rynki jak Polska, Czechy, Stowacja, Rumunia, Butgaria oraz kraje Polwyspu Batkanskiego. Przychody
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

z emisji wygenerowane przez segment Kanaly marki Kino Polska osiggnely poziom podobny do
| kwartatu 2020 r.

Przychody ze sprzedazy praw licencyjnych w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r. wzrosty o 21%

r/r, co jest efektem wiekszej aktywnosci sprzedazowej Grupy na rynku polskim.

Osiggniety przez Grupe Kapitalowg zysk na dziatalnosci operacyjnej byt w omawianych miesigcach o 97%
wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2020. Jest to przede wszystkim skutek wiekszej dynamiki
wzrostu przychodow (+21%) w poréwnaniu do kosztéw (+6%) w analizowanym czasie. Natomiast zanotowany
w | péiroczu 2021 r. zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej zwiekszyt sie rok do roku o 107%. Gtéwnym
czynnikiem, ktdry doprowadzit do wzrostu wskazanych wynikow byta wieksza rentownos$¢ segmentéw Kanaty
filmowe marki FilmBox i kanaly tematyczne (+ 6 108 tys. zt) , Stopklatka TV (+ 4 776 tys. z4), a takze Kanaty marki
Kino Polska (+ 3 562 tys. z})

EBITDA za analizowany okres 2021 r. wyniosta 54 650 tys. zt, co w por6wnaniu z | pétroczem 2020 r. oznacza

wzrost 0 37%.
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KINO POLSKATV S.A.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

ZA OKRES

6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2021 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE

Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA™



Raport niezalezneqo biegiego rewidenta

2 przeqladu Srodroczr

skonsolidowaneo sp

20 Skroconego
awozaania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego
srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. (,Grupa Kapitatowa”),

w ktérej jednostkg dominujgca jest Kino
Polska TV S.A. (,Jednostka dominujgca”),
ktére zawiera:

— $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2021 r.;

sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 r.;

— $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow;

— $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym;

— $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow
pienieznych;

KPM G Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

oraz

— noty do $rédroczego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

(,Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie

i prezentacje tego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoséci 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w oparciu

0 przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srodrocznych informac;ji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegOlnosci od os6b odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzic, iz
zalgczone Srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien 30 czerwca 2021 r. nie zostato

W imieniu firmy audytorskiej

finanse i ksiegowos¢ Grupy Kapitatowej oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

KAROLINA m
GRAS -

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Karolina Gras

Kluczowy biegly rewident
Nrw rejestrze 11368
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 sierpnia 2021 r.



KINO POLSKATV S.A.

lll. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2021 R.
SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2021 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"

W dniu 18 sierpnia 2021 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2021 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem rachunkowoéci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa", na ktore sktadaja sie:

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. wykazujgcy catkowite dochody ogétem za okres
w wysokosci: 20 014 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzierh 30 czerwca 2021 r. wykazujace po stronie aktywoOw i pasywow sume: 236 457 tys. zt.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. wykazujgce zwiekszenie srodkow pienieznych
netto o kwote: 8 451 tys. z.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote: 19 898 tys. zk.

Noty do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Berk Uziyel Katarzyna Woznicka
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2021 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami
Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:

- wiascicielom jednostki dominujgcej
- udziatowcom niekontrolujagcym

Pozostate catkowite dochody/straty,
ktére zostang przeniesione do
rachunku zyskéw istrat po spetnieniu
okres$lonych warunkéw:

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Catkowite dochody og6tem

Catkowity dochéd ogétem przypisany:

- wiascicielom jednostki dominujgcej
- udzialowcom niekontrolujagcym

Catkowity docho6d ogdtem przypisany
jednostce dominujacej:
- z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej,
podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowane;j

$rednia wazona liczba akcji
w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane,
w tys. zt)

Nota

4 118 962
4,5 (90 222)
6 30
6 (4 196)
24 574

7 315
7 (721)

24 168
(4 827)

19 341

19 341

19 341

673

20014

20014

20014

0,98
0,98

19 821 404
19 821 404

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

6 miesiecy
zakonAczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane,
w tys. zt)

98 703
(85 322)
217

(1 131)
12 467

89
(1 445)

11 111
(1 763)

9 348

9 348

9354
®)

(978)

(978)

8 370

8376
©)

8 376

0,47
0,47

19 821 404
19 821 404

3 miesigce
zakonAczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane,
w tys. zf)

61 568
(45 583)
13

(130)

15 868

147
(349)

15 666
(2 683)

12 983

12 983

12 983

12 983

(1 394)

(1 394)

11 589

11 589

11 589

0,65
0,65

19 821 404
19 821 404

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3 miesiace
zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane,
w tys. zf)

48 738
(43 118)
1018
(82)

6 556

49
(558)

6 047
(902)

5 145

5 145

5152
U]
5145

(1 491)

(1491)

3654

3661
™

3661

0,26
0,26

19 821 404
19 821 404



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

2. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartoéci niematerialne

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYW OW

PASYWA

Kapitat wiasny przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Kapitat udziatowcéw niekontrolujagcych (mniejszo$ciowych)
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Stan na
Nota 30 czerwca 2021 r.
(niebadany, w tys. zt)

1631

4413

55 671

8 51 184
28 510

191

1984

143 584

39

8 11 031
420

63 126

501

207

17 549

92 873

236 457

1982
148 940

2139

(110 466)

94 430

9 137 025

137 025

10 13 272
254

6891

1503

187

2020

1738

3757

29 622

10 14 654
3183

43 832

1141

2456

2011

2533

69 810

236 457

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Stan na
31 grudnia 2020 r.
(w tys. zt)

2097
5204
55 671
54 026
30 496
195
1563
149 252

41

8 959
61 342
1003
711
9098
81 154

230 406

1982
148 940
1466
(110 466)
75 162
117 084

43

117 127

35 190
438

8 451
1482
187
2679
2788
3948
55 163

7 686
3056
42 801
991
634
1929
1019
58 116

230 406



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Likwidacja rzeczowych aktywo6w trwatych
iwartosci
niematerialnych
Odpisy aktualizujagce majatku
Réznice kursowe
Odsetki, netto
Wycena instrumentéw pochodnych
Nabycie aktyw6w programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
kosztow
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw
z klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony izwrécony
Podatek dochodowy naliczony
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Udzielenie pozyczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy $srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostce
zaleznej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Wptywy z tytutu zaciggniecia
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pienigezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Srodki pienigezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane,
w tys. zf)

19 341

28 425

706
(183)
(26 147)
@ 779)

502

3967
1163

150
(3427)
4 827

27 551

(2 110)
(420)

(2 530)

(77)
(1 036)

(14 965)
(492)

(16 570)

8451

9098

17 549

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane,
w tys. zf)

9 348

26 601

®)

23
1171
116

(35 056)
1649

502

(19)
8527

625

203
(2 093)
1763

13 442

(1823)

(1823)

(16)
(1025)
2003

(3990)
(913)

(3 941)

7678

4834

12 512

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane,
w tys. zf)

12 982

14 079

®)

334
(85)

(13 482)
1517

251

2
(343)

609

(72)
(1 630)
2683

16 839

(111)
(420)

(531)

15323

17 549

Zatgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3 miesiace
zakoAczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane,
w tys. zt)

5 146

13 522

(11)

523

61

(19 989)
12 403

251

(20)
(2 786)

202

165
21
902

10 390

(59)

(59)

6043

12 512



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

4. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2021r.

Nabycie udziatow niekontrolujgcych
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2021 r. (niebadany)

Stan na 1 stycznia 2020 r.

Nabycie udziatow niekontrolujgcych
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 czerwca 2020 r. (niebadany)

Kapitat

zaktadowy
(w tys. zt)

1982

1982

Kapitat
zaktadowy
(w tys. zt)

1982

1982

Nadwyzka z emisji

akcjipowyzej jednostek
wartosci nominalnej zagranicznych
(w tys. zt) (w tys. zt)
148 940
- 673
148 940

Nadwyzka z emisji Kapitat z przeliczenia

akcjipowyzej jednostek
wartosci nominalnej zagranicznych
(w tys. z) (w tys. zt)
148 940 956
- (978)
148 940 (22)

Kapitatz przeliczenia

1466

2139

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane
(w tys. zt) (w tys. zt)
(110 466) 75 162
- (73)
- 19 341
(110 466) 94 430
Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane
(w tys. zt) (w tys. zt)
(110 466) 48 028
- (1)
- 9354
(110 466) 57 371

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Kapitat wiasny przypadajacy
na wiascicielijednostki

Kapitat udzialowcéw Razem kapitat

dominuiacei niekontrolujgcych whasny
Jace] (w tys. z) (w tys. z})
(w tys. z)
117 084 43 117 127
(73) (43) (116)
20014 20014
137 025 137 025
Kapitat wtasny przypadajacy Kapitat

Razem kapitat

na wiascicielijednostki udziatowcow

dominujacej niekontrolujgcych (\r’l*ta:ngi)
(w tys. zt) (w tys. zt) ys.
89 440 97 89 537
(11) (5) (16)
8 376 (6) 8370
97 891
97 805 86



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

5. Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nota 1- Informacje ogélne o Spoice ijej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent™) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wOwczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) ijest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki w spétke akcyjna.
12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzierr 30 czerwca 2021 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace podmioty:
e  Kino Polska TV S.A. (Polska) - jednostka dominujgca,
e  Stopklatka S.A. ("Stopklatka”, Polska) - jednostka zalezna,
e  Kino Polska Muzyka sp. z 0.0. (Polska) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Estonia OU w likwidacji (Estonia) - jednostka zalezna,
e Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.0. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.

Spotka, w ramach  przymusowego wykupu akcji  akcjonariuszy  mniejszosciowych,  nabyla
27 stycznia 2021 r. 18 698 akcji Stopklatki za taczng kwote 115 553,64 zt. W zwiazku z powyzszym, na dzien
publikacji niniejszego Raportu, Emitent posiada 11 171 260 akcji Stopklatki, stanowigcych 100% jej kapitatu

zaktadowego.

8 kwietnia 2021 r. Kino Polska TV S.A. nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki JUPITERA Sp. z o.0.
(obecna nazwa: Kino Polska Muzyka sp. z 0.0.), tj. 100 udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o facznej

wartosci 5 000 zk.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Grupy byly przede

wszystkim:

e emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka, Kino TV, FilmBox
1kanatdw tematycznych;

e  sprzedaz czasu reklamowego na wybranych kanatach;

e  sprzedaz praw licencyjnych.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: https://relacieinwestorskie.kinopolska.pl/
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$é finansowa"

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

W Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie wystepuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci,
ktére powodowatoby istotne wahania wynikow finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiggaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,
e Llevent Gultan - Czlonek Zarzadu
e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e  Katarzyna Woznicka - Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r.

e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
e  Marcin Boroszko - Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Jesus Perezagua - Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Alber Uziyel - Cztonek Rady Nadzorczej.

Nota 2 - Oswiadczenie o0 zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa™. W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. za rok 2020, ktore zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie

Srédrocznym poprzedniego roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zZtoty polski (z4). Waluty funkcjonalne dla poszczegolnych spétek nalezacych do Grupy zostaty wskazane ponizej:

* Kino Polska TV S.A., Stopklatka S.A., Kino Polska Muzyka sp. z 0.0. - zioty polski;

e Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania), Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) - euro;

e Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - funt brytyjski;

e Help Film s.r.o. (Czechy) - korona czeska;

e SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - forint.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2021 r. efektywne
sg nastepujace nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddw, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska;

* Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - nie oczekuje sie, aby te zmiany miaty znaczacy wplyw na
sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz Grupa hie dziata w branzy ubezpieczeniowej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 - nie oczekuje sie, aby te zmiany
mialy wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz Grupa nie otrzymata ulg w czynszach
zwigzanych z COVID-19;

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty
Finansowe: Ujawnienie Informacji MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing: Reforma
wskaznika referencyjnego stopy procentowej - Etap 2 - nie oczekuje sig, aby te zmiany mialy znaczacy

wpltyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutlu podatku dochodowego za okres $rédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bylaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu

Srodrocznego przed opodatkowaniem.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Nota 3. Wazne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie niniejszego  $rddrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzadu Jednostki
Dominujacej osadow, szacunkow i zatozen, ktore majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszltych, jezeli dokonana zmiana szacunku

dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych. Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

w ninigjszym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczo$cig wewnetrzng, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow i

ocene wynikow segmentow operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty, oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje
przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci. Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia
dziatalno$¢ segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody ze sprzedazy
pomniejszone 0 bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie koszty operacyjne. Nie ma
rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentow w ksiegach, a takze

pomiedzy ujeciem ich dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywoOw ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W ramach pozycji Pozostate segmenty Grupa taczy segmenty operacyjne nieosiggajagce progow ilosciowych.

Segmenty te posiadajg inng charakterystyke niz pozostale wyodrebnione osobno segmenty.
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Sprzedaz - emisja

Sprzedaz - reklama

Sprzedaz - pozostata

Razem przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
w tym amortyzacja:

Wynik segmentu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

Kanaty filmowe marki
FilmBox i kanaty tematyczne

53 394
6 680
372

60 446

(42 641)
(13 605)

17 805

31

Kanaty marki
Kino Polska

7736
9954

17 690
(8 366)

(2 463)

9325

Produkcja
kanatow TV

(422)

(38)

143

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. zt)

Sprzedaz praw

Zoom TV Stopklatka TV Rk .
licencyjnych
1 - -
9 290 19 543 -
R - 10 924
9291 19 543 10 924
(12 583) (16 297) (9 172)
(5204) (6 967) (23)
(3292) 3247 1753

Pozostate segmenty

(741)
(124)

(239)

RAZEM

61 131
45 467
12 364
118 962

(90 222)
(28 424)

28 740
30
(4 196)

24 574

315

(721)
24 168
(4 827)
19 341



Sprzedaz - emisja

Sprzedaz - reklama

Sprzedaz - pozostata

Razem przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
w tym amortyzacja:

Wynik segmentu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa'

Kanaty filmowe marki
FilmBox i kanaly tematyczne

48 247
4087
20

52 354

(40 657)

(12 959)

11 697

Kanaty marki
Kino Polska

7830
6508

14 338
(8 575)

(2583)

5763

Produkcja
kanatow TV

439
439

(383)

@7

56

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)

Zoom TV

1
7768

7769
(11 655)

(4 226)

(3 886)

Stopklatka TV

13 453
13 453
(14 982)
(6 645)

(1 529)

Sprzedaz praw
licencyjnych

9 051
9 051

(7 695)

(48)

1356

Pozostate segmenty

1299
1299

(1375)

(113)

(76)

RAZEM

56 078
31816
10 809
98 703

(85 322)

(26 601)

13 381
217
(1 131)

12 467

89
(1 445)
11 111
(1763)

9348

W | potowie 2021 r. Grupa zanotowata znaczny wzrost wyniku operacyjnego, do czego przyczynity sie trzy segmenty: Kanaly filmowe marki FilmBox i kanaly tematyczne,

Stopklatka TV oraz Kanaty marki Kino Polska. W segmencie Kanaly filmowe marki FilmBox i kanaty tematyczne Grupa wygenerowata wyzsze przychody z emisji i ze sprzedazy

reklam - wzrost o odpowiednio 11% i 63%. Wyzsze wptywy z tytutu emisji to efekt wzrostu przychodéw na rynkach takich jak Polska, Czechy, Stowacja, Rumunia, Butgaria

oraz kraje Pohwyspu Batkanskiego. Z kolei dynamiczny przyrost przychodow ze sprzedazy czasu reklamowego to gtéwnie efekt wiekszej sprzedazy reklam w Polsce na kanale

Kino TV (+70%), cho¢ sukcesywnie rosnie takze udziat sprzedazy reklam na rynku czeskim (+82%). Jednoczesnie nalezy zauwazyé, iz Grupa nadal utrzymuje dynamike

wzrostu kosztéw segmentu na znacznie nizszym poziomie (+5%) niz wzrost przychoddow (+13%).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa™

Drugim segmentem, ktory zanotowat bardzo dynamiczne wzrosty jest Stopklatka TV. W | pdiroczu 2021 r. kanat Stopklatka znacznie poprawit swoj wynik i osiggnat
3 247 tys. zt zysku operacyjnego. Jest to efekt bardzo konsekwentnej polityki programowej, dzieki ktorej ogladalnos¢ kanatu wzrosta do 1,24% SHR na koniec potrocza,
w poréwnaniu do 1,09% w analogicznym okresie zesztego roku, co przetozyto sie na 45% wzrost przychoddw reklamowych.

Kolejnym segmentem, ktéry zanotowat wyzsze wyniki w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2020 r. sa Kanaty marki Kino Polska. Do zwigkszenia sie jego rentownosci
przyczynity sie gtdwnie przychody ze sprzedazy reklam, ktore zanotowaty 53% wzrost. Jest to efekt wyzszej ogladalnosci kanatu Kino Polska (sredni SHR na koniec kwartatu
wyniést 0,44% w poréwnaniu do 0,32% w | potowie 2020 r.). Przychody z emisji pozostajg na poziomie zblizonym do poprzedniego roku. Dynamika wzrostu przychodéw
wyniosta 23%, natomiast koszty spadty o 2%.

Segment Zoom TV takze wygenerowat przychody wyzsze niz w 2020 r. (+ 1 548 tys. zt) co przy planowych odpisach amortyzacyjnych, umozliwito Grupie poprawe wyniku
w tym segmencie 0 594 tys. zt r/r. W drugim pétroczu 2021 r. na kanale Zoom TV zostanie wprowadzona nowa oferta programowa, obejmujaca réwniez produkcje wiasne.
Wprowadzenie nowej oferty programowej bedzie wspierane poprzez wczesniej odroczone dziatania marketingowe. W ocenie Zarzadu kombinacja tych inicjatyw pozytywnie
wptynie na zwigkszenie widowni kanatu, a co za tym idzie na poprawe wynikéw finansowych kanatu w drugiej potowie 2021 r.

Wynik segmentu Sprzedaz praw licencyjnych zwiekszyt sie, w poréwnaniu do analogicznych miesiecy zesztego roku, o 29%.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

Nota 5- Koszty operacyjne

Amortyzacja $rodkéw trwatych iwartosci niematerialnych (z wytgczeniem

aktywdéw programowych)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:
- koszty wynagrodzen
- koszty ubezpieczen spotecznych iinnych $wiadczen

- koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd
jubileuszowych itym podobnych $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi emisji
Koszty contentu

- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywéw programowych
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywéw programowych

-pozostate koszty contentu

Pozostate ustugi
Podatki i optaty
Pozostate koszty

Koszty bezposrednie sprzedazy contentu

Razem koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 .
(niebadane, w tys. zt)

(4 119

(9 806

)

(11 783)
)
(1827)

(150)

(309)
(18 091)
(28 921)
(16 945)

(7361)
(4 615)
(14 161)
(4 116)
(611)

(8 111)
(90 222)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)

(281)
(17 371)
(26 265)
(16 769)

(5 660)
(3836)
(15 286)
(3 338)
(524)

(6 822)
(85 322)

W | pétroczu 2021 r. Grupa zanotowata 6% wzrost kosztow operacyjnych w poréwnaniu do analogicznego

okresu 2020 r. Wzrost kosztow r/r jest efektem wyzszych odpisow amortyzacyjnych aktywdw programowych

(gtownie kanaty FilmBox i Zoom TV) oraz wzrostu optat dystrybucyjnych i kosztu wiasnego sprzedawanych

aktywow programowych zwigzanych ze sprzedazg licencji na rynkach zagranicznych oraz polskim.

Nieznacznie wyzsze koszty wynagrodzen to efekt organicznego wzrostu catej Grupy. Wzrost kosztow emisji

wynika z waloryzacji ustug przesytu sygnatu oraz z porzadkowania kategorii kosztowych (przesuniecie w kwocie

0,4 min zt pomiedzy pozycja Pozostate ustugi a pozycjg Koszty emisji).

Nota 6 - Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych

Spisanie zobowigzan
Dotacja

Wycena instrumentéw pochodnych typu forward

Inne
Razem

Pozostate koszty operacyjne

Spisanie naleznosci

Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci

Kary umowne
Darowizny przekazane

Odsetki z tytutu dostaw i ustug

Odsetki budzetowe
Réznice kursowe

Koszty z tytutu podatku u Zrodta

Inne
Razem

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. z})
1
3

26
30

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. zt)

34

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 .
(niebadane, w tys. z})

1
26
143
47
217

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)
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Nota 7 - Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:

- Z tytutu pozyczek

- pozostate odsetki
Wycena instrumentdéw pochodnych typu IRS
Razem

Koszty finansowe

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. zt)

132

1
131
183
315

6 miesiecy zakornczone
30 czerwca 2021 r.

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)

89

89

89

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.

(niebadane, w tys. z}) (niebadane, w tys. zt)
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (512) (922)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (454) (833)
- ztytutu leasingu (58) (89)
Prowizje bankowe (16) (16)
Dyskonto koncesji (193) (249)
Wycena instrumentdéw pochodnych typu IRS - (258)
Razem (721) (1 445)
Nota 8 - Aktywa programowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z)
Nabyte licencje filmowe 50 904 54 219
Naktady na koprodukcje i produkcje wiasne 5263 4122
Zaliczki 6 048 4 644
Razem 62 215 62 985
w tym:
diugoterminowe aktywa programowe 51 184 54 026
krétkoterminowe aktywa programowe 11031 8959

Zmiana stanu aktywo6w programowych

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)

Warto$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 62 985 55 877
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 28 326 28 732
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci - 8
Amortyzacja licencji filmowych (24 305) (22 429)
Likwidacja @ -
Sprzedaz (4 896) (4 319)
Réznice kursowe 109 (119)
Wartoé¢ ksiegowa netto na dzieri 30 czerwca 62 215 57 750

Grupa nabywa aktywa programowe réwniez w ramach zawierania umow koprodukcyjnych. Wartos¢
poczatkowa aktywow programowych jest rowna wartosci praw koprodukcyjnych wynikajacych z umowy oraz
ewentualnych innych kosztéw zwigzanych z realizacjg takich filméw czy programdéw takich jak np. koszty umoéw
o0 dzieto zwigzanych z pracg nad scenariuszem. Grupa nie realizuje samodzielnie prac produkcyjnych, stad tez

nie ponosi bezposrednio kosztow produkcii.

35



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Amortyzacja nabytych we wskazany powyzej spos6b koprodukcji ustalana indywidualnie dla kazdej produkcji

oddzielnie i uzalezniona od plandw wykorzystania danego tytutu na poszczeg6lnych polach eksploatacii:

e programy planowane do wykorzystania wytgcznie na wiasnych kanatach sg zazwyczaj amortyzowane
metoda liniowg przez okres 10 lat;

e koprodukcje filmowe w czesci przeznaczonej do dystrybucji kinowej sg amortyzowane liniowo przez
okres spodziewanej dystrybucji kinowej;

e koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do odsprzedazy sg klasyfikowane jako aktywa
programowe krotkoterminowe i rozpoznawane jako koszt wiasny sprzedazy w momencie ich
odsprzedazy do podmiotow trzecich;

< koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do wykorzystania na wtasnych kanatach sa amortyzowane

metoda odzwierciedlajgcg ich wykorzystanie w czasie.

Nota 9 - Kapitat whasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajgcych - zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki
- co najmniej 5% glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu
Srodrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie™).

. . . . Liczba Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziatw og6lnej Wartosc¢ akeji
Posiadacz akcji Rodzaj akcji o - )
akcjil zaktadowym (%) na Wz liczbie gtos6w na WZ (z)
SPI International B.V. Zwykie na 12 913 285 65,15% 12 913 285 65,15% 1291 328,50
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
Zwykte na
zarzgdzane przez Ipopema okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59% 170 246,20
TFI S.A. (tacznie z Total FIZ i
TTL 1Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo
. Zwykte na
Emerytalne S.A. (facznie z . 1038 944 5,24% 1038 944 5,24% 103 894,40
. okaziciela
Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden
DFE)2
Pozostali Zwykle na 4166 713 21,02% 4166 713 21,02% 416 671,30
okaziciela
RAZEM Zwykte na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00% 1982 140,40
okaziciela

1informacje w tabeli oparte sa o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zawiadomienie przekazane przez
SPI International B.V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A (tacznie z ING OFE i ING DFE)

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V., posiadajgcym 100% udziatdw w tej spoice, jest
Cooperatieve SPI International U.A., ktora jest jednocze$nie podmiotem sporzadzajacym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Jednostkg dominujgcg na najwyzszym szczeblu jest Pani

Hilda Uziyel.
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Podziat zysku za rok 2020

13 maja 2021 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady
Nadzorczej Spotki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku
wypracowanego przez Emitenta za rok 2020 w wysokosci 20 592 038,69 zt w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.
Priorytetem Zarzadu jest zachowanie bezpieczenstwa i ptynnosci finansowej Spotki. W opinii Zarzadu, powyzsza
decyzja pozwoli na utrzymanie efektywnego poziomu inwestycji w dalszy rozwoj Emitenta. Umozliwi takze

realizacje przyjetej polityki sptaty zadtuzenia w warunkach przedtuzajgcej sie pandemii COVID-19.
24 maja 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek.

30 czerwca 2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., ktére podjeto m.in. uchwate
w sprawie przeznaczenia zysku netto Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 .

w wysokosci 20 592 038,69 zt w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Zarzgdzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywng polityke
dotyczaca wyplaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pdzniejszym umorzeniu lub odsprzedazy
weczesniej wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywdw w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadtuzenia, na dzienn 30 czerwca 2021 r. oraz na 31 grudnia 2020 r.

przedstawialy sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 .
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 137 025 117 127
Warto$¢ netto aktywow trwatych, w tym: 143 584 149 252
- wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 135 365 140 193
Wskaznik sfinansowania majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,95 0,78
12 miesigcy 12 miesiecy
zakoriczone zakonczone

30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. z})

30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 47 219 24 406
Korekty: 56 179 54 891
- amortyzacja aktywow trwatych iwartosci niematerialnych (z wytgczeniem

! 8 506 8 192

aktywdéw programowych)

- amortyzacja aktywéw programowych 46 721 44 675
- odpisy z tytutu wartosci aktywdw programowych oraz wartosci niematerialnych )] 44
- roznice kursowe iwycena instrumentéw pochodnych 953 1962
- koszty odsetek budzetowych 7 18
Skorygowane EBITDA 103 398 79 297
Kredyty, pozyczki iinne zrédta finansowania (w tym leasing) 31676 63 092

Wskaznik: Kredyty, pozyczki iinne Zzrédta finansowania/skorygowane EBITDA

31%

80%

Grupa definiuje skorygowane EBITDA, jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate

wartosci srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywdéw programowych oraz wynik na wycenie
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udzialu w Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji skorygowanego EBITDA Grupa eliminuje réznice kursowe,
wycene instrumentdw pochodnych i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje przychody z tytutu otrzymanych

odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana, jako miara rownowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem
lub w stosunku do przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana, jako jedyna miara efektywnos$ci operacyjnej
lub tez wskaznik ptynnosci. W szczeg6lnosci EBITDA nie moze by¢ rowniez traktowana jako miernik Srodkdw

pienieznych pozostajacych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwoj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia, jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana
w izolacji od innych wskaznikdw, albo, jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych
z MSSF UE. Inwestorzy nie powinni, zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku.

Nota 10 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2021 r. Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartoé¢ kredytu na

Podmiot Wielkos¢ dzien bilansowy W arunki Termin . X
. . L . Zabezpieczenia
finansujacy Waluta kredytu/limitu w o tys. w tys. oprocentowania sptaty
walucie zt

weksel in blanco, o$wiadczenie
Santander WIBOR 1M + o poddaniu sie egzekucji,
Bank Polska PLN do 38 min z nd 7861 . 10.06.2022 petnomocnictwa do rachunkéw

marza Banku L
S.A. bankowych oraz umowa ces;ji
wierzytelnosci
Santander - =
BankPolska ~ PLN 10 minzt nd 1666 VIBORIM+ 28.02.2022 ~ mowa cesji wierzytelnosci oraz
SA marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach
Santander WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci oraz
Bank Polska ~ PLN 32,2 minzt nd 18 399 . 30.04.2023 ) yreinose
SA marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach
Santander
Bank Polska PLN 596 tys. zt nd 0 4,21% 25.01.2021 weksel in blanco
S.A.
WIBOR 1M + przelew merzytglnosu, porecz‘eme

Santander S.A. PLN  do 4 min zt nd 0 30.06.2022 wekslowe udzielone przez Kino

marza banku Polska TV S.A.

Razem kredyty

S ; 27 926
i pozyczki
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Na 31 grudnia 2020 r. Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Podmiot
finansujacy

Santander
Bank Polska
S.A.

Santander
Bank Polska
S.A.
Santander
Bank Polska
S.A.
Santander
Bank Polska
S.A.

Santander S.A.

Razem kredyty
i pozyczki

Wartoé¢ kredytu na

Wielkosé dzien bilansowy

Waluta kredytu/limitu  w tys.
. w tys. zt

walucie
PLN do 38 min z nd 18 933
PLN 10 min z nd 2914
PLN 32,2 min z nd 20 964
PLN 596 tys. zt nd 27
PLN 4 min z4 nd 38
42 876

Nota 11 - Leasing oraz przyszie zobowigzania umowne

Zobowigzania z tytutu umowy najmu - optaty eksploatacyjne

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Razem

Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw na $wiadczenie ustug nadawczych iinnych ustug

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Razem

Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw zakupu licencji filmowych

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Razem

Warunki Termin Zabezpieczenia
oprocentowania sptaty zpieczent
weksel in blanco, oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji,
+
\r;v:aBr?aRBg:\Aku 10.06.2022 petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych oraz umowa cesji
wierzytelnosci
WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci oraz
marza Banku 28022022 zastaw rejestrowy na udziatach
WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci oraz
marza Banku 30.04.2023 zastaw rejestrowy na udziatach
4,21% 25.01.2021 weksel in blanco
przelew wierzytelnosci, poreczenie
+
ggBrgasz':]Aku 30.06.2022 wekslowe udzielone przez Kino
Polska TV S.A.
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 .
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
677 606
919 1081
1596 1687
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 .
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z})
26 957 30 384
56 141 65 494
83 098 95878
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
23 025 26 386
13932 20 106
36 957 46 492
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Nota 12 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujacg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e Poziom 1 ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;

e Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

e Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow i zobowigzanh finansowych niewycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. z) (w tys. z)
. Poziom
Kategoria . - iz ix ik cx
hierarchii Wartos¢ Wartos¢ Warto$¢  Wartos$¢
9 wartosci ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
godziwej
Nale;no§§| z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate A ok 58 614 58 614 56 470 56 470
naleznosci
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty A * 17 549 17 549 9 098 9098
Kredyty i po;yczkl otrzymane - za wyjatkiem kredytu w B 3 (20 065) (20183) (23905) (24 068)
rachunku biezagcym
Kredyt w rachunku biezacym B * (7 861) (7861) (18971) (18 971)
Zobowiazania z tytutu leasingu B 3 (3 749) (3807) 4 717) (4 802)
Zobowigzania koncesyjne B 3 (10 074) (10462)  (11507) (11 749)
Zobowigzania z tytu’f,u dostaw i ustug oraz zobowigzania z B - (42 122) (42122) (42734) (42 734)
tytutu zakupu aktywéw programowych
Razem (7 708) (8272) (36 266) (36 756)
Nierozpoznana strata (564) (490)

A - aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
B- zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz kredytéw w rachunku
biezacym stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji
bilansowych.

** Na naleznosci oraz zobowiazania handlowe skladajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania,
ktére zostang uregulowane nie pozniej niz do kofica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego
przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalne;j.
Podobne uproszczenia Grupa zastosowata w przypadku zobowiazan z tytutu zakupu aktywow programowych,

ktorych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do odpowiednio 27 lutego 2025 r. oraz 29 grudnia 2022 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej
WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.
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W przypadku otrzymanych przez Grupe kredytdw w rachunku biezagcym ostateczne terminy splaty zostaty
ustalone na dzien 10 czerwca 2022 r. oraz na dzien 30 czerwca 2022 r. Jednakze, z uwagi na charakter
przyznanych kredytoéw (kredyty w rachunku biezgcym), spodziewany przez Grupe termin sptaty obecnego salda
nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto, ze warto$¢ godziwa kredytu w rachunku biezacym jest

zblizona do jego wartosci bilansowe;.

Do ustalenia wartosci godziwej pozostatych kredytow (kredyty inwestycyjne oraz pozyczka bankowa) przyjeto
przewidywane przeptywy od daty bilansowej do odpowiednio 28 lutego 2022 r., 30 kwietnia 2023 r. oraz 25
stycznia 2021 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym
Grupy.
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Nota 13 - Informacja o spotkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

Stopklatka S.A.

Kino Polska Muzyka
sp. zo0.0.

Filmbox Iberia S.L.U.

Filmbox Estonia OU
w likwidacji

Filmbox International
Ltd.

SPI International
Magyarorszag, Kft.

Help Film s.r.o.

Help Film Slovakia s.r.o.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
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Siedziba Przedmiot dziatalnosci
Warszawa, . L .
dziatalno$¢ telewizyjna
Polska
W arszawa,
dziatalno$¢ telewizyjna
Polska
dystrybucja kanatow
Madryt, y Y ! .
. . filmowych z rodziny
Hiszpania

Filmbox
dystrybucja kanatow
Tallin, Estonia filmowych z rodziny
Filmbox
dystrybucja kanatéow
Londyn, Wielka

. filmowych z rodziny
Brytania

Filmbox
dystrybucja kanatéow
Budapeszt,
filmowych z rodziny
Wegry

Filmbox
dystrybucja kanatéow

Praga, Czechy filmowych z rodziny

Filmbox

dystrybucja kanatéow
Bratystawa, ) .
. filmowych z rodziny
Stowacja .
Filmbox

Charakter powigzania

podmiot
bezposrednio zaleizny

podmiot

bezposrednio zalezny

podmiot

bezposrednio zalezny

podmiot

bezposrednio zaleizny

podmiot
bezposrednio zalezny

podmiot posrednio
zalezny

podmiot posrednio
zalezny

podmiot posrednio
zalezny
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Data objecia kontroli

14

o

8

27

o

5

o

1

o

1

o

1

o

1

.06.2018

.04.2021

.02.2019

.08.2019

.12.2013

.12.2013

.12.2013

.12.2013

% posiadanego kapitatu
zaktadowego na dzien
30.06.2021 r.

100,

100

100

100,

100

100

100,

00%

,00%

,00%

00%

,00%

,00%

,00%

00%

udziatw ogélnej liczbie

gtoséw na walnym

zgromadzeniu/zgromad
zeniu wspolnikéw na

dzien 30.06.2021 r.

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

% posiadanego
kapitatu zaktadowego
na 31.12.2020 r.

99,83%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

udziat w ogélnej liczbie gloséw
na walnym
zgromadzeniu/zgromadzeniu
wspoélnikéw na dzier 31.12.2020 r.

99,83%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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Nota 14 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotycza przede wszystkim S$wiadczenia ustug produkcyjnych

i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek

powigzanych obejmuijg zakup licencji, optaty za dostep do contentu, a takze ustugi marketingowe i doradcze.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Mediabox Rus LLC

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)

SPI'Int'l BV (NL)

ROX Entertainment BV

SPI Intl" Inc. (USA)

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Zakupy od jednostek powigzanych

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK)
SPI Int'l BV (NL)

ROX Entertainment BV

SPI Intl" Inc. (USA)

Berk Uziyel

EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S.
Adrian Gumulak

FBL DYJYTAL YAYINCILIKA.$

Razem zakupy od jednostek powigzanych

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. zt)

przychody ze

sprzedazy przychody

L. odsetkowe
produktéw i ustug

3199 -

9 343 132

128 -

11 -

12 681 132

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 .
(niebadane, w tys. zt)
zakup ustug zakup aktywow
1969 -
5933 1699
789 -
50 -
175 -
3176 23
198 -
177 1011
12 467 2733

zakup ustug

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)

przychody ze

sprzedazy przychody

L. odsetkowe
produktéw i ustug

203 -

3162 -

8027 89

109 -

11 501 89

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)
zakup aktywoéw
1451 -
5331 4199
762 -
63 -
147 -
2295 -
350 -

10 399

Wynagrodzenie wyptacone przez Grupe cztonkom Zarzgdu jednostki dominujgcej wyniosto 968 tys. zt w okresie

6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. (1 100 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym

30 czerwca 2020 r.). Kwoty obejmujg wynagrodzenie wyptacone w okresie petnienia funkcji czionka Zarzadu.

Wynagrodzenia wyptacone przez Grupe dla czionkdw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wyniosto

130 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r. (173 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym

30 czerwca 2020 r.).

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. z}) (w tys. zt)

Naleznosci Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
Mediabox Broadcasting Rus LLC - - 333 -
Mediabox Rus LLC 326 - - -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 6278 - 5719 -
SPI'Int'l BV (NL) 19 139 - 18 842 -
ROX Entertainment BV 61 - 195 -
SPI Intl" Inc. (USA) 1 - - -
Coop. SPI (NL) 51 - 52 -
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 466 - 361 -
Razem naleznosci 26 332 25 502
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
Zobowigzania Rozrachunki Rozrachunki

Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 1208 381
SPIInt'l BV (NL) 6022 2469
ROX Entertainment BV 758 740
SPIIntl* Inc. (USA) 120 104
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 406 99
Adrian Gumulak 33 152
FBL DYJYTAL YAYINCILIKA.$ 167 321
8714 4266

Nota 15 - Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia majgce wplyw na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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KINO POLSKATV S.A.

IV. RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGN SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO KIZO POLSKA TV S.A.

ZA OKRKS P MIESMECY ZAKOIPOZONY

30 CZERWCA 2021 Y. SZORZADZONYGO ZGODNIE
Z MIEDRYNARODOWYM STANDARDEM
RACHNAZOWOSCI 34, SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
7 Przegladu skroconego srodrocznego
kowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Kino Polska TV S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego
srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Kino Polska
TV S.A. (,Jednostka”), ktore zawiera:

— $rddroczne jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 30
czerwca 2021 r.,

sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 r.;

— $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
z calkowitych dochodoéw;

— $rddroczne jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wkasnym;

— $rbdroczne jednostkowe sprawozdanie
z przeptywow pienieznych;

oraz

KPM G Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

— noty do srédrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania
finansowego.

(,Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i prezentacje tego
srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoséci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony

przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spoétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétka angielska z odpowiedzialno$cig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.


mailto:kpmg@kpmg.pl
http://www.kpmg.pl

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srodrocznych informac;ji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegOlnosci od os6b odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zalgczone srddroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2021 r. nie zostalo sporzadzone, we

W imieniu firmy audytorskiej

finanse i ksiegowos$¢ Jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

wszystkich istotnych aspektach, zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoséci 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa zatwierdzonego
przez Unie Europejska.

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

KAROLINA -
GRAS A

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Karolina Gras

Kluczowy bieglty rewident
Nrw rejestrze 11368
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 sierpnia 2021 r.



KINO POLSKATV S.A.

V. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2021 R.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM
STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34
,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA"



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2021 R.
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA"

W dniu 18 sierpnia 2021 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit $rddroczne skrdcone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa', na ktore
sktadajg sie:

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. wykazujace catkowite dochody ogétem za okres
w wysokosci: 7 325 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej
na dzien 30 czerwca 2021 r. wykazujace po stronie aktywoOw i pasywow sume: 286 848 tys. zt.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. wykazujace zmniejszenie srodkOw pienieznych
netto o kwote: 1436 tys. z.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego

o0 kwote: 7 325 tys. zt.

Noty do $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.

Bogustaw Kisielewski Levent Gultan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
Berk Uziyel Katarzyna Woznicka
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtowna Ksiegowa

Warszawa, dn. 18 sierpnia 2021 r.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

1. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Catkowite dochody og6tem

Zysk na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej izaniechanej
podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej
- z zysku roku obrotowego

Srednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2021 r.
fniebadane,
w tys. zt)

Nota

4 93 058

4,5 (83 179)
6 1
6 (306)

9 584

7 250
7 (624)

9210
(1 885)

7325

7325

7325

0,37
0,37

19 821 404
19 821 404

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2020 r.
fniebadane,
w tys. zf)

83 218

(79 020)
598
(1 331)

3 465

43
(1 329)

2179
(313)

1866

1866

1866

0,09
0,09

19 821 404
19 821 404

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2021 r.
fniebadane,
w tys. zf)

47 311

(42 053)
3
640

5901

99
(293)

5707
(1 288)

4419

4419

4419

0,22
0,22

19 821 404
19 821 404

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2020 r.
fniebadane,
w tys. zf)

42 574

(41 180)
53

(43)
1405

19
(499)

925
(69)

856

856

856

0,04
0,04

19 821 404
19 821 404



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Udziaty w spétkach zaleznych iwspélnych przedsiewzieciach
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYW OW

PASYWA

Kapitat whasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowiazania z tytutu leasingu

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Stan na
30 czerwca 2021 r.
fniebadany,
w tys. zf)

Nota

1272

4382

20 466

8 35123
6906

172 558

190

1838

242 735

39

8 8 096
3264

31 020

501

1193
44 113

286 848

1982

148 940

50 974

9 201 896

10 13 272
254

5049

1119

184

2020

1738

23 636

10 14 654
1485

40 031

1073

1850

1986

237

61 316

286 848

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Stan na
31 grudnia 2020 r.
(w tys. zt)

1688

5 140
20 466
37 032
7213
172 434
194
1416
245 583

41
8980
2823

26 946
1003
523
2629

42 945

288 528

1982
148 940
43 649
194 571

35 190
438

6 648
899
184
2679
2785
48 823

7 648
1392

31828

926
1463
1877

45 134

288 528



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa'

3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

Przeptywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujagce majatku
Réznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Wynik z tytutu zmian wartosci godziwej
pochodnych instrumentéw finansowych
Nabycie aktywoéw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
kosztow
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z
klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony izwrécony
Podatek dochodowy naliczony
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Odsetki otrzymane

Udzielenie pozyczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan ztytutu leasingu

Whplywy z tytutu zaciggniecia
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach
zaleznych

Odsetki zaptacone

Srodki pienigezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Srodki pienigezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2021 r.
fniebadane,
w tys. zt)

7325

18 244
@)
597
(183)

(16 036)
(4 070)

502

11 043
(71)

147
(1574)
1885

17 607

(2 086)

16
(430)

(2 500)

(1007)

(14 927)
(119)
(490)

(16 543)

(1 436)

2629

1193

6 miesiecy
zakonczone
30 czerwca 2020 r.
fniebadane,
w tys. z})

1866

17 300
®)
183
1028
116

(23 277)
(1 312)

502

(19)
10 364

42

285
(769)
313

6614

(1768)
23

(1 745)

(1000)
3526
(3990)
(16)
(889)

(2 369)

2500

522

3022

3 miesigce
zakonczone
30 czerwca 2021 r.
fniebadane,
w tys. z})

4419

9 087

©
280

(85)

(7 257)
11 116

251

(229)

(14 109)

(643)

1840

1197

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3 miesiace
zakonczone
30 czerwca 2020 r.
fniebadane,
w tys. z})

855
8711
(80)
462
61

(13 304)
3061

251

(20)
2605

(195)

156
86
69

2718

(624)
2141
(1994)
(16)
(397)

(890)

1790

1232

3022



Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’

4. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka z emisji akcji

Kapitatzaktadowy Zyskizatrzymane Razem kapitat wiasny

Liczba akeji powyzej wartosci nominalnej
(w tys. z) (W tys. 70) (w tys. zt) (w tys. zt)
Stan na 1 stycznia 2021 r. 19 821 404 1982 148 940 43 649 194 571
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 7325 7325
Stan na 30 czerwca 2021 r. (niebadany) 19 821 404 1982 148 940 50 974 201 896
. Nadwyzka z emisji akcji . .
. " Kapitat zaktadowy . . . . Zyskizatrzymane Razem kapitat wiasny
Liczba akgji (w tys. zh powyzejwarto$cinominalnej (W tys. zh (w tys. 20
ys. (w tys. zt) ys. ys.
Stan na 1 stycznia 2020 r. 19821 404 1982 148 940 23 058 173 980
(dane zaraportowane)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 1866 1866
Stan na 30 czerwca 2020 r. (niebadany) 19 821 404 1982 148 940 24 924 175 846

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
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5. Noty do $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje ogdlne o Spotce ijej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, ,.Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) ijest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki w spétke akcyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzierh 30 czerwca 2021 r. w sklad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa™) wchodzity nastepujace
podmioty:
e  Kino Polska TV S.A. (Polska) - jednostka dominujgca,
e  Stopklatka S.A. ("Stopklatka", Polska) - jednostka zalezna,
e  Kino Polska Muzyka sp. z 0.0. (Polska) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Estonia OU w likwidacji (Estonia) - jednostka zalezna,
e  Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) - jednostka zalezna,
e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,
o Help Film Slovakia s.r.0. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

o SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.

Spotka, w ramach  przymusowego wykupu akcji  akcjonariuszy = mniejszosciowych,  nabyla
27 stycznia 2021 r. 18 698 akcji Stopklatki za taczng kwote 115 553,64 z. W zwiazku z powyzszym, na dzien
publikacji niniejszego Raportu, Emitent posiada 11 171 260 akcji Stopklatki, stanowigcych 100% jej kapitatu

zaktadowego.

8 kwietnia 2021 r. Kino Polska TV S.A. nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki JUPITERA Sp. z o.0.
(obecna nazwa: Kino Polska Muzyka sp. z 0.0.), tj. 100 udziatow, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej

wartosci 5 000 zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byly przede

wszystkim:

e emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Kino TV, FilmBox i kanatow
tematycznych oraz sprzedaz czasu reklamowego;

e  produkcja kanatow telewizyjnych;

e  sprzedaz praw licencyjnych.
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Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: https://relacieinwestorskie.kinopolska.pl/

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Spotki

W Kino Polska TV S.A. w zakresie wiekszosci typodw sprzedawanych ustug i towaréw nie wystepuje zjawisko
cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktére powodowatoby istotne wahania wynikow finansowych
w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale

roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r.

e  Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu,
e  Levent Gultan - Czlonek Zarzadu
e  Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu,

e  Katarzyna Woznicka - Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r.

e Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
e  Marcin Boroszko - Czionek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Orfowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Jesus Perezagua - Sanchez - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Alber Uziyel - Cztonek Rady Nadzorczej.

Nota 2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz og6ine zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa". W zwiazku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane
facznie z rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A.
za rok 2020, ktore zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za rok zakonczony

31 grudnia 2020 r.
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Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie

$rédrocznym poprzedniego roku.

Dla sprawozdan finansowych Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2021 r. efektywne
sg nastepujace nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - nie oczekuje sie, aby te zmiany mialy znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz Spotka nie dziata w branzy ubezpieczeniowej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi w czynszach zwigzane z COVID-19 - nie oczekuje sie, aby te zmiany
mialy wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz Spotka nie otrzymata ulg w czynszach
zwigzanych z COVID-19;

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty
Finansowe: Ujawnienie Informacji MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing: Reforma
wskaznika referencyjnego stopy procentowej - Etap 2 - nie oczekuje sig, aby te zmiany mialy znaczacy

wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego za okres $rédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bylaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych
dochoddw, czyli oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowe]j zastosowanej do dochodu okresu

srodrocznego przed opodatkowaniem.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. zobowigzania krétkoterminowe Spotki przekroczyly sume aktywow
obrotowych o0 17 204 tys. z, jednakze Zarzad Spotki nie traktuje poziomu tego wskaznika jako przestanki
zagrozenia plynnosci. Relatywnie wysoka wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wynika przede wszystkim
z prezentacji kredytu w rachunku obrotowym jako skiadnika zobowigzan krétkoterminowych (z uwagi na
termin zapadalnosci przypadajacy w czerwcu 2022 r.) - réwnoczesnie Zarzad Spotki nie widzi na dzien dzisiejszy
ryzyka braku przedtuzenia umowy na kredyt w rachunku biezgcym na kolejne lata (analogicznie jak to miato
miejsce w przypadku poprzednio podpisywanego aneksu wydtuzajgcego okres kredytowania). Dodatkowo
Spotka wypetnia  zobowigzania wynikajgce z covenantdw bankowych, na biezaco reguluje swoje
zobowigzania oraz wykazuje pozytywny cash flow z dziatalnosci operacyjnej. W najblizszych miesigcach
spodziewana jest rowniez wyptata dywidend ze spdtek zaleznych, co w znacznym stopniu wyptynie pozytywnie
na cash flow Spotki. Dodatkowo Grupa kapitatowa, w ktorej Spétka jest jednostka dominujgca, ma pozytywne

wskazniki ptynnosci, a w szczegdlnosci aktywa krétkoterminowe sg wyzsze niz zobowigzania krotkoterminowe.

Nota 3. Wazne oszacowania i 0sgdy

Sporzadzenie niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzadu Spotki zastosowania
osaddéw, szacunkéw i zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,

zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu
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historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych
zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okresow przysztych. Glowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w ninigjszym
Srédrocznym sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdow

i ocene wynikdw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spotki.

Segmenty operacyjne Spotki stanowig jej strategiczne segmenty, oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje
przychody i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci. Zarzad Spotki ocenia dziatalnosé
segmentéw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o
bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie koszty operacyjne. Nie ma rozhieznosci
pomiedzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentdw w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem

ich dla celow zarzadczych.
Zarzad Spotki nie analizuje aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W ramach pozycji Pozostate segmenty Spdtka taczy segmenty operacyjne nieosiggajgce progéw ilosciowych.

Segmenty te posiadajg inng charakterystyke niz pozostale wyodrebnione osobno segmenty.
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Nota 5- Koszty operacyjne

6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)  (niebadane, w tys. z})
Amortyzacja Srodkéw trwatych iwartosci niematerialnych! z wylgczeniem aktywéw

programowych) (2325) (2.393)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (10 221) (9 821)
- koszty wynagrodzen (8 466) (8 059)
- koszty ubezpieczen spotecznych iinnych $wiadczen (1 608) (1477)
- koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd

P . . i ) (147) (285)
jubileuszowych itym podobnych $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii (262) (265)
Ustugi emisji (10 926) (10 269)
Koszty contentu, w tym (18 975) (17 596)
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywéw programowych (10 925) (11 047)
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywéw programowych (4 994) (3859)
-pozostate koszty contentu (3056) (2 690)
Pozostate ustugi (30 993) (28 503)
Podatki i optaty (1955) (1 665)
Pozostate koszty (453) (305)
Koszty bezposrednie sprzedazy contentu (7 069) (8 203)
Razem koszty operacyjne (83 179) (79 020)

Koszty operacyjne w | pétroczu 2021 r. byly wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r. o 5%.
Najwieksze wzrosty w poréwnaniu do zesztego roku sg widoczne w amortyzacji aktywdw programowych oraz
pozostatych ustugach. Wzrost amortyzacji aktywow programowych wynika z systematycznego rozliczania
poniesionych wczesniej nakladéw na nowe aktywa programowe (najwieksze wzrosty zanotowaly odpisy
amortyzacyjne na kanale Zoom TV). Z kolei za wzrost kosztow pozostatych ustug odpowiadajg w gtéwnej mierze
opfaty dystrybucyjne z tytutu praw do nadawania kanatéw z grupy FilmBox ponoszone na rzecz whasciciela tych
kanalow - ten wzrost jest wprost proporcjonalnie zwigzany ze zwiekszonymi przychodami z tytutu emisji tych
kanatow. Wskazane powyzej wzrosty zostaty zrownowazone spadkiem kosztow bezposrednich zwigzanych ze
sprzedazg praw licencyjnych; spadek ten wynika z mniejszej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego

sprzedazy praw licencyjnych.

Nota 6 - Pozostate przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakonczone
Pozostate przychody operacyjne 30 czerwca 2021 . 30 czerwca 2020 r.

(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych 1 1
Spisanie zobowigzan 2 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci - 428
Dotacja* - 26
Wycena instrumentdw pochodnych typu forward - 143
Inne 8 -

Razem 11 598
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6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
Pozostate koszty operacyjne 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r.

(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)
Spisanie naleznosci 1) -
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (61) -
Kary umowne (10) -
Darowizny przekazane - 9)
Odsetki z tytutu dostaw i ustug ) (13)
Odsetki budzetowe ) (5)
Réznice kursowe (226) (1 296)
Inne @ ®)
Razem (306) (1331)

Nota 7 - Przychody i koszty finansowe

6 miesiecy zakoriczone 6 miesiecy zakoriczone
Przychody finansowe 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. z}) (niebadane, w tys. zt)

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 27 43

- Z tytutu pozyczek 1 27 | 43 |
Wycena instrumentéw pochodnych typu IRS 183 -
Pozostate przychody finansowe 40 -
Razem 250 43

6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakornczone
Koszty finansowe 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. z})

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (505) (928)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (449) (842)
- ztytutu leasingu (56) (86)
Dyskonto konces;ji (119) (143)
Wycena instrumentdéw pochodnych typu IRS - (258)
Razem (624) (1 329)
Nota 8 - Aktywa programowe
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. z}) (w tys. zt)
Nabyte licencje filmowe 34051 38839
Naktady na koprodukcje i produkcje wiasne 5060 4122
Zaliczki 4108 3051
Razem 43 219 46012
w tym:
diugoterminowe aktywa programowe 35123 37032
krétkoterminowe aktywa programowe 8096 8980
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6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone

Zmiana stanu aktywow programowych 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. z}) (niebadane, w tys. zt)

Warto$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 46 012 40 274
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 16 929 21588
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci - 8
Amortyzacja licencji filmowych (15 918) (14 937)
Likwidacja - 0]
Sprzedaz (3 804) (5 595)
Warto$¢ ksiegowa netto na dzieri 30 czerwca 43 219 41 337

Spotka nabywa aktywa programowe réwniez w ramach zawierania umow koprodukcyjnych. Wartosé
poczatkowa aktywdw programowych jest réwna wartosci praw koprodukcyjnych wynikajacych z umowy oraz
ewentualnych innych kosztéw zwigzanych z realizacjg takich filmow czy programéw takich jak np. koszty umow
0 dzieto zwigzanych z pracg nad scenariuszem. Spétka nie realizuje samodzielnie prac produkcyjnych, stad tez

nie ponosi bezposrednio kosztow produkcii.

Amortyzacja nabytych we wskazany powyzej spos6b koprodukcji ustalana indywidualnie dla kazdej produkcji

oddzielnie i uzalezniona od planéw wykorzystania danego tytutu na poszczeg6lnych polach eksploatacii:

e programy planowane do wykorzystania wylgcznie na wiasnych kanatach sg zazwyczaj amortyzowane
metodg liniowg przez okres 10 lat;

e koprodukcje filmowe w czesci przeznaczonej do dystrybucji kinowej sg amortyzowane liniowo przez
okres spodziewanej dystrybucji kinowej;

e koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do odsprzedazy sa klasyfikowane jako aktywa
programowe krotkoterminowe i rozpoznawane jako koszt wiasny sprzedazy w momencie ich
odsprzedazy do podmiotow trzecich;

e koprodukcje filmowe w czesci spodziewanej do wykorzystania na whasnych kanatach sg amortyzowane

metoda odzwierciedlajgcg ich wykorzystanie w czasie.

Nota 9 - Kapitat whasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki
- co najmniej 5% glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu
$rodrocznego. Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie™).
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Udziat w ogélnej

. . . - Liczba Udziatw kapitale Liczba gtoséw . p Warto$¢ akcji
Posiadacz akcji Rodzaj akcji . liczbie gtoséw na
akcjil zaktadowym (%) na Wz Wz (zh)
SPI International B.V. Zwykte na 12913 285 65,15% 12 913 285 65,15% 1291 328,50
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
Zwykte na
zarzgdzane przez Ipopema okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59% 170 246,20
TFI S.A. (tacznie z Total FIZ i
TTL 1Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo
Emerytaine SA. (aczniez  2WKIE M) g3g.944 5,24% 1038 944 5,24% 103 894,40
Nationale-Nederlanden OFE okaziciela
i Nationale-Nederlanden
DFE)2
Pozostali Zwykte na 4 166 713 21,02% 4166 713 21,02% 416 671,30
okaziciela
RAZEM Zwykte na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00% 1982 140,40
okaziciela

linformacje w tabeli oparte sg o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz o zawiadomienie przekazane
przez SPI International B.V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (tacznie z ING OFE i ING DFE).

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V., posiadajgcym 100% udziatow w tej spdice, jest
Cooperatieve SPI International U.A., ktora jest jednocze$nie podmiotem sporzadzajacym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Jednostkg dominujgcg na najwyzszym szczeblu jest Pani

Hilda Uziyel.

Podziat zysku za rok 2020

13 maja 2021 r. Zarzad Emitenta podjagt decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady
Nadzorczej Spotki, najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku
wypracowanego przez Emitenta za rok 2020 w wysokosci 20 592 038,69 zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
Priorytetem Zarzadu jest zachowanie bezpieczenstwa i ptynnosci finansowej Spétki. W opinii Zarzadu, powyzsza
decyzja pozwoli na utrzymanie efektywnego poziomu inwestycji w dalszy rozwoj Emitenta. Umozliwi takze

realizacje przyjetej polityki sptaty zadtuzenia w warunkach przedtuzajgcej sie pandemii COVID-19.
24 maja 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek.

30 czerwca 2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., ktére podjeto m.in. uchwate
w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. w wysokosci

20 592 038,69 zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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Nota 10 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na 30 czerwca 2021 r. Spdtka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Podmiot

Waluta

finansujacy

Santander
Bank
Polska S.A.

Santander
Bank
Polska S.A.
Santander
Bank
Polska S.A.
Razem
kredyty i
pozyczki

Na 31 grudnia 2020 r.

Podmiot
finansujacy

Santander
Bank Polska
S.A.

Santander
Bank Polska
S.A.
Santander
Bank Polska
S.A.
Santander
Bank Polska
S.A.

Razem kredyty
i pozyczki

PLN

PLN

PLN

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

Wartoé¢ kredytu na dzien

Wielkos¢

kredytu/limitu w tys.

walucie

do 38 min zt nd

10 min zt nd

32,2 min zt nd

bilansowy Warunki Termin . .
. Zabezpieczenia
oprocentowania sptaty
w tys. zt
weksel in blanco, o$wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji,
7861 WIB.OR M + 10.06.2022  petnomocnictwa do rachunkéw
marza Banku -
bankowych oraz umowa ces;ji
wierzytelnosci
1666 WIBQR 1M + 28.02.2022 umowa Ce-S]I W|erzytelnos.0| oraz
marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach
18 399 WIBQR IM + 30.04.2023 umowa ceg]l W|erzytelnos.0| oraz
marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach
27 926

Spotka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Warto$¢ kredytu na

Nota 11 - Zobowigzania z tytutu zawartych umow

Wielkos¢ dzieri bilansowy W arunki Termin
kredytu/limitu  w tys. oprocentowania sptaty
. w tys. zt
walucie
do 38 min z nd 18 933 WIB.OR M+ 10.06.2022
marza Banku
10 min z nd 2914 WIB.OR M + 28.02.2022
marza Banku
32,2 min z4 nd 20964 WIB.OR M+ 30.04.2023
marza Banku
596 tys. zt nd 27 4,21% 25.01.2021
42 838
Zobowigzania z tytutu umowy najmu - optaty eksploatacyjne
Stan na Stan na

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Razem

30 czerwca 2021 r.
(niebadany, w tys. z})

(w tys. zt)
541
811

1352

31 grudnia 2020 r.

Zabezpieczenia

weksel in blanco, o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekuciji,
petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych oraz umowa cesji
wierzytelnosci

umowa cesji wierzytelnosci oraz
zastaw rejestrowy na udziatach

umowa cesji wierzytelnosci oraz
zastaw rejestrowy na udziatach

weksel in blanco

541
1081

1622
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Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na $wiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

Stan na
30 czerwca 2021 r.
(niebadany, w tys. z})

W okresie 1 roku 18 909
W okresie od 1 do 5 lat 30 374
Razem 49 283

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych:

Stan na
30 czerwca 2021 r.
(niebadany, w tys. z)

W okresie 1 roku 3286
W okresie od 1 do 5 lat 3316
Razem 6 602

Nota 12 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Stan na

31 grudnia 2020 r.

(w tys. zt)
22 309
33788
56 097

Stan na

31 grudnia 2020 .

(w tys. zt)
7047
7167

14214

Spotka stosuje nastepujgcg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentdw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e poziom 1. ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow

i zobowigzan,

e poziom 2. dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywoOw i zobowigzan, zarowno

bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

Kategoria

wg MSSF 9 wartosci godziwej
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug A >
Pozyczki udzielone A haiad
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty A >
Kredyty i pozyczki otrzymane - za wyjatkiem

. B 3

kredytu w rachunku biezgcym
Kredyt w rachunku biezacym B *
Zobowigzanie z tytutu konces;ji B 3
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 3
Zobowigzania handlowe oraz z tytutu zakupu B -

aktywdw programowych
Razem
Nierozpoznany zysk/(strata)
A - aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

B- zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Poziom hierarchii

i zobowigzan finansowych niewycenianych

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 .
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z)

Wartosé Wartosé Warto$¢  Wartosc
ksiegowa godziwa ksiggowa godziwa

29 082 29 082 24 339 24 339

3264 3264 2824 2824
1193 1193 2629 2629
(20065) (20 183) (23905) (24 067)
(7861)  (7861) (18933) (18 933)
(6534)  (6835)  (8040) (8 152)
(3724)  (3782)  (4662) (4 748)
(40 115) (40 115) (31932)  (31932)

(44760)  (45237) (57 680) (58 040)
@77 (360)
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*  Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz kredytéw w rachunku
biezacym stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji
bilansowych.

** Na naleznosci oraz zobowigzania handlowe sktadajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania,
ktére zostang uregulowane nie pozniej niz do korfica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego
przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej.
Podobne uproszczenia Spotka zastosowata w przypadku zobowiazan z tytutu zakupu aktywow programowych,

ktorych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do 27 lutego 2025 r., dyskontujgc je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem
kredytowym Spotki.

W przypadku otrzymanego przez Spotke kredytu w rachunku biezacym ostateczny termin splaty zostat ustalony
na dzien 10 czerwca 2022 r. Jednakze, z uwagi na charakter tego kredytu (kredyt w rachunku biezgcym),
spodziewany przez Spétke termin sphaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto,

ze warto$¢ godziwa kredytu w rachunku biezgcym jest zblizona do jego wartosci bilansowe;.

Do ustalenia wartosci godziwej pozostatych kredytdw (kredyty inwestycyjne oraz pozyczka bankowa) przyjeto
przewidywane przeptywy od daty bilansowej do odpowiednio 28 lutego 2022 r. oraz 30 kwietnia 2023 r.,
dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki.

Nota 13 - Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim S$wiadczenia ustug produkcyjnych
i postprodukcyjnych oraz sprzedazy licencji. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych obejmujg optaty

dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwiazane z dziatalnoscig telewizyjna.

6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 . 30 czerwca 2020 r.

(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy jednostkom prszpygeodcabz_ Z,e pozostate  przychody pw eda-z_z,e pozostale  przychodly
powgzanym produktdwi ustug praychody - odsetkone produktowi ustug praychody - odsetione
FilmBox International Ltd 3607 - - 22 175
HELP FILM S.R.O. 30 - - 31
Help Film Slovakia s.r.o. 23 - - 24
SPI International Magyaroszag kft 45 - - 46 .
Stopklatka S.A. 5079 40 27 5827 - 42
Filmbox Iberia, S.L.U. 23032 - _ 3415
Mediabox Broadcasting International
Ltd (UK) 223 - - 359
SPI Int'l BV (NL) 781 - _ 711
ROX Entertainment BV 91 - - 109
SPI Intl' Inc. (USA) 1 - B B
Razem przychody ze sprzedazy 290 0 o7 D697 ) D

jednostkom powigzanym
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6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2021 r.
(niebadane, w tys. zt)

6 miesiecy zakornczone
30 czerwca 2020 r.
(niebadane, w tys. zt)

; : zaku| zakul ki zaku| zaku| ke
Zakupy od jednostek powiazanych lﬂug oap Odsg,szgm LB*LS D Odsg,szgm
FilmBox International Ltd 25 245 - - 20 841 - 29
Stopklatka S.A. 42 49 - 22 101 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 289 - - 49 - R
SPI Int'l BV (NL) 3290 680 - 2801 1047 -
SPI Intl" Inc. (USA) 45 - - 48 - R
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 1098 - - 111 - -
Razemzakupy od jednostek powigzanych 30009 729 - 23812 1148 2

Wynagrodzenie wyptacone przez Spotke cztonkom Zarzadu wyniosto 832 tys. zt w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2021 r. (965 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.). Kwoty
obejmuja wynagrodzenie wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Wynagrodzenia wyptacone
przez Spotke dla czlonkéw Rady Nadzorczej wyniosto 130 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca

2020 r. (173 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r.).

Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z)
Nalenosai Neleznodci handlone  Pozyczki Neleznosci Pozyczki
i podabne udzielone handlowe i podobne  udzielone
FilmBox International Ltd 692 - 664 -
HELP FILM S.R.O. 5 - 5 -
Help Film Slovakia s.r.o. 4 - 4 -
SPI International Magyaroszag kft 15 - 15 -
Stopklatka S.A. 3602 2834 4580 2823
Filmbox Iberia, S.L.U. 8 194 - 4177 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 307 - 119 -
SPIInt'l BV (NL) 287 - 1753 -
ROX Entertainment BV 61 - 111 -
SPIIntl* Inc. (USA) 1 - - -
Coop. SPI (NL) 51 - 52 -
Kino Polska Muzyka Sp.Zo.0. - 10 - -
Razem naleznoée 13229 2844 11480 2823
Stan na Stan na
30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
A Zobowigzania Zobowigzania

Zonowizzania hendlone ipodbre handlowe | pocbre
FilmBox International Ltd 11 706 5163
Stopklatka S.A. 70 78
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 353 133
SPI Int'l BV (NL) 2880 1491
SPIIntl* Inc. (USA) 76 30
EFTAS Eklektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S. 82 6

15167 6901

Nota 14 - Wydarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia majgce wplyw na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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30 CZERWCA 2021 R.



Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 r.

1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym Raporcie w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2021 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0s6b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedzg
Emitenta - co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzien przekazania niniejszego Raportu.
Informacje w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

. . L . Udziat w kapitale  Liczba gtoséw Udziat w og6lnej
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zaktadowym (%) na Wz liczbie gloséw na Wz
SPI International B.V. Zwykle na 12 913 285 65,15% 12 913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema Zwykte na N 0
TFI S.A. (tacznie z Total FIZiTTL 1 okaziciela 1702 462 8.59% 1702 462 8.59%
Sp.z0.0.)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkle na
Emerytalne S.A. (tacznie ok::ziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)
. Zwykte na
Pozostali - 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykte na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

*Informacje w tabeli oparte sa o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

Podmiotem dominujacym wobec SPI International B.V. posiadajagcym 100% udziatdbw w tej spoice

jest Cooperatieve SPI International U.A. Jednostkg dominujacg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.



Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 r.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Spoétki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2021 r.,
t. od 13 maja 2021 r. do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pdétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

z 0s0b
. Udziat procentowny .

 Imie Liczba akgi Liczbe glosow wogdpmj liczbie Ulriak procentowy

i Nazwisko A w kapitale zaktadowym
gtasow

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
18.08.2021 r. 13.05.2021 r. 18.08.2021 r. 13.05.2021 r. 18.08.2021 r. 13.05.2021 r. 18.08.2021 r. 13.05.2021 r.

Bogustaw Kisielewski 133474 133474 133474 133474 0.7% 0.7% 0.7% 0.7%

- Prezes Zarzadu

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Emitent, jak i pozostatle podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan spetniajagcych kryteria
wskazane w niniejszym punkcie zaréwno w odniesieniu do pojedynczego postepowania jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytdw, pozyczek lub gwarancji

spetniajacych powyzsze kryterium.
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7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. wraz z opisem czynnikdw i zdarzeh majacych na nie
znaczacy wplyw, zostaly zaprezentowane w punkcie 5 Skonsolidowanego raportu Srodrocznego za okres od

1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Ogladalnosé¢

W | p6troczu 2021 r. kanaly Grupy osiaggnely tacznie 2,51% udziatu w ogladalnosci widowni komercyjnej, co
oznacza wzrost o ponad 9% w poréwnaniu z tym samym okresem 2020 r. (SHR%, All 16-49, live). Wskaznik ATS

wzrést w analizowanym okresie 0 6,7% r/r i wyniost 43 minuty 146 sekund.

Warto doda¢, ze w sobote - 15 maja 2021 r., Grupa osiagneta 4,68% udziatu w ogladalnosci widowni

komercyjnej, notujac najlepszy wynik dzienny w swojej historii (SHR%, All 16-49, live).

Stopklatka
W | pétroczu 2021 r. Stopklatka zanotowata udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na poziomie 1,24%,

osiggajac prawie 14% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 r. (SHR%, All 16-49, live).

Ponad dwukrotnie lepszy wynik kanat osiggnat wsréd widzow naziemnej telewizji cyfrowej - udziat Stopklatki
w ogladalnosci tej grupy odbiorcow wyniost 2,67% - to o ponad 25% wiecej niz przed rokiem (SHR%, All TV
Terrestrial 16-49, live).

O ponad 11% w poréwnaniu z 2020 r. wydtuzyt sie Sredni czas ogladania Stopklatki, ktory w | pétroczu 2021 r.
wyniést 39 minut i 56 sekund (ATS, All 16-49, live).

Warto doda¢, ze w tygodniu 26 kwietnia - 2 maja 2021 r. Stopklatka osiagneta 1,45% udziatu w ogladalnosci
widowni komercyjnej (SHR%, All 16-49), notujac swoj najlepszy wynik tygodniowy od poczatku nadawania.
Jednoczesnie w sobote - 1 maja 2021 r., z wynikiem 2,53% udziatu w rynku, kanat zanotowat drugi najlepszy

wynik dzienny w swojej historii.

Zoom TV
W | potowie 2021 r. Zoom TV osiggnat udziat w oglagdalnosci widowni komercyjnej na poziomie 0,52% SHR, co

oznacza niemal 12% spadek wzgledem tego samego okresu 2020 r.

W omawianym czasie kanat zanotowat réwniez ponad 27% spadek r/r wsrod widzéw naziemnej telewizji
cyfrowej. Udziat Zoom TV w ogladalnosci tej grupy odbiorcow w omawianych miesigcach wyniost 0,53% (SHR%,

All TV Terrestrial 16-49, live).
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W poréwnaniu z | poélroczem 2020 r. $redni czas ogladania Zoom TV skrdcit sie o prawie 5%

iw | pétroczu 2021 r. wynidst 33 minuty i 1 sekunde (ATS, All 16-49, live).

W trzecim kwartale biezacego roku na widzéw Zoom TV czekajg dwie premierowe produkcje wiasne - ,,Magia
nagosci. Polska" oraz ,Ztote Raczki". Spotka spodziewa sig, ze dzieki nim kanat zanotuje poprawe wynikdéw

ogladalnosci.
Kino Polska

W | p6troczu 2021 r. kanat Kino Polska zanotowat udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na poziomie
0,44%, osiggajac duzy, prawie 38% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 r. (SHR%, All 16-49,

live).

Spektakularny, ponad 74% wzrost rok do roku, kanat zanotowat wsrdéd widzow telewizji satelitarnej, gdzie

w | pétroczu 2021 r. mogt pochwali¢ sie udzialem w rynku na poziomie 0,68% (SHR%, All TV Sat16-49, live).

Sredni czas ogladania Kino Polska w analizowanym czasie wyniést 30 minut i 52 sekundy, co oznacza, ze
widzowie Kino Polska spedzili przed telewizorami prawie 15% wiecej czasu niz przed rokiem (ATS, All 16-49,

live).

Kino TV
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 r. kanat Kino TV zanotowat udziat w ogladalnosci widowni
komercyjnej na poziomie 0,21%, co oznacza ponad 23% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 r.

(SHR%, All 16-49, live).

Duzy, ponad 42% wzrost rok do roku, kanat zanotowat wsrdd widzow telewizji satelitarnej, gdzie w | pétroczu
2021 r. osiagnat udziat w rynku na poziomie 0,37% (SHR%, All TV Sat 16-49, live). Wsrod widzow telewizji
kablowej Kino TV, z wynikiem 0,20% (SHR%, All TV Cab 16-49, live), zanotowat 13% spadek rok do roku.

Sredni czas ogladania Kino TV w omawianych miesigcach wynidst 29 minut i 5 sekund, co oznacza, ze widzowie

Kino TV spedzili przed telewizorami ponad 19% wiecej czasu niz przed rokiem (ATS, All 16-49, live).

Kino Polska Muzyka

W | pétroczu 2021 r. kanat Kino Polska Muzyka zanotowat udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej na

poziomie 0,10% (SHR%, All 16-49; live), co oznacza prawie 17% spadek wzgledem analogicznego okresu 2020 .

W omawianym okresie Kino Polska Muzyka zanotowal tez ponad 37% spadek rok do roku udzialu w
ogladalnosci widowni telewizji kablowej, gdzie osiagnat 0,20% (SHR%, All TV Cab 16-49, live) oraz prawie 29%

wzrost wsrdd widowni telewizji satelitarnej, gdzie zanotowat wynik 0,09% (SHR%, All TV Sat 16-49, live).
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W | potowie 2021 r. $redni czas ogladania stacji wyniést 39 minut i 55 sekund, co oznacza, ze widzowie Kino

Polska Muzyka ogladali stacje o prawie 23% czasu krécej niz przed rokiem (ATS, All 16-49, live).

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka izagrozen zwigzanych z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sie na posiadanej koncesji 0 numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposéb rozsiewczy satelitarnego
kodowanego programu telewizyjnego pod nazwg Telewizja Kino Polska. Przedmiotowa koncesja obowigzuje do
17 grudnia 2023 r.

Kino Polska TV S.A. posiada takze nastepujgce koncesje:
e Nr489/2011-T na program ,,Kino Polska Muzyka", wygasajaca w dniu 6 grudnia 2021 r.
e Nr541/2013-T na program ,,Kino Polska Muzyka International”, wygasajgca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Stopklatka S.A. jest posiadaczem koncesji nr 544/2013-T na rozpowszechnianie programu Stopklatka (wczesniej
Stopklatka TV) w sposéb cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym oraz w sposéb rozsiewczy
satelitarny, zmienionej 27 lutego 2014 r., ktéra obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa z dniem

29 pazdziernika 2023 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 r.

Ponadto CTN&P uzyskata koncesje nr 629/2015-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w multipleksie smym
(koncesja wygasa z dniem 28 grudnia 2025 r.) oraz koncesji 0 numerze 654/2016-T, na mocy ktorej kanat
rozpowszechniany jest tez droga satelitarng (koncesja wygasa z dniem 28 lipca 2026 r.). 26 czerwca 2018 r.

spotka ta zostata potgczona z Emitentem.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowien koncesji, w szczegolnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwale zaprzestanie emisji programu, mogg
spowodowac sankcje ze strony KRRIiT (wezwanie do usuniecia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50%
optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz
utrate konces;ji). Hipotetycznie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT mogtaby odmoéwi¢ ponownego przyznania
Kino Polska TV S.A. lub Stopklatka S.A. koncesji po okresie, na jaki zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze
warunki ponownie wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem transpondera czy
ustuge nadawczg) bedg z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych
koncesji. Jednakze Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz przedmiotowe ryzyko jest minimalne, co potwierdza

rowniez obserwacja realiow rynkowych.

Nalezaca do Grupy spotka Filmbox International Ltd. dysponowata koncesjg na kanaty filmowe marki FilmBox

wydang bezterminowo przez Office of Communications (,,0fcom™) z siedzibg w Londynie. W 2020 r. Grupa
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przeniosta wszystkie koncesje na kanaly filmowe marki FilmBox do Hiszpanii. Wiascicielem wydanych

bezterminowo konces;ji jest Filmbox Iberia S.L.U.

Ryzyko nieprzedtuzenia umdw wspotpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi

Podstawe przychodoéw Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatoréw telewizji kablowych i cyfrowych
platform satelitarnych z tytutu reemisji programéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino

Polska TV S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisata umowy na reemisje programu Telewizja Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych
platform satelitarnych oraz z wiekszoscig operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwigkszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatorow obejmuje ok. 75% abonentow
telewizji kablowych w Polsce. Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu Kino TV (dawniej FilmBox)
ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i wiekszo$cig operatordw telewizji kablowej. Emitent zawart
rowniez umowy na dystrybucje pakietu programéw FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform
satelitarnych i ponad 150 operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia
Polska, Vectra, Toya, Inea). Stacja Kino Polska Muzyka jest dostepna w ofertach wybranych operatoréw
kablowych (m.in. UPC Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na wszystkich platformach

satelitarnych.

Czes¢ umow z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a cze$¢ uzaleznia wielkos¢ przychodoéw od

faktycznej liczby abonentéw programéw w danym miesigcu.

Umowy z gtbwnymi operatorami zawarte sg;:

e na czas od roku do trzech lat, z mozliwoscig wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed
uplywem pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje
przedtuzona automatycznie na kolejny czas okreslony,

e na czas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatoréw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku uméw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegblnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentow, miatoby znaczny negatywny wplyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowe] Kino Polska TV S.A.
Grupa stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczeg6lnych kanatow atrakcyjng oferte

programowa oraz negocjujgc odpowiednie zapisy umow, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy opiera sie na rozpowszechnianiu kanatldw Kino Polska, Kino Polska Muzyka,

Zoom TV, Stopklatka, a takze dystrybucji i produkcji programéw telewizyjnych o profilu filmowym,
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przeznaczonych dla innych nisz rynkowych (Kino TV i pakiet FilmBox Premium). Grupa intensywnie pracuje
takze nad rozwojem segmentu digital w swojej dziatalnosci (rozszerzenie dystrybucji tresci VOD za

posrednictwem partneréw B2B, wiasne platformy online oraz aplikacje).

Istnieje ryzyko niedopasowania oferty programéw Grupy do zmieniajgcych sie oczekiwan widzow, odptywu
widzéw w kierunku tresci dostepnych w Internecie, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty

kolejnych atrakcyjnych produktéw w miare nasycania sie dotychczasowych rynkow.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikdw,
jakimi sg zadowolenie klientéw i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzéw z oferty programowej
ma zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientow, jak rdwniez osiggania i zwiekszania
przychod6w uzyskiwanych z abonamentu. Zdolno$¢ do generowania przychoddw z reklam jest uzalezniona od
zapotrzebowania odbiorcdw na nadawane przez Grupe Kapitatowg programy telewizyjne. Tak wiec ogladalnosé
emitowanych przez Grupe programéw wptywa bezposrednio zaréwno na atrakcyjnos¢ kanatow telewizyjnych
dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak rowniez na wysokos¢ optat, ktére Grupa moze uzyska¢ za

czas emisji reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom. Grupa moze nie by¢
w stanie przyciggna¢ ani utrzymac klientéw, jezeli nie zdola skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na
programy lub zmiany gustéw odnos$nie tresci programowych lub, gdy konkurentom Grupy Kapitatowej uda sie
przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustow bardziej efektywnie. W rezultacie moze to spowodowac
zwigkszenie wspotczynnika odptywu klientéw oraz spadek ogladalnosci programéw i zwigzane z tym trudnosci
w pozyskiwaniu reklamodawcow. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programéw/filméw, moze mie¢ istotny
niekorzystny wpltyw na wyniki dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Grupa
Kapitatowa stara sie niwelowaé powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzéw atrakcyjnej

oferty programowe;.

Nalezy réwniez wspomnie¢ o ograniczeniach w dostepnosci do polskojezycznych tresci programowych, ktére sg
efektem m.in. likwidacji studidw filmowych. Ta sytuacja jest wyzwaniem dla Grupy, poniewaz polski kontent
stanowi nie tylko podstawe programmingu kanatu Kino Polska (przede wszystkim starsze, kultowe produkcje),
ale rowniez jest bardzo wartosciowy dla innych stacji nalezacych do portfolio Grupy. Pracuje ona zatem nad
zniwelowaniem wptywu wskazanego ograniczenia na jej biznes. Podjeto decyzje o odmtodzeniu widowni kanatu
Kino Polska (zachowujac jednoczesnie nostalgiczny charakter tej stacji, ktdry jest tak istotny dla jej widzéw) -

na jego antenie pojawia sie coraz wiecej pozycji atrakcyjnych rowniez dla mtodszych widzow.

W celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka Grupa systematycznie rozwija réwniez segment digital, m.in.

za pomocg nowej platformy FilmBox+ (wczesniej FilmBox Live), obecnosci Telewizji Kino Polska w TV Mobilnej
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Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostepnosci kanatéw: Telewizja Kino Polska, Kino TV i FightBox w telewizji

internetowej na zywo Orange Tu i Tam, a takze w telewizji internetowej na zywo Play Now i WPPilot.

Platforma FilmBox+ zostata uruchomiona w | kwartale 2021 r. i zastgpita serwis FilmBox Live. Serwis dziata na
zupetnie nowej infrastrukturze technologicznej, zyskat tatwiejszy w obstudze, przyjazny uzytkownikowi
interfejs, mozliwos¢ ogladania tresci na czterech urzadzeniach w tym samym czasie, a takze specjalnie
przygotowang dla uzytkownikéw oferte programowa, skfadajgcg sie m.in. z filmow, seriali i dokumentow.

W przysztosci planowane jest takze uruchomienie serwisu powigzanego z kanatem Kino Polska.

Emitent jest 100% udziatowcem w Filmbox Iberia S.L.U. oraz Filmbox International Ltd., dzieki czemu
aktywnosci zwigzane z produkcjg i dystrybucjg kanatow filmowych marki FilmBox na ogdélno$wiatowym
terytorium sg kontrolowane przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A. Dodatkowym czynnikiem
minimalizujacym ryzyko nasycenia danego rynku jest ekspansja swoich ustug na inne rynki zagraniczne. Dzigki

obranej strategii Grupa Kapitatowa jest obecna w ponad 40 panstwach $wiata.

Grupa stale rozszerza swojg oferte programowa. Spotka jest 100% udziatowcem spéitki Stopklatka S.A., nadawcy
pierwszego w Polsce naziemnego kanatu filmowego - Stopklatka, ktory nadawany jest od 2014 r.
W 2016 r. do portfolio Spditki zostat dotaczony kolejny kanat telewizji naziemnej - Zoom TV, ktérego nadawca
byta 6wczesna jednostka zalezna Emitenta - Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. W 2018 r. CTN&P

zostata potaczona ze Spotka.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcow telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientow, operatorow telewizji kablowych i operatorow satelitarnych platform cyfrowych gtownie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy Kapitatowej drogg satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego
z programow jest zakodowany. Obstuge techniczng zwigzana z rozpowszechnianiem sygnatu kanatéw Grupy

powierzono wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umow i zastosowanych rozwigzan technicznych nastapi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programéw Grupy przez operatorow lub tez przez ostatecznych widzow,
w szczegélnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci $wiattowodowych,
badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te mogg mie¢ istotny negatywny

wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitatowa stara sie minimalizowac ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia
do produkcji i emisji programow telewizyjnych Grupy wyposazone sa w szereg zabezpieczen, obnizajacych

prawdopodobienstwo wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.
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Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozwoj Grupy sa uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia jej kadry zarzadzajacej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢

istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikdw ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonujg przedsiebiorstwa i holdingi z branzy medidw, ktore z uwagi na
skale dziatania kreuja popyt na pracownikéw (szczegdlnie specjalistdw zajmujgcych sie obstugg techniczng

i przygotowywaniem programdw) i mogg oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystgpienia trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu pracownikéw
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci. Grupa stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzadzajacej i kluczowych

pracownikow poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.

Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnosci majg koszty
ustug obcych. Na ustugi obce skladajg sie opfaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi
dotyczace produkcji i dystrybucji programéw telewizyjnych oraz opfaty za réznego rodzaju typowe ustugi,
Swiadczone dla danego przedsigbiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych
jednej lub wielu ustug obcych, nabywanych przez Grupe, w szczegolnosci kosztow licencji lub wzrostu kosztow

nadawania programow drogq satelitarna.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco monitoruje warunki wynikajgce z zawieranych

umow, analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktow.

Ryzyko dominujgcego wptywu gtdwnego akcjonariusza na dziatania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowiace 65,15% akcji ogétem i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtéwnego akcjonariusza nie bedg zbiezne
z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwny
akcjonariusz podejmie decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczegdlnych zatozen strategii Grupy lub tez
decyzje o zmianie samej strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Grupy. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka,
ze gtowny akcjonariusz bedzie wywierat decydujacy wpltyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci

uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.
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Przedmiotowe ryzyko to jest minimalizowane poprzez stosowanie rekomendacji i zasad szczegOtowych
okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW, a takze poprzez regulacje statutu Spotki
i przepisy kodeksu spotek handlowych, ktore zastrzegaja, iz najwazniejsze uchwaty podejmowane przez Walne

Zgromadzenie wymagajg kwalifikowanej wigkszosci gtosow.
Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programoéw FilmBox

Grupa od 2009 r. w ramach swoich ustug oferuje produkcje i dystrybucje programéw telewizyjnych z rodziny
FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. zawarto umowe dystrybucyjng pomiedzy Emitentem a Filmbox International
Ltd. (,Umowa FB"). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna
od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wytgcznej na terytorium Polski oraz niewytgcznej w pozostatych krajach
na ogélnoswiatowym terytorium) obejmujacej prawa do reemisji kanatéw filmowych marki FilmBox (do ktdrych
Filmbox International Ltd. posiadat koncesje), wraz z mozliwoscig udzielenia sublicencji operatorom kablowym,
satelitarnym lub dziatajacym z wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. W 2018 r. rozszerzono
zakres umowy FB o programy telewizyjne, bedace przedmiotem koncesji spétki pod firma Mediabox
Broadcasting International Ltd., do ktérych dystrybucji Filmbox International Ltd. jest uprawniony. Umowa FB
zastgpita w wyzej opisanym zakresie umowe dystrybucyjng z dnia 30 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy

Emitentem a Cinephil France S.A.S.

W zwigzku z wystgpieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, Grupa podjeta decyzje o przeniesieniu koncesji
na kanaty filmowe marki FilmBox do Hiszpanii. W 2020 r. Grupa przeniosta do tego kraju wszystkie koncesje na
kanaty filmowe marki FilmBox. Wiascicielem koncesji jest spotka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej -
Filmbox Iberia S.L.U.

Dodatkowo KPTV Media Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie znaczace umowy z Filmbox
International Ltd. - produkcyjng i telekomunikacyjng, na mocy ktorych Swiadczyta ustugi przygotowywania
kanatldw z rodziny FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ograniczat sie do dziatan
uzupetniajacych aktywnosci KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zaréwno Emitent, jak i KPTV Media Sp.
Z 0.0., podpisaty takze umowy na przygotowywanie kanatdw tematycznych ze spotka Mediabox Broadcasting
International Ltd. oraz Rox Entertainment B.V. 26 czerwca 2018 r. doszto do potagczenia KPTV Media ze Spotka,

w wyniku czego Emitent przejat wszystkie obowiazki KPTV Media wynikajace z opisanych wyzej umow.

W 2020 r. umowy produkcyjna i telekomunikacyjna zawarte z Filmbox International Ltd., a dotyczace
przygotowywania kanatéw z rodziny FilmBox zostaty rozwigzane. Emitent zawart analogiczne umowy z Filmbox
Iberia S.L.U., ze wzgledu na fakt, iz podmiot ten jest obecnie wiascicielem koncesji na nadawanie kanatow
filmowych marki FilmBox. Dodatkowo, w 2020 r. zostata zawarta umowa miedzy Filmbox International Ltd.
a Filmbox Iberia S.L.U., na mocy ktorej Filmbox Iberia S.L.U. jest uprawniony do korzystania ze znakow

towarowych marki FilmBox.
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Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania
lub, ze wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczyc,
ze z przyczyn, na ktore Spotka nie ma wplywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wiecej koncesji, co miatoby

istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

W celu zminimalizowania niniejszych czynnikéw ryzyka Kino Polska TV S.A. posiada 100% udziatéw w Filmbox

Iberia S.L.U, spotce bedacej whascicielem koncesji na nadawanie kanatdéw filmowych z grupy FilmBox.

W 2018 r. Spotka podpisata trojstronna umowe z Filmbox International Ltd. i Mediabox Broadcasting
International Ltd. dotyczacg dystrybucji kanatldw FilmBox i Mediabox na rynkach CEE. Na mocy tej umowy
Filmbox International Ltd. przejgt przychody z kanatéw Mediabox na rynkach CEE oraz koszty ustug

produkcyjnych kanatéw Mediabox.

9. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodéw Grupy w gtéwnej mierze uzalezniony jest od zamoznosci mieszkaficow Polski oraz
pozostatych krajow, na terytorium ktorych prowadzi ona swojg dziatalnos¢ (w szczegdlnosci mieszkancéw
wiekszych miast), ktora zmienia sie w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentéw,
poziomu kursu euro wobec zlotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
przedtuzajgcego sie ostabienia lub pogorszenia koniunktury gospodarczej nastgpi zmniejszenie popytu na ustugi

oferowane przez Grupe Kapitatowa, co moze wptyngé negatywnie na jej rozwoj oraz wyniki finansowe.

Jednym ze zrdédet przychoddw Grupy jest sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nig kanatach (na
terytorium Polski i Czech). Kryzys gospodarczy, a tym bardziej recesja w kraju, mogtoy doprowadzi¢ do sytuacji,
w ktorej obecni reklamodawcy korzystajacy z czasu reklamowego kanatéw Grupy ograniczyliby swoje wydatki

reklamowe.

Wedtug Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (IPAG) w 2021 r. Polska zanotuje wzrost gospodarczy na
poziomie 4,3% (analizy mBanku wskazujg na wzrost 3%)1 Eksperci zgodnie oceniajg, ze wysokosé PKB w 2021 .
bedzie zalezata od tempa, w jakim Polska i inne panstwa bedg tagodzity wprowadzone w zwigzku z pandemig
koronawirusa SARS-CoV-2 obostrzenia. Istotng role odegra tu réwniez tempo procesu szczepien przeciwko
COVID-19. Przedtuzajace sie restrykcje oraz opOznienia w dostawie szczepionek moga skutkowa dalszym

spowolnieniem gospodarczym, ktére mogtoby mie¢ negatywny wplyw m.in. na aktywno$¢ reklamodawcow.

1Zrédto: Dziennik Gazeta Prawna
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Nizsze wydatki na reklame prawdopodobnie znalaztyby réwniez odzwierciedlenie w wynikach finansowych
Grupy. Jednakze, zdaniem Zarzadu Spdétki, na obecnym etapie rozwoju pandemii Grupa, dzieki dywersyfikacji

swoich przychodow nie jest narazona na istotny spadek przychoddow ogdtem.

Dlugookresowe regionalne badz globalne spowolnienie gospodarcze miatoby negatywny wpltyw na wysoko$¢
wydatkow konsumpcyjnych w kraju. Cze$¢ kanatow bedacych w portfolio Grupy obecna jest w platnej ofercie
operatorow kablowych i satelitarnych. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktorej niektdrzy abonenci na
pewien czas zrezygnowaliby z platnej oferty, co skutkowatoby spadkiem przychodéw Grupy z emisji jej
kanatow. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz z uwagi na wprowadzane przez polskie wiadze rozwigzania, ktore majg
sktoni¢ ludzi do pozostawania w domach, mozna spodziewa¢ sie, iz zaréwno telewizja jak i serwisy VOD bedg

cieszyly sie w tych szczeg6lnych okolicznosciach wzmozonym zainteresowaniem.

Istnieje rowniez ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej kontrahentéw Grupy, przez co mogg mie¢ oni

problem z terminowym regulowaniem naleznosci wobec niej.

Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej, w zwigzku z pandemia koronawirusa SARC-CoV-2, dojdzie do
ostabienia polskiej waluty w stosunku do innych walut, co réwniez mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje

finansowg Grupy.

Na dzien publikacji Raportu, Zarzad nie przewiduje w srednim i dtugim okresie bezposredniego, istotnie
negatywnego wplywu pandemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne Grupy. Nie mozna jednak wykluczyé, ze przedtuzajagcy sie okres ograniczen w dziatalnosci
gospodarczej, rozszerzanie sie i przedtuzanie dotkliwych dla polskiej gospodarki dziatan ograniczajacych
rozprzestrzenianie sie koronawirusa, bedg miaty w $rednim i dtugim terminie negatywny wptyw na sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Grupy. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat,
aby ztagodzi¢ wplyw tych zdarzen, jezeli wystagpia. Jesli Zarzad otrzyma dane, ktore bedg wskazywaly na istotny
negatywny wplyw pandemii na finanse Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, niezwiocznie przekaze takg
informacje do wiadomosci publicznej (zgodnie z Art. 17 ust. 1i4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcow rywalizuje
ze sobg wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim iw jezykach obcych,
w rozdzielczosci zwyktej czy tez High Definition, zawierajgcych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty

produkcji polskiej, amerykarnskiej, europejskiej i innych.
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Ponadto z ofertg Grupy konkuruje wielu nadawcéw programow telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczeg6lnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skorfczona
przepustowos¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesieciu programéw, co pocigga za
sobg regularng wymiane najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy
mogq tez zadecydowac warunki tworzone przez operatora, na ktére Grupa Kapitatowa ma niewielki wplyw,
takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto$¢ pakietow
w stosunku do ceny i konkurencji, dostepnos¢ sygnatu, oferta dekoderdw itp. Istotng konkurencje dla
programéw oferowanych przez Grupe stanowig rowniez kanaty dystrybuowane w ramach bezptatnej telewizji
naziemnej. W wyniku zakonczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji
naziemnej znalazly sie dwadziescia cztery kanaly telewizyjne. Kolejng siecig naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T,
ktéra zostata uruchomiona w Polsce jest Multipleks ésmy (,,MUX8"). Nowy multipleks docelowo miat zawieraé
siedem programéw standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy nadawcow
komercyjnych) albo 6 programéw, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD ijeden HD Telewizji
Polskiej oraz cztery programy SD nadawcow komercyjnych). W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii
i Telewizji przyznata cztery koncesje na rozpowszechnianie programéw drogg rozsiewczg naziemng w ramach
Multipleksu 6smego. Pod koniec 2016 r. nadawanie na MUX8 rozpoczeli czterej nadawcy komercyjni.
W grudniu 2018 r. dwa kanaly Telewizji Polskiej (TVP Rozrywka i TVP Sport HD) rozpoczely nadawanie na
o6smym multipleksie. W efekcie zmian w ofercie wprowadzanych przez TVP w roku 2019, ostatecznie na MUX8
od kwietnia 2020 r. funkcjonujg kanaty TVP Kultura HD oraz TVP HD (nadawany w rozdzielczosci SD). W marcu
2021 r. kanat TVP Rozrywka zostat przeksztatcony w TVP Kobieta. W ocenie Grupy, z uwagi na duzg zmienno$¢
oferty TVP na MUX8 oraz sezonowos$¢ wynikéw ogladalnosci, w chwili obecnej trudno jednoznacznie oceniaé
wplyw funkcjonowania wyzej wymienionego zestawu kanatldw TVP na ogladalnos$¢ catego MUX8. Mozliwosé
odbioru kanatow nadawanych poprzez MUX-8 w panelu telemetrycznym, wg badania NAM na koniec 2020 r.

wyniosta 68,9%.

Grupa Kapitatowa stara sie utrzymywac atrakcyjng oferte programowa swoich kanatow, jednakze nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze pomimo tego konkurencja w segmencie programéw o charakterze filmowym lub w catej
branzy medioéw nasili sie, co mogtoby spowodowac spadek ogladalnosci programéw Grupy i w konsekwencji
negatywnie wptynag¢ na jej wyniki finansowe. Nie mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia sie planéw utworzenia

kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowato dalszym wzrostem liczby konkurentéw.

Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw wiasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg dziatalno$¢ opiera sie w znacznej mierze na korzystaniu z praw wiasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci
praw wiasnosci intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Grupa Kapitatowa

mogtaby nieumysinie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem moglyby zosta¢ wysuniete roszczenia
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z tego tytutu, w wyniku ktérych wystgpitaby koniecznosé zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja

mogtaby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennosci przepisow prawa, w szczegolnosci regulujgcych dziatalnosé Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, moga one mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz pocigga¢ za sobg powazne ryzyko
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. W szczeg6lnosci na aktywnos¢ Grupy mogag mie¢ wpltyw zmiany
prawa regulujacego wykonywang dziatalnos¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisow
wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, a takze zmiana aktow regulujacych dziatalno$¢ rynku

kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje sie duza zmiennoscia.
Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zaréwno w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towarow i ustug, jak tez innych podatkéw, moga wptynaé negatywnie na dziatalnosé
i poziom dochodéw Grupy Kapitatowe] Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest rowniez na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe,

majacych wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspoétpracuje z firmg doradczg oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspOtpracownicy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
uczestniczg w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezgcych zmian w przepisach prawnych regulujacych

dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego
z programow telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umdw walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa
ponosi czes¢ kosztdw zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich oraz euro. Tym
samym wartos¢ niektorych kosztow Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie
ztotego wobec euro lub dolara mogtoby spowodowac zmniejszenie rentownosci Grupy Kapitatowej. W celu
zminimalizowania tego czynnika ryzyka spdtki z Grupy posiadajg dewizowe rachunki biezace, w oparciu o ktére
rozliczane sg transakcje w walutach obcych oraz na biezaco monitorujg wptywy i wyptywy srodkéw pienieznych

realizowane w walutach obcych.
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Opisany powyzej czynnik moze mie istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Dalsze szczegdly dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa oraz sposob zarzadzania
tym ryzykiem, przedstawiono w nocie 5.10.4 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewtasciwe wykonywanie obowigzkdw informacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego jako organ nadzorujacy spotki publiczne ma mozliwos¢ zastosowania wobec nich
sankcji administracyjnych (obejmujacych réwniez kary pieniezne) za nieprawidtowe wypetnianie obowigzkow
informacyjnych przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi. Kary te moga w istotny sposob wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. spotki notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu sg
zobowigzane do bezposredniego stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, a zakres ich odpowiedzialnosci okresla dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku. Wejscie w zycie wskazanych wyzej regulacji wiaze sie nie tylko z rozszerzeniem katalogu zdarzen
stanowigcych naruszenie obowigzkéw informacyjnych, ale prowadzi takze do podniesienia wysokosci kar, jakie

w wyniku takiego naruszenia moga zosta¢ natozone na spétki publiczne.

Emitent stara sie rzetelnie wypetnia¢ natozone na niego obowigzki informacyjne. W tym celu uczestniczy
w konferencjach (organizowanych m.in. przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A oraz Komisje
Nadzoru Finansowego) i w szkoleniach majgcych na celu aktualizacje wiedzy o obowigzujacych przepisach.

Grupa Kapitatowa wspétpracuje réwniez w tym zakresie z kancelarig prawna.

Ryzyko naruszenia przepisow o ochronie danych osobowych skutkujgce mozliwoscig natozenia kar

finansowych za nieprzestrzeganie przepiséw RODO

Spotka w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci przetwarza dane osobowe swoich klientdw,
kontrahentéw oraz pracownikdw i wspotpracownikéw, jest zatem administratorem danych osobowych.
W zwigzku z tym podlega zapisom Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych

i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,,RODO").

Wraz z implementacjg RODO standardy dotyczace ochrony danych osobowych zostaty podwyzszone. Nalezy
rowniez wspomnie¢ 0 znacznym podniesieniu wysokosci kar pienieznych, ktére w efekcie stwierdzenia

naruszen moga zosta¢ natozone na administratora. Obecnie wynoszg one do 20 min euro lub 4% catkowitego
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rocznego obrotu z poprzedniego roku. Regulator moze takze nalozy¢ czasowy lub catkowity zakazu

przetwarzania danych osobowych.

Emitent opracowat i wdrozyt przewidziane w RODO procedury. Zorganizowano szkolenia dla pracownikow
Spotki, ktore zostaly przeprowadzone przez pracownikdéw kancelarii prawnej specjalizujgcych sie w kwestii
RODO. Zarzad Emitent powotat takze Koordynatora Danych Osobowych. Spétka wspotpracuje rowniez w tym

zakresie z kancelarig prawng.
Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem optaty od przychodéw reklamowych

Grupa Kapitatowa dywersyfikuje zrodka swoich przychodéw. Jednym z nich sg wpltywy ze sprzedazy czasu
reklamowego na kanatach telewizyjnych Grupy (obecnie czas reklamowy sprzedawany jest na kanatach

emitowanych w Polsce oraz w Czechach - na kanale FilmBox).

Na poczatku lutego 2021 r. Ministerstwo Finansdw opublikowato projekt Ustawy o dodatkowych przychodach
Narodowego Funduszu Zdrowia, Narodowego Funduszu Ochrony Zabytkéw oraz utworzeniu Funduszu
Wsparcia Kultury i Dziedzictwa Narodowego w Obszarze Mediow, ktéra ma wprowadzi¢ podatek od
przychodoéw reklamowych (,,Projekt"). Projekt przewiduje natozenie podatku od przychodow reklamowych
(,podatek reklamowy") na wszystkie rodzaje medidw, ktorych wplywy reklamowe przekrocza w roku
kalendarzowym warto$¢ 1 min zt (dla prasy prog wptywow okreslono na 15 min zt rocznie). W przypadku
telewizji ma obowiazywac stawka w wysokosci 7,5% (od wptywow do 50 min zt rocznie) lub 10% (od wplywow
powyzej 50 min zt rocznie). Projekt przewiduje takze odrebna kategorie reklam, okre$long jako ,reklamy
towarow kwalifikowanych", obejmujaca reklamy produktdéw leczniczych, suplementow diety, wyrobow
medycznych oraz napojéw mocno stodzonych. Stawki za reklamy produktow z tej kategorii beda wyzsze
i wyniosg 10% (od wptywow do 50 min zt rocznie) lub 15% (od wptywow powyzej 50 min zt rocznie). Projekt
przewiduje stosowanie powyzszej stawki odnosnie wplywOw z reklamy towardw kwalifikowanych we
wszystkich rodzajach mediow, takze tych, ktérych wplywy reklamowe nie przekroczg w tej kategorii rocznej

wartosci 1 min z4 (za wyjatkiem prasy).

Przychody reklamowe stanowig jedng ze sktadowych przychodow ogétem Grupy (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2021 r. ich udziat w catkowitych skonsolidowanych przychodach wynidst 38%). Zarzad
nie przewiduje zatem, aby wprowadzenie podatku reklamowego miato istotny negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy. Niemniej, Zarzad z uwaga przyglada sie pracom legislacyjnym nad Projektem. Kino Polska TV
S.A. jest takze cztonkiem wielu organizacji branzowych, ktore aktywnie uczestniczg w konsultacjach zwigzanych

z Projektem.
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10. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

W nadchodzacych okresach Grupa Kapitalowa bedzie w dalszym ciggu pracowata nad umacnianiem pozycji na
polskim rynku telewizyjnym oraz rozwojem na rynkach zagranicznych. Obecnie kanaty z portfolio Grupy
dostepne sg m.in. w takich krajach jak: Polska, Czechy, Rumunia, Stowacja, Wegry, Turcja, Ukraina, a takze

w panstwach Pétwyspu Batkaniskiego, w krajach battyckich oraz na Bliskim Wschodzie.

Grupa konsekwentnie inwestuje w zakup tresci programowych, aby jeszcze bardziej uatrakcyjni¢ oferte

programowa swoich kanatdw i dzieki temu notowa¢ dalszy wzrost liczby subskrybentow.

Planowany jest dalszy rozwdj oferty kanatéw segmentu premium nadawanych pod markg FilmBox. Grupa
Kapitatowa, wspdlnie z lokalnymi operatorami, zamierza realizowa¢ kolejne sezonowe akcje marketingowe,

majgce na celu utrzymanie wzrostu przychoddw ze sprzedazy tych kanatow.

W nadchodzacych okresach kontynuowany bedzie takze rozwoj segmentu digital. W | pétroczu 2021 r. Grupa
uruchomita platforme FilmBox+, ktdra zastgpita serwis FilmBox Live. Serwis dziata na zupetnie nowej
infrastrukturze technologicznej, zyskat tatwiejszy w obstudze, przyjazny uzytkownikowi interfejs, mozliwosé
ogladania tresci na czterech urzadzeniach w tym samym czasie, a takze specjalnie przygotowang dla
uzytkownikéw oferte programowa, skladajgca sie m.in. z filmow, seriali i dokumentéw. Grupa spodziewa sie
zatem wzrostu liczby jego subskrybentéw. W przysztosci planowane jest takze uruchomienie serwisu

powigzanego z kanatem Kino Polska.

Stopklatka bedzie umacnia¢ swojg pozycje na rynku kanatdw filmowo-serialowych. Dokonane inwestycje
w zakupy programowe powinny przyczyni¢ sie¢ do dalszego wzrostu wynikéw ogladalnosci tej stacji. Dzigki
petnej konsolidacji nadawcy kanatu w wynikach Grupy, spodziewana jest kontynuacja pozytywnego efektu
synergii dziatan. Konsekwentna strategia programowa oraz aktywno$¢ marketingowa powinny przetozy¢ sie na

jeszcze wieksza ogladalnosé Stopklatki, a co za tym idzie, wzrost wyniku finansowego jej nadawcy.

Grupa w dalszym ciggu zamierza wzmacnia¢ oferte programowag Zoom TV, zaréwno poprzez kupowanie
atrakcyjnych tresci na licencji - popularnych filméw, seriali i dokumentoéw, jak i produkcje wtasnych programow,
ktoére sa gwarantem osiggniecia przez stacje przewagi konkurencyjnej na bardzo wymagajacym rynku
telewizyjnym w Polsce. Wiasne produkcje z pewnoscig przyczynig sie do wzrostu rozpoznawalnosci marki Zoom
TV na polskim rynku, co kolei przetozy sie na dalszy wzrost ogladalnosci kanatu i jeszcze wiegkszg atrakcyjnosé
stacji wsrod reklamodawcow. W nadchodzacym kwartale na antenie Zoom TV widzowie beda mogli obejrze¢
dwie premierowe produkcje wiasne - ,,Magia nagosci. Polska" i ,,Ztote Raczki". Grupa w dalszym ciggu zamierza

takze zwigkszac zasieg techniczny Zoom TV, ktory w czerwcu 2021 r. wyniost 89,1% gospodarstw domowych.

Z uwagi na dynamiczny wzrost popularnosci e-sportu w Polsce (w tym wzrost zainteresowania ogladaniem

zmagan graczy w klasycznej telewizji), Grupa planuje dalszy rozwdj kanatu e-sportowego Gametoon HD,

84



Informacje uzupetniajgce
Skonsolidowany raport $rédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 r.

inwestycje w jego oferte programowg oraz budowe szerokiej spotecznosci woko6t marki Gametoon. Dziatania te

umozliwig zwiekszenie dystrybucji kanatu i wzrost przychoddw z reklam.

Grupa podjeta decyzje o zwigkszeniu zaangazowania w dziatalno$¢ produkcyjng (produkcja wtasna). Bedzie ona
obejmowata nie tylko dotychczasowg produkcje programéw na potrzeby kanatéw Grupy, ale rowniez produkcje
filmow fabularnych, ktdre trafig do dystrybucji kinowej oraz do oferty kanatow Grupy. Pozwoli jej to budowac

przewage na rynku telewizyjnym i skutecznie dociera¢ do nowych odbiorcow.

Analizujgc przedstawione wyzej informacje o przewidywanym rozwoju Grupy nalezy mie¢ jednak na uwadze
fakt, iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest zalezny od sytuacji gospodarczej. Na dzien publikacji Raportu,
Zarzad nie przewiduje w $rednim i dhugim okresie bezposredniego, istotnie negatywnego wpltywu pandemii
koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy. Zarzad na biezaco

monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen, jezeli wystapia.
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