VISTULA BYTOM WOLC(ZANKA DENICLER WKRUK

MILANO 1 8 4 0

SZT KRAWIECTWA OD 1945

[
ABISKD TURISTSTATION

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

VRG S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
przygotowane zgodnie z MSR 34.

Krakow, 25 sierpnia 2021 roku



SPIS TRESCI

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE_SPRAWOZDANIE FINANSOWE .......coouevunierereesseessssssssssssssassssssssssnsssanns 3
JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....emeeeeeeeeeeeeeseeeseeeseeeseeeseeeeseeeseessesseseesees 4
JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW........ooeeeereeeereereens 5
JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWELY ......ooveeeeeereeeseeeseesssesesenssens 6
JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ...oovvvveeererererenens 8
JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH........coonvveevemseessennne. 9

WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......eeeeveeeeeeeeeeeseeeeseessssesssessssesesss esessssesssssssssesessesessssssssssssssssssesesassesseeesssessasssssseeesssses

1. Informacje 0goINe.........cccovvvvrevrrriirreren,

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

3. Kontynuacja dziatalnosCi..........ocoevivrrcenineennnes

4. Zasady rachunkOwosCi............ccccveureuneenece.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci ......

6. KOPEKEA DIEAU ...t

7. Rodzaje oraz kwoty zmian warto$ci SZaCUNKOWYCH ..........cvviiiirirce s

8. Informacje na temat emisji papieréw wartosciowych

9. Wyptacone dywidendy...........ccccoreereriricencenereneeceeeeseeseeeens

10. SEGMENLY AZIBKAINOSCI. .. ...cveviieiiieiceir bbbt

11. Istotne zdarzenia W | POITOCZU 2021 TOKU.......v.vuvvrivericieiciriciesctsee et nns

11a. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu $rédrocznego nie odzwierciedlone w sprawozdaniu
TINANSOWYIM ..ttt ettt et bR bbb bbb bbb s bttt

12. Dziatalno$¢ zanieChana............cccoveereeiiceeieeeeeeess s

13. Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej ............cccevevreeriennnnee

14, Koszty dziatalno$ci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne

15. Naleznosci i zobowigzaNIA warunkowe (Pozabilansowe) ...................

15A. LEASING cv.vvevieeeiereieie et ettt

16. WEIOSE FITMY .o bbb bbbt

17. INNE WartoSCi NIEMALETIAINE..........cciviiriiiiie bbb

17A. Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

18. Jednostki zalezne (udzialy i akcje).............

19. Jednostki pozostate (udziaty i aKCje) ........cocureerereercniinicrerereee.

20. Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych...........ccccoeevrvvriinnnee

21.

22.

23.

24.

24a.

25.

26.

27. Transakcje z jednoStkami POWIGZANYMI ..........cvrrriiierieerireeeeie s es et eneeen

28. Istotne CzynniKi ryZyKa i ZAGIOZEN...........cccviueriieicie et naes



JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

| péirocze 2021 | péirocze 2020 | péirocze 2021 | péirocze 2020

okres okres okres okres
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-01-2021 od 01-01-2020
do 30-06-2021 do 30-06-2020 do 30-06-2021 do 30-06-2020

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw,

materialow 202 876 215775 44 601 48 584
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej - 23906 - 26 420 - 5256 -5949
EBITDA 6192 8508 1361 1916
Zysk (strata) brutto -21682 -35472 -4 767 - 7987
Zysk (strata) netto - 17 844 - 28 857 -3923 -6497
rIi’(;jzep{ywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyj- 6385 45 344 1404 10210
E;jzni[}iywy pieniezne netto z dziatalnosci inwesty- =205 -2988 . 485 673
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -29679 -17973 -6525 -4 047
Przeptywy pieniezne netto, razem - 38 269 24 383 -8413 5490
Aktywa, razem 988 801 1029 707 218 269 223131
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 314 924 337 986 69 517 73 240
Zobowigzania dtugoterminowe 146 765 156 204 32397 33 848
Zobowigzania krétkoterminowe 158 963 174193 35090 37 747
Kapitat wasny 673 877 691721 148 752 149 892
Kapitat zaktadowy 49122 49122 10 843 10 644
Liczba akcji (w szt.) 234 455 840 234 455 840 234 455 840 234 455 840
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 241 505 840 241505 840 241505 840 241505 840
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,08 -0,12 -0,02 -0,03
Rozwodniony zysk (strat) na jedng akcje i i i i

(w ZIEUR) 0,07 0,12 0,02 0,03
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,87 2,95 0,63 0,64
ZR*?Eszilg)jmona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 279 2.86 0,62 0,62
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng, i i i

akcje (w 2/EUR)




JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

| potrocze 2021 | | pétrocze 2020 | 2 kwartat 2021 | 2 kwartat 2020

okres okres okres okres
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-04-2021 od 01-04-2020
do 30-06-2021 do 30-06-2020 do 30-06-2021 do 30-06-2020

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 202 876 215775 128 216 104 754
Koszt wiasny sprzedazy 96 155 114 500 55592 55700
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 106 721 101 275 72 624 49 054
Koszty sprzedazy 101 050 91376 55 321 41213
Koszty ogoélinego zarzadu 22212 23681 11 590 10 392
Pozostate przychody operacyjne 6135 4187 6008 4064
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - 12 -
Pozostate koszty operacyjne 13 475 16 682 12 009 16 336
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 25 143 - 113
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej - 23906 - 26 420 - 276 -14 936
Przychody finansowe 5246 936 8415 5750
mggc:hz /t}glul; :Vr;;g;owego lokali handlowych oraz po- 4143 i 5905 3539
Koszty finansowe 3022 9988 2030 1973
tM;/i Z}r/gzv ;Cglt. leasingu lokali handlowych oraz powierzchni 1516 7298 719 602
Zysk (strata) brutto - 21682 - 35472 6109 -11159
Podatek dochodowy -3838 -6615 408 -3907
Zysk (strata) roku z dziatalnosci kontynuowanej -17 844 - 28 857 5701 - 7252
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) roku z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) roku obrotowego -17 844 - 28 857 5701 - 7252

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
- podstawowy -0,08 -0,12 0,02 -0,03
- rozwodniony -0,07 -0,12 0,02 -0,03




JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

| poétrocze 2021 | poétrocze 2020 2 kwartat 2021 2 kwartat 2020

okres okres okres okres
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-04-2021 od 01-04-2020
do 30-06-2021 do 30-06-2020 do 30-06-2021 do 30-06-2020

Wynik netto za okres sprawozdawczy -17 844 - 28 857 5701 - 7252

Pozostate catkowite dochody, w tym: -
Podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - -

Catkowity dochod za okres -17 844 - 28 857 5701 - 7252




JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 ROKU

AVER
oo | |

Aktywa trwate 726 160 732751 740 060
Warto$c¢ firmy 120 855 120 855 120 855
Inne wartosci niematerialne i prawne 115128 114 571 114 807
Rzeczowe aktywa trwate 21727 26 480 30 716
Nieruchomoéci inwestycyjne 295 874 874
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 163 298 169 120 177 127
Nalezno$ci dtugoterminowe 140 134 292
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 510 347 338
Udziaty i akcje 283 834 283 834 283 849
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 369 16 532 11198
Aktywa obrotowe 262 641 296 956 299 616
Zapasy 241156 238 222 243147
l;l:rlgtzgﬁci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i aktywa 10272 9642 12223
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2142 1714 -
Krotkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych 5 9 14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8649 46 918 44 232
Pozostate aktywa obrotowe 417 451

Aktywa razem 988 801 1 029 707 1 039 676



w tys. zt

30.06.2021 m 30.06.2020

Kapitat wlasny 673 877 691721 716 840
Kapitat podstawowy 49122 49122 49122
Kapitat zapasowy 620 017 679 121 679 121
Kapitat rezerwowy 17 390 17 390 17 454
Zyski zatrzymane - 12652 -53912 - 28 857
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 147 410 156 849 152 777
Zobowigzania z tytutu leasingu 130 529 137 249 130 822
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 130 228 136 772 130 088
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 16 236 18 955 21347
Rezerwy diugoterminowe 645 645 608
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 167 514 181137 170 059
Zobowigzania z tytutu leasingu 57 462 58 844 53 558
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz powierzchni biurowych 56 941 58 009 52 494
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 96 412 110 410 88 349
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - - 2994
gfgxtly; g)z(;i);cezkkidlﬂgtoliztriw]m;v; oraz krétkoterminowa czes¢ kre- 5089 4939 19110
Rezerwy krétkoterminowe 8 551 6944 6048
Zobowiazania i rezerwy razem 314 924 337 986 322 836
Pasywa razem 988 801 1 029 707 1 039 676



JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2021 ROKU

w tys. zt

Kapitat Kapitat Kapitat rezer- | Niepodzielny wy-| Kapitat wlasny
podstawo Zapaso wO! nik finanso razem

Saldo na 01.01.2020 49 122 648 066 17 390 31055 745633

Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2020 roku

Podziat zysku netto / pokrycie straty - 31055 - - 31055

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - - 28 857 - 28 857
Wycena programu opcyjnego - 64 - 64
Emisja akcji - - - - -
Saldo na 30.06.2020 49 122 679 121 17 454 - 28 857 716 840
Saldo na 01.01.2020 49 122 648 066 17 390 31 055 745633

Zmiany w kapitale wkasnym w 2020 roku
Podziat zysku netto / pokrycie straty - 31055 - -31 055
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - -53912 -53912

Wycena programu opcyjnego - - - - -

Emisja akcji - - - - -
Saldo na 31.12.2020 49 122 679 121 17 390 -53912 691 721
Saldo na 01.01.2021 49 122 679 121 17 390 - 53912 691721

Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2021 roku

Sprzedaz $rodkdw trwatych

Podziat zysku netto / pokrycie straty - -59104 - 59 104

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy - - - -17 844 -17 844
Wycena programu opcyjnego

Emisja akcji - - - - -

Saldo na 30.06.2021 49 122 620 017 17 390 - 12 652 673 877




JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

w tys. zt
| poétrocze 2021 | pétrocze 2020

okres okres
od 01-01-2021 od 01-01-2020
do 30-06-2021 do 30-06-2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem - 21682 - 35472
Amortyzacja 30098 34 928
Zysk (strata) na inwestycjach 25 143
Podatek dochodowy zaptacony -428 -2263
Koszty z tytutu odsetek 1950 1711
Zmiana stanu rezerw 1607 - 1456
Zmiana stanu zapaséw -2934 43 368
Zmiana stanu naleznosci -635 5027
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 16 256 -335
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy) 1870 - 307
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 6385 45 344

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki - 19
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 122 258

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 4 6
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych - 847 -70
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -1321 -3201

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach zaleznych

Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach -

Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom zaleznym -163 -

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2205 -2988



Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu pozostatych uméw leasingu

Odsetki zaptacone pozostate

Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz powierzchni
biurowych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu dotyczacych lokali handlowych oraz powierzchni
biurowych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkow
pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

| potrocze 2021

okres

od 01-01-2021
do 30-06-2021

-2760
- 468
-434

-1516

- 24 501

-29 679
- 38 269
46 918

8 649

| péirocze 2020
okres

od 01-01-2020

do 30-06-2020

- 547
-590

-1121

-29699

-17 973
24 383
19 849

44 232

Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” sktada sie:

| poirocze 2021

okres

od 01-01-2021
do 30-06-2021

podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji *
- Srodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje

- otrzymane odsetki

- wycena bilansowa akcji spotki W.KRUK S.A.

Razem
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| péirocze 2020
okres

od 01-01-2020

do 30-06-2020

-338
-19
-14

- 307



WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA

DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.  INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

VRG Spoétka Akcyjna (dalej rowniez jako ,Spdtka dominujgca” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw
10, kod: 31-462.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna
odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.71.Z.

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepcg prawnym jest Spotka VRG S.A. mozna
uznac¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia
przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia
1991 roku zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmieécia w Krakowie, V Wydziat Gospo-
darczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spdtke Skarbu Panistwa.

Spotka jest jedna z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy VRG S.A. miat miejsce 30 wrze$nia 1993 roku.

Zarys historii korporacyjnej Spotki

1948 = Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa pan-
stwowego pod nazwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”

1991 = Przeksztalcenie w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod firma: Zaktady Przemystu
Odziezowego ,,Vistula” Spotka Akcyjna.

1993 = Debiut Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2001 = Rejestracja nowej nazwy spotki: Vistula Spoétka Akcyjna.

2005 = Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego
wizerunku marki Vistula

2006 = Polaczenie ze spotka Woélczanka S.A. (zmiana nazwy spétki na Vistula & Wélczanka S.A.)

2008 = Przejecie kontroli i potaczenie ze spétka W.KRUK S.A w Poznaniu (zmiana nazwy spotki
na Vistula Group S.A.).

2015 = Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod marka W.KRUK do spoétki zaleznej
W.KRUK S.A.

2018 = Polaczenie ze spotka Bytom S.A. (zmiana nazwy spétki na VRG S.A.)
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Polaczenie ze spotka zalezng BTM 2 Sp. z.0.0

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2021 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Andrzej Jaworski Radostaw Jakociuk Michat Zimnicki Olga Lipinska-Dlugosz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku w sktadzie Zarzadu Spotki zaszty nastepujace zmiany:

-w dniu 11 stycznia 2021 roku, Pan Erwin Bakalarz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spdtki, ze skutkiem
na 11 stycznia 2021 roku.

- Rada Nadzorcza Spotki w dniu 11 stycznia 2021 roku dokonata wyboru dwoch cztonkéw Zarzadu Spétki na okres
biezacej wspolnej kadencji. Zgodnie z trescig podjetych uchwat Rady Nadzorczej, do Zarzadu Spotki powotani zo-
stali:

Pan dr Ernest Podgorski na stanowisko Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za IT i e-commerce;
Pani dr Olga Lipinska-Dtugosz na stanowisko Cztonka Zarzadu.

- w dniu 19 maja 2021 r., Pan dr Ernest Podgdrski ztozyt rezygnacije z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki, ze skutkiem
na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spdtki za 2020 r. W zwigzku z powyzszym rezygnacja Pana dr Ernesta Podgérskiego weszta w zycie ze skutkiem
na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A. w dniu 28 czerwca 2021 .

W okresie od dnia bilansowego, 1j. 30 czerwca 2021 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w sktadzie
Zarzadu Spotki dominujacej doszto do ponizszej zmiany:

- w dniu 22 lipca 2021 r., Pani dr Olga Lipinska-Dtugosz ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki, ze
skutkiem na dzien 31 sierpnia 2021 r.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2021 roku sktad Rady Nadzorczej VRG S.A. byt nastepujacy:

Mateusz Kolanski Jan Pilch Piotr Kaczmarek
Przewodniczacy Rady Zastepca Przewodniczacego Cztonek Rady
Nadzorczej Rady Nadzorczej Nadzorczej
Marcin Gomota Piotr Stepniak Wactaw Szary Andrzej Szumanski
Cztonek Rady Cztonek Rady Czionek Rady Czionek Rady
Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej zaszty
nastepujace zmiany:

- wdniu 11 stycznia 2021 roku, dr Pan Ernest Podgorski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;
Spotki ze skutkiem na dzien 11 stycznia 2021 roku.
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- w dniu 19 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej w try-
bie kooptacji przewidzianym w paragrafie 22 ust. 3 statutu Spétki. Do sktadu Rady Nadzorczej Spotki poprzedniej
kadencji powotany zostat Pan Mateusz Kolanski. Pan Mateusz Kolafiski ze skutkiem od dnia 17 lutego 2021 r.
zostat powotany do funkcji Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 17 marca 2021 r. dziatajac na podstawie paragrafu 22 ust. 3 statutu Spofki,
zatwierdzito powyzszg kooptacje Pana Mateusza Kolanskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spétki, w zwigzku z
rezygnacja ztozong przez dr Pana Ernesta Podgorskiego.

- W dniu 28 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjefo uchwaty zgodnie z ktérymi do sktadu 7 —
osobowej Rady Nadzorczej Spétki dominujacej nowej kadencji zostali powotani:

1. Pan Prof. Andrzej Szumanski

2. Pan Piotr Kaczmarek

3. Pan Piotr Stepniak

4. Pan Mateusz Kolanski

5. Pan Jan Pilch

6. Pan Wactaw Szary

7. Pan Marcin Gomota.

Na posiedzeniu w dniu 13 lipca 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki nowej kadencji w powyzszym skfadzie, powotata
Pana Mateusza Kolarskiego na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotata Pana Jana Pilcha
na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2021 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej Spdtki nie ulegt zmianie.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji oraz pod-
pisane przez Zarzad Spotki w dniu 25 sierpnia 2021 roku.

3.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spétki (dalej réwniez jako ,VRG S.A”) zostato sporza-
dzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2021 roku.
W opinii Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie
istniejg przestanki i okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci.

Od roku 2020 Zarzad Spotki podejmowat dziatania majace na celu ograniczenie wptywu epidemii na sytuacje fi-
nansowg Spétki. W roku 2021, ktéry podobnie jak rok 2020, byt obcigzony zamknigciami centréw handlowych,
podjeto dziatania majace na celu zabezpieczenie sytuacji ptynnosciowej Spdtki: podpisano aneks do umowy z
bankiem finansujacym Spétke, ING Bank Slaski na kolejne dwa lat oraz zoptymalizowano warto$¢ zaméwien na
rok 2021. Spotka wystapita réwniez o dofinansowanie do kosztéw wynagrodzen, ktére przyznane zostato w wyso-
kosci 4,1 min PLN. Ponadto Spotka réwniez wystapita 0 zwolnienie z optacania naleznosci z tytutu sktadek ZUS za
listopad 2020 roku, zwolnienie zostato przyznane w tacznej wysokosci 1,6 min zt w 2 kwartale 2021 roku. W opinii
Zarzadu Spotki nie istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacii dziatalno$ci.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2021 roku sporzadzone zostato
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowa-
nie, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021, poz. 217, z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i przedstawia sytuacje finansowa Spotki na dzier 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku
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i 30 czerwca 2020 roku, wyniki jej dziatalno$ci za okres 6 i 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30
czerwca 2020 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30
czerwca 2020 roku.

Ponadto podstawe sporzadzenia niniejszego jednostkowego skréconego $rodrocznego sprawozdania finanso-
wego stanowi rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

Jednostkowe skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnief wy-
maganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym VRG S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku. Celem petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikdw dziatalnosci VRG S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej, niniejsze jednost-
kowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku.

Niniejsze jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje
warto$ci godziwej za wyjatkiem pozyci:
rzeczowych aktywdw trwatych nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartoci niematerialnych, aktywow z
tytutu praw do uzytkowania, wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworze-
nie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz odpisow z tytutu utraty wartosci,
zapaséw wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednie-
niem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego skroconego $rédrocznego sprawozdania fi-
nansowego sq spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku nie dokonano w Spotce zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowo-
$ci stosowane byly w sposdb ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finan-
sowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 2 Srodrocznego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

5.  SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuije sie znaczacg sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego naj-
korzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

6. KOREKTA BLEDU

W oparciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw”
Spotka w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2021 roku utworzyta podatek odroczony z tytutu leasingu lokali
handlowych i powierzchni biurowych, w zwiazku z czym dokonuje korekty danych poréwnywalnych za | pdirocze
2020 oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok 2020. W wyniku powyzszej korekty ulegty zmianie aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz kapitat wlasny — zyski zatrzymane w kwocie 1 407 tys. zt. za |
pdtrocze 2020 roku (w tym zwiekszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o 34 690 tys. zt i zwiekszenie
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 33 283 tys. zt.) oraz w kwocie 5 192 tys. zt za 2020 rok (w
tym zwiekszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o 37 008 tys. zt i zwiekszenie rezerwy z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego o 31 816 tys. zt.)

Ponadto Spotka w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok zmienita sposéb prezentaciji nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nalezno$cii aktywa obrotowe, ktdre zostaty zaprezentowane w jednej pozycji sprawozdania
z sytuaciji finansowej oraz z naleznos$ci zostaty wytaczone naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sdb praw-
nych. Réwniez z pozycji ,Zobowiazan z tytutu dostaw robot i ustug oraz pozostate zobowigzania” wytaczone zostaty
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zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych. W zwigzku z czym Spdtka w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej za | potrocze 2021 roku réwniez dokonuje z tego tytutu stosownych korekt danych poréwnywal-
nych za | pétrocze 2020 roku.

7.  RODZAJE ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i
pasywdw oraz kosztéw i przychoddw. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych historycz-
nych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan tworzg
podstawe do dokonywania szacunkow w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywow, ktorych nie
mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkéw i zatozen jest we-
ryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych
(ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zardwno okresu biezacego jak i okresdw nastepnych.

Wykaz wazniejszych szacunkow i 0sgdéw dla poszczegdinych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:

Nota 16 Test na utrate warto$ci firmy

Nota 17 Inne wartosci niematerialne (okresy uzytkowania)
Nota 17a Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Nota 21 Odpis na zapasy

Nota 22 Odpis na naleznosci

Nota 24 Zobowigzania z tytutu programu lojalno$ciowego
Nota 25 Rezerwy na zobowigzania

Nota 26 Rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne

Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku i na dzien 30
czerwca 2020 roku oraz w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym dodatkowo na 31 grudnia 2020 roku.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

8. INFORMACJE NA TEMAT EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku Spétka nie dokonata emis;ji akcii.
9. WYPLACONE DYWIDENDY

W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy.

10. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spdtka VRG S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej pozycjo-
nowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku. Spotka wyréznia jeden segment operacyjny dziatalnosci.

Spdtka VRG S.A. koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkciji oraz sprzedazy detalicznej kla-
sycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowg oferte sta-
nowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Spétka VRG S.A. posiada wyksztatcone
kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybuciji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spotka VRG S.A. poprzez
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swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej Sredniej i wyzszej klasy. Odziez ta wy-
konana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczesnie bardzo konkurencyjna pod
wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentéw.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Vistula:

Na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowa formalng linig mody meskiej. Marka Vistula
VISTULA posiada szeroka oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw kom-
plementarnych.

Marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezq,

pochodzacq z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie
VISTULA oferty Spétki o produkty skierowane do najbardziej wymagajacych klientéw, wykorzystujace

najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepszej jakosci materiaty. Oprécz oferty garnituréw
klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jak kolekcje marki Vistula, obejmujg takze
dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutéw komplementarnych.

L.ml-—: e~

Jest markg wprowadzong w 2009 roku, ktdrg sygnowane sg produkty typu fashion & smart

. casual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysoka jakoscig oraz wzornictwem

VISTULA: zgodnym ze $wiatowymi trendami mody. Marka skierowana do klientéw mtodszych, poszu-
kujacych odwazniejszych i bardziej casualowych stylizacji.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Bytom:

BYTOM to polska marka z historig siegajaca 1945 roku, w ktorej tradycja spotyka sie ze
wspofczesna wizjg krawiectwa i mody meskiej. Bazujac na ponad kilkudziesigcioletnim dzie-

B YTO M dzictwie, marka oferuje kolekcje mody meskiej, w ktorej szczegdlne miejsce zajmujg garni-
tury stworzone ze szlachetnych wioskich tkanin, uszyte w polskich szwalniach.
BYTOM to nie tylko sztuka krawiectwa. Marka odwotuje sie do polskiego dziedzictwa kultu-
rowego tworzac limitowane kolekcje inspirowane tworczo$cig wybitnych osobowosci, zapra-
szajac do wspdtpracy osoby majace istotny wptyw na rozwdj polskiej kultury i sztuki.

Czotowe marki wlasne linii biznesowej Woélczanka:

Jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie, a od sezonu

. Jesien-Zima 2014 rowniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual. Uzupetniajacy asor-

WOLCZANKA tyment marki Wélczanka stanowig swetry, koszulki polo oraz od sezonu Wiosna-Lato 2019
meskie spodnie typu chinosy.

Jest ekskluzywna, marka koszulowa, Produktami sygnowanymi ta marka sa koszule wyko-
L AM BERT nane z najwyzszej jakosci tkanin, ktorych wzornictwo podaza za najnowszymi trendami
LONDON STYLE SHIRTING Swiatowej mody.

Spotka VRG S.A. systematycznie poszerza asortyment artykutéw komplementarnych w swoich salonach firmowych
obejmujacy miedzy innymi oferte produktéw smart casual, ekskluzywna galanterie skérzang oraz obuwie. Ofero-
wane akcesoria sg aktualnie jedng z najszybciej rosnacych kategorii towarowych i zarazem cechujg sie wysokg
marzg handlowa.

Dziatalnos¢ produkcyjna:

Wiasna dziatalno$¢ produkcyjna w cze$ci odziezowej zostata ulokowana w spétce w 100% zaleznej od spétki do-
minujacej, dziatajacej pod nazwg Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wlasnym zaktadem Spétka do-
minujaca wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktérzy gwarantujg zapewnienie ustug szycia
i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.
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W zakresie segmentéw geograficznych cato$¢ dziatalno$ci Spotki VRG S.A. realizowana jest w Rzeczpospolite;
Polskiej.

11. ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2021 ROKU

Istotne wydarzenia zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowe;.

11A. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO NIE ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

08.07.2021

Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji

W raporcie biezacym nr 47/2021 z dnia 8 lipca 2021 r. Spdtka poinformowata, ze otrzymata od IPOPEMA Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie , Towarzystwo" informacje z dnia 8 lipca 2021 roku, na podstawie art. 69
ust. 2 pkt 1 lit. a oraz art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ,Ustawa”, ze w wyniku, nabycia
przez fundusz IPOPEMA 21 FIZ Aktywdw Niepublicznych zarzadzany przez Towarzystwo ,Fundusz”’, akcji Spotki w transakci
przeprowadzonej na rynku regulowanym w dniu 6 lipca 2021 roku, rozliczonej w dniu 8 lipca 2021 roku, udziat Funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo w ogélnej liczbie gloséw w Spotce wzrdst o wigcej niz 2%, w ogdlnej liczbie gtosow w
Spétce.

Przed wyZzej wymienionym zdarzeniem, Fundusze posiadaty 51.726.678 akcji Spotki, co stanowito 22,06% kapitatu zaktado-
wego Spotki i dawato 51.726.678 gtosow, co stanowito 22,06% w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spatki.

Po wyzej wymienionym zdarzeniu, Fundusze posiadajg 52.066.678 akcji Spotki, co stanowi 22,21% kapitatu zaktadowego
Spotki i daje 52.066.678 gtosdw oraz stanowi 22,21% w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednocze$nie Towarzystwo poinformowato, iz Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo nie posiadajg instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy.

22.07.2021

Rezygnacja cztonka Zarzadu Spotki

W raporcie biezacym nr 48/2021 z dnia 22 lipca 2021 r. Zarzad Spotki poinformowata, ze w dniu 22 lipca 2021 r., Pani Olga
Lipinska-Dtugosz ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2021 r.

03.08.2021

Informacja o dokonaniu odpisu aktualizujacego

W raporcie biezacym nr 50/2021 z dnia 3 sierpnia 2021 r. Zarzad Spotki poinformowat, o podjeciu w dniu 3 sierpnia 2021 .
decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujagcego na kwote 9.211.596,00 ztotych. Decyzja zostata podjeta po dokonaniu analizy i
przegladu oraz rozpoznaniu utraty warto$ci zapasow obejmujacych: zapasy surowca do produkcji wyrobdw odziezowych,
zapasy wyrobdw odziezowych przeznaczonych do sprzedazy w kanale hurtowym oraz zapasy towaréw handlowych i wyrobdw
gotowych.

Odpis zostanie ujety w sprawozdaniu finansowym Spétki za pierwsze pétrocze 2021 r.

12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W 1 pdiroczu 2021 roku w spdtce nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.
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13. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

| poétrocze 2021 | potrocze 2020 2 kwartat 2021 | 2 kwartat 2020
okres okres okres okres

od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-04-2021 | od 01-04-2020

do 30-06-2021 do 30-06-2020 do 30-06-2021 | do 30-06-2020

Analiza przychodow Spotki

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i mate-

riatow 202 699 215420 128 150 104 665
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 159 329 58 77
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 18 26 8 12
Razem przychody ze sprzedazy 202 876 215775 128 216 104 754
Wynik na sprzedazy majatku trwatego - - 12 -
Pozostate przychody operacyjne 6135 4187 6008 4064
w tym: dofinansowanie z ZUS i z FGSP -COVID-19 5720 3871 5720 3871
Przychody finansowe 5246 936 8415 5750
Razem 214 257 220 898 142 651 114 568

Spadek poziomu przychoddw ze sprzedazy zwigzany jest z ponownym wprowadzeniem ograniczen w dziataniu
obiektéw handlowych o powierzchni sprzedazy powyzej 2.000 mkw. z powodu trwajacego na obszarze Rzeczypo-
spolitej Polskiej stanu epidemii. Zamkniecie centréw handlowych, ktore byto w okresie od dnia 01 stycznia do 31
stycznia 2021 roku oraz od 27 marca do 3 maja 2021 roku i dotyczyto prawie 100% salonéw stacjonarnych nale-
zacych do Spotki, miato istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nig dziatalno$¢ handlowa.

Gtéwng pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych jest otrzymane przez Spétke dofinansowanie z Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w zwiazku z COVID-19 za okres 3 miesigcy w kwocie 4 134 tys. zt.
oraz zwolnienie z optacania naleznosci z tytutu sktadek ZUS za listopad 2020 w kwocie 1 586 tys. zt.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Spétke gtownego typu dziatalnosci (handel detaliczny) nie wystepuje
koncentracja sprzedazy do klientow, ktdrych udziat w ogélnej warto$ci przychodow ze sprzedazy przekraczatby
10%.

14. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE

| potrocze 2021 | pofrocze 2020 | 2 kwartat2021 | 2 kwartat 2020

okres okres okres okres
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-04-2021 od 01-04-2020
do 30-06-2021 do 30-06-2020 do 30-06-2021 do 30-06-2020

Amortyzacja 30098 34928 14 904 17 288
Zuzycie surowcow i materiatow 20 864 19671 10 149 249
Warto$¢ sprzedanych towaréw 93 947 112 050 54 531 54 751
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku - 32 306 - 32602 -11109 -2531
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 9212 13 244 9212 13 244
Koszty wynagrodzen 30975 28 701 16 258 11787
Pozostate koszty rodzajowe 11200 9 306 5864 4241
Koszty ustug obcych 64 639 57 503 31906 19278
Pozostate koszty operacyjne 4288 3 581 2797 3205
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Razem koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw, dystrybucji oraz koszty ogdinego za- 232917 246 382 134 512 123 754
rzadu i pozostate koszty operacyjne

15. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (POZABILANSOWE)

w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE

o | siean | swn
—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 24715 25 668 26 687
sklepowych
—  otwarte akredytywy 29922 21697 5940
Razem pozycje pozabilansowe 54 637 47 365 32 627

W Spétce nie wystepujg naleznosci warunkowe.

15A. LEASING

Przewidywane minimalne opfaty z tytutu leasingu na dzien 30 czerwca 2021 oraz na 31 grudnia 2020 roku i 30
czerwca 2020 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

w tys. zt

S | wysa
30062021 | 31122020 |  30.06.2020

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. uméw lokali handlo-

wych i powierzchni biurowych, w tym: 187169 194 781 182 582
w ciggu 1 roku 56 941 58 009 52 494
od 2 do 5 roku 125673 132 983 121955
Powyzej 5 lat 4555 3789 8133
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych uméw 822 1312 1799
w ciggu 1 roku 521 835 1064
od 2 do 5 roku 301 477 735
Powyzej 5 lat - - -
Zdyskontowana warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu 187 991 196 093 184 381
zK:E)(:)t\?v i;ifé:akféttwttrﬁﬂxg?a w ciggu 12 miesiecy (wykazywana jako 57 462 58 844 53 558
w tym: leasing dot. umoéw lokali handlowych i powierzchni biurowych 56 941 58 009 52494
ZK;I\l/ﬁ;ad\;\ng?gﬂ:}ﬁL ;p;;aty po 12 miesigcach (wykazywana jako zobowig- 130 529 137 249 130 823
w tym: leasing dot. umoéw lokali handlowych i powierzchni biurowych 130 228 136 772 130 088

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu samochodéw osobowych denominowane sa w PLN, natomiast z tytutu
najmu lokali handlowych i powierzchni biurowych denominowane sq w EURO i PLN.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spotki odpowiada jego wartosci ksiegowe;.

Spotka skorzystata ze zwolnienia ze stosowania wymogow standardu w odniesieniu do leasingéw krétkotermino-
wych (do 12 miesiecy) oraz leasingdw aktywéw niskocennych. Na dzien bilansowy Spotka nie posiada istotnych
pozycji leasingéw niskocennych.

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw na wynik Spotki w okresie sprawozdawczym za | pétrocze 2021 roku fj.
01.01.2021 do 30.06.2021 roku pomigdzy ujeciem uméw leasingu lokali handlowych i powierzchni biurowych zgod-
nie z MSSF16 (wdrozonym z dniem 1 stycznia 2019 roku) oraz zgodnie z MSR17 (obowigzujacym do dnia 31
grudnia 2018 roku).
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tys. PLN

. 1H'2021 Efekt ujecia leasingu 1H’2021 dane
Pozycja wediug MSR 17 dot. uméw lokali han- opublikowane
dlowych i powierzchni
biurowych

Zysk brutto na sprzedazy 106 721 - 106 721
Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu 122 738 524 123 262
Pozostate przychody operacyjne 5964 171 6135
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 25 - 25
Pozostate koszty operacyjne 13 455 20 13 475
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -23533 -373 - 23906
Przychody finansowe 1103 4143 5246
Koszty finansowe 1506 1516 3022
Zysk (strata) brutto -23936 2254 -21682
Podatek dochodowy -4 266 428 -3838
Wynik finansowy netto -19 670 1826 -17 844

Amortyzacja w | potroczu 2021 roku z tytutu leasingu dot. uméw lokali handlowych i powierzchni biurowych wyniosta
25 026 tys. zt.

16.  WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2020 120 855
Korekta ujawnienia na moment nabycia -
Wyksiegowanie na moment zbycia -
Saldo na 30 czerwca 2020 120 855
Saldo na 1 stycznia 2020 120 855
Korekta ujawnienia na moment nabycia/potaczenia VRG&BTM -

Wyksiegowanie na moment zbycia -

Saldo na 31 grudnia 2020 120 855
Saldo na 1 stycznia 2021 120 855
Korekta ujawnienia na moment nabycia -
Saldo na 30 czerwca 2021, w tym: 120 855
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697
Powstata z nabycia BYTOM S.A. 60 158

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2020 -
Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym

Wyksiegowanie na moment zbycia -
Saldo na 30 czerwca 2020 -
Saldo na 1 stycznia 2020 -
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Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2020

Saldo na 1 stycznia 2021

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2021

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2020 120 855
Na 31 grudnia 2020 120 855
Na 30 czerwca 2021 120 855

Na dziert 30 czerwca 2021 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty war-
toSci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
§ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w tym warto-
$ci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizuja-
cych warto$ci niematerialne w tym warto$ci firmy.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2020 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.

17. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

[ ]
==
rozwojowych towarowe licencje

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2020 - 113 349 19 698 133 047
Zwiekszenia - - 69 69
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2020 - 113 349 19767 133 116
Saldo na 1 stycznia 2020 - 113 349 19698 133 047
Zwigkszenia 97 97
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2020 - 113 349 19795 133 144
Saldo na 1 stycznia 2021 - 113 349 19795 133 144
Zwiekszenia - - 847 847
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2021 - 113 349 20 642 133 991
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2020 - - 14 900 14 900
Amortyzacja za okres - - 262 262
Zmniejszenia - - - -



T T I N

Koszty prac Znaki Patenty i
rozwojowych towarowe licencje

Saldo na 30 czerwca 2020 - - 15162 15162
Saldo na 1 stycznia 2020 - - 14 900 14 900
Zwiekszenia — potaczenie spotek

Amortyzacja za okres - - 526 526
Zmniejszenia - - -
Saldo na 31 grudnia 2020 - - 15426 15426
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 15426 15426
Amortyzacja za okres - - 290 290
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2021 - - 15716 15716

ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2020 - - 3147 3147
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2020 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2020 - - 3147 3147
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2020 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2021 - - 3147 3147
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Saldo na 30 czerwca 2021 - - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2020 - 113 349 1458 114 807
Na 31 grudnia 2020 - 113 349 1222 114 571
Na 30 czerwca 2021 - 113 349 1779 115128

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzyteczno$ci, ktory wynosi przecietnie 5 lat, znaki
towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktualizu-
jace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wolczanka, Bytom i Intermoda na taczng kwote 113.349 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpiecze-
nia umow kredytowych wykazanych w nocie 23.

Na dziert 30 czerwca 2021 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty war-
toSci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
§ci przeprowadzenia testu na utrate warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym znaki
towarowe. W okresie, za ktéry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizu-
jacych warto$ci niematerialne w tym znaki towarowe.
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Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2020 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.

17A. AKTYWA Z TYTULU PRAW DO UZYTKOWANIA

Aktywa z tytutu praw do | Aktywa z tytut upraw do

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

uzytkowania lokali uzytkowania
handlowych oraz pozostate
powierzchni biurowych

WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2020 205 480 7077 212 557
Zwigkszenia 53 827 51 53 878
Zmniejszenia - -215 -215
Saldo na 30 czerwca 2020 259 307 6913 266 220
Saldo na 1 stycznia 2020 205480 7077 212 557
Zwigkszenia 73195 215 73410
Zmniejszenia -7989 -215 -8204
Saldo na 31 grudnia 2020 270 686 7077 277763
Saldo na 1 stycznia 2021 270 686 7077 277763
Zwigkszenia 26 528 - 26 528
Zmniejszenia -10 119 - 443 - 10 562
Saldo na 30 czerwca 2021 287 095 6634 293729
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2020 55300 4 467 59 767
Zwigkszenia 28 831 495 29 326
Zmniejszenia - -
Saldo na 30 czerwca 2020 84 131 4 962 89093
Saldo na 1 stycznia 2020 55300 4 467 59767
Zwigkszenia 53679 943 54 622
Zmniejszenia -5746 - -5746
Saldo na 31 grudnia 2020 103 233 5410 108 643
Saldo na 1 stycznia 2021 103 233 5410 108 643
Zwigkszenia 25026 396 25422
Zmniejszenia -3259 -375 -3634
Saldo na 30 czerwca 2021 125 000 5431 130 431
WARTOSC BILANSOWA
Na 30 czerwca 2020 175176 1951 177127
Na 31 grudnia 2020 167 453 1667 169 120
Na 30 czerwca 2021 162 095 1203 163 298

W zwigzku z zaistniatg ponowng w | pdtroczu 2021 roku sytuacjg zwigzang z COVID-19, Spétka podjeta negocjacje
umow leasingowych dla wigkszo$ci wynajmowanych lokali sklepowych. Do dnia bilansowego uzgodniono warunki
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zmiany, w wyniku czego Spdtka przeliczyta wptyw na aktywa z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzania z
tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16, co zostato odzwierciedlone w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

18. JEDNOSTKI ZALEZNE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzier 30 czerwca 2021

% LTI Wartos¢
. % Udziatow | Korekty ;
Nazwa jednostki BT e Sad rejestrowy ST posiadanych| /akcji |aktualizujace blEEeT
bycia udziatow/ ak- .. |udziatéw /ak-
Gji wg ceny wartos¢ "
nab
Vistula Market Sp. z 0.0. wytaczenie Ec?v(\j/ajorgg;V;lgéilig Kra- 100 100 4 4 -
DCG SA peina  pad Relonowy dia M. St 100 100 6036 . 6 036
arszawy
VG Property Sp. 0.0, pelna ﬁfkgﬁf”"wy dia M. 100 100 897 : 897
WKRUK SA. peina >4 Rejonowy dla M. 100 100 276 884 - 276884
Krakowa
Wolczanka Shirts Sad Rejonowy dla M. i
Manufacturing Sp. z 0. o. petna Krakowa 100 100 5 5
Razem 283 826 4 283 822

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotycza akcji i udziatdw w podmiotach, w ktérych Spétka posiada zdolno$¢ do
kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszo$ci ogdlnej liczby gto-
sow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié.

Inwestycje w jednostkach zaleznych niezaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy ujmuije sie w cenie na-
bycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”.

Utrata warto$ci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwoch: wartoscig
godziwg lub warto$cig uzytkowa.

Na dziert 30 czerwca 2021 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty war-
tosci w odniesieniu do wartosci akcji i udziatow jednostek zaleznych nie stwierdzono konieczno$ci przeprowadzenia

testu na utrate warto$ci akcji i udziatéw. W okresie, za ktdry sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie
tworzono odpisdw aktualizujacych wartosci akcji i udziatéw jednostek zaleznych.

Udziaty w spotce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A.,VG Property Sp. z 0.0. oraz Wélczanka Shirts Manufacturing
Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych zawartych z bankiem
PKO BP SA wykazanych w nocie 23.

Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.

19. JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktorych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2021

Wartosé s
0, 0,

Nazwa Metoda Sad : é“ b o (/‘" b |udziatow fak| _ Forekty Wit
jednostki wyceny rejestrowy posiadanych | posiadanyc cji wg ceny LLALHIED) 2 pansowa
udziatow / akcji . wartos¢é udziatéw / akcji
Chara Sp.zo0.0. Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 263 253 10
Razem 280 253 27

Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku.
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20. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$ci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okres$la sie w nastepujacy sposab:

+ warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie
w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen gietdowych;

+ warto$¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentow po-
chodnych) okresla sie zgodnie z ogélInie przyjetymi modelami wyceny w oparciu 0 analize zdyskontowanych prze-
ptywow pienigznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dea-
leréw dla podobnych instrumentdw;

+ warto$¢ godziwg instrumentdw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej do-
chodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentow nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla
instrumentow opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w
hierarchii wartoSci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak rowniez nie nastapita zmiana
klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Walutowe instrumenty pochodne

Spdtka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przyszlych przeptywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spdtka posiada jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instru-
menty pochodne denominowane sg w walucie USD oraz EURO. Na 30.06.2021 roku saldo w warto$ci nominalnej
wynosi 3.636 tys. USD, w przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 13.413 tys. PLN. Na dzien bilansowy Spétka
wycenita posiadane transakcje do wartosci godziwej, roznica z wyceny zostata odniesiona w przychody finansowe
w kwocie 417 tys. zt.

Wycena instrumentdéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe
zatoZenia.

Instrumenty finansowe w podziale na klasy

30.06.2021 m 30.06.2020

Udzielone pozyczki 515 356 352

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci i 10412 9776 12515

aktywa obrotowe

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty 8649 46 918 44 232
Zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytéw, po-

zyczek oraz leasingowe 146 765 156 204 152169
w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz
powierzchni biurowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow,
pozyczek oraz leasingowe

w tym: z tytutu leasingu lokali handlowych oraz
powierzchni biurowych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 96 412 110 410 88 349
Razem 19 576 305728 57 050 330 397 57099 313186

130 228 136 772 130 088

62 551 63783 72 668

56 941 58009 52494

Spdtka przeprowadzita analize w wyniku, ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentdéw finansowych wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, ze wigkszos¢
tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Instrumenty finansowe - przychody i koszty oraz zyski i straty z tyt. utraty wartosci
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Udzielone pozyczki

w tys. zt

Rok 2021 / okres od 01-01-2021 do 30-06-2021

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 28 784 256 -24
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 16
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje Forward -32 -
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek oraz leasingowe 313 191

pozostate

Zobowigzania leasingowe z tyt. umow lokali handlowych 1516 4143
oraz powierzchni biurowych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 118 1082
Razem 28 1947 -223 785 256 5218

Rok 2020 / okres od 01-01-2020 do 30-06-2020

Udzielone pozyczki - - 6 6
Naleznosci handlowe oraz pozostate 119 1534 659 50
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 19 - - 1
Inne aktywa krétkoterminowe — Transakcje Forward 90

Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek oraz leasingowe i 590 708 i i
pozostate

Zobowigzania leasingowe z tyt. umow lokali handlowych 1121 6177
oraz powierzchni biurowych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 198 - - - 1427
Razem 138 1909 798 1540 659 - 7547
21. ZAPASY

w tys. zt

30.06.2021 W 30.06.2020

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 13696 12921 14 555
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 9027 5718 725
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 52 556 46 619 45310
Towary (wedtug ceny nabycia) 190 784 188 659 200 400
Zapasy ogg’ﬂem, wedtug pi;szej z dwc}gh vyartoéci: ceny nabycia (kosztu 266 063 253917 260 990
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw -24 907 - 15695 -17 843
Razem 241156 238 222 243147
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Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 9 212 tys. zt odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, nie za-
istniaty przestanki do odwrdcenia dotychczas utworzonych odpiséw aktualizujacych.

Spotka w 2Q 2021 utworzyta odpis w wysoko$ci 9,2 min PLN. Odpis ten dotyczy:
- towardw hurtowych w kwocie 5,3 min zt

- towaréw handlowych w kwocie 3,5 min zt

- surowcow w kwocie 0,4 min zt

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym, jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 23.

Warto$¢ zapasdw ujetych, jako koszt w trakcie okresu wyniosta 95 608 tys. zt.

22.  NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

w tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

006201 | 3422020 | 3006202
z\:)ar:jettz:)osm z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych 10838 12029 12742
minus: oqpls aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i 8606 8193 -9116
ustug od jednostek pozostatych
Z\:]zlgé;osm z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych 9932 3836 3626
Z\ll)a:ltﬁtz:)osm z tytutu dostaw, roboét i ustug od jednostek powigzanych 5950 4409 6309
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci od jednostek powigza- 1983 1983 1983
nych
Z\[l]a!ﬁé?osm z tytutu dostaw, roboét i ustug od jednostek powigzanych 3969 2426 432
Nalezno$ci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1005

zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 44 461 43 365 45302
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jedno-

stek pozostalych -42 443 -42 456 -42 304
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 2018 909 2998
Pozostate naleznoci od jednostek powigzanych (brutto) 4300 4300 4300
;r:;nkuzésvcijgz rs:ﬂy(;l:]allzumcy warto$¢ pozostatych naleznosci od jedno- 4300 - 4300 - 4300
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (netto) - - -
Pozostate aktywa obrotowe 2253 1466 1273
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 67 604 66 574 69 926
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci razem -57332 -56 932 -57703
Naleznosci krotkoterminowe, razem (netto) 10 272 9 642 12 223

Terminy ptatnosci za nalezno$ci wynosza od 7-120 dni. Po uptywie terminu ptatno$ci naliczane sg odsetki w wyso-
kosci 8%.

23. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE

w tys. zt

30.06.2021 m 30.06.2020

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)

Kredyty bankowe 21325 23894 40 457
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow:

na zadanie lub w ciggu 1 roku 5089 4939 19110
od 2 do 5 roku 16 236 18 955 21347



Powyzej 5 lat - - -
Pozyczki - - -
Kwoty ptatne zgodnie z umowami pozyczek

na zadanie lub w ciagu 1 roku - - -
od 2 do 5 roku - - -
Powyzej 5 lat - - -

w tys.

Struktura walutowa kredytow mn—

30 czerwca 2021 21 325 21 325 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 21325 21325 - -
Pozyczki - -

31 grudnia 2020 23 894 23 894 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 23894 23 894 - -
Pozyczki - - - -
30 czerwca 2020 40 457 40 457 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 40 457 40 457 - -
Pozyczki - -

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek:

Kwota kredytu po- MRS
zostata do splaty CHTITTEE-
Kwota kredytu / W niona wg
Wg umow 21 zamortyzo- i .
g y Wartosci waneyo Warunki op_rocento Zabezpieczenia
nominalnej 9 LA
kosztu
Limit umozliwiajacy 1. Weksel wiasny in blanco wraz
korzystanie z kredytu z deklaracja,
w rachunku biezacym ,01 2. Oéwiadczenie o poddaniu sie
37000000 PLN - PLN - lipca  egzekucji
2022 |3 Umowne prawo potracenia
wierzytelnosci
— — 4. Zastaw rejestrowy na zapa-
le[t urlnozI|W|a!qcy sach marek Vistula i Wélczanka
realizacje zlecen w za- 5. Zastaw rejestrowy na znakach
kresie gwarancji i akre- 01 "Vistula", "Wolczanka"
55000000 PLN } PLN ) dytyw. lipca 6. Zastaw rejestrowy na akcjach

2022 | SPOtki W.Kruk SA DCG SA

7. Zastaw rejestrowy na udzia-
tach spotki Wolczanka Shirts Ma-
nufacturing Sp. z 0.0. i spotki VG
Property Sp. z 0.0.

8. Umowa tréjstronna dotyczaca
ptatno$ci transakcji kartami ptat-
niczymi

9. Cesja praw z polisy ubezpie-
czeniowej

10. Gwarancja BGK (umowa
kredytu w rachunku biezacym)
11. Porgczenie cywilnoprawne
Spotki zaleznej W.KRUK S.A.
(umowa limitu kredytu wielocelo-
wego

Bank PKO War-
BP SA. szawa

3
47600000 PLN 22080000 PLN | 21325229 Kredytinwestycyjny grudnia
2024
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Limit umozliwiajacy 1. Cesja wierzytelnosci,

korzystanie z kredytu 18 2. Pie¢ weksli wiasnych
19000000 | PLN ) PLN w rachunku biezacym Kwietnia in blanco
oraz realizacje zlecen w 2022 3.Zastaw rejestrowy na wybra-
mBank S.A. War- zakresie gwarancji i nych lokalizacjach pod markg
Szawa akredytyw Bytom
N . 15 4. Gwarancja BGK (dotyczy Ii-
11500000 PLN ; PLN bv';gfn'y‘a fakloring od- lipca  Mitu faktoringowego)
2022
1.Cesja wierzytelnosci,
2.Wplywy na rachunek bankowy,
Limit umozliwiajacy 3. Zastaw rejestrowy na znaku
Korzystanie z kredytu towarowym Bytom i Intermoda,
ING Bank W rachunku biezacvm 20 4. Zastaw rejestrowy na wybra-
Slaski Katowice 55000 000 PLN - PLN - KU DIEZACYM 1y ietnia nych lokalizacjach marki Bytom,
aski S.A. oraz realizacje zlecen

2023 | 5. Cesja praw z polisy ubezpie-
czeniowej,
6. OSwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji
7. Gwarancja BGK

w zakresie gwarancji i
akredytyw

Spétka posiada nastepujace limity i kredyty bankowe:

Umowy kredytowe w facznej kwocie 92.000 tys. zt uprawniajace do korzystania z kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 37.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 25.000 tys. PLN i
akredytyw do kwoty 35.000 tys. PLN. W dniu 02 lipca 2020 roku podpisana zostata umowa kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 37.000,00 tys PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. z pdZniejszymi
zmianami, zmieniona aneksem z dnia 02 lipca 2020 roku wytaczajacym z umowy kredyt w rachunku biezacym
oraz aneksem z 14 maja 2021 r zwiekszajacym sublimit dla akredytyw. Wygasniecie umow nastapi 01.07.2022
r. Umowy zabezpieczone sg wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja, o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelno$ci, zastawem rejestrowym na zapasach marek Vistula i
Woélczanka, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wélczanka", zastawem rejestrowym na akcjach
spotki W.KRUK SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wolczanka Shirts Manufacturing
Sp. z 0.0. i spotki VG Property Sp. z 0.0., cesjq wierzytelnosci z kontraktu, cesjg praw z polisy ubezpieczenio-
wej, oraz gwarancjg ptynno$ciowg Banku Gospodarstwa Krajowego dla kredytu w rachunku biezacym i pore-
czeniem cywilnoprawnym jednostki zaleznej od Spotki tj. W.KRUK S.A. dla kredytu wielocelowego.

kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco, zastawem rejestrowym na ak-
cjach spotki W.Kruk SAiDCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach sp6tki Wélczanka Shirts Manufacturing
Sp. z 0.0. i spdtki VG Property Sp. z 0.0., o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekuciji, cesjq wierzytelnosci z
kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe.

wielocelowa linia kredytowa w kwocie 55.000 tys. zt. na okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie z jego obni-
Zaniem kazdorazowo o0 2 000 tys. PLN w terminach: od 30.11.2022r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r., 28.02.2023
r. 31.03.2023 r. z terminem koficowym do dnia 20 kwietnia 2023 r., w ramach Umowy wieloproduktowej w ING
Bank Slaski S.A. Spétka moze korzystac z ponizszych produktw: kredytu w rachunku biezacym do wysokosci
13.000.000 z, linii na akredytywy do wysokosci 15.000.000 zi, linii na gwarancje bankowe do wysokoSci
6.000.000 zt, transakcji dyskontowych w formie wykupu wierzytelnoci odwrotnego w wysokosci 8.000.000
EUR, przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu w formie w/w produktow kredyto-
wych nie moze przekroczy¢ kwoty limitu, tj. kwoty 55.000 tys. zt. na okres do dnia 29.11.2022 r., a nastepnie
Z jej obnizaniu kazdorazowo o 2 000 tys. PLN w terminach: od 30.11.2022 r., 31.12.2022 r., 31.01.2023 r.,
28.02.2023 r. az w okresie 31.03.2023 r. - 20 kwietnia 2023 r nie moze przekroczyé kwoty 45.000 tys. zt.
Zabezpieczeniami udzielonego Spotce limitu w ramach Umowy sa: cesja wierzytelno$ci, wptywy na rachunek
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bankowy, zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bytom i Intermoda, zastaw rejestrowy na wybranych lokali-
zacjach marki Bytom, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, owiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

wielocelowa linia kredytowa w mBank S.A. uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym, rea-
lizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych i akredytyw, przy czym taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z
wykorzystania limitu w formie w/w produktéw kredytowych nie moze przekroczy¢ 19.000.000,00 zt. Umowa
wielocelowa podpisana zostata na okres od 23.04.2019 r. do 18.04.2022 r.( aneksem z dnia 31.03.2021 okres
umowy zostat przedtuzony do 15.07.2022r.), limit zobowigzan z tytutu faktoringu nie moze przekroczy¢
11 500 000 zt. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco, zastawem na zapasach w wybranych
lokalizacjach marki Bytom, cesjg wierzytelnosci, cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz dodatkowo gwa-
rancjg ptynnosciowg Banku Gospodarstwa Krajowego w zakresie limitu na faktoring.

Na dzieri 30.06.2021 roku Spdtka wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytow oraz z tytutu odsetek
od kredytow.

24, ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtownie z zakupow handlowych i kosztow zwig-
zanych z dziatalno$cig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wtys. zt

zobowiazania 30062021 | 31122020 |  30.06.2020

Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozosta-

yeh 56 017 69 205 53 361
ﬁ;gﬁwiqzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek powigza- 23 59 466
Zobowigzania z tyt.U’fU pod’atl.(éw, dqtacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 512 4384 12125
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Zobowigzania finansowe - faktoring odwrotny 24 545 28 285 13 562
Zobowigzania z tytutu przychodow przysztych okresow 2144 239 171
Inne 8 357 7705 8 664
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 96 412 110 410 88 349

w tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa) _
30062021 | 3112200 |  30.06.2020

a) w walucie polskiej 69 741 83 448 76 103
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 26 671 26 962 12 246
b1. jednostka/waluta tys / EURO 2219 2222 1685
tys. zt 10 032 10 256 7526
b2. jednostka/waluta tys / USD 4106 4167 1013
tys. zt 15618 15 663 4034
Pozostate waluty w tys. zt. 1021 1043 686
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 96 412 110 410 88 349

24A. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG OKRESU WYMAGALNOSCI

w tys. zt

Zobowiazania finansowe wedtug okresu wymagalnosci
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. uméw lokali handlo-

wych i powierzchni biurowych, w tym: 192592 200436 188 237
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w tys. zt

Zobowiazania finansowe wedtug okresu wymagalnosci

w ciggu 1 roku 57 332 58 403 52 888
od 2 do 5 roku 130 324 137 925 126 897
Powyzej 5 lat 4936 4108 8452
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu dot. pozostatych uméw 851 1400 1980
w ciggu 1 roku 541 874 1124
od 2 do 5 roku 310 526 856
Powyzej 5 lat - - -
Kwoty ptatne zgodnie z umowami kredytow i pozyczek 23774 25889 30 057
w ciggu 1 roku 6637 5716 6389
od 2 do 5 roku 17137 20173 23668
Powyzej 5 lat - - -

Kwoty ptatne zgodnie z terminami wymagalnosci zobowigzan han-

dlowych i pozostalych 91286 106 026 76 224
w ciggu 1 roku 91286 106 026 76224
od 2 do 5 roku - - -
Powyzej 5 lat - - -

Nie wystepuja inne zobowigzania finansowe o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.

25. REZERWY
Rezerwa Rezerwa Rezerwa Pozostate
na koszty na przyszte na w tym
pracownicze | zobowiazania | produkcje | zwroty od
w toku odbiorcéw
Stan na dzien 1 stycznia 2020 2882 3157 1557 516 8112
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - - - - -
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw - -74 -1382 - - 1456
Stan na dzieni 30 czerwca 2020 2882 3083 175 516 6 656
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2274 3083 175 516 6048
—  wykazane w zobowigzaniach diugoterminowych 608 - - - 608
Stan na dzien 1 stycznia 2020 2882 3157 1557 516 8112
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 1026 2630 - 893 4549
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -797 -3127 -632 -516 -5072
Stan na dzieni 31 grudnia 2020 3111 2660 925 893 7589
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2 466 2660 925 893 6944
—  wykazane w zobowigzaniach diugoterminowych 645 - - - 645
Stan na dzien 1 stycznia 2021 3111 2660 925 893 7589
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - - 1607 - 1607

—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw - - - - -

Stan na dzien 30 czerwca 2021 3111 2660 2532 893 9196
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2 466 2660 2532 893 8 551
—  wykazane w zobowigzaniach diugoterminowych 645 - - - 645
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Utworzone rezerwy odniesione zostaty odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty opera-
cyjne, a rozwigzane/wykorzystane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztéw zarzadu i
sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2021 rok sktadajq sie:

645 tys. zt 74 tys. zt 2 392 tys. zt.
rezerwa dlugoterminowa rezerwa krotkoterminowa rezerwa krétkoterminowa

na odprawy emerytalne na odprawy emerytalne na niewykorzystane urlopy 9196 tys. zI

RAZEM

2 532 tys. zt 2 660 tys. zt
rezerwa krotkoterminowa rezerwa na przyszie
na ustugi szycia zobowigzania

893 tys. zt.
zwroty od odbiorcow

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatozenia aktuariaine,
ktore zostaty przyjete do kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 2,0%, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wyna-
grodzen 3,0%, prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia
w Grupie Kapitatowej.

Analiza wrazliwo$ci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen wartosci rezerwy przy kaz-
dym z rozpatrywanych scenariuszy. Warto$¢ rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezalez-
nego aktuariusza wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2021 roku.

26. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W okresie od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 1.003 tys.
zt. (w okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 roku na kwote 3 765 tys. zt, natomiast w okresie od 1 stycznia
2020 do 30 czerwca 2020 roku na kwote 2.546 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate nabyte przez spétke to gtéwnie
inwestycje w obcych $rodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie. W | pétroczu 2021 utworzono odpis
aktualizujacy w kwocie 1 931 tys. zt., ktory zostat odniesiony w pozostate koszty operacyjne oraz rozwigzano na
kwote 12 tys. zt. ktéry odniesiono w pozostate przychody operacyjne.

Na dzieri 30 czerwca 2021 roku nie wystapity zobowigzania umowne dot. zakupu Srodkéw trwatych.

27. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

w tys. zt

Sprzedaz produktéw, towaréw, | Zakup produktéw, towaréw, | Kwoty nalezne od pod- o'fm:zonnilef:;:i .
materiatow i ustug materiatéw i ustug miotow powiazanych p Zan mp .

Vistula Market

S ron, 1983 1983 1983

DCG SA 11 35 15 . 1 - e 164 14

\S’G Property 2 14 3 113 260 167 ® 35 - 82 66
p.Z0.0.

W.KRUK SA. 2081 52001 3057 261 150 10 2760 1259 3403 2 219
Wélczanka Shirts

Manufacturing 13 35 10 93 2171 1070 964 968 908 221 291 400
Sp.zo.o.
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Razem 2329 5291 3085 1287 2602 1247 5952 4409 6309 223 592 466

Saldo odpiséw aktualizujgcych -1983 -1983 -1983

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto mmm

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 234 tys. zt. (2020 rok 681 tys. zt.; | pétrocze 2020 roku
373 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2020: 992 tys. zt.; | potrocze 2020: 0 tys. zt.), a koszty finansowe
wyniosty 0 tys. zt. (rok 2020; 219 tys. zt.; | pétrocze 2020: 0 tys. zt)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2020 rok 23 tys. zt.; | pétrocze 200 roku 0 tys. zt.), a pozostate
koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (200 rok 0 tys. zt.; | pdirocze 2020 roku 0 tys. z4).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spétki. Zakupy byty
dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo$¢ towardéw zakupionych i zwigzki po-
miedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2021 roku wynosza 742 tys. zt. (na
31.12.2020 roku 588 tys. zt.; na 30.06.2020 rok 579 tys. zt.), nalezno$ci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi
na 30.06.2021 roku w wysoko$ci 227 tys. zt. (na 31.12.2020 roku: 227 tys. zt.; na 30.06.2020 roku: 227 tys. zt.)

Pozostate nalezno$ci od podmiotow powigzanych na 30.06.2021 roku wynosza 4.300 tys. zt. (na 31.12.2020 roku
4.300 tys. zt; na 30.06.2020 roku 4.300 tys. zt.), nalezno$ci te zostaty objete odpisami aktualizujacymi na
30.06.2021 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2020 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2020 roku: 4.300 tys. zt.)

Nalezno$ci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotdwka .Na dzien 30.06.2021 roku odpisy aktualizujace
warto$¢ nalezno$ci od podmiotow powigzanych tacznie wyniosty 6.510 tys. zt. (na 31.12.2020 roku 6.510 tys. zt.;
na 30.06.2020 roku 6.510 tys. zt). W | pdtroczu 2021 roku odpisdw aktualizujacych utworzono na kwote 0 tys. zt, a
rozwigzano na kwote 0 tys. zt .

Podmioty i osoby powigzane z kluczowym personelem kierowniczym Spétki wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2021 r.

Premium Cigars Sp. z 0.0.— powigzany z Prezesem spotki W.KRUK S.A. Panem Lukaszem Bernackim petnia-
cym funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Prenium Cigars Sp. z 0.0.

Doksa Sp. z 0.0. — powigzany z Cztonkiem Rady Nadzorczej, Panem Janem Pilchem; podmiot wynajmujacy
powierzchnie biurowg dla Spotki VRG S.A.

W | pétroczu 2021 roku Spotka zawierata transakcje z podmiotami, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w niej
znaczacg ilos¢ gtosow, bezposrednio lub posrednio osoba bedaca cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego
spotki.

Doksa Sp. z 0.0. - w | pétroczu 2021 roku taczne obroty brutto wyniosty 373 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych warunkom rynko-
wym.

W I pdiroczu 2021 roku Spétka nie udzielita poreczen spdtkom zaleznym.

Na 30.06.2021 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez Spdtke poreczen spotkom zaleznym
W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG S.A. oraz VG Property
Sp. z 0.0. wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych wynosi:

a) Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spotke w dniu 9.03.2015
roku z pozn. zm., przeniesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci przedsiebior-
stwa Spotki przez W.KRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w
miejsce Spotki w petnie praw i obowigzkdw kredytobiorcy wstapita Grupa W.KRUK S.A. w zwigzku z czym
doszio do przejecia dtugu przez W.KRUK S.A. Po przeniesieniu praw i obowigzkéw kredytobiorcy na W.KRUK
S.A., Grupa jest odpowiedzialna za sptate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekra-
czajacej 107.100.000 PLN, z mozliwoscig jego zwolnienia po 3 latach.
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W dniu 9 lipca 2020 roku Spétka dominujaca VRG S.A. udzielita dodatkowego poreczenia spétce zaleznej
W.Kruk S.A. do umowy limitu kredytu wielocelowego z dnia 25.06.2015 roku z pozn. zm. do kwoty 33.000.000
PLN, poreczenie wazne jest do 6 stycznia 2024 roku.

Natomiast dniu 7 lipca 2020 roku Spétka zalezna W.Kruk S.A. udzielita poreczenia VRG S.A. do umowy limitu
kredytu wielocelowego z dnia 25.06.2015 roku z pozn. zm. do kwoty 55.000.000 PLN, poreczenie wazne jest
do 1 stycznia 2024 roku.

Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 4.500.000,00 PLN zawarta przez spdtke zalezng DCG
S.A. w dniu 25.06.2015 roku z pozn, zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku
z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spétke dominujaca do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej
6.750.000 PLN, poreczenie wazne jest do 14 lipca 2025 roku.

Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spdtke zalezng VG Property Sp. z
0.0. w dniu 30.06.2016 roku z pozn. zm. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan VG Property Sp. z 0.0.
wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spétke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej
6.032.250 PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowitej sptaty kredytu.

28. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

W zakresie ryzyk i zagrozen sytuacja nie ulegta istotnej zmianie od informacji zawartej w ostatnich rocznych spra-
wozdaniach finansowych. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen zostaty wymienione i opisane w Sprawozdaniu Za-
rzadu Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku.

Andrzej Jaworski Radostaw Jakociuk Michat Zimnicki Olga Lipinska-Dtugosz
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Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber
Alica e
Weber

Giowny Ksiegow!

Krakow, dnia 25 sierpnia 2021 roku
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